Opinia Zarzadu LESS S.A. z siedziba we Wroclawiu
w przedmiocie wylaczenia w calo$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

w zwiazku z emisja akcji serii R

Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych Zarzad LESS S.A. z siedzibg we
Wroctawiu (,,Spétka”) przyjmuje niniejsza opinie w zwiazku z zamiarem umieszczenia w
porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoéiki uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii R z wylaczeniem w catosci

prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spdtki (,, Uchwala”).

Zgodnie z projektem Uchwaly, Spodtka zamierza dokona¢ podwyzszenia kapitatu
zakladowego o kwote 50.383.924,60 z1 (stownie: pige¢dziesigt milionéw trzysta osiemdziesiat
trzy tysigce dziewiecset dwadziescia cztery zlote 60/100), tj. z kwoty 32.039.770,00 zt (stownie:
trzydzie$ci dwa miliony trzydziesci dziewie¢ tysiecy siedemset siedemdziesiat zlotych) do
kwoty 82.423.694,60 zt (stownie: osiemdziesiat dwa miliony czterysta dwadziescia trzy tysiace
sze$¢set dziewiecdziesiat cztery ztote 60/100), poprzez emisje 251.919.623 (stownie: dwiescie
piecdziesiat jeden milionow dziewigc¢set dziewigtnascie tysiecy szes¢set dwadziescia trzy)
akcji zwyktych imiennych serii R o wartosci nominalnej 0,20 zt (stfownie: dwadziescia groszy)
kazda z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki,
obejmowanych za wkiady niepieniezne w postaci udziatow w kapitale zaktadowym spotki
Luna Corporate sp. z 0.0. z siedzibg w Suchym Lesie, KRS: 0000873454 (,,Luna Corporate”).

Niniejsza opinia Zarzadu Spotki stanowi uzasadnienie powoddéw pozbawienia akcjonariuszy

Spolki prawa poboru w odniesieniu do akgji serii R.

Celem przeprowadzenia emisji akdji serii R jest realizacja transakcji nabycia przez Spotke 100%
udziatéw w kapitale zakladowym Luna Corporate, bedacej producentem i dystrybutorem
woreczkédw  nikotynowych  oraz ~ woreczkow  energetycznych  (,,Transakcja”).
Przeprowadzenie Transakcji umozliwi Spétce rozwiniecie dziatalnosci operacyjnej w nowym,
perspektywicznym segmencie, co w ocenie Zarzadu wptynie na dlugoterminowy rozwdj
Spotki. Przeprowadzenie emisji akgji serii R stanowi realizacje zawartej przez Spotke z Luna
Corporate w dniu 29 lipca 2024 r. umowy inwestycyjnej, w ktorej Spétka i Luna Corporate
zobowiazaly sie¢ do przeprowadzenia Transakgji (, Umowa Inwestycyjna”).

Realizacja Transakcji nastapi w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisje akgji serii R Spdtki skierowanych do wszystkich wspdlnikéw Luna Corporate. Akcje
serii R zostang pokryte przez wspdlnikow Luna Corporate w catosci wkladami

niepienieznymi w postaci udziatow w kapitale zakladowym Luna Corporate.

Biorac pod uwage powyzsze, Zarzad Spotki stwierdza, iz emisja akgcji serii R z wylaczeniem

dotychczasowych akcjonariuszy Spdétki w catosci prawa poboru lezy w interesie Spotki i



wynika z jej planow rozwoju. W ocenie Zarzadu charakter emisji akgji serii R uzasadnia

wylaczenie w catosci prawa poboru i wynika z celu emisji.

Proponowana cena emisyjna akgji serii R wynosi 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) i jest
ona zgodna z cena emisyjng uzgodniong przez Spotke i Luna Corporate w Umowie
Inwestycyjnej. Uzgodniona cena emisyjna akgji serii R jest zbliZona do aktualnego oraz

Sredniego (z ostatnich 3 miesiecy) kursu akgji Spétki w obrocie gietdowym.

Parytet wymiany udziatéw w Luna Corporate na akgcje serii R jest pochodna ustalenia wartosci
godziwej udziatow w Luna Corporate. Parytet wymiany, tj. liczba akgji serii R obejmowanych
w zamian za jeden udzial w Luna Corporate zostal ustalony na poziomie 1.054.057 akgji serii

R za 1 udzial w Luna Corporate.
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