Opinia Zarzadu LESS S.A. z siedziba we Wroclawiu
w przedmiocie wylaczenia w calo$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

w zwiazku z emisja akgji serii S

Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych Zarzad LESS S.A. z siedzibg we
Wroctawiu (,,Spétka”) przyjmuje niniejsza opinie w zwiazku z zamiarem umieszczenia w
porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoéiki uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akgji serii S z wylaczeniem w catosci

prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spdtki (,, Uchwala”).

Zgodnie z projektem Uchwaly, Spodtka zamierza dokona¢ podwyzszenia kapitatu
zakladowego o kwote 10.000.000,00 zt (stownie: dziesie¢ miliondw zlotych), tj. z kwoty
82.423.694,60 zt (stownie: osiemdziesiat dwa miliony czterysta dwadziescia trzy tysiace
szes¢set dziewiecdziesiat cztery zlote 60/100) do kwoty 92.423.694,60 zt (stownie:
dziewiecdziesigt dwa miliony czterysta dwadzieScia trzy tysiace szeséset dziewiecdziesiat
cztery zlote 60/100), poprzez emisje¢ 50.000.000 (stownie: piecdziesiat milionow) akcji
zwyklych na okaziciela serii S o warto$ci nominalnej 0,20 zt (stfownie: dwadzie$cia groszy)
kazda, z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki,

skierowanych do trzech inwestoréw Spotki wskazanych przez Zarzad Spoiki.

Niniejsza opinia Zarzadu Spotki stanowi uzasadnienie powoddéw pozbawienia akcjonariuszy

Spolki prawa poboru w odniesieniu do akgji serii S.

Celem przeprowadzenia emisji akgji serii S jest realizacja umoéw inwestycyjnych, o ktorych
Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 21/2025 z dnia 30 lipca 2025 r., zawartych przez
Spotke z trzema inwestorami w dniu 30 lipca 2025 r. w celu dofinansowania Spoétki, na
podstawie ktdrych inwestorzy wptacili facznie 10 min zt tytutem zadatku na poczet wkiadu
pienieznego na akcje Spolki. Na podstawie wskazanych umoéw inwestycyjnych Spotka
zobowiazata si¢ do dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego i wyemitowania do
wskazanych inwestoréw akcji Spotki. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akgji serii S uzasadnione jest zatem tym, ze Spotka zamierza zaoferowac ich objecie w
drodze subskrypcji prywatnej wybranym inwestorom, w celu umozliwienia Spdtce realizacji

jej projektow inwestycyjnych.

Biorac pod uwage powyzsze, Zarzad Spotki stwierdza, iz emisja akcji serii S z wylaczeniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki w catosci prawa poboru lezy w interesie Spdtki i
zwiazana jest z realizacja projektéw inwestycyjnych Spétki. W ocenie Zarzadu charakter emisji

akqji serii S uzasadnia wytaczenie w catosci prawa poboru i wynika z celu emisji.

Proponowana cena emisyjna akgji serii S wynosi 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) i jest

ona zgodna z cena emisyjna uzgodniong przez Spotke i inwestorow w zawartych umowach



inwestycyjnych. Uzgodniona cena emisyjna akgcji serii S jest zbliZona do aktualnego oraz

sredniego (z ostatnich 3 miesiecy) kursu akcji Spotki w obrocie gietdowym.
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