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中国证券监督管理委员会： 

根据贵会 2017 年 1 月 23 日签发的《中国证监会行政许可项目审查二次反馈

意见通知书》（163575 号）（以下简称“反馈意见”）的要求，上海华鑫股份有限

公司（以下简称“申请人”、“公司”、“上市公司”或“华鑫股份”）立即会同国泰君

安证券股份有限公司（以下简称“国泰君安”或“独立财务顾问”）、北京观韬中茂

律师事务所（以下简称“观韬中茂”或“律师”）、立信会计师事务所（特殊普通合

伙）（以下简称“立信”）、众华会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“众华”），

本着勤勉尽责、诚实守信的原则，就反馈意见所提问题逐条进行了认真调查、核

查及讨论，对公司重大资产重组申请文件有关内容进行了必要的修改、补充说明

或解释，具体情况回复如下： 

本反馈意见回复所述的词语或简称与《上海华鑫股份有限公司重大资产置换

及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书》中“释义”所定义的词语

或简称具有相同的涵义。 
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一、申请材料显示，本次重组上市公司置出房地产开发业务相关资产与负债，

留存了上市公司已开发完毕的持有型房地产、其他业务资产相关的资产及负债；

置出的资产主要是待开发出售的房地产项目及项目公司。请你公司补充披露，

此次未将房地产业务全部置出，是否将增加同业竞争；如是，是否有相应解决

措施。请独立财务顾问、律师和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

（一）上市公司留存的持有型房地产不会增加同业竞争 

截至评估基准日，上市公司留存的持有型房地产为金领之都 A 区项目（坐

落于上海市浦东新区金海路 1000号、新金桥路 1888号的房屋所有权及对应的土

地使用权）、商城路项目（上海市浦东新区商城路 365、367、369、371、373 号

房屋所有权及对应的土地使用权）、华鑫海欣大厦（上海市黄浦区福州路 666 号

房屋所有权及对应的土地使用权，上市公司通过联营企业上海金欣联合发展有

限公司（持股比例 50%）持有），前述三个项目均为上市公司已开发完毕的房地

产项目。 

通过本次重组，上市公司置出房地产开发业务相关资产与负债并注入华鑫证

券 92%股权，本次交易完成后，上市公司不再从事房地产开发业务，转变为证

券服务业务为主、其他业务为辅的上市公司。一方面，上市公司留存的房地产

均已开发完毕，属于上市公司的自有物业，上市公司无需再对该等物业进行开

发建设。另一方面，上市公司留存该等物业的目的在于该等物业的市值较高、

具备较强的变现能力，可以为上市公司未来发展主营业务提供资金流支持、成

为战略性资金储备，上市公司未来可根据公司的战略规划经营使用该等资产，

故上市公司不会利用该等物业从事房地产开发等相关业务。因此，上市公司留

存的物业不会增加上市公司与其控股股东华鑫置业、仪电集团及控股股东关联

方的同业竞争。 

（二）补充披露 

上述相关内容已在修订后的重组报告书“第十二章同业竞争和关联交易”之

“一、本次交易前后的同业竞争情况及解决措施”之“（二）本此交易后上市公司

的同业竞争情况”中补充披露。 
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（三）独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为：本次重组上市公司留存的房地产均已经开发

完毕，上市公司无需对这些房地产进行开发建设，同时，上市公司留存开发完

毕的房地产是为了保留可变现资产，为未来发展主营业务发展提供现金流支

持，上市公司亦不会利用这些房地产从事房地产开发等相关业务，所以上市公

司留存的房地产为持有型物业，不会增加上市公司与其控股股东华鑫置业、仪

电集团及控股股东关联方的同业竞争。 

二、申请材料显示，华鑫证券的保荐与承销业务牌照目前由控股子公司摩根华

鑫证券持有，摩根华鑫证券相应开展首次公开股票发行并上市、上市公司股权

融资、债券融资以及企业兼并收购和财务顾问等投资银行业务。请你公司补充

披露：1）摩根华鑫证券营业收入、净利润等指标占华鑫证券的比例。2）对摩根

华鑫证券的持股比例情况，未来有无变动持股比例的计划。3）摩根华鑫证券目

前董事、监事、高级管理人员的推荐和选聘方式。4）对摩根华鑫证券的管控措

施。请独立财务顾问、律师和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

（一）摩根华鑫证券营业收入、净利润等指标占华鑫证券的比例 

报告期内，摩根华鑫证券营业收入、净利润占华鑫证券相关指标的比例如

下： 

单位：万元 

项目 单位名称 2014 年 2015 年 2016 年 1-8 月 

营业收入 
摩根华鑫证券 39,903  54,381  29,043  

华鑫证券（合并） 119,324  220,025  89,009  

摩根华鑫证券营业收入占华鑫证券比例 33% 25% 33% 

净利润 
摩根华鑫证券 -47  3,002  172  

华鑫证券（合并） 12,542  51,537  16,690  

摩根华鑫证券净利润占华鑫证券比例 - 6% 1% 

（二）对摩根华鑫证券的持股比例情况，未来有无变动持股比例的计划 

摩根士丹利是华鑫证券重要的战略合作伙伴，摩根华鑫证券是由华鑫证券

与摩根士丹利亚洲有限公司于 2011 年 5 月共同出资成立的合资公司。截至本反
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馈回复出具日，华鑫证券持有摩根华鑫证券 66.67%股权，摩根士丹利亚洲有限

公司持有摩根华鑫证券 33.33%股权。 

根据中国证监会《外资参股证券公司设立规则》的规定，经双方友好协商，

华鑫证券拟向摩根士丹利亚洲有限公司转让 15.67%股权，目前该事项仍在审批

过程中。如该事项最终获得中美监管部门批准，则摩根士丹利亚洲有限公司将

持有摩根华鑫证券 49%股权，华鑫证券将持有摩根华鑫证券 51%股权，仍为该

公司控股股东。 

在前述股权转让完成的情况下，摩根士丹利亚洲有限公司将达到外资持有

证券公司股比的上限。在我国对外资参股证券公司股权比例没有进一步放开的

背景下，目前双方没有变动持股比例的计划。 

（三）摩根华鑫证券目前董事、监事、高级管理人员的推荐和选聘方式 

摩根华鑫证券按照《证券法》、《证券公司监督管理条例》及《证券公司治理

准则》等法律法规和监管规定，建立了比较完善的公司治理结构，并进行公司董

事、监事和高级管理人员的推荐和选聘。其中： 

1、董事会层面 

摩根华鑫证券董事会由 9 位董事组成。其中：6 位非独立董事中，4 位非独

立董事由华鑫证券提名，2 位非独立董事由摩根士丹利亚洲有限公司提名。3 位

独立董事中，2 位独立董事由华鑫证券提名，1 位独立董事由摩根士丹利亚洲有

限公司提名。上述非独立董事及独立董事应首先取得中国证监会规定的相关任职

资格，并在各股东单位提名董事人选后，由摩根华鑫证券股东会审议通过后任命。 

根据摩根华鑫证券公司章程规定，该公司董事长由华鑫证券提名。 

2、监事会层面 

摩根华鑫证券监事会由 3 位监事组成，其中：华鑫证券提名 1 位监事，摩根

士丹利亚洲有限公司提名 1 位监事，上述 2 位监事由股东会选举。另外 1 位监事

为职工监事，由该公司员工通过民主选举方式任免。上述监事均应首先取得中国

证监会规定的相关任职资格，再履行规定的任职程序。 

目前，摩根华鑫证券监事会主席由华鑫证券提名的监事担任。 
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3、高级管理人员层面 

摩根华鑫证券公司的高级管理人员包括总经理、副总经理、财务总监、营运

总监、风险管理总监、法律总监、合规总监及董事会秘书。上述人员应首先取得

中国证监会规定的相关任职资格，并根据该公司章程规定，总经理、副总经理、

财务总监、营运总监、风险管理总监、法律总监、合规总监应由摩根士丹利亚洲

有限公司推荐并由董事会任命或解聘。董事会秘书应由华鑫证券推荐并由董事会

任命或解聘。 

（四）华鑫证券对子公司摩根华鑫证券的管控措施 

1、公司治理层面的管控措施 

根据摩根华鑫证券公司章程规定，股东会召开任何会议的法定人数为代表公

司多于三分之二表决权的股东。在任何股东会会议上，对于待决定的每一事项华

鑫证券享有 66.67%的表决权。 

摩根华鑫证券董事长由华鑫证券提名，董事长为公司的法定代表人。董事长

主持股东会会议并召集和主持董事会会议，签署董事会重要文件和必需由公司法

定代表人签署的其他文件；行使法定代表人的权利等。摩根华鑫证券董事会由 9

位董事组成， 6 位非独立董事中，4 位非独立董事由华鑫证券提名，2 位非独立

董事由摩根士丹利亚洲有限公司提名；3 位独立董事中，2 位独立董事由华鑫证

券提名，1 位独立董事由摩根士丹利亚洲有限公司提名。根据摩根华鑫证券公司

章程规定，董事会采取任何行动、作出任何决定或通过任何决议，应由亲自或委

托投票代理人出席该次会议的享有表决权的董事中三分之二或以上人数（含三分

之二）表决赞成通过，方为有效。 

目前，摩根华鑫证券监事会主席由华鑫证券提名的监事担任。 

通过以上公司治理机制的建立，确保了华鑫证券对摩根华鑫证券重大事项决

策的控制权、监督权。 

2、风险管理层面的管控措施 

华鑫证券将摩根华鑫证券的净资本、流动性等风险控制指标纳入母子公司一

体化全面风险管理体系，重点加强对摩根华鑫证券风险覆盖率指标等相关风控指
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标的监测与关注，指定专人监控净资本、流动性等风险控制指标、确保母子公司

各项风险控制指标持续符合中国证监会监管标准；要求摩根华鑫证券建立与母公

司相关业务相统一的风险识别、评估和控制的完整体系，分析和持续监控风险，

明确风险管理流程和风险应对方法，确保母、子公司各项业务风险可测、可控、

可承受。 

3、审计监督的管控措施 

（1）国资审计方面 

根据国资委相关监管规定，华鑫证券会同上级控股股东审计部门每年对摩根

华鑫证券经营情况、资产真实性、内部控制有效性等进行审计检查，对于发现的

问题均要求摩根华鑫证券积极落实了整改措施。 

（2）落实监管要求方面 

华鑫证券对于历年来证券监管部门组织的全辖内控自查工作，均要求摩根华

鑫证券一并进行认真自查，如投行专项治理工作、内控专项治理工作等活动，华

鑫证券组织摩根华鑫证券认真组织风险评估、自查自纠，对于发现的风险隐患、

内控缺陷，均积极落实了整改措施，保证了母、子公司持续合规经营。 

4、党组织的垂直管理 

华鑫证券党委在摩根华鑫证券建立了党总支部，持续强化党总支班子人员配

备，积极提高党建工作的针对性和实效性，实现党组织对经济工作的监督指导。

华鑫证券党委组织摩根华鑫证券党员开展三会一课、民主评议等活动，通过党员

组织生活、党员学习教育，充分发挥党员的先锋模范作用。 

华鑫证券将根据中国证监会《证券公司全面风险管理规范》，完善更加有效

的自我约束机制，进一步强化包括摩根华鑫证券在内所有子公司的全面风险管

理，确保风险管理全覆盖，进一步完善畅通的风险信息沟通机制，确保相关信息

传递与反馈的及时、准确、完整，从而推进华鑫证券母、子公司的持续健康发展。 

（五）补充披露 
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上述相关内容已在修订后的重组报告书“第五章 拟注入资产基本情况”之

“六、华鑫证券主营业务发展情况”之“（二）华鑫证券主营业务具体情况”之“2、

投资银行业务”中补充披露。 

（六）独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为：（1）摩根华鑫证券为华鑫证券下属从事保荐

与承销等投资银行业务的子公司，报告期内摩根华鑫证券收入占华鑫证券合并

收入比例较高，占华鑫证券净利润比例较低。（2）截至本回复出具之日，华鑫

证券持有摩根华鑫证券 66.67%股权，摩根士丹利亚洲有限公司持有摩根华鑫证

券 33.33%股权，华鑫证券向摩根士丹利亚洲有限公司转让华鑫证券 15.67%股权

的交易尚在审批中，该等股权转让完成后，华鑫证券和摩根士丹利亚洲有限公

司对摩根华鑫证券的持股比例分别为 51%和 49%，在我国对外资参股证券公司

股权比例没有进一步放开的背景下，目前双方没有变动持股比例的计划。（3）

摩根华鑫证券目前董事、监事、高级管理人员的推荐和选聘方式依照相关法律

法规、摩根华鑫证券公司章程执行，华鑫证券在摩根华鑫证券董事会占多数席

位，董事长由华鑫证券提名；摩根华鑫证券 3 名监事分别由华鑫证券提名、摩根

士丹利亚洲有限公司提名、摩根华鑫证券员工民主选举产生，监事会主席由华

鑫证券提名的监事担任；摩根华鑫证券总经理、副总经理、财务总监、营运总

监、风险管理总监、法律总监、合规总监由摩根士丹利亚洲有限公司推荐，董

秘由华鑫证券推荐，高级管理人员均由董事会任命或解聘，符合相关法律法规

的规定。（4）华鑫证券建立并实施了对摩根华鑫证券公司治理、风险管理、审

计监督及党组织层面的管控措施，能够有效管理摩根华鑫证券。 

三、反馈回复材料显示，华鑫股份本次交易拟置出的土地使用权共计 7 项。其中，

上南路 3120 号和 3140 号地块内的土地使用权为仪电集团所有。华鑫股份无权利

处置上述土地使用权，但有权利处置该等地块上的房屋。因此，上南路 3120 号

和 3140 号地块上的土地使用权不属于本次重组拟置出资产。请你公司补充披露

上述事项是否影响置出资产的交易作价。请独立财务顾问和会计师核查并发表

明确意见。 

回复： 
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（一）上南路 3120 号和 3140 号地块上的土地使用权不属于本次重组拟置出资产

对置出资产的交易作价的影响 

上南路 3120 号、3140 号地块的土地使用权为仪电集团所有，华鑫股份拥有

该地块上的地上建筑物所有权，截至本次交易审计评估基准日 2016年 8月 31日,

华鑫股份账面无上南路 3120号和 3140号地块上的土地使用权记载，亦未产生与

该土地使用权相关的成本或费用；截至 2016 年 8 月 31 日，华鑫股份账面记载上

南路 3120 号和 3140 号地上建筑物账面价值为 26,786,810.70 元。因此本次交易

置出资产评估时，未含上南路 3120号和 3140号地块上的土地使用权，对上南路

3120 号和 3140 号地上建筑物进行了评估作价，置出资产的会计处理、交易作价

与资产权属的现实状况相符。 

（二）补充披露 

上述相关内容已在修订后的重组报告书“第四章拟置出资产基本情况”之

“二、拟置出资产基本情况”之“（二）拟置出非股权类资产”之“3、有关拟

置出资产所涉部分资产权属情况的说明”中补充披露。 

（三）独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为：截至 2016 年 8 月 31 日，华鑫股份账面上未记

载上南路 3120 号、3140 号地块的土地使用权，记载上南路 3120 号和 3140 号地

上建筑物账面价值为 26,786,810.70 元，在本次交易置出资产评估时，未含上南

路 3120 号和 3140 号地块上的土地使用权，对上南路 3120 号和 3140 号地上建筑

物进行了评估作价，置出资产的交易作价与资产权属的现实状况相符，符合相

关法律法规要求。 

四、反馈回复材料显示，华鑫证券及分支机构拥有业务资质 103 项。截至反馈回

复出具之日，已到期或即将到期（计算至 2017 年 4 月 30 日）的业务资质共计 5

项，均为《经营证券业务许可证》。目前华鑫证券正在办理或计划办理上述 5 项

《经营证券业务许可证》的变更手续，预计办理完毕不存在障碍。请你公司补

充披露截至目前的办理进展以及《经营证券业务许可证》已到期对华鑫证券及

相应分支机构开展业务的具体影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意

见。 
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回复： 

（一）《经营证券业务许可证》变更进度 

针对华鑫证券及分支机构已到期或即将到期（计算至 2017 年 4 月 30 日）的

5 项《经营证券业务许可证》，根据华鑫证券的说明，截至本反馈意见回复出具

之日，该等《经营证券业务许可证》的变更手续办理进度如下： 

序号 营业部名称 有效期 变更进度 

1 

华鑫证券长

沙芙蓉中路

证券营业部 

2013.12.25- 

2016.12.24 

营业部于 2016 年 12 月 20 日向中国证监会湖南监

管局递交了书面《经营证券业务许可证》换证申

请，并于 2017 年 1 月 13 日领取新证。 

2 

华鑫证券珠

海海滨南路

证券营业部 

2013.12.25- 

2016.12.24 

营业部于 2016 年 12 月 28 日向中国证监会广东监

管局在网上系统递交了《经营证券业务许可证》换

证申请。截至本反馈意见回复出具之日，广东证

监局已受理了海滨南路营业部重新提交的《经营证

券业务许可证》的变更申请，证照正在办理中。 

3 

华鑫证券上

海斜土路证

券营业部 

2014.01.14- 

2017.01.14 

营业部于 2017 年 01 月 06 日向中国证监会上海监

管局在网上系统递交了《经营证券业务许可证》换

证申请，截至本反馈意见回复出具之日，上海证

监局已受理申请，证照正在办理中。 

4 

华鑫证券上

海凌河路证

券营业部 

2014.02.24- 

2017.02.24 

营业部于 2016 年 12 月 20 日向中国证监会上海监

管局在网上系统递交了《经营证券业务许可证》换

证申请，同时办理营业部地址变更。截至本反馈

意见回复出具之日，上海监管局已接受该申请，

证照正在办理中。 

5 

华鑫证券常

州晋陵中路

证券营业部 

2014.03.07- 

2017.03.07 
营业部将于 2017 年 2 月提交换证申请。 

截至本反馈意见回复出具之日，华鑫证券及分支机构即将到期（计算至2017

年 4 月 30 日）的《经营证券业务许可证》共计 2 项，其中 1 项正在办理变更中，

另 1 项将在 2017 年 2 月由相关营业部提交变更申请；已到期的《经营证券业务

许可证》共计 3 项，其中 1 项已完成变更且营业部已取得新的《经营证券期货业
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务许可证》，另 2 项正在办理变更中且主管部门已受理该等变更申请。根据华鑫

证券的说明，该等已到期的《经营证券业务许可证》的变更情况对华鑫证券及相

应分支机构开展业务无实质性负面影响。 

（二）补充披露 

上述相关内容已在修订后的重组报告书“第五章拟注入资产基本情况”之

“九、业务资质”中补充披露。 

（三）独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为：华鑫证券及分支机构的 5 项已到期或即将到

期的《经营证券业务许可证》的变更进展不存在重大法律瑕疵，对华鑫证券及相

应分支机构开展业务不存在实质性负面影响。
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