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中源协和干细胞生物工程股份公司拟收购
上海执诚生物科技股份有限公司股权项目

资产评估报上书□
p曰华撤宇 @@@书免田号

：

一

O 北宗中同华资产评估有跟公司
凸@灿·@。。。A叩@·，@lc@ @@@

二

抿告日期1 @@@@年@月@日

地址·北京市东城区永定"l西浜阿路8号惋@海地产@踊西培3层
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中源协和干细胞生物工程股份公司拟收购
上海矾诚生物科技股份有限公司股权项目

资产评估报告书摘要

中日华甲报字巴@H)括14号

中潦协和干细胞生物工程股份公司，

北京中同@货@详估@瞳@司 @以@简袜@中同生·亚·我@@@)接受贝@@的委
托 根据有夫法律·磋规@殷@评@准@· 资@计沽晾@· 肢照叼要的@估搜@ 以

伞@的@续经甘怕@·@市场@晌捉 采甲@@@和··场云 对中沃血扣@拙赵王@工

程成@@@拇实旺@权@又曲事仪@涉@@·@汀执壤王相科技故@花腺@@投东全部权

益在评佰基伍@的@场@丑进订一@伯

本次评店的呼@网象·1·上海执诚生钧科顶@@有限@@的战东主邯权益@佰 许

估范臣足@海执时王物种技戌甜有哩@田@m的全叩资@及负@ 包括滴柏贸@ 非

沂动资@· 沂劫负@· @@相负@ 田@基准@乃哲@ @@口月@1日· 伊付类型刀@场

@淬·
本次@@·舌廿择收臣@评@结果作为上海扒取生扔科技股份@阳@司股东全部权益

硬许估矗准@市场@"·五田4劈评估结吃 其@@估靖论如下

贯产"评估侍典汇总教
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@坪估报告仅为许佰把告中扛述的经济行为畏供价值告考依姻 评估结论的使甲

有效用膜@·上为自此估垂硅日起一轩·如娱贯@状碗· 市场状况与@估基准@相关状

况相比发生王人变化· 委托万应兰委托@@佰机构帜行评估史新业务睫卢斩评估

以上内容护目资产计陌报竹正文· 砍@挣本@@估所@的全面@况· @认真坷诗贤

""郴。。""。·

"""@""橱""。

｜
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资产评估报告书

中日孝开扒手 (@@们勇@@号

中源协和千坷抱生仿工程服份公司

@中同此找@许佰有串公@ 以下而珠@中日华或"我@@·)接受伍@司的莹
托· 根祸有关@仁· 法规和质@@佰准@ 潦@评估慎嫂· 砍@且要的计@@挂甲· 以

@业的持红经告和@开市场@加捉· 采用收益法和市肋法· 河@讯协和干细咆王物工

程拇份公司刊头施股权收购+茸所涉及的上海执讽王物@彼按健@暇公司·按东全机权

益在卸旧@口月刊@的@梧@值进行@评估·阴扦费@评估而旺报舌如@·

一·蚕托方·社许估4位和业务的定书钓定的共估评估报钟伍用干

@扶找@评估项@句委托方@甲谅饭和千研由生物工程哉忧@司 证评估@但为

@搀扶诅生钥科技股份@攻公司·业务约定书约定的其他许估报舌使用者为法百法短规

定的使用者·

(") ¡£一l· 注册丑记格况

名   称  甲源协和干细抱主物工枉投@公@@以下m你·@诅协和卜

住   所· @沮市汝凑括区(阳棚叫琢中心人应@@饱文

法定代表@ 主行社

注册资@ 垒亿4@玖佰氏拾玖万元仟年牟拾元人民币

企业类墅 @份有成公司 (上@·

经舌范围· 生命@@技术@发· 干细广矗曰工程产业化·风臣投贯·投资4材·

投页咨询· 坤内贸易· 货扔及伍末进出@·

@ @@发威历吏和现状简

中汀协相原名上海里巷花 (象团)股份有琅公@·兵恬灾年@@@@经@湘@人

民玻经济婪贝会沪经@[D叨Do@@文批准 采用公开打象方式@立@投份@理公@·

开于·劳@年@@@@在上降证券父扔所上@· 投宗代码 @@@@@5.·@司于@008年@ 1

@R@甘?印@生林三@临时按东入会"审议并迢订了关于@内公司名称交更为中沛枷

化@@@@@@@@@@@@



@@@扣@@@@@@R城@@@@农@·@技@@弗@技城@@@@@@@@@·@@@@@@@@@

和干细胞王物工程股份公@·注册地变更至天汛市"的仪摈·升于@@凹年@月·1日获
待了灭淑市工商@玫廿4巳颁发@企业泛@舌业执@·

中源协和承接田家级干东咆基因@庆生化基地建设项@ 走@府■内沪深两市中

吃一一女@@拙起@@为主膏@务的@市@司· @源协和@旺二以米 与田内近·1·十
宗三@级大型医院开冉@床合作· 运@干细曲治/扦庙· @经抽伤· 免疫东铣妖后·

心肌供血行·

。")"柿拙撬
1 注册登记俩@

名   称 上海执诚生物利伎成优有限公司 (以下简称"执诚生护·

住   所· @海市油乐椅区带所@路@3刃弄@@

决定代农八 王碑

注册资本 @民|仿仟砾佰帖请柱万主仟五佰莹拾玖@

实收货右· @@币伍@式佰陆带垒乃虹@伍佰架拾玖元

企业类型 钳@有阳公司 (非@市·

经百花田 从揍生扔@旺· 医疗@技枝@铀壤@@技术开发· 技@转计·技术杏

臼· 五大田务 n]爽徒@0医甲@@渗析试刑医@备铀@产 三类· 临大枪验方析仪

片，含医疗特械类@外灌币试剂·医疗冉铸经百 @有攻冉租伍· 计钉机软件歧务·

计宽机 软件及机助设各。戌计宽机旧樵系统安全专用@品) ·仪备@表·化工原料·

化工@@ 。除危戍品·的销古· 经百各关廿品和技术的迸巴@·但曰往旧定公司经费

曲歧"。除。"· 。。""""·
@ @@发展历文和业务简介

ll@司发展历史m介
执咀生椅前身系上海讯诚主钧技术@理公司 爱由王解竹@名@@人于刃@3@@

@@@丘上凑市林东新医注册设工的有喂责任公司· 工音注册号@引@，卜@@E@簇·

法定代炭@@王砾· 当时注m资本力¨印0 @@@民币·后篷战权转让和机贯扩R叮
宜· 至评估基准@@1@13年 1@@3·日· 执成生吻投@金板及胺东结构宙@

：

@@@田@@@@@叮@@@ @@@
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U主百业务简介

执诅王钧牛@一秋具有@主创垢睡刀· 拥有自主如识@权的右新技末企业· 主4

从冉研发· 王产釉销甘各矢体@@运助产丘· 足我□生化诊断试剂汀@中诊所功能权力

齐全· @品种类较为手订的主要王产企业·执诚生物主要生化诊断试剂@品技@功能

分类· 可分为肝功能· 皿脂· 甘切旺·亩@谢· @肌廿语· 电解员及衍讨元素·转定

二日·辰腆及前列肤及皿敝 典计几大类别 可@泛应用于各@型具的@化分析又·

执诚主物产品田矗俘各户@仁为医院·社区卫生服务中@·拍床钜验中@·体技甲@·

疾蔗控川@心叮医疗卫生机构以及各类实抬王·@葡执诚生物己获待@@项生化论舌锚

刑@@注册正 另有1@项生化钞舌赘新@品正处@研发过程@·

近年末执取生攘加大@研发投@· 研究方向进步向免疫津听@品技壤铝后· 以时

同万玩荧光免疫侍棚技木力基础·坤合先进的们慷坦·@发了时间分所荧光免投4

忻即时定且检涕试剂和况手生彷@忻@·咳尖@品只有灵蚀友仁·特异性好 检汰迅

诅·便镶的优势 短时门内曲可定且机仪医疗锋祈纳只· @何· 执讽王扔己获待时同

分机荧光免授电析田时足且血江三物分析议 (以@简称 "时间分抹荧光枪氏又"
氨石亩钠揍府@及@·@聚体@项免班诊所@品注册旺· 主4用于七血T疾庙检甜 另

有 ¡£项兔及失折产品正处于研发过理中·

3 财务状况及经西肢某

执极生物计佑壬牵日及府三年资产· 负伍及经苫成兵报表如下

黄@负佃商权 (合卉矾农@
全扣4侠· 万元

""¡£¡£¡£¡£"@"¡£¡£¡£ @@@

万世 @@@@@@ @ @ @ @@@ @1 @r@@ @@ @1@ @@ @
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@ @



@@@@@@@臼@@@足厅苗@@爪敢弗"@@叶@弗@技用锌@@@@丘挟4@，@@@@@@@@@

"""。 "。嫌"l
扣靴 。"

：

：

：

：

：

：

：

：

：

@@

铀@鱼佃倚技 (母公司报社@

利搔月夜 (母公司报表)

全叶牵位 万元

扦"" 。"

以上备年及评估矗硅日材务扶铝分期经上河众华沪娱会计师4务听·众华会计加

冉务所。特殊甘沮合伙·@计·井分别出具了沪众会芋@@D吧@象53甜号·众会字(扣R)

弗""'号无保留囊见申拂告·
@ 委托万和旺评估4皿之间的关莱·

此次评估项@的委托方足锤评估企业皿权的收怕万·

二"坤。"
"""。""""""。·""税。"树。"妨。""""""""""

生铬股权4宜瓦供价何吞考依据·

打。廿""耗""。。 @"@

瓦人熙 @□ @·@A @@度 l @臣

@ @@ @@@ @@@@ @@@@@@ @@@ @@

"@" "@ @@@ @@一@@ "@ @

"啪 1。"" 1 @@ '" 。伍"

二又文哭 @ D@1@@@@ 1@@@@@@ @@1@@ @@@ @ @1 @@ @

@@ @@ @@ 1@@@ @ 1@@

@@ '@ '" 1@"。 @

祖@ @@ @1@@ @

丁卜*引 @··，@ "N '@ @@ @巨

@ @@ @臼@·@ 1"@@ 1 @ @ @@

腿" @@ @@"@ @" @@@

"加 '@ '。' 1 '@@ "@@ 1 @@"@
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一

@¡£@@一 · @ ¡§@@@纂@@@ @@@@@·

@一@篷审依 委托评佰对农釉评估随田与本次计估@的@对应经济行为涉及的

评估对秧扣@估范田一致·

、@1扒吱生枷扔@@@口月刊日财务效拥己经@华会计搽4务所 "@妹中动合伙)
审一 @出具了众会字 @@1@ 弟@@奄号无保留这几审汁毋告

(三 拍政王蝴@报珐面@祟的无形贵@包括 土地使用权]宗地· 宗地位且位

@@@@@@@@@@@@@@                                                 @1@

£º

£º

£º

£º

一

五 缸@群研@"¡£
@

计 计
七 冲血@ 有于权主



@@@@@@@屯@@@@埃@@@@收@@@@@@@@援卸@@@@@@@4@·@@@@@@@@@

于上排方曰油拱纯街坊@3@丘 @出@类型@·工业用迎 面@ 1@3@·2@万来 己

办理土地使用权旺 另@还包括@项其他无形贺@· 曲@@系统软件· @银的妖@@

形资@包括铡项专利权· 其活单如下

己获得@@证书的专@如下

全资平@@@汀组古生物枝@有肛@司@有]项@利@@ 格况@@

?

衬 钳舵

。膊主 制挟币4 l

于和夫扣 专沸@帕吐

"。@。"@"。"。 @@@

肘 。利。击 "获
I 血液盅苗巳完;古且 @@@@@@ 3@ 玉用折璧j l@ s@ 至@@@ @

@ @拄合厂苗足时@盆 @@@@@@@ 927.3 头目所@ @@@.526 @@@@ @

@照硬碟吊@且慷江

"@广 @@1@"@@@"@@ 实用所屁 @ ""@至@@ @

@ 一@臣赢;爷汛 @@1@@@@@@@ 主@括生 @@ @@@@@@

， ABK:掘Ia" u@@ @@l@@。 *ml。 @@@ @@@@@@·

@ 1 一沂用吕镭星伙凑足 @@@@S@@@
买用听歧 @@@@@@至@@@@@

@ @品男;怒品翻 仰@@@@@ 夫目晰@ @@ @至@· ·@

一一 " ""
。 宝糕卫甘。 @@ "@@。 @@n。 @l@@@@@@@@

@ 丘恬主@Al 吠m盅 j @@@@@@95.6 宪@待逗 @@ @ @娶I@I.I@@

@ 田锻球主日@@盆 @@@@1@ @@@@ 实用功弗@ @至@@@

11 l 席SS;士;担田B @@II@@势@@ l实用扦拇 @@I @@至@@1@

1@ 技卢士@@@@广 @@@@ @@@@" 开m括叟 1@11 1@@@ @@ 1

" @反应扦@凄@臼 @@@ @@@@@ @用@@ @11 1@@@@@@ 1

@ 引担一且溃@@伍 @@ @ @@SI.I @目所@ @11@@@@@@ @ 1

@@ 日占吠@1@ @@@ @@ @@@@ 客甲斯生 @@11 1@ @至@@ @1

1@ @@旺凑正;一口臼
@ '""。@" "。"。 @"1" 。"""1· '

1" 一佰@取田@行 @@11@@@@@@@@ 女@历屯 @ @@@至@@@

@ l 甘@由巾4田@宜 叼11@@@@@ 实用砾生 @@ @圭@@]@

@ @@试@九 江@11@ @@@ 1买@祈@ @11 @ @至@@@ @

节奏号 于和夫扣 专沸@帕吐衬 钳舵

一"'



@打@ @@'@ @@一"     @ @@@@ @@@"@ @@项@ @ @ @@ @@

@
氏@攻轩 @ @@却1@@·@@@ 实@庙主   @@@@@@@@@

@ 正在申时的专利带况如下

伐至评估基准日· 识吐生彷共有3琐专利正正@币过琅@ 佣@@下

片上还·@@一     · 试  ·本@@有 报其他程@页 项@·

。四@矾诚生镶@扶没@申报农外资@项@

，五@本许佰报色@存在@1用具他机构出具的报告结论秆况·

(六)往止评估基准@·执说王镶佣@@氰全臣子@司·馁投留么@具体何况如@

主打业务

弗一@臣@冉键的主@·币甘 及@上业

@@ 告@@@@@ @@天@慷拾抬@忻@仁

·含医@@吕@肘@@@@@@ 币仁

1 @门执诚医疗钟枫有从公司简介

D注册拄@肝@

名   称 上挺讽证医厅书铂@理公司 (以一简本@执诅医疗·)

住   所· @海市而东研区臣所@路3T9卉@县四枉
法定代表@ 王砾

注册资本1 人民币王佰万元

@

@
@
@
@

@
@

有

@

@
巴

钜

@

一
@

针

础

"。"。""@讯。。 厅@吏

：
 

 

：

 

 

一 。" 捌"" 。皑 。"裘4 时@其
一种 @ 一@ @ 目' ，蒜湍x "" '"" ·@。 划 @···

@ 种含@ @锰玉兰@@@ @花@@ @@ 1@@@@@ 1 挨叨 1 @11 @

@

扦岔@捉@肤叼索@技@包伍技
承@柱定@@@@@ 柱足@@其@ @@@@1@@ 拔明 @@@@@

u
一肛@
@@@
技术订
条@@

@@
王4 @@ @@"

快@@@@ @ @@@@恃城 肢
@鞍 般@吉@ @@@@ 铰@@@

"妊"。" "。"i"。@ ""。
。@" "@" "蜘 "@@掠@@
@ @一铝@忙@系@@拿@@@@

@■@衷 @@@甘@@@ 田危@@@

@ 且控@字@ 足@肝一 民@毋作@
且 叶肤4 " 的镣

@至@@@实@庙主江@@。@
爷@条@动进@@础

氏足@特厂
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一

¡£"¡£¡£"攻"""扭"¡£¡£""¡£@饼""弗"栅有用@i@@@ @@@@伍@@仁

靴资本 ·""押¡£"
@@类型 一@有限费任@@ "法@钮僚l

经苦辕田 席-关医@器饿的生@· 捎色· 及以@业务@咨询服务· 氛三类@床

拴皱分析@特 "合医@器扯类@@谤断铀@@销臼· @企业蛀舌涉及行攻许可的 凭

许可证件经西@

U发展历义和死状简介

执词联@@f-200@]@@@田王硅和王荣共日出萤设立·注册茧@ OO万元·王

艇和王荣@奶持有80@和@@%的按权 @@愤@l月@@ 上海@耳会计肘事务所出4

@@思柑吮竿。@阿@·@N@县@斡贵报告L韩证牵@芭资己另位· @@田年]月G日·

执谍樵@了倾待@海市工商行攻首4由浦未分品伍发的注阳日为@D且@赁1 5896 的
@企@法@苫业执@L

弗1·年@@ 经执诚有银吱东会一致决@计过·王砷和王荣@期持其@有扶础医

盯@帆练@@从的故权· 以执政医疗扣@@@1@@@1曰讶务报表净资@回刀疾冉·按@

4一元注册费@2.36 元的@。格托@蛤执讽有丑· 王住加王共分别与执讽医@签4@皿

权转让协@书扣上还股权转@己干@曲·年@月H@完成工商变吏至记·本次股权转

"¡£"¡£" ""¡£""""""睫稗栅""¡£¡£"""""¡£司·
@)财务状况及经百吐某
执币医@计估基准日及前三年矗丰· 负位及经古战栗报玻如下

萤产负血矗

全帕4位 万元

利润表

全舌单位 万元

坤"廿"¡£@"¡£¡£ @@真

万杖¡£ @@@@@ 1@ @@@ @@@@ @1 @@@ 1@ @ @@@ 1@

@@ @ @ @@ @@

@@ @ @ @ 1@@
@@ @@ @@@ @@

矗汉熙 "N @1@@ @ @@ @@1@@@

@一由1 @1@ @1 1 @"' @"@@



""" 叩¡£@皿的"¡£"¡£@""蝗@一¡£ ¡£¡£ ¡£¡£ "耕" ¡£"£º

£º

£º

£º

£º

£º

£º

£º

£º

£º

以上各@及计活基准@朋@扶铝·川@上@@ ·农会计捅V务所·众华会计扼

挺务所·特昧甘迸合伙 十@ 并方别出具@沪@会字·扣012·第20域号·沪众会字

(川@3)好@刀5岳·@会@ "扣@叨第怕@@卑无保B盂见宙计侣告·

@ @倚细克生物技术@理公司河介

])注m蠢记何况
名   称 @海纽@生物技术有攻公@@以@向称 ¡£舆克生彷") 
住   所· @洼币舌东新区席扦公真@3@@弄@号接三枝西

法定代表人 王碑

注册茧@ 人民币瓜仟@@

实已贯本 人@币腻@万元

公司英里 一人有琅费任公司 (甚人独资 )
经百范田 决迸@听铀@m的研发及相关执域的枝大开发· 技术咨询 技术转让·

技末丑务· @类医@特枫·范田详见许可证 先许@证经百·的王@· 计往@·软件

及铝助设各 @除计弗机信基系抚安全专用@品@ ·仪甘仪表· 化工惧料及@品 "取危
价化单品· @F化举品·烟花4竹· @用4年物品 出启揖@羊品·的销告· @企业

经苦涉及@取许可的 凭许@证件经苦]
刀发展历史和现伏而@

蛆克生枷千人11年@月白执钾生物及日铬@·孪@@蔗和丁曰娃共向@立·注册掩本

工000万元 @商期驭纳·第一月出资硕i,oo万元田执说有琅以货币出资形式伍钠·

弗@期出资扫 i,ooo 万@由芋@蕉和丁扣果以哼@伎大出贯形式肇织 @别出资刀@

万元和@铂万元· @刨]生@@ 3@日· 上海中4会计师4务@有肤@司出具沪患格怡

@ ·@阴·@ 0545 号@韵掇报告@· 服旺祭-W 1,000 @@货币出资已到位·刀011年@

月万日 纽电生铀获待上推市工百行玫何理局沽乐分出田发的注用县为

引甸卜O叩伐巴@的@企业法人竹业执@]·

由于车小@·丁曰荣与组克生物的舍@权式发生变化 龙@l年 "@月 ·@@· 上述

-@与公司签订 (胺棋转让协@@· 约定卒···矗· 丁田某@期将其@有刮克王物@@%·

并4%的出费权 @无实搬出资·无格转@分公曰· 由@司以货吊形式绪钠纽克生铂弗@

朋1@D@@出萤· @而公司合@持@钮S ilo 血权·叨011伍口@曰@·上海

订"北""@"¡£¡£ @1@@

@@@ @@ 1@ 1 @
@

净 @1 11 1@ @@ @@



@@告@@@@@@@@旺6@@@@@@@@@生特@@@@有冉@@@孤@@，@@@@@@@正文

中耳会计所亏务@有琅@司出具@忠报唾@色簇])旧勾@@拴俺报告L验证勇@

用1@命@万元出资己室位· @田1年 1@月B日· 纽克生也在上阳市工高行玻估哇吊庙

东新区@而@连了相关工商变更且记干接·

3)材务状况及经苦成栗
细克王物计佑臼准日及打两生贯产· 负位及鞍舌出兵报社如下

萤产负钳技

全再4使 万元

巷!泪技

禽且@@ 万@

上 年· 估垂唯@妨务姐艳¨ 1一上海众 ·@银会计师V务所·@一@@所

吁务所 (特殊广通合伙"审计· 开妒别出4了沪众会字包O·2·第九@@号·沪众会字

@拍13@弟叨托号·众会宇 (铂H@奸卜袭号无保甲囊屯审计扣告·

"·"嵌。朋。"
太认计佰足@中海协和担收棚执叶生物肢权项@捷供价杜林考· 一吸为公开· 公

子市均条"@下的价缸· 因此来田杆缠经舌何捉下的市恬@·王作为选定的价匣类型· 其
体定义如下

估对象在评估壬硅日进行正常公@交弗田价僵估计数颐·

持挟经苫在本报舌中4祈被计佰单位的生产经亩括动会肤X现状持扣下去· 井在

可轩见的未来· 不会发生丘大敢王·

"""""""橱"。" @@且

L甲』 @1年1 @@]@ @@@@@ @ @@@1 @@1@

@

@

丁1引 @1 @胰 @@@皮 @@ @@@

@ @



£º

£º

£º

£º

£º

£º

£º

£º

£º

£º

¡£帕"@""@叭梭¡£肌¡£¡£擞"托¡£如揉"¡£¡£"码¡£ """¡£""¡£"政
五"坤蛀¡£
棋把费产计估@务的定书之约定· 本次许估的计估睡注日为凹1@年羽月31@·

本次平估工作中听采用的价格及其他井奴均为讲估基准日的标准·

以@O13佳P月H@作力评估基准@ 4委托方根锥实现经济行为的需且碎定的

""喘""
(一)法算法规依拒
中产人民共和田王申令象@@号@中化人民共和十@司法兴@N@年闽月叩@h·

@ 氛十届金士人民代表大会勇五次会@通过@中华人民共和田企业所待技法@

(栅"住@月1@书: 
@ 其他与资@计估拙关的法往· 法规若·

C@)注川@秸

' """""¡£"'"¡£""""""""¡£'" ¡£¡£¡£雕¡£蚊"""""
本仁则@的旺如 (材企口关叨扣号· @釜@年@月笆曰@

@中田注册会计师协会天于印发@注册宙产评估所关注评估对角法体权厅抽4币

见@的逆如@会价[@00@]·@号 @003 年1 月九日): 

@中士凑产评估协会关于印发@伍产计估准川臣业价仁@m迢知 (中计协

田，1]227号·斟@年@@月@@日); 
@中日黄@评估协会关于印发@贵@计估硅九一@午估报告4@项矗产计估准概@

"均 (¡£""[肺]"¡£¡£祈¡£·1"'¡£ ¡£)
中日费@计估协会 (关于机取。午估甲舌碍准州中有关挟耳条砍)的过如 (中计

计口011P@@号· 却0!·年慢月叨@) i 
@妨攻田硕右的申内企业会计谁则体东·

(三)恢帆依铝
] 毋尸所有权旺·

@具有土地使用权旺;
3.·机动车而行援旺

@·专利旺书

设年离且合同·发囊· 哇绷女弗工祖施工合同轩·

@下月长期投资单位投资协议@竹投伎单位茸棚廿□报告@出括证明年产权谋明又

""¡£廿""@¡£¡£¡£¡£ @@@



""""@"¡£¡£硼¡£¡£帕¡£"擞"¡£¡£@@¡£"""¡£¡£ """"肘¡£"""
四@取价依据

¡£¡£A""""渍"""·
""¡£"
蛹订卉取行的与估价相关的活搏

(五)其他依锗
]披@估堂便捉供的各卷@费@诗估@报明细表@及@盈利预汰表@·

@枝评估臣包捉供的@@@年至叨仍年@@@报告·会计报农·会计先旺·妨务经

古方面的僚@·田@河帐单及余旺洱节表· 以及@夫协议·合同书·发4年肘务费@·

@ 被@@估单位相@@·@访谈记录

@ @源硼和与中同华签@@的@贯@许估业务的定中@

@掖@@估甘位推供的天把有夫萤科·

""一@一J评估方法的选秆
企业价丑计估的垂@方法包括收益法· 汀蛹法和费@工础接·Q益法运用的府捉

条件走  (1@ 被评估对象的未来顶用收益可以预奏开可以用货币田甘· 巴)贯@扼
有希获得K用收益听承担的风蚊也可以预汰并可@田货币田且 巴@被评估时扶庙期

获利年银可以加右·经披实企业审计晤历史财务奴铝和旧百了解企@历史经百棚况1
企业近几年的发畏· 主舌业务孜挝机定· 侦吾估企@T主肢湘芭缸供未来年文山姐和
肤钳· 真各采用叹益法评估的条@·

市场法通用田前提条件走 @1@存在一个活跃的公开市场且市场搬好比较无分·

(U公开市场@@可比的变扔推例·考电到在费本@蛹@能够找到冉同蚁类似的上本
公司的经舌和财务效晤· 计扶适当的@口出@ 正与被许佰企业比较辞忻的器础上·

史五抖· 由于贯产矗时法不旺反职企业未@·摈的客户萤毋· 而仁· 人力费证筹无形资



@摈@@@@@生技@@@@@@@@@@@荧@@行朽往城@@@@@@@@@ @@冲估杜@@@@

产的价甘· 因此不适宜采甲资@基础法讲估·

综上所述· 本次仁定王要来田@又益法和市场法进吁评估·

(")""抖"。
@收益法

企业伯@□@@估@的收益法· 走拍打佰期收益田@化或者沂现·研定评估对象价竹

曲许佑方法· @次计估来甲企业@白现金流折现权拉· 基本公式为

E@B-D                     @D

式@·

几 恢许估企业的故东全耳权益价佃

@· 矗评估企业的企业价何

D: 许估对度的何色债务价仁

@@P-艺c                  ·@@1                  @

@ 钜许佑企业的经百任费@价伍

艺C 披评估企业矗汪@存在的长兄投@· 非经甘性及沮全性费干的价仁

P@之上·上      @3@
@@1@码1 @@@叶"

@
@中

L· 技。平估企业未来弗 1年田预期收益 (企业日田现金酒) 

L@净利润+折旧恃饵一视日利息支出一甘运资金水加一正本性支出
@ 折现冉 @@@0@· 加权平均贯本成本)
朋@@C@卉·上@札上@@U

D@B    D@@
@ 预克用旧

@而马法

企@价佰诗估中的市场法· 4钳将计估阿秩与可口上市公司取于可比交兄案佣进

行比较 研定@@估对负价仁的计估方法·

市马法@希目的两种具体方法足@市公司比技法知交4案例比孜法·

上市公司比较法是怕顿坤并分析可比上市公司的经营和奶务效锯 记忱适兰的价

@"@"。九"。。



伍比4· 在与证评估企业@权分析田垂韩@· 矿定评估时氰@"仁的具仟方壮·

上市公司比较法@的可比企业应@足公开市场@正常交础的@市公司· 计佑结论

应当考电机动性对评估对角价且的彤唁·

焚品案例比较法是辑妖取井分析可比企业的买兵·收挂及合开案佣贯抖 计打造

当的价值比@ 在与硕评估企业出较方折的基础上 确定评估对象价值的具体方法·

考起到交易来例比较法受擞据佃色收兵的理制而无法充分考电井估对象与父幼囊

长的爱异田素对股权价缸的彬咱 本次市壤法评估来日@@公司比技法·

"三"评庙细论确定的万所
市场法阿企业佰朋收H仅考屯了坷长女筹有琅日素对企业未来铁仁的彤壤· 并且

其价生来蚁受股市拉动的形弓技大 由此得到的评估结央的机矿吱域差·收益注4从

未共收全的角度出发 @挨评恬单位现买资产未共可以产生的收益 经匝风硷@现后

的现仁和作为矗评估@便股权的评估@值 通肤@话如客@贵凑· 商祈·人@费江轩

无形宙@的@使· 匪无@反坝夜许佰单位的极权@市场价值·

曰此· 大次评估帕定来甲·又血法的许估结央作为执讽生彷股东全旺权益伍兜许估

甜·
"·湘。奸皿肺。
本次计沽玉甲王关分四个阶段进行·

(一)评估硅各阶段
与委托万拾谈 明甘评估业务垂@单项· 对@身专业性任真刀·祖立性和业务风

廿进行综合分析和评价 接受委托· 签叮资@评估业务的定书 砷定项@贝费·1̈ 组

成讲估顶@担 象棚评估计划 辅4肢计估单位玖报费产@@估@报恢 硅扦评估听臣

锋科·

[@)现场比主及收其评估茧冉坎巨
根据此次@@估业务的具体甘况 按@种估挂中准则和其他相夫规定的兵求· 许估

人员肝近问问 由证· 掖时·监盘·抽王· 杜百· 抽查车方式进行安地舌奈· 从各种

可肤的计径获取@平估贯@ 铀安许估湛曰· 了解评@对象现状· 关注计估对象法行机

@三] 评定估算阶段
寸收集的计估资料进行必4分析·归纳和拄4·形成许定估寡的依拇;根据计付



@@梅@@@旧@@@@@@@@@@@@·盯@@@@@@@@@@@@@@@@·@@@@@@@@@

对象 价伍英里· 评估资料收典肛况等担天条件 进特适用的评估方法· 选取抽应的

@式和毡故进行@折· 计算和用折 形成初步奸石吏娃·

曲)笋簇和世文评估报告阶段
报社色@估1@组对各关费@的初步·@估姑呆· 叶林相关评佰说明 在嵌买时@相

关许·@@@@其@资@项@钾@@纳栗准矿无误· 评估工作没有灰生正复和遗河佰况的基

础@ 农把各贵@开店@@明进行资@评估汇8分析 肝定矗@谣，@括@ 恢写贺@开

佑报告早 根据相@话算· 法规· 资@评估准则和评估机棚内邯止且控硼树度· 时评

估报告及·@估程甲扒行肝@进行义耍的四耶@披 与委托万或者委托万@@@的相@当

吁@肤·@估报舌有关内存进@必要向旺 按资@评估@务钓定书的要求向委托方违文

""坤悦
1· 本族讲@以本费@评估抿色@列叨的特定@估@的为垂本月攻舶丘

@ 本扒计污伐设抨恬矗准@斥外部经济环境不会友三不@预见田主人焚化

@ @次讲@扫设披详佰单位的经百业多合法· 并不会出现不可赣见的田素导取

其无法特续经首·

@ 极计估兑且和委托万徒肤的相关矗础贾科和材@话月真实·硅肝· 夫井·

5 许估 员厅依挂的村比@@的财务拙色 交功效挂胰网其文可血

@ @次计污· 涂特秋说明外· 夫考电挨评估单巨按权耽相关资产可靴承担的拒

升·相保叮古坷评估@咀@·彤咱 也未考电申家宏观旺济政策发生交@以及姑有自祸

力和其它不@抗力村贵@价格@·彬咱·

@次评估假@@东于年度内均匀获待净现金液·

@ 执说王镶铁行的禹新技术@业所待亏忧患取伍至@@吧年天到朋 @前正在中

请分4待@·而轩技末企业证书· 其咀理层分析企@@合高新技@企业认定的条@ 执

计王枯江册地力@海 拥有专利@@项 医疗铅铀注册记花啪· 对其主4@@ @田@) 
的恢@技@拥有自主知识@挟 执诅生扔主营业@巨@田察且点支杆的高@技术按域

@的生彷与靳医药技木 @司现有员工1口@· 其中@专及@上宇@斡A. 且过职工
总冉@ 3帆@· 研发人员步人· 理迁职工8效的1够· 执迪生物书P年杭色收入

I@臣2@583.79@ 研发页@从而@·@憾万元· 研臣贯用占比S@@%· @低于4%, 且研

发费@均发生正中士埂内 执@生物而斩技术@品收入@营@收入山@0。·以上·综上
所述· 执诅生物行古 (高新袄术企业@定甘理办法@洞认定条@及上海市高靳拄术企



@田@@@@@曲R@甘@@@@@@抵@撇@@@@@@@币@，@@@@@@士@@

：

：

：

：

：

：

：

：

：

一

根把现行的砍如法规 执诫生物旺吐高所技术企业复计@存仕叮叶 预计可@硕丧权

4折的高研技术企业证书·

仕未来族奏中· 我们伍设执诚生物在灰@年可以攻待吕斩技木企@证书· @@R

年至@@托年的企业所得孜特巧@进@厂陌 @刨@年及以后起否@以五级享正权扳优压

取策其有不确定性 @曰@厅爷万%预奏企@所得税·

兰出现与@还伍戍条件@一奴的事项页生坷· 本许估绝从一肢会失效·

十·坡""
@诛许他分叨采用收益法和市场扶两种@法对讯诫生旬成东全部权益@伍进行计

估·执叶王扣控审计后贾@涨面仇仁@@兔D@乾万@ 贝田力@@包@@万元·净贯产为

加舷1@@·@@·

收奈法田佰结只

旺特级经百假设条侍@· 执诧生吻投东全品权益评估价假@冲估价竹先@3·@@@扔

万元· 比审计后砍面净资产厂帆拢·包@11万元· 甜值田力艾@@3铂·

收益法许甘结县见@表

""撒奸""(掸")
全市@@ @氏@@元

"耽     惭。    靶。     敝@础   @

@"
@   "。。""

@@@@@@

啪   "@ 再@

宙""。""@"""。 竹@@

田@@

@@ @

@ @

无@@ @

只 甘@技

,

@。"
"锄。

舶@ @@
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£º

£º

£º

£º

£º

£º

£º

@4@@@@@@棚@@i@@@@@@ @镍@@@@@@@@@肢@@@@@@，@一@@@@@@@@

采用11场@砷定的讯汛生拐股东全邢权益计估价洱叨·@擒田万元 比巾一毛便面

神页@厄俏@i,i7@i¡§@元· 壤佰主乃3@@@@拷·

市话法计"@结央贝下表

¡£"怖¡£"杜"(础'
金币帆泣 @@币@@

啼牧    "啤    """"
@¡£
@@@@

@ @ @@@

市场法评估纪兵详细旧况见@肪换许估明栅我·

@评估癸@

丢托牌佰的投乐全秆权益价竹来@两种方法科出@·计估结妊方别方·

收益@计估结表为巴帕00@@@@ 市场法评估结火为@@目@@田刀元· 币轩方法的

计估结未差异人5@@@@万@ 兢井@@@2侣·@生生@的@妄血因为

权益法足@大米收益竹片反出发· 以玉评估单位砚唤搔@未米可@产生的收益·

经过风险析@后@·现·@和@@值评估色@@杖权@钾恬@值·考取到企业璧过多牛@·发

嚷 形成@自己@有的@术@@笑舵@@各@1关东· @及反好的@而贺源等诫多田枯对
估艘的杉叮· 而市场法时@业抑叫收益仪者也@坤长串寺@@妓田素对@业水米价值的

彤咱· 并且其@@仪汞效受胆币波动的彤叫较大· 由此盯到@评估结朱门机亏度枚祭·

因此 波"··@为 @次计伯来@汉盅活结论作为碾件评估结@比牧合理· @许估

基准@加D干眨@阳1¡¹· 硅持级经舌的假设条@下 执咀生钥的投东全部权益的市场

价缸为人民币U兑0@0万元·

肿¡£"¡£¡£"@¡£"¡£¡£ @@@

取 @ ""祖

@ @山一

@

@@

@ @¡£
@@皋 @

*仁4计

¡£"酣抽 @ 搏@



杆·特"取""
本评估押告存在叩@挣朋晤项· 捉计报告任田舌于以关注

@N@估报@的甲拈结@是反映委托计朽对秩在@级经西· 扑肺宏鹿经济环撰
不发生变@特吱设巾丧下 千计估基准@所教现的本报告所死坍的计估@的@的价

@ @决评估中干涉及的极计佰唾但@夫来盈利袖注足旺立在披肝·@平位苦4层

制定@·盈太预泊品础@们·旺计·@中位诅4层蚜其钜似的企业末柬盈@预汰听涉及的

相宗玫铝和@@的其实性· @孝性扣@整性 以及企业大米械刊模底的合理@扣 实

现任典责· 本田石仙告足在枝卜帖企@·搓侠曲预涂城捆钜村@垂叩@做出的· 提供佬

理的资讨@僳证所挺供@1资相的其实性· 合法性· 壳姬扣足蚕@@万反相夫兰攘万的动

任 注册资@评估师的甘任足对评估时取在许估基准@特定@的@的价值进行分析·

本次收益洪计估中所采用的评估假设足仕@前条件下·对委估对权夫未经苫的

一个合理扣讫 妇娘未来出现 俘彤叶吠@加世买现的古@不可族庶和不可订义的田

舌· 则会彬氓盅@秆出的实现托文·我们搬恬旺此栅樵委托方和其他有关万B· 我们

并@保计一述假设@以实现· 也@承担实现成硝劫实现@述喊吐的@备· 并且· 我们

叮忠娃时有关万面注甩 彤叶假惯咖促买现门各@@可侦江用不可城兔的因踪银一能

会出现· 拔此@关@巾在使用社们的评估哇讫帕应巨@用设@的假设前捉· 开综合矗

也其他田索钮m@策·

@ 本开店结论不应当披@为是坷·@估对秩 实现@格的保证·

5 本开佰掀沦@考由碎1@值埔吐可能@生的纳税@务交@·

@ /评@@结论未老比所动性的比刊·

@ 委托@及相@兰啤万对@提供的计@@对琅法竹权毋蟹贵村林其共性·合法性和

@主佣承担责任 J正册吏@评1@卯@·话任足对话适@又其米源进竹@祟的歪牡和坟出·

不代表河牵认安估资产的权咐拄供@@·保旺· 盯@@估对象法律权旧进行破认砾发丧囊

见叩出注毋萤@评估砾讯业砸田·

@ 本·@评@@中·我@·舞考扣采用了袄计估企业田兄及计估基准@的财务报农·以

及我1·@硅@旧回内1·币@@中寻找的神失对比公@的甘@报告和文见椒桔· 筏'"」的估
抓工作在恨@用度上依帕@述材先服农敷铸扣更易奴铝 我1@假定上还材@报表值扛

和有@父易奴先均其头@J靠· 技@]帖品依旗臣@材务拙农中铱捎的孝哄@不代我我们
衷达任@我··母恢财务使科@正品性扣无主佳田任@保证 也@表达我们保证谗生贯

碎吱@其他矗求马技@n使m恢矗先@冲久·

年@·@
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@ 执迪生彷抵押手琐

DP年@@乃@·执诅生伤兰农商@浦东@行签订仁县为M]付口@@我@@@的@田足

潦产借比合同1 · 约定农侮行油@@一同执诅生物畏哄货犊 佰砍金硕为吨书L巳@

元借点期议内@侧@@@@光日至@@乃年@@3日·借砍本书在1@固人民银行@命的@用
一至三年叫@民币贷抵译准刷军垂础上上浮1叨@· 攻笔借矗1机跑@@与农商订泪东

分行签订的田号@1U@@124 ·028@ (里高硕抵押合同@捉供抵拧担保 抵押扣@执

镀生拐而有@1@房地对手 @扣梭·第四叨!3 @ @厉地产权臣@项下的房@及土地仗用

权· 刊止评@基准@ 扒取生初试项侍砍焕而金硕@筏@@万元·

@@]3年@月万@ 扒政土扬@衣而@油东方'@健叮阳@@吨·仰P旬1@捻@@柑

砍合同@· 田定农而@汕乐@行同执讽生拐提供贷钦· 甘取金掖为 o.0@@@的元· 期
旧@西·13午@月刀口至@@·@年@月光@· 倍山@@在中广人民枝@公@的同期一

年用人@币赁职匪准@@摹础一上浮 1防@ 衅 1@个月订血一次·合同姓@@旧凄基准利

串为@@@笔侍砍由执诚生物与SI商@浦东钉@签订的阳@为 1@@@@124110@筏的@4

商族抵押合·@'1 娃供拒@担@·抵押吻@执减生龙佣古的沪援@袖手1叨1@·先四田13 
9 @房地@秋证@项@的房产及土@使用权· 砾至许估臼硅@· 执汪生物读项借砍咸

而全顿@s凹@万元·

1Q执诚生扔廿砍合同@约定的和串为浮动利牵·本次@@估甲以垂准日时占的竹砍

利单为基准时鞍务费@进@预汀· 未考它阳钳朗巾巾较利@可伟出现的叮吏·

十二·钎估报告技用良材诧目

本许庙报告有如@使用眼俐·

本评估报告@吐@碎1@报告我明的@@估报告伎用对仗甲· 且只花用于@评估报

古城明啊评估@的和甲途· 讲恬报告使@古应技@夫法辞·法规· 以及设@甲估业务

坷定书的要求正确· 恰当地出用本评庙锻告 任何不正矿取@拾兰即使甲报告所适础

的@便或机矢· 将由报告使千者自行承扫贝任·

@未征符我公司弗面同方 本评估报告的内容不待枝扛抄· @1用碱肤毋于公开归

@本钾佰m告结论的使用有姓期盅@·上为自讨枯矗准@币一年·扣央资产状况·

而岛状况与@估基准日相夫状况相比坟王且大文@· 委托方应当共托评估机构执行许

估吏斯业务喊且所评估·

"""撇¡£¡£
本计估攘告@为@1轩'月¡£@

七"@@@"睬"@¡£" @@@@
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甲干注册血@计 "古师   与伯钳
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中镇协和干细胞生物工程股份公司拟收购
上海执诚生物科技股份有限公司股权项目
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