Warszawa, 5 czerwca 2025 r.

Zarzad

M.W. Trade S.A.

ul. Powstancéw Slaskich 125/200
53-317 Wroctaw

e-mail: wza@mwtrade.pl

Szanowni Panowie,

Dziatajgc w imieniu Kerama Investments Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (wypis z
KRS w zatgczeniu), posiadajgcej 163 500 sztuk akcji M.W. Trade SA (na dowdd czego zatgczam
zaswiadczenie zdomu maklerskiego), niniejszym, na podstawie art. 401 §1 ksh, zgdam
umieszczenia w porzgdku obrad najblizszego walnego zgromadzenia nastepujacej sprawy:

- podjecie uchwaty w sprawie postawienia spotki w stan likwidacji
Zatgczam projekt uchwaty walnego zgromadzenia wraz z uzasadnieniem.
Z powazaniem
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Marcin Billewicz
Prezes Zarzadu

Zatgczniki:

1. zaswiadczenie z domu maklerskiego,
2. wypis z KRS,
3. projekt uchwaty walnego zgromadzenia wraz z uzasadnieniem



Projekt uchwaty walnego zgromadzenia.

UCHWALA Nr __

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma
M.W. TRADE SPOtKA AKCYJNA z siedziba we Wroctawiu
z dnia 26 czerwca 2025 roku
w sprawie nabycia akcji wtasnych w celu ich umorzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg M.W. Trade Spdtka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu (dalej ,,Spétka”), dziatajgc na podstawie art. 459 pkt 2, art. 460, art. 462 § 1 oraz
art. 474 Kodeksu spotek handlowych oraz § 31 i 32 Statutu Spoétki uchwala, co nastepuje:

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym postanawia o rozwigzaniu (likwidacja)
Spétki z dniem podjecia niniejszej uchwaty.

§2
Powotuje sie na likwidatora Spétki Pana Rafata Wasilewskiego.

§3
Firma Spétki w okresie likwidacji bedzie brzmiata ,M.W. Trade Spotka Akcyjna w likwidacji”.

§4
Likwidator bedzie uprawniony do samodzielnej reprezentacji Spotki.

§6
Uchwata wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2025 roku.

Uzasadnienie

Po nabyciu latem 2022 roku przez Spétke akcji wtasnych celem umorzenia od poprzedniego
wiodgcego wiasciciela, Rada Nadzorcza i Zarzad Spétki staneli przed duig szansg na
rozpoczecie kolejnego etapu rozwoju. Poziom gotéwki i ekwiwalentow oscylowat wokoét 30
min zt, wartos¢ ksiegowa na akcje to ok. 12 zt a kurs akcji na GPW osiggat poziom 7 zt.

Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki wybrali inwestycje w zwigzane z bardzo konkurencyjnym i
kapitatochtonnym biznesem ,,wagonowym”. Po ponad 25 miesigcach od opublikowania
raportu biezgcego o rozpoczeciu tej dziatalnosci, spétka zaleina posiada (wedtug
publikowanych informacji) 37 (stownie trzydziesci siedem) wagonéw. Warto zauwazy¢, iz w
akcjonariacie i w zarzadzie spotki zaleznej M.W. Rail SA dokonywane s3 czeste zmiany, co
moze by¢ odebrane, jako brak wizji i umiejetnosci wdrozenia wybranej strategii.



Drugi projekt, ktéry Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki wybrali to M.W. Artist Sp. z 0.0. Spotka
ta poniosta duze straty, co wtasciwie powinno zosta¢ dogtebnie wyjasnione przez co najmniej
Rade Nadzorcza, ktéra z pewnoscig sprawdzita powigzania pomiedzy akcjonariatem i
udziatowcami obu spotek zaleznych. Nawet pobiezne analizy w ramach dostepnych informacji
internetowych sugeruja, ze byfa przystowiowa chemia pomiedzy tymi osobami.

Oprocz wyzej wymienionych projektéw, Spétka lokuje swoje srodki w lokatach bankowych.
Nalezy uznaé to za dobra decyzje, gdyz srodki te nie zostaty stracone.

Kluczowy jednak dla podjecia proponowanej uchwaty jest fakt, ze Spodtka generuje
pogtebiajgce sie straty. Jest to niekorzystne dla akcjonariuszy Spoéfki i Swiadczy o tym, ze Rada
Nadzorcza i Zarzad nie majg pomystu na dalszy rozwdj spétki. Koszty ponoszone przez
Spoétke, akceptowane przez Rade Nadzorcza i Zarzad to nie inwestycja w przysztos¢ — to
gtéwnie wynagrodzenia dla Rady Nadzorczej i Zarzaddéw spotek w grupie kapitatowej.

Wynik netto Wartos¢ ksiegowa na akcje
2022 -1,8 min zt 11,5
2023 -2,3min zt 10,6
2024 -2,8 min zt 9,4

Strata za 1Q2025 to prawie 0,9 min zt, annualizowane okoto 3,5 min zt. Tak wiec Spoétka idzie
na rekord od czasu zmiany wtasciciela.

Istotny jest rowniez fakt, ze Prezesem Zarzadu Spotki jest Pan Rafat Wasilewski, ktory
kontroluje ponad 60% akcji poprzez swojg spotke cypryjska.

Przed WZA Spotki w czerwcu 2024 zostat zgtoszony projekt uchwaty w celu nabycia przez
Spéte akcji celem umorzenia od wszystkich akcjonariuszy niezwigzanych z Zarzagdem Spotki.
Pozwolitoby to na umozliwienie wszystkim akcjonariuszom mniejszosciowym dokonania
wyjscia ze spotki wedtug uczciwej wyceny bilansowej. Jest to czesta praktyka przed lub w
trakcie tak istotnej zmiany strategii spotki.

Zwazywszy na pogtebiajgce sie straty, brak wizji, podjecie tej uchwaty jest korzystne dla
wszystkich akcjonariuszy, nawet wiekszosciowego.

Wejscie w zycie uchwaty z dniem 1 lipca 2025 pozwoli na zaoszczedzenie przez Spétke kosztow

zwigzanych z przygotowaniem sprawozdania na dzien rozpoczecia likwidacji w innym
terminie, niz raport potroczny.

Uprzejmie prosze wszystkich akcjonariuszy mniejszosciowych o poparcie tej uchwaty.
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