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Stanowisko Zarządu i opinia Rady 
Nadzorczej Mabion S.A. odnoszące się do 
odmowy firmy audytorskiej Grant 
Thornton Polska Prosta spółka akcyjna 
wyrażenia wniosku w raporcie z przeglądu 
Śródrocznego skróconego sprawozdania 
finansowego Mabion S.A. za okres 6 
miesięcy zakończony 30 czerwca 2025 roku  

Position of the Management Board and 
opinion of the Supervisory Board of 
Mabion S.A. regarding the refusal of the 
audit firm Grant Thornton Polska Prosta 
spółka akcyjna to express an opinion in 
the review report on the interim 
condensed financial statements of 
Mabion S.A. for the 6-month period 
ended June 30, 2025 

(sporządzone zgodnie z wymogiem par. 70 ust. 1 pkt 7) 
Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 6 czerwca 2025 roku 
w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych 
przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków 
uznawania za równoważne informacji wymaganych przepisami 
prawa państwa niebędącego państwem członkowskim) 
 

W dniu 1 października 2025 roku Grant Thornton 
Polska Prosta spółka akcyjna - wpisana na listę firm 
audytorskich pod numerem 4055, wybrana do 
przeprowadzenia przeglądu Śródrocznego 
skróconego sprawozdania finansowego Mabion S.A. 
(dalej: Spółka) za okres 6 miesięcy zakończony 30 
czerwca 2025 roku, odmówiła wyrażenia wniosku w 
raporcie z przeglądu ww. sprawozdania. 

Jako przyczyny odmowy firma audytorska wskazała 
na istnienie oraz wzajemne oddziaływanie 
opisanych w raporcie z przeglądu w części 
„Uzasadnienie odstąpienia od sformułowania 
wniosku” następujących istotnych niepewności 
znaczących dla skróconego śródrocznego 
sprawozdania finansowego Spółki jako całości: 

a) W nocie 3 dodatkowych not objaśniających 

do skróconego śródrocznego sprawozdania 

finansowego sporządzonego na dzień 30 czerwca 

2025 roku Zarząd Spółki poinformował, że skrócone 

śródroczne sprawozdanie finansowe Spółki zostało 

sporządzone przy założeniu kontynuacji 

działalności. W tej samej nocie Zarząd wskazał, że 

zachodzi znacząca niepewność, która może budzić 

poważne wątpliwości, co do zdolności Spółki do 

kontynuacji działalności i z tego względu Spółka 

może nie uzyskać zakładanych korzyści 

ekonomicznych z aktywów i nie uregulować 

zobowiązań w toku zwykłej działalności.  

 

(prepared in accordance with the requirements of section 

70(1)(7) of the Regulation of the Minister of Finance of June 

6, 2025, on current and periodic information provided by 

issuers of securities and conditions for recognizing 

information required by the laws of a non-member state as 

equivalent)  

On October 1, 2025, Grant Thornton Polska Prosta 

spółka akcyjna - entered in the list of audit firms 

under number 4055, selected to review the 

Interim Condensed Financial Statements of 

Mabion S.A. (hereinafter: the Company) for the 6-

month period ended June 30, 2025, refused to 

express an opinion in the review report on the 

above-mentioned financial statements. 

As the reasons for the refusal, the audit firm 

indicated the existence and interaction of the 

following material uncertainties significant to the 

Company's condensed interim financial 

statements as a whole, as described in the review 

report in the section “Justification for refraining 

from expressing an opinion”: 

a) In note 3 of the additional explanatory notes to 

the condensed interim financial statements 

prepared as at June 30, 2025, the Company's 

Management Board announced that the 

Company's condensed interim financial 

statements had been prepared on a going concern 

basis. In the same note, the Management Board 

indicated that there is significant uncertainty that 

may raise serious doubts as to the Company's 

ability to continue as a going concern and, 

therefore, the Company may not obtain the 

expected economic benefits from its assets and 
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b) Pomimo intensywnych działań Zarząd 

identyfikuje znaczącą niepewność w zakresie 

możliwości pozyskania i realizacji wystarczającej 

ilości zleceń produkcyjnych, które 

zagwarantowałyby Spółce środki pieniężne 

zapewniające utrzymanie płynności w dającej się 

przewidzieć przyszłości. Zarząd opisał 

podejmowane działania polegające zarówno na 

realizacji podpisanych już umów, jak i na 

intensyfikacji działań sprzedażowych mających na 

celu pozyskanie nowych kontraktów. W 

szczególności Zarząd wymienił kontrakty zawarte w 

ubiegłym roku bilansowym, które były realizowane 

przez Spółkę w okresie bieżącym objętym 

śródrocznym skróconym sprawozdaniem 

finansowym poddanym przeglądowi oraz nowe 

kontrakty zawarte w bieżącym okresie 

sprawozdawczym lub po dniu bilansowym, które 

będą realizowane przez kolejne okresy. Zarząd 

poinformował również, że Spółka kontynuuje 

intensywne działania sprzedażowe, ukierunkowane 

na podpisanie kolejnych kontraktów mających na 

celu maksymalne wykorzystanie mocy 

produkcyjnych Spółki, jednak na bazie obecnych 

prognoz Zarządu, wpływy z realizacji dotychczas 

podpisanych kontraktów oraz potencjalnie 

pozyskanych, jeszcze w tym roku, umów z nowymi 

klientami są niewystarczające do utrzymania 

bieżącej płynności na roczny okres od dnia 

bilansowego. W związku z czym Zarząd uznał, że 

aby zapewnić Spółce odpowiedni poziom 

finansowania do prowadzenia bieżącej działalności i 

dalszego pozyskiwania zleceń produkcyjnych 

niezbędne będzie niezwłoczne dofinansowanie 

Spółki.  

c) Zarząd Spółki, po przeprowadzonej dyskusji 

z udziałem Rady Nadzorczej, rozpoczął niezwłocznie 

działania, mające na celu weryfikację możliwych do 

wykorzystania zewnętrznych źródeł finansowania. 

Scenariuszem obecnie realizowanym jest 

pozyskanie finansowania pomostowego od 

obecnych inwestorów, co w ocenie Zarządu jest 

optymalnym źródłem krótkoterminowego 

finansowania do momentu pozyskania 

odpowiedniego poziomu finansowania 

may not settle its liabilities in the normal course of 

business.  

b) Despite intensive efforts, the Management 

Board identifies significant uncertainty regarding 

the ability to obtain and execute a sufficient 

number of production orders that would 

guarantee the Company sufficient cash to 

maintain liquidity in the foreseeable future. The 

Management Board described the measures 

taken, consisting of both the performance of 

already signed contracts and the intensification of 

sales activities aimed at obtaining new contracts. 

In particular, the Management Board listed the 

contracts concluded in the previous financial year, 

which were performed by the Company in the 

current period covered by the reviewed interim 

condensed financial statements, and new 

contracts concluded in the current reporting 

period or after the balance sheet date, which will 

be performed in subsequent periods. The 

Management Board also announced that the 

Company is continuing its intensive sales activities 

aimed at signing further contracts to maximize the 

Company's production capacity. However, based 

on the Management Board's current forecasts, the 

proceeds from the performance of contracts 

signed to date and contracts potentially acquired 

with new customers later this year with new 

customers will be insufficient to maintain current 

liquidity for a period of one year from the balance 

sheet date. Therefore, the Management Board 

decided that in order to ensure an adequate level 

of financing for the Company to conduct its 

current operations and continue to acquire 

production orders, it will be necessary to 

immediately provide additional financing to the 

Company. 

c) After discussions with the Supervisory Board, 
the Company's Management Board immediately 
began efforts to verify possible external sources of 
financing. The scenario currently being 
implemented is to obtain bridge financing from 
existing investors, which, in the opinion of the 
Management Board, is the optimal source of 
short-term financing until the appropriate level of 
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wymaganego w perspektywie średnioterminowej. 

Zarząd poinformował, że obecnie trwają prace 

mające na celu podwyższenie na początku 2026 

roku kapitału poprzez emisję akcji, która zapewni 

Spółce środki na zarządzenie płynnością w okresie 

kolejnych miesięcy. Proces ten został zainicjowany i 

jest obecnie realizowany. Szacuje się, iż w wyniku 

planowanej emisji Spółka będzie mogła pozyskać 

dodatkowe środki finansowe maksymalnie do 

wysokości uchwalonego kapitału docelowego w 

ilości 8.081.163 akcji, co w ocenie Zarządu 

zabezpieczy płynność Spółki na kolejne miesiące. 

Planowana emisja będzie miała charakter 

zamknięty i nie będzie prowadzona w trybie oferty 

publicznej. Zarząd uważa, że ryzyko braku realizacji 

dokapitalizowania z tytułu podwyższenia kapitału w 

formie emisji akcji jest znikome, lecz pewności co 

do jej przeprowadzenia nie ma.  

 

d) Zarząd poinformował również, że z uwagi 

na złożoność procesów związanych z emisją akcji i 

czas ich trwania, Spółka wystąpiła do akcjonariuszy 

z wnioskiem o finansowanie pomostowe w formie 

pożyczki. W wyniku tych działań w dniu 29 września 

2025 roku Spółka otrzymała podpisany przez Twiti 

Investments Limited – jednego z głównych 

akcjonariuszy Spółki – Term Sheet, zawierający 

uzgodnione przez strony kluczowe warunki 

udzielenia przez Twiti Investments Limited pożyczki 

na rzecz Spółki, zgodnie z którym Twiti Investments 

Limited udzieli Spółce pożyczki w wysokości 18 

milionów złotych na okres dwóch lat. Na dzień 

podpisania Sprawozdania finansowego umowa 

pożyczki nie została jeszcze podpisana. Spółka 

zastrzega, że Term Sheet ma charakter niewiążący, 

a o zawarciu umowy pożyczki z Twiti Investments 

Limited Spółka poinformuje odrębnym raportem 

bieżącym. Zarząd uważa, że ryzyko braku 

możliwości otrzymania pożyczki jest znikome, ale 

wykluczyć tego nie może.  

 

e) Dodatkowo Zarząd Spółki widzi ryzyko 

potencjalnego zwrotu części lub całości 

wypłaconego dofinansowania otrzymanego z NCBiR 

(całość dofinansowania to kwota 24,9 mln zł) wraz z 

financing required in the medium term is 
obtained. The Management Board announced that 
work is currently underway to increase the capital 
at the beginning of 2026 through a share issue, 
which will provide the Company with funds to 
manage its liquidity in the coming months. This 
process has been initiated and is currently 
underway. It is estimated that as a result of the 
planned issue, the Company will be able to obtain 
additional funds up to the amount of the 
authorized capital of 8,081,163 shares, which, in 
the opinion of the Management Board, will secure 
the Company's liquidity for the coming months. 
The planned issue will be closed and will not be 
conducted as a public offering. The Management 
Board believes that the risk of failure to 
recapitalize through a capital increase in the form 
of a share issue is negligible, but there is no 
certainty that it will be carried out.  
 

d) The Management Board also announced that 

due to the complexity of the processes related to 

the issue of shares and their duration, the 

Company has requested bridge financing in the 

form of a loan from its shareholders. As a result of 

these actions, on September 29, 2025, the 

Company received a Term Sheet signed by Twiti 

Investments Limited, one of the Company's main 

shareholders , containing the key terms and 

conditions agreed by the parties for the granting 

of a loan by Twiti Investments Limited to the 

Company, according to which Twiti Investments 

Limited will grant the Company a loan in the 

amount of PLN 18 million for a period of two 

years. As at the date of signing the Financial 

Statements, the loan agreement had not yet been 

signed. The Company reserves that the Term 

Sheet is non-binding, and the Company will 

announce the conclusion of the loan agreement 

with Twiti Investments Limited in a separate 

current report. The Management Board believes 

that the risk of not being able to obtain the loan is 

negligible, but cannot rule it out.  

e) In addition, the Company's Management Board 

sees a risk of a potential return of part or all of the 
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należytymi odsetkami na realizację projektu 

związanego z lekiem MabionCD20, co mogłoby 

znacząco wpłynąć na kondycję finansową Spółki. 

Szczegółowe informacje w tym zakresie zostały 

opisane w notach 18 oraz 26 dodatkowych not 

objaśniających do skróconego śródrocznego 

sprawozdania finansowego. W szczególności Zarząd 

opisał, które ze wskaźników rezultatu określone w 

warunkach dofinansowania nie zostały osiągnięte w 

okresie trwałości projektu, a także wskazał, że 

Spółka oczekuje na decyzję NCBiR w zakresie 

uznania argumentacji Spółki co do zaistniałych 

okoliczności wpływających na realizację warunków 

Projektu. Zarząd uważa, że ryzyko zwrotu środków z 

tytułu otrzymanego dofinansowania jest znikome, 

ale wykluczyć tego nie może.  

 
f) W nocie nr 4.3.1 i 13 dodatkowych not 

objaśniających do skróconego śródrocznego 

sprawozdania finansowego Zarząd Spółki opisał 

testy na utratę wartości rzeczowych aktywów 

trwałych przeprowadzone na bazie 

przygotowanego planu wieloletniego i 

przygotowanej analizy opierającej się na modelu 

zdyskontowanych przepływów pieniężnych (DCF). 

Przygotowany model uwzględniał różne scenariusze 

prawdopodobieństwa realizacji kontraktów 

wpływających na przepływy pieniężne, od 

najbardziej skrajnych po optymalne i pośrednie, zaś 

ostateczny wynik stanowił wypadkową. W 

szczególności, model zakładał wzrost przychodów w 

okresie prognozy średnio na poziomie 13% dla 

pierwszego roku prognozy oraz od 11% do 63% w 

kolejnych latach prognozy. Zarząd Spółki ocenił, że 

na dzień bilansowy nie ma potrzeby aktualizacji 

wartości posiadanych środków trwałych. 

Jednocześnie Zarząd Spółki poinformował, że jeżeli 

założenia przyjęte w testach na utratę wartości nie 

zostaną spełnione, a w konsekwencji nie zostaną 

wygenerowane dostateczne korzyści ekonomiczne z 

tytułu posiadanych środków trwałych, ich wartość 

może wymagać aktualizacji. 

 

 

subsidy received from NCBiR (the total subsidy 

amounts to PLN 24.9 million) together with 

interest due for the implementation of the project 

related to the MabionCD20 drug, which could 

significantly affect the Company's financial 

condition. Detailed information in this regard is 

described in notes 18 and 26 of the additional 

explanatory notes to the condensed interim 

financial statements. In particular, the 

Management Board described which of the 

performance indicators specified in the terms and 

conditions of the subsidy were not achieved 

during the project's lifetime, and indicated that 

the Company is awaiting a decision from the 

National Center for Research and Development 

(NCBiR) regarding the acceptance of the 

Company's arguments concerning the 

circumstances affecting the implementation of the 

Project's terms and conditions. The Management 

Board believes that the risk of having to return the 

funding received is negligible, but cannot rule it 

out.  

f) In note 4.3.1 and 13 additional explanatory 

notes to the condensed interim financial 

statements, the Company's Management Board 

described the impairment tests of property, plant 

and equipment carried out on the basis of a 

prepared multi-year plan and a prepared analysis 

based on the discounted cash flow (DCF) model. 

The model prepared took into account various 

scenarios of the probability of contract 

performance affecting cash flows, from the most 

extreme to the optimal and intermediate, with the 

final result being a combination of these. In 

particular, the model assumed an average revenue 

growth of 13% for the first year of the forecast 

and from 11% to 63% in subsequent years of the 

forecast. The Company's Management Board 

assessed that as at the balance sheet date there 

was no need to revalue the fixed assets held. At 

the same time, the Company's Management 

Board announced that if the assumptions made in 

the impairment tests are not met and, as a 

consequence, sufficient economic benefits are not 
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Stanowisko Zarządu Mabion S.A. odnoszące się do 
odmowy firmy audytorskiej Grant Thornton Polska 
Prosta spółka akcyjna  wyrażenia wniosku o 
Śródrocznym skróconym sprawozdaniu 
finansowym Mabion S.A. za okres 6 miesięcy 
zakończony 30 czerwca 2025 roku: 

a) Wskazanie, w ujęciu ilościowym i jakościowym, 
wpływu przedmiotu odmowy wyrażenia wniosku 
w raporcie z przeglądu na półroczne skrócone 
sprawozdanie finansowe, w tym na wyniki oraz 
inne dane finansowe, z przedstawieniem w 
każdym przypadku oceny istotności. 
 

Zarząd Spółki potwierdza, że zidentyfikowano 

istotne niepewności znaczące dla Śródrocznego 

skróconego sprawozdania finansowego Spółki za 

okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2025 roku. 

Niepewności te dotyczą: 

1. zdolności do utrzymania płynności finansowej w 

dającej się przewidzieć przyszłości, gdyż wpływy z 

dotychczas podpisanych kontraktów są 

niewystarczające, 

2. możliwości pozyskania niezbędnego 

finansowania zewnętrznego (dłużnego lub 

kapitałowego), 

3. ryzyka zwrotu dofinansowania z NCBiR (całość 

dofinansowania to 24,9 mln zł, potencjalna kwota 

zwrotu wraz z odsetkami to ok. 17,9 mln zł na 

30.06.2025 r.). 

Wszystkie istotne niepewności dotyczące zdarzeń 

lub okoliczności, które mogą nasuwać poważne 

wątpliwości co do zdolności Spółki do 

kontynuowania działalności zostały przez Spółkę 

zgodnie z MSR 1 ujawnione wraz z wartościami i 

oceną istotności w nocie nr 3 Śródrocznego 

skróconego sprawozdania finansowego za okres 6 

miesięcy zakończony 30 czerwca 2025 roku. 

Mimo tych ryzyk, śródroczne skrócone 

sprawozdanie finansowe Spółki zostało 

sporządzone zgodnie z zasadą kontynuacji 

generated from the fixed assets held, their value 

may need to be revalued.  

Position of the Management Board of Mabion 

S.A. regarding the refusal of the audit firm Grant 

Thornton Polska Prosta spółka akcyjna to express 

an opinion on the interim condensed financial 

statements of Mabion S.A. for the 6-month 

period ended June 30, 2025: 

a) Indication, in quantitative and qualitative 

terms, of the impact of the subject of the refusal 

to express an opinion in the review report on the 

interim condensed financial statements, 

including the results and other financial data, 

with an assessment of materiality in each case. 

The Company's Management Board confirms that 

significant uncertainties have been identified that 

are material to the Company's interim condensed 

financial statements for the 6-month period ended 

June 30, 2025. These uncertainties relate to: 

1. the ability to maintain financial liquidity in the 

foreseeable future, as the inflows from 

contracts signed to date are insufficient, 

2. the ability to obtain the necessary external 

financing (debt or equity), 

3. the risk of repayment of the subsidy from the 

National Center for Research and Development 

(the total subsidy is PLN 24.9 million, the 

potential repayment amount with interest is 

approximately PLN 17.9 million as at June 30, 

2025). 

All material uncertainties related to events or 

circumstances that could raise serious doubts 

about the Company's ability to continue as a going 

concern have been disclosed by the Company in 

accordance with IAS 1, together with values and 

an assessment of materiality, in Note 3 to the 

Interim Condensed Financial Statements for the 6-

month period ended June 30, 2025. 

Despite these risks, the Company's interim 

condensed financial statements have been 

prepared in accordance with the going concern 
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działalności. Zarząd Spółki stoi na stanowisku, że 

podjęte działania rynkowe mające na celu 

pozyskanie zleceń na usługi CDMO oraz działania 

mające na celu pozyskanie niezbędnego 

finansowania w okresie przejściowym, w tym 

potwierdzenie wsparcia przez głównego 

akcjonariusza, Twiti Investments Limited, wyrażone 

w podpisanym w dniu 29 września 2025 roku Term 

Sheet w sprawie warunków udzielenia Spółce 

pożyczki, dają podstawy do przyjęcia założenia o 

kontynuacji działalności.  

Odmowa wyrażenia wniosku w raporcie z przeglądu 

przez firmę audytorską śródrocznego skróconego 

sprawozdania finansowego Spółki wynika z wagi 

opisanych niepewności w kontekście przyjętego 

przez Spółkę założenia kontynuacji działalności. 

Ujęcie wpływu ewentualnego zmaterializowania się 

tych niepewności w sprawozdaniu finansowym 

Spółki wymagałoby dokonania korekt, które byłyby 

konieczne, gdyby założenie kontynuacji działalności 

nie było zasadne. Przyjęcie założenia braku 

kontynuacji działalności spowodowałoby wycenę 

majątku Spółki po wartości likwidacyjnej, a nie po 

wartości rynkowej. Spółka nie dokonywała wyceny 

taką metodą, w związku z czym nie dysponuje 

informacjami na temat wpływu ilościowego korekt 

wartości aktywów koniecznych do dokonania w 

takim przypadku. Ponadto sporządzenie 

sprawozdania finansowego Spółki przy przyjęciu 

braku kontynuacji działalności mogłoby wywołać 

istotny niekorzystny wpływ na dotychczasowe i 

nowo nawiązywane relacje biznesowe Spółki z 

kontrahentami, poprzez podważenie wiarygodności 

Spółki jako potencjalnego zleceniobiorcy. W ocenie 

Zarządu Spółki przede wszystkim jednak dokonanie 

korekt i sporządzanie śródrocznego skróconego 

sprawozdania finansowego Spółki metodą 

likwidacyjną nie jest obecnie merytorycznie ani 

ekonomicznie uzasadnione, ponieważ Zarząd Spółki 

nie zamierza likwidować ani zaniechać prowadzenia 

działalności gospodarczej przez Spółkę. Zarząd 

Spółki podejmuje i nadal będzie podejmować 

wszelkie możliwe działania w celu poprawy sytuacji 

finansowej i płynnościowej Spółki oraz 

principle. The Company's Management Board is of 

the opinion that the market actions taken to 

obtain orders for CDMO services and the actions 

taken to obtain the necessary financing during the 

transition period, including confirmation of 

support from the main shareholder, Twiti 

Investments Limited, expressed in the Term Sheet 

signed on September 29, 2025, regarding the 

terms and conditions of granting a loan to the 

Company, provide a basis for assuming that the 

Company will continue as a going concern. 

The refusal to express an opinion in the auditor's 

review report on the Company's interim 

condensed financial statements is due to the 

significance of the uncertainties described in the 

context of the Company's going concern 

assumption. Recognizing the impact of the 

possible materialization of these uncertainties in 

the Company's financial statements would require 

adjustments that would be necessary if the going 

concern assumption were not valid. The 

assumption of discontinuation of operations 

would result in the valuation of the Company's 

assets at liquidation value rather than market 

value. The Company did not perform such a 

valuation and therefore does not have information 

on the quantitative impact of the adjustments to 

the value of assets that would be necessary in 

such a case. In addition, the preparation of the 

Company's financial statements on a going 

concern basis could have a material adverse effect 

on the Company's existing and newly established 

business relationships with its counterparties by 

undermining the Company's credibility as a 

potential contractor. In the opinion of the 

Company's Management Board, however, making 

adjustments and preparing the Company's interim 

condensed financial statements using the 

liquidation method is currently not justified in 

substantive or economic terms, as the Company's 

Management Board does not intend to liquidate 

or discontinue the Company's business activities. 

The Company's Management Board is taking and 

will continue to take all possible measures to 

improve the Company's financial and liquidity 
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zminimalizowania zaistniałych niepewności w 

przyszłości. Wobec powyższego Zarząd Spółki 

podtrzymuje swoje stanowisko co do zasadności 

sporządzenia śródrocznego skróconego 

sprawozdania finansowego zgodnie z zasadą 

kontynuacji działalności.  

Zarząd Spółki nie identyfikuje innych ilościowych i 

jakościowych wpływów przedmiotu odmowy 

wyrażenia wniosku w raporcie z przeglądu 

śródrocznego skróconego sprawozdania 

finansowego przez firmę audytorską.  

Ponadto Zarząd Spółki zwraca uwagę, iż firma 

audytorska w raporcie z przeglądu Śródrocznego 

skróconego sprawozdania finansowego Spółki za 

okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2025 roku 

nie wniosła zastrzeżeń co do rzetelności ujawnień 

oraz pozostałych kwestii innych niż zasada 

kontynuacji działalności.   

b) Przedstawienie podjętych lub planowanych 

przez Spółkę działań w związku z zaistniałą 

sytuacją 

Odmowa wyrażenia wniosku z przeglądu przez 

firmę audytorską Śródrocznego skróconego 

sprawozdania finansowego Spółki za okres 6 

miesięcy zakończony 30 czerwca 2025 roku nie 

wpływa na zmianę działań podjętych przez Zarząd 

Spółki będących podstawą przyjęcia założenia 

kontynuacji działalności. Zarząd Spółki podjął i 

kontynuuje intensywne działania w celu utrzymania 

płynności finansowej Spółki: 

1. Wypracowanie optymalnej struktury 
finansowania: 

1.1. Spółka prowadzi działania nakierowane na 

pozyskanie finansowania dłużnego od funduszy 

Private Debt oraz prace mające na celu 

podwyższenie kapitału zakładowego Spółki na 

początku roku 2026 poprzez emisję akcji (do 

8.081.163 akcji w ramach kapitału docelowego). 

1.2. Z uwagi na złożoność wskazanych procesów 

i czas ich trwania, obecnie Zarząd Spółki realizuje 

scenariusz pozyskania finansowania pomostowego, 

w ramach czego Spółka wystąpiła do głównych 

situation and to minimize future uncertainties. In 

view of the above, the Company's Management 

Board maintains its position on the validity of 

preparing interim condensed financial statements 

in accordance with the going concern principle. 

The Company's Management Board does not 

identify any other quantitative and qualitative 

effects of the refusal to express an opinion in the 

auditor's report on the interim condensed 

financial statements. 

Furthermore, the Management Board of the 

Company notes that in its report on the review of 

the Company's interim condensed financial 

statements for the 6-month period ended June 30, 

2025, the audit firm did not raise any objections as 

to the reliability of the disclosures and other issues 

other than the going concern principle. 

b) Presentation of measures taken or planned by 

the Company in connection with the situation 

The refusal of the audit firm to express an opinion 

on the review of the Company's Interim 

Condensed Financial Statements for the 6-month 

period ended June 30, 2025 does not affect the 

actions taken by the Company's Management 

Board, which are the basis for the going concern 

assumption. The Company's Management Board 

has taken and continues to take intensive 

measures to maintain the Company's financial 

liquidity: 

1. Developing an optimal financing structure: 

1.1. The Company is conducting activities aimed at 

obtaining debt financing from Private Debt funds 

and working to increase the Company's share 

capital at the beginning of 2026 through the issue 

of shares (up to 8,081,163 shares within the target 

capital). 

1.2. Due to the complexity of the above-

mentioned processes and their duration, the 

Company's Management Board is currently 

pursuing a scenario of obtaining bridge financing, 

as part of which the Company has applied to its 
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akcjonariuszy z wnioskiem o finansowanie 

pomostowe w formie pożyczki. W dniu 29 września 

2025 roku Spółka otrzymała od akcjonariusza Twiti 

Investments Limited Term Sheet w sprawie 

udzielenia pożyczki w wysokości 18 mln zł na okres 

dwóch lat, przeznaczonej na poprawę płynności 

finansowej i cele korporacyjne. W ocenie Zarządu 

Spółki jest to optymalne źródło krótkoterminowego 

finansowania do momentu pozyskania 

odpowiedniego poziomu finansowania 

wymaganego w perspektywie średnioterminowej. 

2. Działania operacyjne:  
 

2.1. Na dzień podpisania śródrocznego 

skróconego sprawozdania finansowego występuje 

pipeline potencjalnych projektów i klientów, z 

którymi toczą się rozmowy biznesowe i które 

zgodnie z opinią Spółki mogą przekształcić się w 

podpisane umowy na realizację kontraktów CDMO. 

Łączna wartość wszystkich aktywnie 

negocjowanych przez Spółkę ofert do potencjalnych 

klientów, uwzględniając prawdopodobieństwo 

podpisania kontraktu, osiągnęła wartość 96,6 mln 

USD na dzień 1 października 2025 roku. 

2.2. Realizowane są kluczowe kontrakty, w tym: 

współpraca z Novavax, Inc. w zakresie usług 

analitycznych, zlecenia dla Novalgen Limited 

(kluczowe aktywności zakończone w II kwartale 

2025 roku, prowadzone badania stabilności o 

charakterze długoterminowym), zamówienia od 

Instituto De Biologia Molecular Do Paraná – IBMP 

(SOW#1 rozpoczęte po dniu bilansowym, SOW#2 

podpisane 18 sierpnia 2025 roku) oraz umowa z 

WPD Pharmaceuticals Sp. z o.o. na rozwój metod 

analitycznych. 

2.3. W bieżącym roku podjęto współpracę 

strategiczną z Sartorius Stedim Cellca GmbH, która 

jest kontynuowana. 

3. Zarządzanie ryzykiem NCBiR:  
 

3.1. Zarząd podtrzymuje, że ryzyko zwrotu 

środków jest znikome, ale wykluczyć tego na tym 

etapie nie może. Spółka złożyła sprawozdanie z 

main shareholders for bridge financing in the form 

of a loan. On September 29, 2025, the Company 

received a Term Sheet from its shareholder Twiti 

Investments Limited regarding a loan of PLN 18 

million for a period of two years, intended to 

improve financial liquidity and for corporate 

purposes. In the opinion of the Company's 

Management Board, this is the optimal source of 

short-term financing until the appropriate level of 

financing required in the medium term is 

obtained. 

2. Operational activities: 

2.1. As at the date of signing the interim 

condensed financial statements, there is a pipeline 

of potential projects and clients with whom 

business negotiations are ongoing and which, in 

the Company's opinion, may result in signed 

agreements for the implementation of CDMO 

contracts. The total value of all offers to potential 

customers actively negotiated by the Company, 

taking into account the likelihood of signing a 

contract, reached USD 96.6 million as of October 

1, 2025. 

2.2. Key contracts are being implemented, 

including: cooperation with Novavax, Inc. in the 

field of analytical services, orders for Novalgen 

Limited (key activities completed in the second 

quarter of 2025, long-term stability studies), 

orders from Instituto De Biologia Molecular Do 

Paraná – IBMP (SOW#1 commenced after the 

balance sheet date, SOW#2 signed on August 18, 

2025) and an agreement with WPD 

Pharmaceuticals Sp. z o.o. for the development of 

analytical methods. 

2.3. This year, strategic cooperation with Sartorius 
Stedim Cellca GmbH was initiated and is 
continuing. 
 

3. NCBiR risk management: 

3.1. The Management Board maintains that the 
risk of repayment is negligible, but cannot rule it 
out at this stage. The Company has submitted a 
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wyników B+R oraz sprawozdanie z wdrożenia 

projektu MabionCD20 i pozostaje w bieżącym 

kontakcie z NCBR, oczekując na decyzję NCBR w 

zakresie uznania argumentacji Spółki dotyczącej 

zaistniałych okoliczności, które wpłynęły na 

realizację warunków projektu. 

4. Dostosowanie strategii i kosztów:  
 

4.1. Założenia przyjętej w kwietniu 2025 roku 

Strategii 2025-2030 zostaną zrewidowane i w razie 

konieczności mogą podlegać aktualizacji, co jest 

związane ze zmianami w składzie Zarządu Spółki we 

wrześniu 2025 roku oraz obecną sytuacją Spółki i 

spowolnieniem w pozyskiwaniu kontraktów w 2025 

roku. 

4.2. Rozważany jest scenariusz polegający na 

ograniczeniu kosztów działalności i nakładów 

inwestycyjnych w celu utrzymania płynności do 

momentu pozyskania wystarczającej ilości zleceń 

produkcyjnych. Scenariusz uwzględnia realizację 

procesów operacyjnych i wytwórczych związanych z 

wykonaniem wszystkich podpisanych kontraktów 

jako priorytetową w stosunku do możliwych działań 

nakierowanych na obniżenie kosztów. 

c) Opinia Rady Nadzorczej Mabion S.A. 
 
Rada Nadzorcza Mabion S.A. przyjmuje do 
wiadomości stanowisko firmy audytorskiej Grant 
Thornton Polska Prosta spółka akcyjna, która 
odmówiła wydania wniosku w raporcie z przeglądu 
Śródrocznego skróconego sprawozdania 
finansowego Mabion S.A. za okres 6 miesięcy 
zakończony 30 czerwca 2025 roku, wskazując na 
istotne niepewności dotyczące kontynuacji 
działalności. 
Jednocześnie Rada Nadzorcza Spółki przyjmuje do 
wiadomości, że założenie pozyskania kontraktów na 
realizację zleceń produkcyjnych jest podstawowym 
scenariuszem planu finansowego Spółki, jednakże 
na bazie obecnych prognoz Zarządu, wpływy z 
realizacji dotychczas podpisanych kontraktów oraz 
potencjalnie pozyskanych, jeszcze w tym roku, 
umów z nowymi klientami są niewystarczające do 
utrzymania bieżącej płynności na roczny okres od 
dnia bilansowego. W związku z tym w kontekście 

report on its R&D results and a report on the 
implementation of the MabionCD20 project, and 
remains in regular contact with NCBR, awaiting 
the NCBR's decision on the acceptance of the 
Company's arguments regarding the 
circumstances that affected the implementation 
of the project conditions. 
 

4. Adjustment of strategy and costs: 

4.1. The assumptions of the 2025-2030 Strategy 

adopted in April 2025 will be reviewed and, if 

necessary, may be updated, which is related to 

changes in the composition of the Company's 

Management Board in September 2025 and the 

current situation of the Company and the 

slowdown in contract acquisition in 2025. 

4.2. A scenario is being considered that involves 
reducing operating costs and capital expenditures 
in order to maintain liquidity until a sufficient 
number of production orders are obtained. The 
scenario considers the implementation of 
operational and manufacturing processes related 
to the performance of all signed contracts as a 
priority over possible cost-cutting measures. 
 

c) Opinion of the Supervisory Board of Mabion 

S.A. 

The Supervisory Board of Mabion S.A. 

acknowledges the position of the audit firm Grant 

Thornton Polska Prosta spółka akcyjna, which 

refused to issue a conclusion in its review report 

on the interim condensed financial statements of 

Mabion S.A. for the 6-month period ended June 

30, 2025, indicating significant uncertainties 

regarding the continuation of operations. 

At the same time, the Company's Supervisory 

Board acknowledges that the assumption of 

obtaining contracts for the execution of 

production orders is the basic scenario of the 

Company's financial plan, however, based on the 

current forecasts of the Management Board, the 

proceeds from the execution of contracts signed 

to date and potentially acquired contracts with 
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trwania procesów zmierzających do wypracowania 
optymalnej struktury finansowania Spółki, realizacja 
scenariusza pozyskania finansowania 
pomostowego, poprzez udzielenie pożyczki przez 
akcjonariusza, co do której Spółka otrzymała Term 
Sheet, jest obecnie w świetle znanych faktów w 
ocenie Rady Nadzorczej optymalną ścieżką 
prowadzącą do utrzymania płynności Spółki, która 
w średnim terminie, przy realizacji pozostałych 
celów biznesowych doprowadzi do stabilizacji 
sytuacji finansowej Spółki. 
Po dniu bilansowym, w celu zmaksymalizowania 
szans na realizację podstawowego założenia, tj. 
pozyskania kontraktów na realizację zleceń 
produkcyjnych, Rada Nadzorcza Spółki dokonała 
zmian w składzie Zarządu, powołując nowych 
Członków Zarządu, posiadających silną ekspozycję 
branżową, wraz z Prezesem Zarządu powołanym z 
dniem 1 października 2025 roku, będą kierować 
działaniami Spółki nakierowanymi na pozyskanie 
nowych zleceń produkcyjnych. Zarząd Spółki w 
ciągu najbliższych tygodni przedstawi dalszy plan 
rozwoju Mabion S.A., który będzie uwzględniał 
bieżące otoczenie rynkowe oraz tempo 
pozyskiwania nowych kontraktów. 
 
W opinii Rady Nadzorczej Spółki, przedstawione 
działania, w tym potencjalny scenariusz 
ograniczenia kosztów działalności i nakładów 
inwestycyjnych w celu utrzymania płynności do 
momentu pozyskania wystarczającej ilości zleceń 
produkcyjnych, daje podstawy do kontynuacji 
pozyskiwania zleceń i konwertowania istniejącego 
pipeline sprzedażowego na kontrakty.  
 
Rada Nadzorcza wyraża przekonanie, że wdrożone i 
planowane działania naprawcze, wsparcie głównych 
akcjonariuszy oraz aktywne pozyskiwanie 
kontraktów CDMO stanowią podstawę do przyjęcia 
założenia kontynuacji działalności Spółki, a decyzja 
firmy audytorskiej – choć formalnie uzasadniona – 
nie odzwierciedla w pełni podejmowanych przez 
Zarząd i Radę Nadzorczą inicjatyw ukierunkowanych 
na stabilizację sytuacji finansowej i długoterminowy 
rozwój Mabion S.A. 
 

new customers still this year are insufficient to 

maintain current liquidity for a one-year period 

from the balance sheet date. Therefore, in the 

context of the ongoing processes aimed at 

developing an optimal financing structure for the 

Company, the implementation of the scenario of 

obtaining bridge financing through a loan from a 

shareholder, for which the Company has received 

a Term Sheet, is currently, in the opinion of the 

Supervisory Board, the optimal path to 

maintaining the Company's liquidity, which in the 

medium term, with the implementation of other 

business objectives, will lead to the stabilization of 

the Company's financial situation. 

After the balance sheet date, in order to maximize 

the chances of achieving the basic assumption, 

i.e., obtaining contracts for the execution of 

production orders, the Company's Supervisory 

Board made changes to the composition of the 

Management Board, appointing new Members of 

the Management Board with strong industry 

exposure, together with the President of the 

Management Board appointed on October 1, 

2025, will manage the Company's activities aimed 

at acquiring new production orders. In the coming 

weeks, the Company's Management Board will 

present a further development plan for Mabion 

S.A., which will take into account the current 

market environment and the pace of acquiring 

new contracts. 

In the opinion of the Company's Supervisory 

Board, the presented measures, including the 

potential scenario of reducing operating costs and 

capital expenditures in order to maintain liquidity 

until a sufficient number of production orders are 

acquired, provide grounds for continuing to 

acquire orders and convert the existing sales 

pipeline into contracts. 

The Supervisory Board is convinced that the 

implemented and planned corrective measures, 

the support of the main shareholders, and the 

active acquisition of CDMO contracts provide a 

basis for assuming that the Company will continue 

its operations, and the decision of the audit firm, 
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although formally justified, does not fully reflect 

the initiatives undertaken by the Management 

Board and the Supervisory Board aimed at 

stabilizing the financial situation and long-term 

development of Mabion S.A.  
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