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天津天海投资发展股份有限公司 

2015 年半年度报告摘要 

一 重要提示 

1.1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读同时刊载于

上海证券交易所网站等中国证监会指定网站上的半年度报告全文。 

1.2 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 天海投资 600751 天津海运、S*ST天海

、SST天海、S天海 

B股 上海证券交易所 天海B 900938 *ST天海B、ST天海B 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 武强 闫宏刚 

电话 022-58679088 022-58679088 

传真 022-58087380 022-58087380 

电子信箱 tmsc600751@126.com tmsc600751@126.com 

二 主要财务数据和股东情况 

2.1 公司主要财务数据 

单位：元  币种：人民币 

 
本报告期末 上年度末 

本报告期末比上年度末

增减(%) 

总资产 12,403,934,370.67 12,572,194,043.06 -1.34 

归属于上市公司股东的净资

产 

11,988,878,548.83 11,895,205,496.57 0.79 

 本报告期 

（1-6月） 
上年同期 

本报告期比上年同期增

减(%) 

经营活动产生的现金流量净

额 

-2,048,866.92 -6,709,341.95 69.46 

营业收入 176,101,602.86 203,253,717.20 -13.36 

归属于上市公司股东的净利

润 

95,307,759.23 6,792,888.25 1,303.05 



归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润 

-356,389.17 4,204,376.08 -108.48 

加权平均净资产收益率（%） 0.79 14.92 减少14.13个百分点 

基本每股收益（元／股） 0.0329 0.0076 332.89 

稀释每股收益（元／股） 0.0329 0.0076 332.89 

2.2 截止报告期末的股东总数、前十名股东持股情况表 

                                                                  单位: 股 

截止报告期末股东总数（户） 65,359 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 
股东性

质 

持股比

例(%) 

持股 

数量 

持有有限售

条件的股份

数量 

质押或冻结的股份数

量 

海航物流集团有限公

司 

境内非

国有法

人 

20.76 602,006,689 602,006,689 质押 119,080,000 

国华人寿保险股份有

限公司－万能三号 

境内非

国有法

人 

14.45 419,030,100 419,030,100 无   

大新华物流控股（集

团）有限公司 

境内非

国有法

人 

9.19 266,437,596 178,360,161 质押 266,437,596 

上银基金－浦发银行

－上银基金财富 15 号

资产管理计划 

境内非

国有法

人 

7.03 203,903,679 203,903,679 无   

方正富邦基金－华夏

银行－天海定增 1 号

资产管理计划 

境内非

国有法

人 

6.05 175,545,151 175,545,151 无   

方正富邦基金－华夏

银行－天海定增 2 号

资产管理计划 

境内非

国有法

人 

6.05 175,545,150 175,545,150 无   

上银基金－浦发银行

－上银基金财富 12 号

资产管理计划 

境内非

国有法

人 

5.77 167,206,354 167,206,354 无   

财通基金－工商银行

－富春 121 号资产管

理计划 

境内非

国有法

人 

5.60 162,267,683 162,267,683 无   

财通基金－光大银行

－财通基金－德邦惠

芯 2 号资产管理计划 

境内非

国有法

人 

1.81 52,483,129 52,483,129 无   

财通基金－兴业银行

－海通证券股份有限

公司 

境内非

国有法

人 

1.68 48,701,028 48,701,028 无   



上述股东关联关系或一致行动的

说明 

因大新华物流现任董事、高管在海航物流担任董事、高管职务，

大新华物流为海航物流的一致行动人。海航物流和大新华物流

合计持有天海投资 29.95%的股份。海航物流拟自 2015 年 7 月

14日起6个月内以自有资金通过合法合规的形式累计增持不超

过本公司目前总股本 2%的股份，并承诺在增持计划实施期间及

法定期限内不减持所持有的本公司股份。 

2.3 控股股东或实际控制人变更情况 

□适用 √不适用  

三 管理层讨论与分析 

3.1  董事会关于公司报告期内经营情况的讨论与分析 

（一）2015 年上半年宏观经济及航运市场回顾 

（1）  经济形势 

2015 年上半年，世界经济仍处于阶段性筑底、蓄势上升的整固阶段，全球消费需求不足，经

济复苏步伐缓慢。面对复杂的国内外经济环境和下行压力，国民经济运行处在合理区间，主要指

标逐步回暖，呈现缓中趋稳、稳中有好的发展态势。上半年国内生产总值 296,868 亿元，按可比

价格计算，同比增长 7.0%。 

（2） 航运市场 

2015 年上半年全球海运需求出现阶段性增长，但整体而言仍处于供大于求的阶段。BDI 指数

自 2015 年 1 月 2 日的 771 点下挫至 2月 16 日的 522 点，之后出现持续性上涨，在 6 月 30 日达到

上半年最高位 800 点。基于供求失衡的局面，国内沿海航运市场未出现明显复苏的迹象。 

（3） 原油价格温和上涨 

全球原油价格在上半年稳中有升，OPEC 一揽子原油价格从年初 1 月的 44.38 美元/桶攀升至 6

月的 60.21 美元/桶；NYMEX 原油价格自年初的 52.81 美元/桶升至 6 月 30 日的 59.09 美元/桶。

VLCC 运价好于去年同期水平。 

（二）2015 年上半年公司经营情况 

报告期内，集装箱市场延续了去年供过于求的局面。公司积极快速应对市场的激烈竞争，灵

活调整航线布局，不断完善区域内航线网络，航线、货源机构得到进一步的优化。公司利用自有

资金和募集资金购买理财产品，优化资源配置。 

（1） 航线经营方面 

报告期内，公司主营业务为集装箱运输，经营及管理天津、上海、宁波、青岛为基本港，至

韩国的国际近洋及国内沿海多个口岸的集装箱班轮货物运输航线，航线经营情况如下： 

航线 航次 
运输总量

（吨） 

箱量

（TEU） 
舱位利用率 船舶运营率 

外贸航线 177 306698 21907 53.10% 100% 

内贸航线 
南下 

32 
948900 31630 108.60% 100% 

北上 512640 17088 58.70% 100% 

合计  209 1768238 70625 70.90% 100% 

（2）船舶安全运营方面 

报告期内，公司 2015 上半年安全营运率 100%。2015 年 6 月 2 日，天海投资全资子公司天津



津海海运有限公司获得中华人民共和国交通运输部颁发的交通运输企业安全生产标准化一级达标

证书。 

（3）服务品质方面 

报告期内，公司上下牢固树立以客户为中心的理念，不断尝试服务模式创新，优化服务产品

设计，积极推进与大客户的深度战略合作，全力提升综合服务水平。 

（4）海员管理方面 

参与宁波远洋 2015 至 2016 年度船员劳务外包招投标工作，公司顺利中标，后续开展派遣船

员业务。 

 

3.2  主营业务分析 

（一）财务报表相关科目变动分析表 

单位:元  币种:人民币 

科目 本期数 上年同期数 变动比例（%） 

营业收入 176,101,602.86 203,253,717.20 -13.36 

营业成本 179,497,926.83 165,204,535.18 8.65 

销售费用       

管理费用 34,008,718.12 28,045,482.68 21.26 

财务费用 -37,321,925.81 2,228,611.41 -1,774.67 

经营活动产生的现金流量净额 -2,048,866.92 -6,709,341.95 69.46 

投资活动产生的现金流量净额 -8,342,669,849.33 -10,907,986.67 -76,382.22 

筹资活动产生的现金流量净额 -145,542,815.66 426,599,949.71 -134.12 

研发支出       

（二）收入 

（1） 驱动业务收入变化的因素分析 

报告期内，公司完成营业收入 176,101,602.86 元，同比增长-13.36%，基于供求失衡加剧，

国内沿海航运市场景气度呈现较大下滑，运价大幅下跌，景气持续低迷。  

（2）主要销售客户的情况 

 

主要销售客户 金额（元） 占营业收入比例（%） 

客户一   25,822,362.30  14.66% 

客户二 10,687,581.76  6.07% 

客户三  10,078,602.62  5.72% 

客户四   7,180,696.94  4.08% 

客户五 

6,422,320.00 3.65% 

合计  60,191,563.62  34.18% 

 

 (三)成本 

（1）成本分析表 

单位：元 

分行业情况 



分行业 
成本构

成项目 
本期金额 

本期占

总成本

比例(%) 

上年同期金额 

上年同

期占总

成本比

例(%) 

本期金

额较上

年同期

变动比

例(%) 

情况 

说明 

船舶运输   126,404,348.95 70.5 133,477,342.02 80.79 -5.3   

代理服务   41,172,757.24 22.9 18,750,840.40 11.35 119.58   

劳务服务   11,920,820.64 6.6 11,854,662.10 7.18 0.56   

船舶租赁   0 0 1,121,690.66 0.68 -100   

 

（2）主要供应商情况 

主要供应商 金额（元） 占营业收入比例（%） 

供应商一 10,013,015.34 5.58% 

供应商二 20,289,151.74 11.30% 

供应商三 19,143,771.70 10.67% 

供应商四 7,082,647.54 3.95% 

供应商五 5,660,889.18 3.15% 

合计 62,189,475.50 34.65% 

  

（四）费用 

（1） 燃油费用 

报告期内，公司船用外贸重油平均采购价 383 美元/吨，同比下降 73.06%；船用轻油平均采

购价 469.5 美元/吨，同比下降 67.08 %。公司船用内贸重油平均采购价 3241 吨，同比下降 42.07 %；

船用轻油平均采购价 5704/吨，同比下降 41.11 %,燃油成本占船队成本比例为 25.51%。 

（2）其他费用 

报告期内，公司管理费用发生额为 34,008,718.12 元，较上年同期增加 21.26%；公司财务费

用发生额为-37,321,925.81 元，较上年同期减少 1774.67%。 

（五）现金流 

报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额为-2,048,866.92 元，同比减少 69.46%，主要

系本期收到专项款利息增加所致；公司投资活动产生的现金流量净额-8,342,669,849.3 元，同比

增加 76382.22%，主要系本期增加理财投资所致；公司筹资活动的现金流量净额-145,542,815.66

元，同比增加 134.12%，主要系本期归还 2.5 亿贷款所致。 

（六）其他 

（1） 公司利润构成或利润来源发生重大变动的详细说明 

报告期内，公司对暂时闲置募集资金和自有资金通过购买理财产品等方式进行现金管理，所

取得的存款利息及投资收益计入当期。 

（2）公司前期各类融资、重大资产重组事项实施进度分析说明 

2013 年 8 月 20 日，公司召开第七届第三十次董事会会议，审议通过《关于公司非公开发行



股票方案的议案》，非公开募集资金总额不超过 120 亿元用于购买 VLCC 油轮、LNG 船、补充公司

流动资金。2013 年 9 月 23 日，2013 年第三次临时股东大会审议通过相关议案。 

2014 年 9 月 17 日，证监会发行审核委员会对非公开发行的申请进行了审核。2014 年 10 月

23 日，公司收到证监会出具的《关于核准天津市海运股份有限公司非公开发行股票的批复》（证

监许可[2014]1075 号），核准公司非公开发行不超过 3,448,275,900 股新股。  

本次发行，海航物流、国华人寿保险股份有限公司等5家股东认购股份共计2,006,688,963股，

发行价格为5.98元/股。发行新增股份于2014年12月29日在中国证券登记结算有限责任公司上海分

公司办理完毕登记手续。海航物流按照非公开承诺认购6.02亿股，成为公司控股股东。 

（3） 经营计划进展说明 

公司非公开发行已于 2014 年 12 月底前完成。目前已经启动 VLCC 油轮的公开招标准备工作。

同时，公司根据自 2014 年 7 月以来的能源运输市场变化，借鉴受托经营大新华油轮有限公司日常

经营管理时的经验，对发展战略进行了调整。公司未来将以航运、物流、贸易以及相关金融服务

为主导产业，致力于打造国际化的物流及上下游产业链的运营、服务及管理投资平台，为全体股

东创造良好的经营效益。 

 

3.3  行业、产品或地区经营情况分析 

(一)  主营业务分行业、分产品情况 

单位:元  币种:人民币 

主营业务分行业情况 

分行业 营业收入 营业成本 
毛利率

（%） 

营业收入

比上年增

减（%） 

营业成本

比上年增

减（%） 

毛利率比

上年增减

（%） 

船舶运输 109,270,301.52 126,404,348.95 -15.68 -24.83 -5.30 减少

291.69 个

百分点 

代理服务 46,359,439.94 41,172,757.24 11.19 21.18 119.58 减少

78.06 个

百分点 

劳务服务 16,862,745.55 11,920,820.64 29.31 11.76 0.56 增加

36.76 个

百分点 

 

（二） 资产、负债情况分析 

单位：元 

项目名称 本期期末数 

本期期

末数占

总资产

的比例

（%） 

上期期末数 

上期期末

数占总资

产的比例

（%） 

本期期末

金额较上

期期末变

动比例（%） 

情况说明 

 货币资金 3,735,268,769.5

2 

30.11 12,325,530,301.

43 

98.04 -69.69 货币资金进

行理财投资 

应收票据 4,513,646.06 0.04 8,974,715.70 0.07 -49.71 用银行承兑

汇票支付增

加 



预付账款 6,581,097.41 0.05 9,419,868.65 0.07 -30.14 本期未结算

单据减少 

资产总计 12,403,934,370.

67 

 12,572,194,043.

06 

 -1.34  

短期借款 17,980,000.00 0.14 10,980,000.00 0.09 63.75 新增银行借

款 

预收账款 18,138,639.41 0.15 11,475,575.81 0.09 58.06 本期预收货

主运费及押

金增加 

应付职工薪

酬 

11,388,028.09 0.09 17,441,870.06 0.14 -34.71 支付船员劳

务费 

负债合计 423,602,362.46  685,535,117.43  38.21  

专项储备 1,461,965.30 0.01 3,096,672.27 0.02 -52.79 本期使用专

项储备增加 

归属于上市

公司所有者

权益合计 

11,988,878,548.

83 

 11,895,205,496.

57 

 0.79  

所有者权益

合计 

11,980,332,008.

21 

 11,886,658,925.

63 

 0.79  

负债和所有

者权益合计 

12,403,934,370.

67 

 12,572,194,043.

06 

 -1.34  

 

3.4  核心竞争力分析 

（一）品牌优势 

公司在过去 20 多年的国内国际船舶运营过程中，不断积累业务关系和行业经验，打造和稳固

了航运公司的信誉，从员工规章制度到企业形象设计，公司通过创建优秀企业文化入手，不断强

化公司的品牌意识建设，精心打造优秀的市场品牌。 

（二）良好的客户关系基础 

公司有着稳固的客户关系群体，包括国内外的货主、贸易商、港口代理、供应商以及港口关 

系，形成了一个稳固的关系网络，并以加强合作和建立办事处的方式，拓展了上下游客户网络布

局。 

（三）区域及政策优势 

公司以北方国际航运中心天津港为母港，立足环渤海经济圈布局中国沿海内贸航线、近洋外 

贸航线、公司将依托天津自由贸易试验区以及“一带一路”、“国油国运”的政策红利，积极抓住

机遇，探索创新具有国际竞争力的发展模式，实现转型升级。 

（四）管理优势 

公司拥有健全的海运业管理体系和制度。公司按照《ISM 规则》、《SOLAS74 公约》和《ISPS》 

规则的要求建立了 ISM 国际安全管理体系，取得 DOC 及 SMC 证书，使全部船舶处于安全适航状态。 

公司拥有完善的风险管理体系建设，并积极优化顶层设计，跟进风险管理、内控建设与综合

管理体系的创新融合，实现风险全面管理与业务流程的完美对接。报告期内，风险事故实现零发

生。 

 

3.5    募集资金使用情况 

（一） 募集资金总体使用情况 



单位:元  币种:人民币 

募集

年份 

募集

方式 

募集资金 

总额 

本报告期已使用募

集资金总额 

已累计使用募集

资金总额 

尚未使用募集资

金总额 

尚未使用募

集资金用途

及去向 

2014 非 公

开 发

行 

11,999,999,998.74 2,624,084,264.51 3,374,084,264.51 8,477,562,217.97 1.购买 10 艘

VLCC； 

2.购买 4 艘

LNG 船； 

3.补充流动

资金。 

 

合计 / 11,999,999,998.74 2,624,084,264.51 3,374,084,264.51 8,477,562,217.97 / 

募集资金总体使用情况说明 根据中国证券监督管理委员会于 2014 年 10 月 16 日签发的证监

许可【2014】1075 号文《关于核准天津市海运股份有限公司非公开

发行股票的批复》，本公司于 2014 年 12 月非公开发行人民币普通

股 2,006,688,963 股，每股发行价格为人民币 5.98 元，募集资金总

额 为 人 民 币 11,999,999,998.74 元 。 扣 除 发 行 费 用 人 民 币

225,914,967.71 元后，实际募集资金净额为人民币 11,774,085,031.03

元(以下简称“募集资金”)，上述资金于 2014 年 12 月 24 日到位，

业经普华永道中天会计师事务 所(特殊普通合伙)予以验证并出具普

华永道中天验字(2014)第 841 号验资报告。 

截至 2015 年 6 月 30 日，本公司本报告期使用募集资金人民币

2,624,084,264.51 元，累计使用募集资金总额人民币 3,374,084,264.51

元；尚未使用募集资金余额人民币 8,477,562,217.97 元（含存款利息

及理财产品收益）。 

 

（二）募集资金承诺项目情况 

单位:元  币种:人民币 

承

诺

项

目

名

称 

是

否

变

更

项

目 

募集资金拟投入金

额 

募集资金本报告期

投入金额 

募集资金累计实际

投入金额 

是

否

符

合

计

划

进

度 

项

目

进

度 

预

计

收

益 

产

生

收

益

情

况 

是

否

符

合

预

计

收

益 

未

达

到

计

划

进

度

和

收

益

说

明 

变

更

原

因

及

募

集

资

金

变

更

程

序

说

明 



购

买 

否 3,600,000,000 0 0 是 -   - -   是 - 不

适

用 

购

买 

否 4,800,000,000 0 0 是 -   - -   是 - 不

适

用 

补

充

流

动

资

金 

否 3,374,085,031.03 2,624,084,264.51 3,374,084,264.51 是 不

适

用 

不

适

用 

不

适

用 

是 - 不

适

用 

合

计 
/ 

11,774,085,031.03 2,624,084,264.51 3,374,084,264.51 / /   
/ / / / 

募集资金承诺项目使用情况

说明 
  

 

3.6  主要子公司、参股公司分析 

（一）天津津海海运有限公司，该公司注册资本 6600 万元，公司所持权益比例为 100%。经

营范围包括国际船舶运输、货运代理、仓储服务(不含危险品)、国内沿海普通货物运输。报告期

内经营收入 12,316.54 万元，净利润-2,138.88 万元。 

（二）天津市天海国际船务代理有限公司，该公司注册资本 1000 万元，公司所持权益比例为

100%。经营范围包括近洋国际海运和沿海货物运输、信息咨询、船舶修理、国际货运和船舶代理、

揽货业务、船舶物料供应等。报告期内经营收入 2,349.42 万元，净利润 62.11 万元。 

（三）天津市天海货运代理有限公司，该公司注册资本 1500 万元，公司所持权益比例为

99.94%。经营范围包括承办海运进出口货物的承揽、报关、报验、仓储、中转、代运、订舱、配

载、签发海运提单及集装箱拆箱拼箱的国际货运代理业务。报告期内经营收入 3987.78 万元，净

利润 5.05 万元。 

（四）天津市天海海员服务有限公司，该公司注册资本 600 万元，公司所持权益比例为 100%。

经营范围包括为海员提供劳务服务和业务调配业务以及海员培训等。报告期内经营收入 2805.21

万元，净利润 355.05 万元。 

（五）亚洲之鹰船务公司，为在香港注册的子公司，公司投资额为 5327 万元，公司所持权益

比例为 100%。经营范围包括船舶运输等。报告期内经营收入 78.36 万元，净利润 -33.69 万元。 

四 涉及财务报告的相关事项 

4.1 与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计发生变化的，公司应当说明情况、原因及其影

响。 

2014 年，财政部修订了《企业会计准则第 2 号-长期股权投资》、《企业会计准则第 9 号-职工

薪酬》、《企业会计准则第 30 号-财务报表列报》、《企业会计准则第 33 号-合并财务报表》、《企业

会计准则第 39 号-公允价值计量》、《企业会计准则第 40 号-合营安排》、《企业会计准则第 41 号-

在其他主体中权益的披露》等具体会计准则。财政部要求，上述准则自 2014 年 7 月 1 日起在所

有执行企业会计准则的企业范围内施行。  2015 年 4 月 2 日，公司召开第八届董事会第八次会议、



第八届监事会第五次会议，审议通过了《关于会计政策变更的议案》，根据财政部相关文件要求变

更公司会计政策，符合相关规定和公司的实际情况，不会对公司财务状况和经营成果产生任何影

响（详情请参阅公司公告临 2015-025 号）。 

4.2 报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的，公司应当说明情况、更正金额、原因及其影

响。 

 不适用。 

4.3 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

合并范围包括本公司及全部子公司。 

 

 

天津天海投资发展股份有限公司 

董事长：郭可 

2015 年 8 月 19 日 
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