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长江证券有限责任公司 
关于武汉市汉商集团股份有限公司 
2000 年配股第二次回访报告 

 

中国证券监督管理委员会： 

武汉市汉商集团股份有限公司(以下简称“汉商集团”)经中国证

监会证监公司字[2000]248 号文批准于 2001 年 3 月实施了配股。根

据中国证监会《证券公司从事股票发行主承销业务有关问题的指导意

见》(证监发[2001]48 号)精神，长江证券有限责任公司(以下简称“我

公司”)作为汉商集团 2000 年配股的主承销商，于 2003 年 3月 6 日、

2003 年 3 月 23 日对汉商集团实施了第二次回访，现将有关情况报告

如下： 

一、 发行人募集资金使用情况 

根据汉商集团2002 年年报显示，汉商集团 2000 年度配股募集资

金 9253.14 万元已全部使用完毕。 

汉商集团于 2001 年 5 月 25 日召开的 2001年第一次临时董事会

会议提出暂缓实施在《2000 年配股说明书》中承诺投资的“组建武

昌楚雄家居装饰中心”和“组建汉口古田家居装饰中心”两个项目，

变更全部配股募集资金 9253.14 万元的投向，用于购买武汉展览馆持

有的武汉国际会展中心股份有限公司 53.1%的股权。此项董事会提案

经2001年 6月26日召开的 2001年第一次临时股东大会审议通过(股

东大会公告详见2001 年6月27日的《中国证券报》和《上海证券报》)。

汉商集团收购武汉国际会展中心股份有限公司股权的工作于 2001 年

7 月全部完成。 
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2002 年武汉国际会展中心股份有限公司（以下简称“会展中心”）

实现主营业务收入 22,001,707.06 元，主营业务利润16,374,833.33

元，全年亏损 7,937,126.34 元，未能达到变更募集资金投向时对该

项目的盈利预测。 

通过我公司在本次回访时与汉商集团相关高管人员沟通了解到，

变更募集资金投后，项目 2002年未能达到盈利预测的主要原因有如

下几方面： 

⑴会展中心成立之初，企业经营管理的整体水平不高，与现代企

业制度的要求存在差距。企业内部的经营机制、管理机制、用工机制

和分配机制等，都与现代企业制度要求有一定差距。 

⑵会展中心经营业务的开拓力度不大，使得经营业绩离董事会制

定的目标任务差距较大。主要存在二、三、四楼展会场馆利用率不高、

展览淡季长期空闲、展会规模不大、质量不高等问题。具体原因如下： 

一是场馆使用率不高，一方面由于市场竞争加剧，导致展会缩水

达 20%左右，展览规模上不去，另一方面是因为一层场馆面积不够，

影响了接大展；而二、三层展馆使用面积局限性很大，主办方和参展

商一般都不愿上楼办展参展。二是因主办方原因，导致计划内展览发

生变化，直接影响收入 300 万元左右。三是外部条件的制约导致能够

拓展的业务受到限制，如：多功能厅的开发和广场广告业务的开发就

受到多方面的制约，影响了大块收入。四是场馆经营设施不配套，主

要是缺乏相应的酒店及餐饮等配套设施，且空调供暖功能尚不能全部

投入使用，致使会议业务的拓展非常困难。五是专业人才队伍缺乏，

还未能形成自办展览的品牌优势，展会的专业经营还跟不上快速发展
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的会展业的需要。 

⑶展会服务质量和管理水平还不高，离国际化的要求差距较大。

虽然在推行“一站式”服务上做了大量的工作，但由于企业内部机制

问题的影响，导致部门之间业务不够协调，工作不够配合的情况比较

突出，这在一定程度上影响了展会服务的质量和效果，损害了会展中

心的整体形象。 

⑷员工队伍还存在不稳定因素。由于子公司会展中心目前还处在

艰苦创业阶段，尚未打下良好的经济基础，员工的福利待遇与国内同

类展馆相比，还不能达到员工们的所要求的期望值，导致一部分有发

展潜质的员工外流，对在职员工的思想稳定也产生了一定影响。 

二、发行人资金管理情况 

汉商集团资金由计划财务部统一管理，募集资金专款专用，内

部规定了明确的使用批准程序；子公司由自己设立的财务部（科）管

理资金，大额资金的使用按审批权限逐级申报审批，费用等支出按公

司内部核算制度有关规定审核后支付。 

汉商集团在中国工商银行汉阳区支行开设基本帐户，对银行往

来票据如银行承兑汇票、商业承兑汇票、支票等均按照《票据法》的

规定，正确使用、办理结算业务。 

汉商集团 2002 年年度报告显示，汉商集团不存在将资金用于委

托理财的情况，亦不存在汉商集团控股股东-武汉市汉阳区国有资产

管理局直接占用的情况，我公司对汉商集团进行回访时也未发现与此

相反的情况。 
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三、 发行人盈利预测实现情况 

汉商集团未做2002 年度的盈利预测。根据汉商集团 2002 年年度

报告，2002 年实现主营业务收入 493,317,721.77 元，实现利润总额

930,714.58 元，实现税后净利润 3,115,285.00 元，与 2001 年度实

现税后净利润 309.34 万元基本持平，但利润构成情况发生了变化，

汉商集团 2002 年度经营业绩扣除非经常性损益后首次出现亏损。主

营业务收入 49,331.77 万元，同比减少 5,545.87 万元，下降 10.11

％。汉商集团主营业务利润同比增加 4,753,488.62 元,在主营业务利

润增加的情况下,出现利润的下降,主要原因是费用的增加。2002 年

度公司费用总额为11,289.31 万元，比去年同期的9,092.80 万元增

加 2,196.51 万元，增长 24.16％，其中子公司武汉国际会展中心的

费用增加了 1,211.77 万元。费用的增加主要是不可控费用的增加：1、

汉商集团2002 年全年折旧比同期增加201 万元，无形资产摊销增加

75 万元，房产税增加 70 万元，水电费增加 186 万元；2、由于子公

司武汉国际会展中心2001 年仅开业 3 个月，2002 年全年营业，各项

费用增加较大，加之部分在建项目陆续完工转入固定资产，全年折旧

增加596 万元，无形资产摊销增加45 万元；3、财务费用增加673 万

元，主要系子公司武汉国际会展中心在建项目转入固定资产后，利息

资本化金额减少所致。 

汉商集团在经营业绩出现亏损的情况下,通过溢价出售千步滩度

假村工程项目,获得营业外收入 1,115.15 万元，同比增加 1,081.76

万元，从而实现了 2002 年度全年盈利。 

四、 发行人业务发展目标实现情况 

2002 年是我国加入 WTO 的第一年，汉商集团作为一家零售商业

企业，随着国外商业资本和新业态的涌入，既面临着一定的发展机遇，
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但更面临着严峻的市场考验。 

1、商贸业经受了严峻的市场考验。汉商集团四大卖场和五个专

业店经过较大规模的经营结构调整和店堂布局装修，购物环境得到明

显改善，经营实力有所增强。在消费购买力严重分流的情况下，主营

业务利润稳中有升。 

2、会展业正逐步实现规范化运作。会展中心一手抓经营，一手

抓各项建设任务和全年预决算工作的完成，苦心经营，全力创效，全

年共举办“武博会”、“武洽会”、“食博会”等展会 203 个。但会展业

的规模效益尚未体现出来。 

五、汉商集团 2002 年二级市场走势 

汉商集团在 2001 年 2 月完成配股，根据公司2001 年年度报告关

于 2001 年度利润分配方案，于2002 年 5 月实施了10 股送0.5股并

派发现金红利（含税）0.125 元，除权后价格运行在 11—17 元之间，

2002 年 1 月 29 日达到配股后的最低价 10.89 元，目前价格在 12 元

附近波动。汉商集团配股后 2002 年二级市场走势与上海证券市场大

盘走势基本相同。 

六、我公司内部控制的执行情况 

我公司已严格按照《证券公司内部控制指引》的要求，建立了

一套行之有效的内部控制制度，并有效贯彻执行。 

我公司内部各部门之间严格遵循内部防火墙原则，投资银行部

门与公司研发部门、经纪业务部门、自营部门在信息、人员和办公地

点方面都实行了有效的隔离，并设置了监察部门进行严格有效的监

督。                                  

我公司建立和完善了与投资银行业务有关的业务控制制度，设

立了证券发行工作委员会、公司证券发行内核小组等业务监管和内控
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机构，对项目立项、项目改制辅导、项目申报发行上市以及重大问题

处理等都进行严格的跟踪和监察。 

七、汉商集团有关承诺的履行情况 

汉商集团董事会 2002 年第一次会议决议公司 2001 年度利润分

配预案：以 2001 年年末总股本94,467,200 股为基数，用可供股东分

配的利润向全体股东每 10股送红股 0.5 股、向全体股东每10 股派发

现金红利（含税）0.125 元。根据 2001 年年度股东大会决议，汉商

集团认真组织和实施了 2001 年年度分配方案，实施公告刊登在2002

年 5 月 15 日的《中国证券报》、《上海证券报》上。 

汉商集团 2002 年度无其它应履行的承诺。 

八、其他需要说明的问题 

汉商集团与长江证券有限责任公司无其它需要说明的问题。 

九、公司内核小组对回访情况的总体评价 

我公司内核小组对汉商集团回访报告给予了认真的核查，认为我

公司在回访报告中客观说明了汉商集团募集资金使用情况、资金管理

情况、目标实现情况、有关承诺的执行情况等方面的内容。 

     

  

内核小组成员： 

                           

 

 

长江证券有限责任公司 

2003 年 4 月 16 日 


