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国电电力 2007 年第一次临时股东大会会议议程 

 
主持人 议         程 发言人 

1.审议关于续聘岳华会计师事务所有限责

任公司为公司 2007 年度财务审计机构和审

计费用的议案 

 

2.审议关于发行短期融资券的议案  
3.审议关于授权公司董事会决策发行短期

融资券的议案 
 

4.审议关于为国电兴城风力发电有限公司

提供贷款担保的议案 
 

5.审议关于同忻矿井项目调整股权比例及

其投资的议案 
 

6.审议关于公司控股子公司国电大渡河流

域水电开发有限公司投资建设双江口水电

站并组建有限责任公司的议案 

 

7.审议关于受让国电内蒙古东胜热电有限

公司 50%股权的议案 
 

8.审议关于受让国电建投内蒙古能源有限

公司 50%股权的议案 
 

9.审议关于收购浙江北仑发电有限公司 2%

股权的议案 
 

10.审议关于收购国电浙江北仑第一发电有

限公司 70%股权的议案 
 

11.审议关于收购国电石嘴山第一发电有限

公司 60%股权的议案 
 

12.审议关于收购国电大渡河流域水电开发

有限公司 18％股权的议案 
 

 

13.审议关于前次募集资金使用情况专项说

明的议案 
 



  

14.审议关于公司符合增发 A 股条件的议案  
15.审议关于公司公开增发 A 股股票方案的

议案 
 

16.审议关于公开增发 A 股募集资金运用可

行性的议案 
 

17.审议关于提请股东大会授权董事会全权

办理本次公开增发 A 股相关事宜的议案 
 

18.股东发言及回答股东提问  
19.推选计票人、监票人  
20.表决议案  
21.公布投票表决结果  

 

22.宣读2007年第一次临时股东大会决议  
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关于续聘岳华会计师事务所有限责任公司

为公司 2007 年度财务审计机构 
和审计费用的议案 

 
各位股东及股东代表： 

根据《公司章程》的规定和公司的实际情况，公司拟继续

聘请岳华会计师事务所有限责任公司（以下简称岳华所）为

2007年度财务审计机构。 

岳华所是1993年 7月设立的,注册资本540万元人民币，

注册地北京，在全国有12家分所。公司自2006年开始聘请岳

华所为公司财务审计机构。 

经与岳华所协商，2007年度审计费用为146万元。 

董事会同意此项议案并提请股东大会审议。 

请予审议。 

 

 

二○○七年五月三十日
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关于发行短期融资券的议案 

各位股东及股东代表： 

公司于 2005、2006 年经董事会及股东大会审议通过后分

别发行了8亿元短期融资券。短期融资券作为优质企业可以运

用的负债融资手段之一，能够为企业有效降低资金成本。据测

算，两期短期融资券的发行累计为公司节省财务费用过千万

元。 

2006 年 10 月发行的 8 亿元短期融资券即将到期，公司拟

在成功兑付到期融资券后继续按照短期融资券有关管理办法

向人民银行申请发行 2007 年度短期融资券，发行额度拟定为

17亿元，发行总成本（在目前利率水平下）控制在4.1%以内。 

董事会同意发行短期融资券并提请股东大会审议。 

请予审议。 

 

                          二○○七年五月三十日
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关于授权公司董事会决策发行 

短期融资券的议案 

各位股东及股东代表： 

为提高发行工作效率，适当简化决策程序，把握发行短期

融资券有利时机，董事会提请股东大会授权公司董事会决策发

行短期融资券事宜，在满足以下条件的前提下直接由董事会决

策发行短期融资券的各项事宜： 

1、发行短期融资券各项工作符合人民银行短期融资券管

理办法的各项规定。 

2、发行短期融资券的总成本（含利息、承销费、律师费、

审计费、托管费等）低于同期最优惠银行贷款利率水平。 

请予审议。 

 

 

二○○七年五月三十日 
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关于为国电兴城风力发电有限公司 

贷款提供担保的议案 

各位股东及股东代表： 

国电兴城风力发电有限公司（以下简称兴城公司）是公

司投资的一人有限责任公司。2007 年兴城公司的投资计划为

85500 万元，其中资本金投资 17100 万元，贷款 68400 万元。 

由于兴城公司正处于初始建设时期，贷款融资需要股东

提供担保。为尽快解决资金缺口，保证工程建设的顺利进行，

公司为兴城公司拟提供贷款担保 68400 万元。 

该项担保符合《国电电力发展股份有限公司担保管理办

法》。 

董事会同意此项议案并提请股东大会审议。 

请予审议。 

 

 

                    二○○七年五月三十日 
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关于同忻煤矿项目调整股权 

比例及投资的议案 

各位股东及股东代表： 

2005 年 10 月 29 日，公司与大同煤矿集团公司（以下简

称同煤集团）签订了《同忻矿井建设项目投资协议书》，明确

双方投资比例为同煤集团 51％，国电电力 49％。2006 年 7

月 3 日，国家发改委核准了该项目，确定项目投资为 29.1 亿

元，公司投资比例为 49％。 

2006 年 10 月之前，公司完成了成立项目公司前的各项

准备工作，并于 2007 年 1 月 16 日向同煤集团公司提前注入

3000 万元资金。 

根据山西省严格控制省外企业投资煤矿项目，鼓励和支

持建设煤电一体化项目的规定精神，同煤集团提出国电电力

在同忻煤矿项目持股比例由 49％降到 28％，同时，同煤集团

希望与国电电力共同投资正开展前期工作的王坪 2×200MW

煤矸石供热电厂项目。经与同煤集团协商，达成如下意见：

同忻煤矿项目投资比例为大同煤业股份有限公司（同煤集团

控股企业）持股 51％，国电电力持股 28％，同煤集团持股

21％；同忻煤矿的煤炭按49％比例供应国电电力投资的电厂。 
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同忻项目国家核准的总投资为 29.1 亿元，资本金占总投

资的 35％。公司持股比例由 49％变更为 28％后，公司在同

忻项目中的资本金出资额为 2.85 亿元，相应的融资担保为

5.29 亿元。 

截至 2006 年底，同煤集团已经投入项目前期费 4500 万

元。2007 年工程计划投资约 10 亿元，矿井、选煤厂、铁路

建设将全面开工建设。 

董事会同意调整同忻煤矿的投资比例并提请公司股东大

会审议。 

请予审议。 

 

 

                     二○○七年五月三十日 
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关于公司控股子公司国电大渡河流域水电

开发有限公司投资建设双江口水电站 

并组建有限责任公司的议案 

各位股东及股东代表： 

公司拥有国电大渡河流域水电开发有限公司（以下简称大

渡河公司）51%的股权，大渡河公司主要经营业务为经营和管理

龚嘴水力发电总厂及滚动开发大渡河流域水电资源。根据公司

及大渡河公司发展战略规划，大渡河公司拟与大唐国际发电股

份有限公司、华电国际电力股份有限公司和中旭投资有限公

司共同出资建设双江口水电站并组建有限责任公司，其出资

比例分别为 75%、17%、5%、3%。大渡河公司三届三次董事会

及 2006 年第二次临时股东大会审议通过了投资双江口水电站

并组建有限责任公司的有关议案。 

双江口水电站为大渡河干流水电调整规划的第 5个梯级电

站，也是大渡河干流上游的控制性水库电站工程。坝址位于四

川省阿坝州马尔康县、金川县境内的大渡河上源河流足木足

河与绰斯甲河汇口以下2km处。坝址控制流域面积39330km2
，

多年平均流量527m3
/s。预可阶段初选水库正常蓄水位2510.0m，

正常蓄水位31.15 亿 m3
 ，调节库容21.52亿 m

3
，库容系数13.0

％，具有年调节能力，电站装机容量2000MW，枯期平均出力721 
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MW，多年平均年发电量73.07亿 kW.h。枢纽建筑物主要由碎石

土心墙堆石坝、泄洪洞、地下引水发电系统等组成，最大坝高

322m。水库淹没主要实物指标为：人口7441人，各类房屋71.8

万 m2
，耕地8723亩，园地2113亩，林地37122亩，集镇3个，

等级公路59.6km，小水电站2.5万 kw和部分宗教设施。 

根据预可研审查意见，按照2005年一季度价格水平，本工

程估算总投资为 2059299万元，其中静态投资为1632512万元，

建设期贷款利息为 426787 万元，价差预备费为零。在静态投

资中，枢纽建筑物投资为 1054023万元，建设征地和移民安置

投资为196702 万元，独立费用为228225 万元，基本预备费为

153561万元。 

根据《四川省扩大试行丰枯、峰谷电价暂行办法》，按照经

营期30年，年利率6.12%，以全部投资财务内部收益率8%测算

双江口水电站平水期平时段可比（基础）上网电价为0.254 元

/kWh(不含增值税），相应资本金的财务内部收益率为10.49%，

借款偿还期为27.6年。 

本工程施工总工期为 120 个月。其中，准备工程直线工

期 34 个月，主体工程直线工期 68 个月，完建工程工期 18

个月，从准备工程开始至第一台机组投产发电共八年六个月。 

电站预可行性研究报告于 2005 年 3 月完成并通过审查，

2006 年 3 月完成正常蓄水位选择报告并通过审查，2006 年 7
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月完成坝型选择报告，10 月完成枢纽布置专题。按照目前工

作安排，计划 2007 年 9 月完成可行性研究报告，2009 年工

程截流，2016 年首台机组投产发电。 

双江口水电站是大渡河流域上游的控制性水库电站工程，

是满足四川地方经济发展需求和配合川电外送的重要工程项目

之一，电站距离负荷中心较近，地理位置和建设条件好，技术

经济指标优越，水库具有年调节能力，可使下游梯级增加年发

电量约 16.17 亿 kWh，增加枯水年枯水期平均出力约 178.2 万

kW，增加枯期电量约 70.29 亿 kWh，对下游梯级的补偿调节作

用非常显著，开发双江口对综合、高效开发大渡河有着重要的

作用，对改善四川电网的电源结构十分有利。 

双江口电站已被四川省和国家发展与改革委员会列入了

“十一五”开工和重点建设项目，筹备成立双江口建设管理机

构的各项工作已就绪。 

开发大渡河水能资源符合国家产业政策，是“西部大开发”

的重要内容。双江口水电站经济技术指标较为优越，具有较好

的经济效益和社会效益。 

按照《上海证券交易所股票上市规则》的有关规定，上

市公司控股子公司投资行为视同上市公司行为。由于公司拥

有大渡河公司 51%股权，因此，大渡河公司投资行为视同为

公司行为，需我公司董事会和股东大会对该项议案进行讨论。 
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董事会建议同意大渡河公司投资建设双江口水电站并组建

有限责任公司。 

请予审议。 

 

                     二○○七年五月三十日 
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关于收购国电内蒙古东胜热电有限公司 

50％股权的议案 

 

各位股东及股东代表： 

为了进一步增强公司竞争力，促进公司持续快速发展，

同时，履行中国国电集团公司（以下简称国电集团）在公司

股权分置改革中的承诺事项，经协商，公司拟收购国电集团

持有的国电内蒙古东胜热电有限公司（以下简称东胜热电）

50%股权，交易价格以交易标的的评估值为基础由双方协商确

定，并应经国务院国有资产监督管理委员会（以下简称国务

院国资委）核准。 

（一）项目概况 

东胜热电于 2005 年 12 月 18 日成立，负责建设和经营 2

×33 万千瓦热电联产项目。东胜热电的厂址位于内蒙古鄂尔

多斯市东胜区东北侧 1.2 公里的柴家梁，距离鄂尔多斯市市

中心约 3.5 公里，规划容量 4×33 万千瓦供热机组，分两期

进行建设。一期工程建设 2×33 万千瓦空冷供热机组，项目

已获得国家发展和改革委员会（以下简称国家发改委）核准，

两台机组计划于 2008 年实现双投。 

东胜热电目前的股权结构为：国电集团、河北华峰投资
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有限公司、衡水衡冠实业有限责任公司、鄂尔多斯市蒙泰煤

电有限责任公司、内蒙古兴业安装有限责任公司的持股比例

分别为 50%、20%、10%、10%、10%。 

（二）项目投资规模及可行性分析 

根据东胜热电的项目可研报告，工程动态投资 278524

万元，单位造价 4642 元/千瓦；静态投资 264226 万元，单位

造价 4404 元/千瓦，扣除基本预备费为 4183 元/千瓦，工程

造价较为合理。项目资本金占工程动态总投资的 20%，即 5.57

亿元，其余 80%向金融机构贷款。按照 50％股权比例计算的

资本投入金额为 2.79 亿元。东胜热电项目财务评价情况如

下。 

东胜热电财务评价指标表（按 5500 利用小时测算） 

  资本金内部收益率 8% 

内部收益率（全部投资）（%） 8.06 
投资回收期（全部投资）（年） 11.65 
内部收益率（自有资金）（%） 10.28 
投资回收期（自有资金）（年） 15.85 
资本金净利润率（%） 14.23 
投资利税率（%） 6.84 
投资利润率（%） 4.2 
测算含税上网电价（元/兆瓦时） 208.65 
当前含脱硫标杆电价（元/兆瓦时） 265.9 
含税上网热价（元/吉焦） 15 

注：以上测算中，如利用小时按照 5000 小时计算，含税上网电

价为 224.1 元/兆瓦时，仍低于当前含脱硫标杆电价水平。 

从上表可以看出，东胜热电投资较为合理，经济效益比
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较理想，各项经济指标均符合和满足国家现行规定和投资方

的要求，具有较强的还本付息和抗风险能力。按照资本金内

部收益率 8％测算的上网电价低于当前新机组投产的标杆电

价，上网电价具有一定的竞争能力。 

东胜热电工程采用空冷技术，利用城市中水，同时安装

烟气脱硫设施，符合国家环保要求。鄂尔多斯有充足的热力

负荷和丰富的煤炭资源,项目具有较好的市场前景和煤炭资

源保证。收购东胜热电 50％股权后,公司将成为东胜热电第

一大股东，对于培育公司未来利润增长点，促进公司持续健

康发展，优化公司发电资产布局具有重要意义。 

（三）项目审计评估情况及转让价格 

经岳华会计师事务所有限责任公司审计，截至 2006 年

12月 31日，国电集团已投入东胜热电的资本金为1246万元，

按照 50%的出资比例，公司收购东胜热电股权后尚需投入资

本金 2.66 亿元。根据中瑞华恒信会计师事务所有限公司中瑞

华评报字〔2007〕第 021 号《国电内蒙古东胜热电有限公司

资产评估报告书》，截至 2006 年 12 月 31 日，东胜热电净资

产的评估值为 3882.76 万元。 

东胜热电股权转让的定价原则为：以经国务院国资委备

案的资产评估报告所反映的东胜热电公司净资产评估值为基

础，综合考虑国电集团对东胜热电资本金尚需追加 754 万元
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因素。交易价格按以下公式计算确定： 

交易价格＝（东胜热电公司净资产评估值+754 万元）×

50%－754 万元 

按此公式计算，东胜热电的交易价格调整为 1564.38 万

元。 

本次股权转让将以协议转让的方式进行，交易标的的资

产评估结果和最终交易价格将以经国务院国资委核准的评估

结果和交易价格为准。 

前述交易的具体安排尚需获得国务院国资委的核准和公

司股东大会的批准。公司拟以自有资金或金融机构贷款支付

收购价款，并将按照投资协议，自筹资金完成后续的资本金

投资。公司将按照有关国有资产管理的规定和经国务院国资

委最终批复的具体方式支付收购价款。 

董事会同意收购东胜热电 50％股权并按照投资协议完

成后续的资本金的投资。如股东大会批准投资该项目，请股

东大会授权公司管理层根据此次交易及后续的投资资金的需

要，通过向金融机构贷款等方式自筹资金。 

请予审议。 

 

                    二○○七年五月三十日
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关于收购国电建投内蒙古能源有限公司 

50％股权的议案 

各位股东及股东代表： 

为了进一步增强公司竞争力，促进公司持续快速发展，

同时，履行国电集团在公司股权分置改革中的承诺事项，经

协商，公司拟收购国电集团目前持有的国电建投内蒙古能源

有限公司（以下简称国电能源）50%的股权，交易价格以交

易标的的评估值为基础由双方协商确定，并应经国务院国资

委核准。 

国电能源成立于 2005 年 11 月 18 日，注册地址为内蒙

古自治区鄂尔多斯市。国电能源目前的股权结构为：国电集

团和河北省建设投资公司各持股 50%。按照股东双方签署的

投资协议，公司初期注册资本金为 2000 万元人民币，其余

部分资本金按国家规定和项目批复的实际情况，根据工程进

度按照投资协议确定的出资比例分期投入。 

根据2004年 11月 6日签署的《内蒙古自治区人民政府、

河北省人民政府、中国国电集团公司合作开发煤电项目框架
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协议》，国电能源负责投资建设、经营位于内蒙古鄂尔多斯

市准格尔旗长滩乡和伊金霍洛旗布连乡的两个煤电一体化

项目（以下简称煤电一体化项目）。按照三方框架协议的规

定，规划在内蒙古鄂尔多斯市建设河北省能源基地，实施煤

电联营，向河北送电、输煤。煤电一体化项目的电力建设总

规模为：在长滩建设 8台 60 万千瓦机组和年产 2000 万吨的

煤矿；在布连建设 6台 60 万千瓦机组和年产 2000 万吨的煤

矿。计划在 2008 年开工建设布连电厂的一期 2台 60 万千瓦

机组和察哈素矿井年产 800～1000 万吨工程；2009 年或 2010

年开工建设长滩电厂的一期 2 台 60 万千瓦机组和刘三圪旦

的矿井年产 800～1000 万吨工程。到 2020 年两个项目全部

达到规划规模。 

在国家有关部委和河北省人民政府、内蒙古自治区人民政

府以及各相关部门的支持和积极协调下，项目前期工作进展顺

利，一期工程已分别列入河北省和内蒙古自治区发改委的“十

一五”规划的后三年规划；项目煤炭资源已基本落实，国土资

源部已为两井田颁发了探矿权证，煤炭勘探工作已全面开展，

即将完成；煤矿的初步可研报告已通过中咨公司的专家审查；
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电厂项目的可行性研究报告已经分别通过中国国际工程咨询

公司组织的审查。 

截至2006年，煤电一体化项目的前期投入共计8560万元，

主要用于电力项目的可行性研究阶段的各项研究报告的编制

和审查，煤炭项目的勘探和可行性研究以及水权转换节水工程

的实施。 

布连电厂的一期工程 2 台 60 万千瓦机组项目的工程投资

约为50亿元，至2020 年煤电一体化项目的14台 60万千瓦机

组全部机组达产，总投资将近 350 亿元。年产 1000 万吨的煤

矿项目的工程投资约为20亿元人民币，至2020 年两矿井全部

达产2000 万吨煤矿，总投资将近80亿元。 

经测算，电厂建成后，发电成本为 0.2 元/度，按照 600

公里输电距离，到河北南网电价为 0.26 元/度左右。目前河

北南网新投产机组上网电价 0.35 元/千瓦时（含脱硫），项

目建成后具有较强的市场竞争力。 

长滩、布连煤电一体化项目依托河北省的电力市场优

势、内蒙古自治区的煤炭资源优势，有着广阔的发展前景。

项目建成后将对两省区经济的发展产生巨大的推动作用，为
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公司带来丰厚的回报。 

经岳华会计师事务所有限责任公司审计，截至2006年 12

月 31日，国电集团已投入国电能源的资本金为4000万元。根

据中瑞华恒信会计师事务所有限公司中瑞华评报字〔2007〕第

022 号《国电建投内蒙古能源有限公司资产评估报告书》，截

至 2006 年 12 月 31 日，国电能源净资产的评估值为 9201.01

万元。 

国电能源股权转让的定价原则为：以经国务院国资委备案

的资产评估报告所反映的内蒙能源公司净资产评估值为基础，

综合考虑国电集团对国电能源资本金尚需追加 1000 万元因

素。交易价格按以下公式计算确定： 

交易价格＝（国电能源公司净资产评估值+1000 万元）×

50%－1000 万元 

按此公式计算，国电能源的交易价格调整为 4100.505 万

元。 

本次股权转让将以协议转让的方式进行，交易标的的资

产评估结果和最终交易价格将以国务院国资委核准的评估

结果和交易价格为准。 
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前述交易的具体安排尚需获得国务院国资委的核准和

公司股东大会的批准。公司拟以自有资金或金融机构贷款支

付收购价款，并将按照投资协议，自筹资金完成后续的资本

金投资。公司将按照有关国有资产管理的规定和经国务院国

资委最终批复的具体方式支付收购价款。 

董事会同意公司收购国电能源 50％的股权，开展煤电一

体化的前期工作，并根据煤电一体化项目的投资协议完成后

续的资本金投资。如股东大会批准投资该项目，请股东大会

授权公司管理层根据此次交易及后续的投资资金的需要，通

过向金融机构贷款等方式自筹资金。 

 

请予审议。 

 

二○○七年五月三十日 



国电电力 2007 年第一次临时股东大会材料之九 

 2007 年 5 月·北京                          第 1 页 共 3 页 

 

关于收购浙江北仑发电有限公司 

2％股权的议案 

各位股东及股东代表： 

为了进一步增强公司竞争力，促进公司持续快速发展，同

时，履行国电集团在公司股权分置改革中的承诺事项，经协商，

公司拟收购国电集团持有的浙江北仑发电有限公司（以下简称

北仑发电公司）2%的股权，交易价格以交易标的的评估值为基

础由双方协商确定，并应经国务院国资委核准。 

北仑发电公司于 2000 年 4 月成立，目前股权结构为：浙

江省电力开发公司持股 51%，公司持股 47％，国电集团持股

2%。北仑发电公司装机容量为 180 万千瓦，共有 3 台 60 万

千瓦燃煤发电机组，于 2000 年 1～9月陆续投产发电。北仑

发电公司将 3 台 60 万千瓦燃煤发电机组的运行维护和生产

管理委托给国电浙江北仑第一发电有限公司。 

北仑发电公司于 2004 年底开工建设脱硫装置，2006 年 9

月已有 1台机组脱硫装置投入运行，预计另外两台机组脱硫

装置将于 2007 年投入运行。 
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北仑发电公司机组运行稳定，2006 年完成发电量 113 亿

千瓦时。 

北仑发电公司最近三年主要生产技术指标 

北仑发电公司所发电量并入华东电网，主要为浙江省使

用。投产以来，北仑发电公司取得了较好的经济效益。北仑

发电公司当前上网电价为 390.3 元/兆瓦时（不含税）。经岳

华会计师事务所有限责任公司审计，北仑发电公司 2006 年

总收入 35.89 亿元，实现净利润 4.2 亿元。 

北仑发电公司所发电量并入华东电网，主要为浙江省使

用。浙江省是全国经济较为发达的省份，用电需求增长居全

国前茅，用电需求旺盛。2006 年，在经济稳步增长的推动下，

浙江省全省用电需求同比增长 16%。北仑发电公司生产经营

指标和效益指标良好，此次股权收购后，公司在北仑发电公

司的持股比例将提高到 49％，有利于提高公司的盈利水平，

促进公司持续快速发展。 

根据中瑞华恒信会计师事务所有限公司中瑞华评报字

  2004 2005 2006 

利用小时 7424 7019 6279

发电量（亿千瓦时） 133.64 126.34 113.02

售电量（亿千瓦时） 127.95 121.08 108.19



国电电力 2007 年第一次临时股东大会材料之九 

 2007 年 5 月·北京                          第 3 页 共 3 页 

〔2007〕第019号《浙江北仑发电有限公司资产评估报告书》，

截至 2006 年 12 月 31 日，按照收益法评估，北仑发电公司净

资产的评估值为 70.2 亿元，2%股权对应的经评估的权益净资

产值为1.404亿元。北仑发电公司股权转让的交易价格以资产

评估值为基础确定，因此，公司收购北仑发电公司2%股权的交

易价格为1.404亿元。 

本次股权转让将以协议转让的方式进行，交易标的的资

产评估结果和最终交易价格将以国务院国资委核准的评估

结果和交易价格为准。 

前述交易的具体安排尚需获得国务院国资委的核准和

公司股东大会的批准。公司拟以自有资金或金融机构贷款支

付收购价款，公司将按照有关国有资产管理的规定和经国务

院国资委最终批复的具体方式支付收购价款。 

董事会同意收购北仑发电公司 2％股权。如股东大会批

准投资该项目，请股东大会授权公司管理层根据此次交易的

资金需要，通过向金融机构贷款等方式自筹资金。 

请予审议。 

二○○七年五月三十日 
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关于收购国电浙江北仑第一发电有限公司

70％股权的议案 

各位股东及股东代表： 

为了进一步增强公司竞争力，促进公司持续快速发展，

同时，履行国电集团在公司股权分置改革中的承诺事项，经

协商，公司拟收购国电集团持有的国电浙江北仑第一发电有

限公司（以下简称北仑第一发电公司）的 70％股权，交易价

格以交易标的的评估值为基础由双方协商确定，并应经国务

院国资委核准。 

（一）项目概况 

北仑第一发电公司于2000年4月成立，目前股权结构为：

国电集团持股 70%，浙江省电力开发公司持股 30%。北仑第

一发电公司装机容量为 120 万千瓦，共有两台 60 万千瓦燃

煤发电机组，分别于 1991 年 10 月和 1994 年 11 月投产发电。 

（二）项目投资可行性分析 

北仑第一发电公司两台发电机组中，2 号机组脱硫设备

已于 2006 年 12 月投入使用，1 号机组脱硫设备目前正在安
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装中，预计 2007 年底前投入使用。 

北仑第一发电公司机组运行稳定，2006 年 1 号机组发电 

40.63 亿千瓦时，2 号机组发电 33.64 亿千瓦时。 

北仑第一发电公司最近三年主要生产技术指标 

北仑第一发电公司所发电量并入华东电网，主要为浙江

省使用。浙江省是全国经济较为发达的省份，用电需求增长

居全国前茅，用电需求旺盛。2006 年，在经济稳步增长的推

动下，浙江省全省用电需求同比增长 16%。北仑第一发电公

司地处港口，拥有 3.5、5 万吨级码头各一座，运输方便，

煤炭运费相对较低。同时，北仑第一发电公司还具有供电煤

耗较低的有利因素，投产以来取得了较好的经济效益。北仑

第一发电公司当前含税上网电价为 377.3 元/兆瓦时。经岳

华会计师事务所有限责任公司审计，北仑第一发电公司 2006

年总收入 22.86 亿元，实现净利润 2.38 亿元，净资产收益

率 15.05%。 

浙江省经济和电力市场需求增长较快，北仑第一发电公

  2004 2005 2006 

利用小时 7279 6623 6190

发电量（亿千瓦时） 87.35 79.47 74.27

售电量（亿千瓦时） 83.69 76.26 71.21
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司生产经营指标和效益指标良好，受让北仑第一发电公司股

权将进一步增加公司在经济发达地区的装机容量水平，有利

于提高公司的盈利水平和电力市场竞争力，促进公司持续快

速发展。 

（三）项目审计评估情况及交易价格 

根据中瑞华恒信会计师事务所有限公司中瑞华评报字

〔2007〕第 020 号《国电浙江北仑第一发电有限公司资产评

估报告书》，截至 2006 年 12 月 31 日，按照收益法评估，北

仑第一发电公司净资产的评估值为 26.62 亿元，70%股权对

应的经评估的权益净资产值为 18.634 亿元。北仑第一发电

公司股权转让以资产评估值为基础确定，因此，公司收购北

仑第一发电公司 70%股权的交易价格为 18.634 亿元。 

本次股权转让将以协议转让的方式进行，交易标的的资

产评估结果和最终交易价格将以国务院国资委核准的评估

结果和交易价格为准。 

前述交易的具体安排尚需获得国务院国资委的核准和

公司股东大会的批准。公司拟以公开增发 A股股份所募集的

部分资金以及增发的部分 A 股股票收购北仑第一发电公司
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70%的股权。如募集资金不足，公司将以自有资金或金融机

构贷款支付收购价款。公司将按照有关国有资产管理的规定

和经国务院国资委最终批复的具体方式支付收购价款。 

董事会同意公司收购北仑第一发电公司 70％股权。如股

东大会批准投资该项目，请股东大会授权公司管理层根据此

次交易的资金需要，通过向金融机构贷款等方式自筹资金。 

请予审议。 

二○○七年五月三十日 
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关于收购国电石嘴山第一发电有限公司 
60％股权的议案 

各位股东及股东代表： 

为了进一步增强公司竞争力，促进公司持续快速发展，

同时，履行国电集团在公司股权分置改革中的承诺事项，经

协商，公司拟收购国电集团持有的国电石嘴山第一发电有限

公司（以下简称石嘴山第一发电公司）的 60％股权，交易价

格以交易标的的评估值为基础由双方协商确定，并应经国务

院国资委核准。 

（一）项目概况 

石嘴山第一发电公司位于石嘴山市石嘴山区东北约 7km

处，南距银川市约 120km，公司于 2006 年 9 月 20 日成立，

目前的股权结构为：国电集团持股 60%，宁夏电力投资有限

公司持股 40%。石嘴山第一发电公司主要负责石嘴山发电厂

两台 33 万千瓦燃煤发电机组扩建工程（同步安装脱硫装置，

以下简称石嘴山扩建工程）的投资建设和经营管理。石嘴山

第一发电公司生产经营用地向国电集团租赁使用。 

（二）项目投资规模及可行性分析 
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石嘴山第一发电公司附近有石嘴山一矿、二矿煤作为煤

源，是一个近水靠路、煤源丰富、交通便利的坑口电厂。石

嘴山扩建工程的静态总投资为 25.61 亿元，动态总投资为

25.08 亿元，项目资本金占工程动态投资的 20％，为 5亿元，

其余所需资金向金融机构贷款。截止到 2006 年底，已累计

完成投资 21.43 亿元，其中资本金投入完成 4.4342 亿元。

国电集团已投入石嘴山第一发电公司资本金 2.8342 亿元，

按照 60％持股比例，尚需投入资本金 0.1658 亿元。 

石嘴山扩建工程于2005年 8月获得国家发改委发改能源

〔2005〕1438 号文核准。第一台机组于 2006 年 10 月 8 日投

产发电，第二台机组于 2006 年 12 月 6 日投产发电。 

经岳华会计师事务所有限责任公司审计，石嘴山第一发

电公司 2006 年总收入 1.07 亿元，全年亏损 2743 万元，亏

损主要原因为长期待摊费用 3250 万元投产后一次性摊入成

本。 

根据项目可研报告，石嘴山第一发电公司按照资本金内

部收益 8％、设备利用小时 5500 小时测算，上网电价为（含

脱硫）236.4 元/兆瓦时。目前，宁夏地区新投产机组的标杆
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电价为（含脱硫）251.4 元/兆瓦时，因此，该项目具有一定

的市场竞争力。 

石嘴山第一发电财务评价指标表 

  资本金内部收益率 8% 

内部收益率（全部投资）（%） 7.7 
投资回收期（全部投资）（年） 11.68 
内部收益率（自有资金）（%） 9.86 
投资回收期（自有资金）（年） 15.72 
资本金净利润率（%） 13.75 
投资利税率（%） 6.99 
投资利润率（%） 4.06 
含税上网电价（元/兆瓦时） 236.4 
含脱硫标杆电价（元/兆瓦时） 251.4 

石嘴山第一发电公司所发电量并入西北电网。宁夏地区

近年来社会经济和用电需求增长较快，2006 年分别增长

12.4%和 24.75% 。预计 2007～2010 年，宁夏地区社会用电

需求平均增长幅度将保持在 10％以上。 

综上所述，石嘴山第一发电公司项目发展前景较好，收

购石嘴山第一发电公司 60％股权将进一步增加公司在宁夏

地区的装机容量水平，有利于提高公司的盈利能力和市场竞

争力，促进公司持续快速发展。 

（三）项目审计评估情况及交易价格 

根据中瑞华恒信会计师事务所有限公司中瑞华评报字
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〔2007〕第 026 号《国电石嘴山第一发电有限公司资产评估

报告书》，截至 2006 年 12 月 31 日，按照收益法评估，石嘴

山第一发电公司净资产的评估值为 5.33 亿元（不含土地），

按照国电集团2006年12月31日实际资本金到位比例63.92%

计算，其对应的经评估的权益净资产值为 3.4069 亿元。石

嘴山第一发电公司股权转让价格以资产评估值为基础确定，

因此，公司收购石嘴山第一发电公司 60%股权的交易价格为

3.4069 亿元。 

本次股权转让将以协议转让的方式进行，交易标的的资

产评估结果和最终交易价格将以国务院国资委核准的评估

结果和交易价格为准。 

前述交易的具体安排尚需获得国务院国资委的核准和

公司股东大会的批准。公司拟以公开增发 A股股份所募集的

部分资金以及增发的部分 A股股份收购石嘴山第一发电公司

60%的股权。如募集资金不足，公司将以自有资金或金融机

构贷款支付收购价款。公司将按照有关国有资产管理的规定

和经国务院国资委最终批复的具体方式支付收购价款。 

董事会同意公司收购石嘴山第一发电公司 60％股权，收
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购完成后，公司以自有资金完成石嘴山第一发电公司后续资

本金投资。如股东大会批准投资该项目，请股东大会授权公

司管理层根据此次交易的资金需要，通过向金融机构贷款等

方式自筹资金。 

 

请予审议。 

 

 

二○○七年五月三十日
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关于收购国电大渡河流域水电开发有限公司

18%股权的议案 

各位股东及股东代表： 

为了进一步增强公司竞争力，促进公司持续快速发展，

同时，履行国电集团在公司股权分置改革中的承诺事项，经

协商，公司拟收购国电集团持有的国电大渡河流域水电开发

有限公司（以下简称大渡河公司）的 18％股权，交易价格以

净资产的评估值为基础由双方协商确定，并应经国务院国资

委的核准。 

大渡河公司于 2000 年 11 月成立，目前股权结构为：国

电电力发展股份有限公司持股 51％，国电集团持股 39%，四

川川投能源股份有限公司持股 10%。 

大渡河公司主营业务为水电项目的投资、建设、运营、

管理，主要负责大渡河流域水电的全面开发工作。大渡河已

投产装机容量为 132 万千瓦，包括龚嘴水电站（1971～1978

年陆续投产）和铜街子水电站（1992～1994 年陆续投产）。

目前已获得国家批准正式开工建设的项目有瀑布沟水电站
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和深溪沟水电站。瀑布沟水电站建设规模为 6 台 35 万千瓦

机组，预计 2009 年开始陆续投入运行。深溪沟水电站建设

规模为 3台 22 万千瓦机组，预计 2011 年开始陆续投入运行。

此外，大渡河公司已正在开展大岗山（装机容量 260 万千瓦）

和双江口水电站（装机容量 200 万千瓦）的前期工作。大渡

河公司的水电开发目标为建成装机容量 1500 万千瓦的水电

企业。 

大渡河公司是四川省工业企业最大规模 50 强企业和最

佳经济效益 10 强企业。公司 2000 年控股大渡河公司以来，

为公司带来了良好的投资回报。经岳华会计师事务所有限公

司审计，大渡河公司 2006 年总收入 9.91 亿元，净利润 3.74

亿元；截至 2006 年底，大渡河总资产 114.25 亿元，总负债

79.60 亿元，净资产 34.66 亿元，资产负债率 69.7% ，净资

产收益率 10.78%。 

大渡河公司最近三年主要生产和经营指标 

  2004 2005 2006 

利用小时 4528 4517 4349 

发电量（亿千瓦时） 59.77 59.62 57.40 

售电量（亿千瓦时） 59.09 58.99 56.80 

收购国电集团持有的大渡河 18％股权，有利于进一步提
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高公司对大渡河公司的控股比例，提高公司的盈利能力，促

进公司持续快速发展。 

根据大连众华资产评估有限公司大众评报字[2007]第

6016 号《国电大渡河流域水电开发有限公司股权项目资产评

估报告书》，截至 2006 年 12 月 31 日，按照收益法评估，大

渡河公司净资产的评估值为 484216.02 万元，18%股权对应

的权益净资产的评估值为 87158.88 万元。大渡河公司股权

转让价格以资产评估值为基础确定，因此，公司收购大渡河

公司 18%股权的交易价格为 87158.88 万元。 

本次股权转让将以协议转让的方式进行，交易标的的资

产评估结果和最终交易价格将以国务院国资委核准的评估

结果和交易价格为准。 

前述交易的具体安排尚需获得国务院国资委的核准和

公司股东大会的批准。公司拟以公开增发 A股股份所募集的

部分资金以及增发的部分 A股股份收购大渡河公司发电公司

18%的股权。如募集资金不足，公司将以自有资金或金融机

构贷款支付收购价款。公司将按照国有资产转让有关规定和

国务院国资委批复的付款方式支付收购价款。 
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董事会同意公司收购大渡河公司 18％股权。如股东大会

批准投资该项目，请大渡河授权公司管理层根据此次交易的

资金需要，通过向金融机构贷款等方式自筹资金。 

 

请予审议。 

 

 

二○○七年五月三十日
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关于公司符合增发 A股条件的议案 

 

各位股东及股东代表： 

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》

及《上市公司证券发行管理办法》关于上市公司增发A股的相

关资格、条件的要求，公司目前在财务、法律、业务、经营等

各方面的状况符合前述相关法规要求，符合增发A股的资格和

条件，因此，董事会同意向公司股东大会提出增发A股的申请。 

 

请予审议。 

 

 

二○○七年五月三十日
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关于前次募集资金使用情况专项说明的议案 

 

各位股东及股东代表： 

根据《上市公司证券发行管理办法》及有关法律法规的

要求，董事会对前次募集资金截至 2006 年 12 月 31 日的使

用情况说明如下。 

一、前次募集资金的数额和资金到位时间 

经中国证券监督管理委员会证监发行字［2003］79 号文

批准，公司于 2003 年 7 月 18 日发行 20 亿元可转换公司债

券，每张面值 100 元。扣除有关发行费用后，实际募集资金

为人民币 19.8 亿元，经辽宁天健会计师事务所有限公司辽

天会证验字（2003）527 号《验资报告》验证，上述募集资

金已于 2003 年 7 月 25 日全部到位。 

二、前次募集资金的使用计划 

公司在 2003 年 7 月 15 日刊登的《国电电力发展股份有

限公司发行可转换公司债券募集说明书》（“募集说明书”）

中披露的募集资金使用计划为： 
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1.投资上海外高桥第二发电有限责任公司 2×90万千瓦

机组建设项目，计划投入募集资金 13.3 亿元。 

2.投资国电电力大同发电有限责任公司 2×60万千瓦机

组建设项目，计划投入募集资金 6.32 亿元。 

3.上述募集资金的具体安排和计划如下： 

（单位：万元） 

序号 项目 2002 年 2003 年 2004 年 合计 

1 上海外高桥第二发电有限责

任公司 
104,920 20,000 8,080 133,000

2 国电电力大同发电有限责任

公司 
13,432 24,864 24,864 63,160 

4.在可转债募集资金未及时到位的情况下，2002 年两个

项目所需的投资已通过银行贷款方式进行了投入，募集资金

到位后将用于偿还上述贷款和后续资本金投入。 

三、前次募集资金的实际使用情况 

截至 2006 年 12 月 31 日，前次募集资金已全部使用完

毕。 

（一）募集资金实际使用情况 

截止 2006 年 12 月 31 日，前次募集资金的实际使用情
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况  

 单位：人民币万元 

募集资金实际投资额 
实际投资项目 

计划投资 

总额 
2003 年度 2004 年度 2005 年度 2006 年度 合 计 

完工程度
% 

大同第二发电厂二期

2×60万千瓦项目 
63,160.00 26,640.00 24,000.00 8,926.56  59,566.56 100.00

上海外高桥电厂二期

工程项目 
133,000.00 132,960.15  132,960.15 100.00

补充流动资金 1,924.68 5,557.97  5,557.97 

合  计 198,084.68 159,600.15 24,000.00 14,484.53  198,084.68 

注 1：大同第二发电厂二期 2×60 万千瓦项目资本投入后成立国电电力大同

发电有限责任公司。 

注 2：上海外高桥电厂二期工程项目资本投入后成立上海外高桥第二发电有

限责任公司。 

注 3：2002 年，上述两个项目所需的投资已通过银行贷款方式进行了投入，

募集资金到位后，对该部分贷款进行了替换。 

（二）募集资金收益情况 

1.上海外高桥第二发电有限责任公司 2×90万千瓦机组

建设项目： 

2004 年实现销售收入 144,878.15 万元，实现利润

4,499.25 万元，净利润 3,278.87 万元；2005 年实现销售收
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入 347,337.03 万元，实现利润 86,241.35 万元，净利润

72,825.78 万元；2006 年实现销售收入 353,913.62 万元，

实现利润 64,284.67 万元，净利润 54,049.54 万元。 

2. 国电电力大同发电有限责任公司 2×60 万千瓦机组

建设项目： 

2005 年实现销售收入 82,382.76 万元，实现利润

5,188.77 万元，净利润 2,299.54 万元；2006 年实现销售收

入 150,830.49 万元，实现利润 8,592.53 万元，净利润 

5,309.74 万元。 

四、前次募集资金使用结论 

综上所述，公司前次募集资金已于2003年 7月全部到位，

其实际使用与募集说明书的承诺基本相符，取得了良好的经

济效益，截止到 2006 年 12 月 31 日，已全部使用完毕。 

上述资金使用情况已经公司的审计师岳华会计师事务所

有限公司进行专项审核，审核结果与上述说明的情况一致。 

请予审议。 

 

二○○七年五月三十日
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关于公司公开增发 A股股票方案的议案 

 

各位股东及股东代表： 

为进一步加快公司发展步伐，加大公司资本经营力度，

实现规模和效益的快速增长，经认真研究，公司提出公开增

发 A 股股票的方案。 

（一）发行股票的种类：境内上市人民币普通股（以下

简称 A 股）。 

（二）发行股票的面值：每股人民币 1.00 元。 

（三）发行数量：不超过 40000 万股。其中，国电集团

以本次增发募集资金投向的三个项目中其拥有的标的公司

的股权认购不少于按照本次增发的价格计算的价值 5亿元的

本次增发的 A股股票。最终发行数量将由公司与主承销商根

据申购情况和资金需求协商确定。 

（四）发行对象：本次增发股权登记日收市后登记在册

的本公司全体 A股股东以及其他持有上海证券交易所 A股股

票账户的自然人和机构投资者（国家法律、法规禁止者除

外）。 

（五）向原股东配售的安排 

本次增发股权登记日收市后登记在册的本公司全体 A股

股东可按一定比例优先认购，未获认购部分向其他有意向认
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购的投资者发售；具体优先认购比例授权董事会根据市场情

况与主承销商协商确定。 

（六）发行方式：采取网上、网下定价发行的方式。 

（七）定价方式 

不低于公告招股意向书前二十个交易日公司 A股股票均

价或前一个交易日的均价，具体发行价格由股东大会授权公

司董事会与主承销商协商确定。 

（八）本次增发募集资金用途 

本次增发募集资金将投资于以下项目： 

1．收购中国国电集团公司持有的国电浙江北仑第一发

电有限公司 70％的股权，收购价格约为 18.634 亿元； 

2． 收购中国国电集团公司持有的国电石嘴山第一发电

有限公司 60％的股权，收购价格约为 3.4069 亿元；  

3． 收购中国国电集团公司持有的国电大渡河流域水电

开发有限公司 18％的股权，收购价格约为 8.715888 亿元。 

以上三个项目的最终收购价格以经国务院国资委备案

的资产评估报告所确定的收购标的的评估值为基础确定，并

以国务院国资委最终核准的交易价格为准。 

若本次增发实际募集资金净额低于拟投入项目的资金

需求额，公司将根据实际募集资金净额，按照项目需要调整

投资规模，募集资金不足部分由公司通过金融机构贷款等方

式自筹解决；若实际募集资金净额超过上述项目拟投入募集
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资金总额，超过部分将用于补充公司流动资金或偿还公司金

融机构贷款，具体使用安排由股东大会授权董事会确定。 

（九）本次股票发行的时间 

公司将在中国证券监督管理委员会核准本次股票发行

后 6 个月内择机进行本次股票发行。 

（十）本次股票发行相关决议的有效期 

本次股票发行的相关决议自公司股东大会批准后 12 个

月内有效。 

（十一）本次发行完成后公司滚存利润的分配方案 

本次发行完成后，为兼顾新老股东的利益，由公司的新

老股东共同分享公司本次发行前滚存的未分配利润。 

本次公开增发 A 股股票的方案经公司股东大会审议通过

后，报中国证监会核准后方可实施。 

 

请予审议。 

 

 

二○○七年五月三十日
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关于公开增发 A股募集资金运用 

可行性的议案 

 

各位股东及股东代表： 

国电电力发展股份有限公司（以下简称“本公司”、“公司”）

经研究，拟使用公开增发A股募集资金投资以下项目： 

1、收购国电石嘴山第一发电有限公司 60%的股权； 

2、收购国电浙江北仑第一发电有限公司 70%的股权； 

3、收购国电大渡河流域水电开发有限公司18%的股权。 

上述项目共需资金约30.5235 亿元，若本次发行扣除发行

费用后的实际募集资金数额超过以上三个项目的募集资金需

求总额，则超过部分本公司将用于补充公司流动资金；若实际

募集资金数额低于以上三个项目的募集资金需求总额，则不足

部分由公司以自有资金或金融机构贷款解决。 

第一节 概述 

一、 我国电力市场分析 

1、 电力市场概况 

我国电力工业经过五十多年的建设，获得了高速发展，为

国民经济作出了巨大贡献。我国年发电量从 1949 年的 43.1

亿千瓦时增长到2006年的 28,344 亿千瓦时，复合年均增长率

12.06%。装机容量从 1949 年的 1,850 兆瓦发展到 2006 年的
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622,000 兆瓦，复合年均增长率10.75%。 

下表列出了我国所示年份内的装机容量、发电量相关数

据： 

装机容量 发电量 用电量 年度 

数量 
（MW） 

增长率 
（%） 

数量 
（亿 KWh） 

增长率 
（%） 

数量 
（亿 KWh） 

增长率 
（%） 

1999 298,768 7.75 12,331 6.52
12,092 

6.57

2000 319,321 6.88 13,685 10.98 13,466 11.36

2001 338,487 6.00 14,839 8.43 14,683 9.04

2002 356,571 5.34 16,543 11.47 16,386 11.60

2003 391,408 9.77 19,052 15.18 18,919 15.46

2004 440,700 12.59 21,870 14.79 21,735 14.88

2005 508,410 15.36 24,747 13.16 24,689 13.56

2006 622,000 20.30 28,344 13.50 28,248 14.00

注：装机容量数据来自于中国电力企业联合会电力可靠

性管理中心 

近年来，中国经济开始了新一轮的强劲增长。根据国家统

计局《中华人民共和国 2006 年国民经济和社会发展统计公

报》，初步核算，2006 年国内生产总值（GDP）实现 209,407

亿元,比上年增长10.7%。1999年至 2006 年，国内电力消费量

的复合年均增长率为11.4%。 

从 2001 年开始电力供求矛盾逐渐突出。经济持续高速增

长，用电需求全面高涨，是造成电力供需紧张的主要因素；高

耗能行业快速增长，用电结构重型化，使电力供应对经济增长

的支撑能力下降，加剧了电力供需紧张局面。 

2006 年，全国电力供需矛盾基本缓解，但局部地区、局
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部时段缺电现象依然存在。2006 年，全国用电量28,248 亿千

瓦时，增幅14%左右，同比下降0.55个百分点。截至2006年

底，全国发电装机容量达到62200 万千瓦，同比增长20.3%。

发电设备平均利用小时数为 5221 小时，同比降低 203 小时。

其中，水电设备利用小时数为3434 小时，同比降低230小时；

火电设备利用小时数为 5633 小时，同比降低 233 小时，全国

电力供需紧张形势继续明显缓解。 

预计 2007 年社会用电量增长率为 12%左右，发电设备利

用小时将继续下降，全年设备利用小时将比 2006 年下降 300

小时左右。国家优化发电调度方式政策的实施，使得绝大部分

地区大容量、高参数的大机组的利用小时数将保持稳定或略有

下降，而容量小、参数低的机组特别是油机将面临比较严峻的

市场考验。全国电力供需形势将继续缓和，表现为总体基本平

衡。 

2、 募集资金拟收购电厂所在地区概况 

本公司募集资金拟收购电厂分别位于浙江、四川、宁夏三

省，2006 年三省用电量统计如下： 

 地区 全社会用电量（亿 KWH） 同比增长（%） 

全 国 28248 13.99  

浙 江 1909 16.24  

四 川 1056 12.05  

宁 夏 378 24.75  

2006 年三省发电量统计如下： 

地区 累计发电 水电 火电 
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全  国 27557  3783  23189  

浙 江 省 1662  89  1351  

四 川 省 1063  639  424  

宁 夏 区 388  16  367  

2006 年三省装机容量统计如下： 

装机容量（万 KW） 

其中 其中 
 地区 总计 

水电 火电 核电 风电 
同比增长

水电 火电 

全 国 62200 12857 48405 685 187 20.3 9.5 23.7 

浙 江 4703 828 3564 307 4 24.6 19.1  28.7 

四 川 2665 1691 974     18.7 13.0  29.9 

宁 夏 655 43 600   12 26.4 -0.2  29.3 

二、 国电电力概况 

国电电力发展股份有限公司（股票代码 600795）是中国

国电集团公司（以下简称国电集团）控股的全国性发电上市公

司，1997年3月18日在上海证券交易所挂牌上市，截止到2006

年末，公司股本总额为24.36 亿股。国电电力是国电集团在资

本市场的直接融资窗口。 

截止 2006 年末，公司控股容量918万千瓦，权益容量710

万千瓦。2006年公司全系统全年平均利用小时达到5831小时，

其中火电全年平均利用小时为6328小时，高于全国平均水平。

2006 年完成发电量504亿千瓦时，同比增长7.42%。火电完成

发电量434.5 亿千瓦时，增长10.18%；水电完成69.4 亿千瓦

时，同比下降 7.12%，供热量完成 762.3 万吉焦，同比增长

15.08%。 
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公司发电企业分布在北京、辽宁、山西、河北、宁夏、四

川、云南、上海、浙江和甘肃等十个省市自治区，上海外高桥

第二发电有限责任公司的2台900MW超临界燃煤机组是我国目

前火电项目中最大的燃煤机组，国电电力大同发电有限责任公

司的 2 台 600MW 空冷机组被国家计委列为节水型空冷示范电

站，是我国投产的首台600MW 直接空冷机组。另外，公司控股

子公司国电大渡河流域水电开发有限公司正在进行大渡河流

域的开发。 

公司近三年主要财务数据及指标： 

主要会计数据 2006 年 2005 年 2004 年 

主营业务收入 13,235,594,540.30 11,045,191,116.41 7,752,111,153.92

利润总额 1,832,369,165.73 1,703,253,324.01 1,492,868,282.95

净利润 1,000,645,931.97 929,699,950.57 836,889,557.01

扣除非经常性损益的净利润 995,936,207.16 969,431,828.74 868,770,847.19

每股收益 0.411 0.410 0.369

最新每股收益 0.411  

净资产收益率（%） 10.704 12.501 12.562

扣除非经常性损益的净利润为

基础计算的净资产收益率（%） 10.654 13.035 13.041

扣除非经常性损益后净利润为

基础计算的加权平均净资产收

益率（ ）

12.592 13.752 14.618

经营活动产生的现金流量净额 3,432,967,762.52 3,225,677,684.18 1,837,746,106.18

每股经营活动产生的现金流量

净额
1.409 1.421 0.810

 

主要会计数据 2006 年末 2005 年末 2004 年末 

总资产 43,142,645,819.00 36,053,259,888.92 31,430,944,724.11

股东权益（不含少数股东权益） 9,348,251,366.53 7,437,125,539.90 6,661,977,509.51

每股净资产 3.838 3.277 2.936

调整后的每股净资产 3.813 3.270 2.919
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第二节 募集资金投向的可行性分析 

2006 年公司完成了股权分置改革，标志着公司的发展进

入了新的阶段。国电集团在股改时承诺：“中国国电集团公司

将以国电电力作为中国国电集团公司全面改制的平台，在履行

相应法律程序后，通过资产购并、重组，将中国国电集团公司

优良的经营性资产注入国电电力，以使国电电力长期、持续、

健康、稳定发展”。本次募集资金收购国电集团的优质资产以

及公司自筹资金收购的国电内蒙古东胜热电有限公司 50％的

股权、国电建投内蒙古能源有限公司 50％的股权、浙江北仑

发电有限公司2％股权，是国电集团履行股改承诺，实施以国

电电力为平台全面改制的关键步骤。 

一、本次募集资金收购国电集团资产的盈利能力强、发

展前景好 

本次募集资金拟收购国电北仑第一发电有限公司 70%的

股权；收购石嘴山发电第一公司60%的股权；收购国电大渡河

流域水电开发有限公司 18%的股权都是国电集团目前拥有的

优质资产。 

国电北仑第一发电有限公司地处我国经济发达的浙江省，

社会经济和用电需求增长快，市场前景好，项目机组运行稳定，

煤耗较低，盈利能力较强； 

国电石嘴山第一发电有限公司位于宁夏，宁夏地区近年来

社会经济和用电需求增长较快，2006 年分别增长 12.4%和
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24.75% 。预计 2007～2010 年，宁夏地区社会用电需求平均增

长幅度将保持在10％以上； 

国电大渡河流域水电开发有限公司地处水资源丰富的大

渡河流域，已投产装机容量为132万千瓦，目前已获得国家批

准正式开工建设的项目有瀑布沟水电站和深溪沟水电站。大渡

河公司的水电开发目标为建成装机容量 1500 万千瓦的水电企

业。 

二、募集资金收购项目完成后公司的实力将得到增强 

本次收购完成后将在以下方面给本公司带来正面影响： 

1.收购完成后公司的电厂区域布局更合理，水电的权益

规模得到增加，水火搭配更趋合理，有利于公司未来的稳定

发展，增强公司在行业中的竞争力； 

2.收购完成后公司可控装机容量和权益装机容量都将

增加 20%左右； 

三、本次募集资金收购国电集团资产是实现履行股改承

诺的重要举措 

2007 年，国资委将加快推进股份制改革，积极推进具备

条件的中央企业母公司整体改制上市或主营业务整体上市；鼓

励、支持不具备整体上市条件的中央企业，把优良主营业务资

产逐步注入上市公司，做优做强上市公司。截至 2006 年底，

公司可控装机容量占国电集团可控装机容量的21%，总资产占

国电集团的 23％。本次募集资金收购资产是履行国电集团股
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改承诺的重要举措，有利于增强投资者对公司发展的信心，为

国电集团和公司依托资本市场实现发展战略目标打下了扎实

的基础。 

第三节 募集资金收购项目的基本情况 

一、 收购国电浙江北仑第一发电有限公司 70％的股权 

公司拟收购国电集团持有的国电浙江北仑第一发电有限

公司（以下简称北仑第一发电公司）70％股权，交易价格以评

估后的净资产值为基础，由双方协商确定。 

（一）项目概况 

北仑第一发电公司于 2000 年 4 月成立，目前股权结构

为：国电集团持股 70%，浙江省电力开发公司持股 30%。北

仑第一发电公司装机容量为 120 万千瓦，共有两台 60 万千

瓦燃煤发电机组，分别于 1991 年 10 月和 1994 年 11 月投产

发电。 

（二）项目投资可行性分析 

北仑第一发电公司两台发电机组中，2 号机组脱硫设备

已于 2006 年 12 月投入使用，1 号机组脱硫设备目前正在安

装中，预计 2007 年底前投入使用。 

北仑第一发电公司机组运行稳定，2006 年 1 号机组发电 

40.63 亿千瓦时，2 号机组发电 33.64 亿千瓦时。 

北仑第一发电公司最近三年主要生产技术指标 

  2004 2005 2006 
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利用小时 7279 6623 6190 

发电量（亿千瓦时） 87.35 79.47 74.27 

售电量（亿千瓦时） 83.69 76.26 71.21 

北仑第一发电公司所发电量并入华东电网，主要为浙江

省使用。浙江省是全国经济较为发达的省份，用电需求增长

居全国前茅，用电需求旺盛。2006 年，在经济稳步增长的推

动下，浙江省全省用电需求同比增长 16%。北仑第一发电公

司地处港口，拥有 3.5、5 万吨级码头各一座，运输方便，

煤炭运费相对较低。同时，北仑第一发电公司还具有供电煤

耗较低的有利因素，投产以来取得了较好的经济效益。北仑

第一发电公司当前含税上网电价为 377.3 元/兆瓦时。经岳

华会计师事务所有限责任公司审计，北仑第一发电公司 2006

年总收入 22.86 亿元，实现净利润 2.38 亿元，净资产收益

率 15.05%。 

浙江省经济和电力市场需求增长较快，北仑第一发电公

司生产经营指标和效益指标良好，受让北仑第一发电公司股

权将进一步增加公司在经济发达地区的装机容量水平，有利

于提高公司的盈利水平和电力市场竞争力，促进公司持续快

速发展。 

（三）项目审计评估情况及交易价格 

根据中瑞华恒信会计师事务所有限公司中瑞华评报字

〔2007〕第 020 号《国电浙江北仑第一发电有限公司资产评

估报告书》，截至 2006 年 12 月 31 日，按照收益法评估，北
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仑第一发电公司经评估的净资产值为 262900 万元，70%股权

对应的净资产值为 184030 万元。因此，公司收购北仑第一

发电公司 70%股权的交易价格为 184030 万元。 

二、 收购国电石嘴山第一发电有限公司 60％的股权 

经协商，公司拟收购国电集团持有的国电石嘴山第一发

电有限公司（以下简称石嘴山第一发电公司）60％股权，交

易价格以经评估后的净资产值为基础，由双方协商确定。 

（一）项目概况 

石嘴山第一发电公司位于石嘴山市石嘴山区东北约 7km

处，南距银川市约 120km，公司于 2006 年 9 月 20 日成立，

目前的股权结构为：国电集团持股 60%，宁夏电力投资有限

公司持股 40%。石嘴山第一发电公司主要负责石嘴山发电厂

两台 33 万千瓦燃煤发电机组扩建工程（同步安装脱硫装置，

以下简称石嘴山扩建工程）的投资建设和经营管理。石嘴山

第一发电公司生产经营用地向国电集团租赁使用。 

（二）项目投资规模及可行性分析 

石嘴山第一发电公司附近有石嘴山一矿、二矿煤作为煤

源，是一个近水靠路、煤源丰富、交通便利的坑口电厂。石

嘴山扩建工程的静态总投资为 25.61 亿元，动态总投资为

25.08 亿元，项目资本金占工程动态投资的 20％，为 5亿元，

其余所需资金向金融机构贷款。截止到 2006 年底，已累计

完成投资 21.43 亿元，其中资本金投入完成 4.4342 亿元。
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国电集团已投入石嘴山第一发电公司资本金 2.8342 亿元，

按照 60％持股比例，尚需投入资本金 0.1658 亿元。 

石嘴山扩建工程于 2005 年 8 月获得国家发改委发改能

源〔2005〕1438 号文核准。第一台机组于 2006 年 10 月 8 日

投产发电，第二台机组于 2006 年 12 月 6 日投产发电。 

经岳华会计师事务所有限责任公司审计，石嘴山第一发

电公司 2006 年总收入 1.07 亿元，全年亏损 2743 万元，亏

损主要原因为长期待摊费用 3250 万元投产后一次性摊入成

本。 

根据项目可研报告，石嘴山第一发电公司按照资本金内

部收益 8％、设备利用小时 5500 小时测算，上网电价为（含

脱硫）236.4 元/兆瓦时。目前，宁夏地区新投产机组的标杆

电价为（含脱硫）251.4 元/兆瓦时，因此，该项目具有一定

的市场竞争力。 

石嘴山第一发电财务评价指标表 

  资本金内部收益率 8% 

内部收益率（全部投资）（%） 7.7 

投资回收期（全部投资）（年） 11.68 

内部收益率（自有资金）（%） 9.86 

投资回收期（自有资金）（年） 15.72 

资本金净利润率（%） 13.75 

投资利税率（%） 6.99 

投资利润率（%） 4.06 

含税上网电价（元/兆瓦时） 236.4 

含脱硫标杆电价（元/兆瓦时） 251.4 

（三）项目审计评估情况及交易价格 
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根据中瑞华恒信会计师事务所有限公司中瑞华评报字

〔2007〕第 026 号《国电石嘴山第一发电有限公司资产评估

报告书》，截至 2006 年 12 月 31 日，按照收益法评估，石嘴

山第一发电公司经评估的净资产值为 5.33亿元（不含土地），

按照国电集团2006年12月31日实际资本金到位比例63.92%

计算，对应的净资产值为 3.4069 亿元。因此，公司收购石

嘴山第一发电公司 60%股权的交易价格为 3.4069 亿元。 

三、 收购国电大渡河流域水电开发有限公司 18％的股

权 

经协商，公司拟收购国电集团持有的国电大渡河流域水

电开发有限公司（以下简称大渡河公司）18％股权，交易价

格以经评估后的净资产值为基础，由双方协商确定。 

大渡河公司于 2000 年 11 月成立，目前股权结构为：国

电电力发展股份有限公司持股 51％，国电集团持股 39%，四

川川投能源股份有限公司持股 10%。 

大渡河公司主营业务为水电项目的投资、建设、运营、

管理，主要负责大渡河流域水电的全面开发工作。大渡河已

投产装机容量为 132 万千瓦，包括龚嘴水电站（1971～1978

年陆续投产）和铜街子水电站（1992～1994 年陆续投产）。

目前已获得国家批准正式开工建设的项目有瀑布沟水电站

和深溪沟水电站。瀑布沟水电站建设规模为 6 台 35 万千瓦
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机组，预计 2009 年开始陆续投入运行。深溪沟水电站建设

规模为 3台 22 万千瓦机组，预计 2011 年开始陆续投入运行。

此外，大渡河公司已正在开展大岗山（装机容量 260 万千瓦）

和双江口水电站（装机容量 200 万千瓦）的前期工作。大渡

河公司的水电开发目标为建成装机容量 1500 万千瓦的水电

企业。 

大渡河公司是四川省工业企业最大规模 50 强企业和最

佳经济效益 10 强企业。公司 2000 年控股大渡河公司以来，

为公司带来了良好的投资回报。经岳华会计师事务所有限公

司审计，大渡河公司 2006 年总收入 9.91 亿元，净利润 3.74

亿元；截至 2006 年底，大渡河总资产 114.25 亿元，总负债

79.60 亿元，净资产 34.66 亿元，资产负债率 69.7% ，净资

产收益率 10.78%。 

大渡河公司最近三年主要生产和经营指标 

  2004 2005 2006 

利用小时 4528 4517 4349 

发电量（亿千瓦时） 59.77 59.62 57.4 

售电量（亿千瓦时） 59.09 58.99 56.8 

收购国电集团持有的大渡河 18％股权，有利于进一步提

高公司对大渡河公司的控股比例，提高公司的盈利能力，促

进公司持续快速发展。 

根据大连众华资产评估有限公司大众评报字[2007]第

6016 号《国电大渡河流域水电开发有限公司股权项目资产评
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估报告书》，截至 2006 年 12 月 31 日，按照收益法评估，大

渡河公司经评估的净资产值为 484085 万元，18%股权对应的

净资产值为 87135 万元。因此，公司收购大渡河公司 18%股

权的交易价格为 87135 万元。 

综上所述，上述募集资金项目符合国家产业政策和公司

发展的需要。通过本次募集资金投资项目的实施，将进一步

壮大公司的规模和实力，增强公司的竞争力，促进公司的持

续发展。 

请予审议。 

 

二○○七年五月三十日 
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关于提请股东大会授权董事会全权办理 

本次公开增发 A股相关事宜的议案 

 

各位股东及股东代表： 

为便于开展申请公开增发 A股的有关工作并根据资本市

场情况确定公开增发 A股方案的具体事项，提请股东大会授

权董事会全权办理与本次增发 A股有关的全部事宜，包括但

不限于以下事项： 

1． 根据公司股东大会审议通过的本次股票发行的议

案，视市场情况，与主承销商协商决定本次股票发行的发行

时机、发行价格、最终发行数量及其他与发行方案相关的一

切事宜； 

2． 授权董事会聘请相关中介机构，办理本次股票发行

的申报事宜； 

3． 授权董事会签署与本次股票发行相关的、与本次募

集资金项目相关的重大协议、合同及其他相关法律文件； 

4． 授权董事会根据相关证券监督管理机构对本次股票

发行的审核反馈意见，对本次股票发行的具体条款、条件和

募集资金投向进行修订和调整； 

5． 根据公司本次股票发行的完成情况，修改公司章程

中的相关条款，以反映本次股票发行完成后本公司新的股本

总额及股本结构，并办理相关工商变更登记手续； 
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6． 授权董事会在本次股票发行完成后，办理本次发行

的股票在上海证券交易所上市的事宜； 

7． 授权董事会根据本次股票发行募集资金的投资项目

的实际进度及实际募集资金额，对投资项目的实际投资额和

实施进度进行调整； 

8．如证券监管部门对于公开增发股票的政策发生变化

或市场条件发生变化，除涉及有关法律、法规及本公司章程

规定须由股东大会重新表决的事项外，授权董事会对本次公

开增发 A 股的具体方案等相关事项进行相应调整； 

9． 在法律、法规允许的前提下，办理其他与本次股票

发行相关的具体事宜； 

10．上述授权的有效期为一年，自股东大会做出授权之

日起算。 

请予审议。 

 

 

二○○七年五月三十日 


