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证券代码：600820         股票简称：隧道股份        编号：临 2013－007 

债券代码：122032         债券简称：09 隧道债          

 

上海隧道工程股份有限公司对外投资公告 
 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要提示： 

1、投资标的名称：昆明市轨道交通 2 号线二期 BT 项目 

2、投资金额：总投资约人民币 30 亿元（具体金额以后期签订的

BT 合同为准）。 

3、特别风险提示：投资标的本身存在工程施工风险、业主方支

付风险、资金风险。 

 

一、对外投资概述 

1、对外投资的基本情况： 

上海隧道工程股份有限公司（以下简称“隧道股份”）与昆明轨

道交通有限公司（以下简称“昆明业主方”），就昆明市轨道交通 2 号

线二期 BT 项目签订了初步框架协议。项目初步设计的概算投资额约

为 30 亿元，总额不超过 32 亿元。 

2、董事会审议情况： 

2013 年 4 月 18 日公司第七届董事会第四次会议审议通过了《关

于投资昆明市轨道交通 2 号线二期 BT 项目的议案》。 

3、该项投资不构成关联交易和重大资产重组事项。 

 

二、投资协议主体及基本情况 

公司董事会对昆明市轨道交通 2号线二期BT项目以及昆明业主

方的基本情况做了充分的研究，经讨论后同意实施该项目。 

昆明业主方，是国有独资有限责任公司，注册资金为人民币五

亿元。该公司主要经营范围为城市轨道交通项目的投资、建设、运营

和管理等。公司于昆明业主方之间不存在产权、业务、资产、债券债

务、人员等其他方面关系。因昆明业主方不对外公开财务数据，故公

司无法获取其最近一期相关财务数据。 
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三、投资标的基本情况 

1、项目背景 

昆明市轨道交通 2 号线是纵贯昆明城区南北的骨干交通线，为联

系昆明主城南北提供大运量的公共交通体系。2 号线二期工程北起于

环城南路站，沿北京路向南，穿过昆明火车站后，线路沿官南大道往

南，在环湖东路向东拐入宝丰村停车场。线路全长 12.7km，全线共

设 10 个地下站，其中广福路站与 7 号线和市域铁路东西快线换乘，

会展中心站与 5 号线换乘。 

2、项目规划 

本工程承包范围包括土建施工、装修、车站及区间风水电、声屏

障、防护网采购安装等，计划于 2013 年 6 月开始实施，工期为 44 个

月。在建设期内昆明业主方即开始分阶段、逐次回购本项目。回购期

限约为 6 年（含建设期）。经测算，该项目内部收益率约为 11.19%。 

3、股权结构和资金来源 

根据对本项目的综合分析，以隧道股份作为本项目的实施主体，

不设立项目公司，由隧道股份直接筹集建设所需资金直接投资。为满

足项目建设需要，公司组建了该项目的工程总承包管理部，配备专业

齐全且具有丰富工程建设实践经验和高水准的专业工程管理人员，来

承担项目管理任务。项目初步设计的概算投资额约为 30 亿元，预计

最终项目总额不超过 32 亿元。 

 

四、对外投资合同的主要内容 

双方已就昆明市轨道交通 2 号线二期 BT 项目签署了初步框架协

议，初步约定了合同总金额。但因合同具体条款尚在洽谈中，故尚未

签订项目正式合同。公司董事会已审议通过并授权公司实施该项目，

公司正积极与昆明业主方就正式 BT 合同具体条款进行协商，同时将

加快项目后续实施进度，促使该项目按实施进度计划进行。 

 

五、对外投资对上市公司的影响 

（1）有利于扩展施工主业 

本项目为城市核心圈内的轨道交通项目，一方面公司施工业务可

以依托自身的经验和技术优势，走出长三角，探索和积累西部省会城

市工程总承包经验，树立公司在全国范围内的隧道施工的品牌形象；

另一方面大型轨道交通项目的实施，有利于积累公司轨道项目的施工
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业绩，锻炼该领域的施工管理人才，为施工业务进一步开拓云南市场，

并为基础设施总承包积累市场资源和经验。 

（2）有利投资业良性循环 

本项目符合公司发展基础设施领域投资业务的要求，以项目投资

建设-移交的模式运作，使投资业务形成良性循环。该项目实施可以

探索在投资建设过程中同时开始逐步回购这一新的投资模式，通过短

平快的投资模式加快资金周转，提高资金综合使用效率进而提高投资

收益率水平，有助于提高公司整体投资业务水平及能力。 

（3）有利于巩固区域市场优势 

昆明为云南的省会，位于我国西南中心，是我国面向东南亚、南

亚对外开放的重点中心城市，未来城市交通、环保等基础设施领域建

设的规模非常大。公司已在该区域实施了昆明西北三环 BT 项目、轨

道交通施工项目以及昆明南连接线高速公路项目，如这次能继续投资

昆明市轨道交通 2 号线二期 BT 项目，将进一步巩固公司在昆明区域

市场的份额和品牌形象，为公司开拓外地区域市场积累更多的经验。 

 

六、对外投资的风险分析 

1、工程风险 

工程风险主要包括建筑物穿越、工程地质、施工与工期等存在的

各种不确定性给项目带来的风险。 

对策： 

公司对工程覆盖地区进行前期信息采集和地质勘查，在设计阶

段，结合地质详勘资料，对隧道纵断面线形进行合理调整，施工中，

严格控制盾构姿态，施工过程中采取合理的施工措施等。在穿越复杂

地质和困难地段时，设立试推进段、采取合理的施工控制措施，并建

立相关应急预案，及时和有效的控制施工风险。 

2、昆明业主方支付风险 

由于本项目投资金额较大，昆明业主方需支付的回购价款及投资

回报金额较大且支付期限较为集中，对于昆明业主方能否按时支付回

购价款存在一定的不确定性。 

对策： 

由于本项目是采用建设中逐步回购的投资方式，相比较一般的

BT 项目，此风险已经在很大程度上得到了控制。 

3、资金风险 
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由于每年投入到建设当中的资金量较大，因而能否在回购资金到

位前根据工程的实际建设需要及时投入建设资金较为重要。 

对策： 

公司将通过整体资金预算安排，充分做好资金准备工作。 

 

 

七、备查文件 

上海隧道工程股份有限公司第七届董事会第四次会议决议。 

 

特此公告。 

 

 

 

 

上海隧道工程股份有限公司董事会 

2013 年 4 月 20 日 

 
 


