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证券代码：600820         股票简称：隧道股份       编号：临 2013－046 

债券代码：122032         债券简称：09 隧道债          

转债代码：110024         转债简称：隧道转债 

 

上海隧道工程股份有限公司对外投资公告 
 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要提示： 

1、投资标的名称及金额： 

长沙市万家丽路快速化改造工程项目总投资约人民币 42.22 亿

元（具体金额以后期签订的合同为准）。 

淮安市现代有轨电车一期工程项目总投资约人民币 37 亿元（具

体金额以后期签订的合同为准）。 

2、特别风险提示： 

（1）投资标的本身存在的风险：工程施工风险、项目回购风险、

股权转让模式风险、资金风险。 

（2）投资可能未获批准的风险：该项目需公司股东大会审议通

过后方可实施。 

 

一、对外投资概述 

1、对外投资的基本情况： 

（1）长沙市万家丽路快速化改造工程项目总投资约人民币42.22

亿元（具体金额以后期签订的合同为准），拟由我公司全资子公司上

海基础设施建设发展有限公司（以下简称“基建公司”）与公司全资

子公司上海城建市政工程（集团）有限公司（以下简称“城建市政”）

和上海城市建设设计研究总院（以下简称“城建设计院”）组成联合

体进行投标本项目。中标后基建公司将设立专门的项目公司作为本项

目合同乙方运作该项目。 

（2）淮安市现代有轨电车一期工程项目总投资约人民币 37 亿元

（具体金额以后期签订的合同为准），拟由我公司全资子公司基建公

司与城建市政、城建设计院组成联合体实施该项目。中标后基建公司

将设立专门的项目公司作为本项目合同乙方运作该项目。 

2、董事会审议情况： 
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2013 年 12月 25日公司第七届董事会第十次会议审议通过了《关

于上海基础设施建设发展有限公司投资长沙市万家丽路快速化改造

工程项目的议案》以及《关于上海基础设施建设发展有限公司投资淮

安市现代有轨电车一期工程项目的议案》。 

3、以上两项投资不构成关联交易和重大资产重组事项。 

 

二、投资项目介绍 

公司董事会对以下两个项目的基本情况做了充分的研究，经讨

论后同意实施该项目。 

（一）长沙市万家丽路快速化改造工程项目 

1、项目相关方介绍： 

（1）长沙市市政设施建设管理局：是湖南省长沙市市政府直属

职能部门，主要负责市政府投资建设项目的组织实施和代建管理等工

作。 

（2）上海基础设施建设发展有限公司：企业类型为有限责任公

司；注册地为上海；法定代表人为沈培良；注册资本人民币 25 亿元，

为本公司全资子公司。经营范围为基础设施投资、建设、设计、工程

承包、监理和经营，建设项目开发等。 

（3）上海城建市政工程（集团）有限公司：企业类型为有限责

任公司；注册地为上海；法定代表人为周松；注册资本人民币 6.1 亿

元，为本公司全资子公司。经营范围为市政及建筑工程承包施工。 

（4）上海城市建设设计研究总院：企业类型为股份公司；注册

地为上海；法定代表人为王炯；注册资本 1.4 亿元，为本公司全资子

公司。经营范围为市政工程设计及地质勘察。 

（5）上海城建股权投资基金管理（深圳）有限公司（以下简称

“城建基金”）：企业类型为有限责任公司；注册资金人民币 500 万元，

为基建公司全资子公司，注册地为深圳前海深港现代服务业合作区，

法定代表人沈培良，经营范围为发起设立股权基金，管理股权基金，

基础设施投资，投资咨询，财务咨询（除代理记账），资产管理，企

业管理咨询。 

 

2、投资标的基本情况： 

长沙市万家丽路快速化改造工程项目是长沙市城区快速路系统

的重要组成部分，构成中心城区辅环，对改善长沙市主城区交通出行
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条件具有重要意义。项目南起湘府路，北至福元路，路线长约 16.5

公里，拟全线设置主线双向六车道高架桥。 

 

3、投资模式： 

经长沙市政府批准，本项目采用投资加设计施工总承包模式运

作，长沙市市政设施建设管理局为本项目甲方，全权负责本项目招商、

前期动拆迁及完工后回购事宜。 

该项目中标后将拟由项目实施主体基建公司设立专门的项目公

司作为本项目合同乙方。项目公司注册资金 10 亿元分批到位，首期

到位 2 亿元，由基建公司自筹资金出资，占注册资金的 20%；注册资

金全部到位后，基建公司出资占注册资金的比例大于等于 20%小于等

于 50%；其余注册资本金由合伙基金出资，合伙基金出资占注册资金

的比例大于等于 50%小于等于 80%。合伙基金由城建基金负责日常管

理。其余项目所需资金由项目公司贷款。 

该项目总投资期限为 5.5 年，包含工程建设期 1.5 年及回购期 4

年；项目计划于 2013 年 12 月开工。目前已完成项目立项、可行性研

究报告等前期手续。预计本项目内部收益率约为 9.46%。 

 

（二）淮安市现代有轨电车一期工程项目 

1、项目相关方介绍： 

（1）淮安市交通局：是江苏省淮安市市政府直属职能部门，主

要负责全市道路、水路运输行业的管理和协调参与交通运输建设资金

筹集等工作。 

（2）上海基础设施建设发展有限公司：企业类型为有限责任公

司；注册地为上海；法定代表人为沈培良；注册资本人民币 25 亿元，

为本公司全资子公司。经营范围为基础设施投资、建设、设计、工程

承包、监理和经营，建设项目开发等。 

（3）上海城建市政工程（集团）有限公司：企业类型为有限责

任公司；注册地为上海；法定代表人为周松；注册资本人民币 6.1 亿

元，为本公司全资子公司。经营范围为市政及建筑工程承包施工。 

（4）上海城市建设设计研究总院：企业类型为股份公司；注册

地为上海；法定代表人为王炯；注册资本 1.4 亿元，为本公司全资子

公司。经营范围为市政工程设计及地质勘察。 

（5）上海城建股权投资基金管理（深圳）有限公司：企业类型
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为有限责任公司；注册资金人民币 500 万元，为基建公司全资子公司，

注册地为深圳前海深港现代服务业合作区，法定代表人沈培良，经营

范围为发起设立股权基金，管理股权基金，基础设施投资，投资咨询，

财务咨询（除代理记账），资产管理，企业管理咨询。 

 

2、投资标的基本情况： 

淮安市现代有轨电车一期工程项目将服务淮安市级商业区、商务

区、行政办公区以及淮安区，并成为淮安城市主轴线的重要支撑。线

路起点为淮海北路体育馆站，终点为商贸城站。线路总长度约为 

20.3km，全线均为地面线，共设车站 23 座，平均站间距 923m。 

 

3、投资模式： 

经淮安市政府批准，本项目采用 BOT 加股权转让模式运作，淮安

市交通局为本项目甲方，将与项目公司签订《特许经营权合同(即 BOT

协议)》，并明确在项目建设期结束后，由项目甲方指定的单位按约定

原则通过股权回购的方式回购项目公司股权。 

该项目中标后将拟由项目实施主体基建公司设立专门的项目公

司作为本项目合同乙方。项目公司注册资金 10 亿元分批到位，首期

到位 2 亿元，由基建公司自筹资金出资，占注册资金的 20%；注册资

金全部到位后，基建公司出资占注册资金的比例大于等于 20%小于等

于 50%；其余注册资本金由合伙基金出资，合伙基金出资占注册资金

的比例大于等于 50%小于等于 80%。合伙基金由城建基金负责日常管

理。其余项目所需资金由项目公司贷款。 

总投资期限为 6.5 年，包含工程建设期 1.5 年及项目股权转让期

5 年，项目计划于 2014 年 1 月开工。项目目前已完成项目建议书和

可行性研究报告等前期手续。预计本项目内部收益率约为 9.47%。 

 

三、对外投资合同的主要内容 

公司已参与了长沙市万家丽路快速化改造工程项目和淮安市现

代有轨电车一期工程项目招投标，但尚未取得正式中标文件，因此目

前尚未签订具体投资合同。公司董事会已审议通过上述两项目，并将

提交股东大会审议通过后授权公司董事会实施。若股东大会审议通过，

公司将授权基建公司具体负责实施并与相关方洽谈合同细节，及签订

具体投资项目合同。 
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四、对外投资对上市公司的影响 

（1）有利于开拓新区域市场 

此次公司对外投资为外地市场的又一次开拓，尤其是长沙地区为

首次开展业务。如上述项目顺利实施，不仅能带动公司后续投资业务

的发展，还能带动上市公司投资设计施工一体化业务在业务参与地区

的发展。同时，长沙市为湖南省省会城市，对于公司在该地区树立综

合服务商的品牌形象具有战略意义。 

（2）有利于提高公司整体效益 

上述两个项目均采用投资、设计、建设一体化模式运作，乙方参

与公司均为上市公司全资子公司，通过投资与施工联动，有效带动上

市公司体内投资和施工业务整体发展。 

（3）有利于新领域市场拓展 

现代有轨电车有别于传统公共交通，有载客量大、安全舒适、快

速便捷、绿色环保和节能减排的特点。公司目前已经在全国范围内有

轨电车设计领域较为领先，若该项目顺利实施，将有利于上市公司在

该市场领域的进一步拓展，为公司今后在全国各地区有轨电车总承包

项目的承接积累更多的经验。 

（4）有利于公司对外模式多元化 

淮安市现代有轨电车一期工程项目是上市公司首次采用 BOT 加

股权转让模式运作的项目，为公司对外投资领域的又一次新的尝试。

如项目成功运作，将拓展公司投资业务模式。同时，两项目首次引入

合伙基金参与项目投资，拓宽了投资业务融资渠道，有利于投资业务

长远发展，提升综合效益。 

 

五、项目风险分析： 

（1）工程建设风险 

长沙项目位于长沙市中心，是长沙城区内的主要干道，车流量十

分密集，该项目建设期为 18 个月，全长 16.5 公里，涉及管线迁改等

工作协调难度较大，可能会对工期造成影响，由于该项目建设期回购

收益包干，工期延后将直接影响到投资收益。 

对策： 

公司在城市高架项目的建设上具备丰富的实施经验，针对本项目

特点配备了强有力的项目建设团队，确保项目的顺利实施。 
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（2）项目回购风险 

长沙项目回购资金来源列入财政预算，一旦回购出现问题，公司

将面临回购风险。 

对策： 

考虑在项目形成应收账款后，通过资产证券化、发行信托产品等

方式进行应收账款的表外处理。 

（3）股权转让模式风险 

BOT+股权转让模式是公司的首次尝试，相关股权转让环节、交割

环节、权利责任移交等环节需要进一步沟通解决的。 

对策： 

公司前期通过与国资委、产权交易所、律师等进行了深入的沟通

工作，就具体的操作细节进行了探讨，基本确定了股权交易的思路和

操作步骤，并将在股权（预）转让协议中予以明确，确保交割的顺利

进行。 

 

 

六、备查文件 

上海隧道工程股份有限公司第七届董事会第十次会议决议。 

 

特此公告。 

 

 

 

 

上海隧道工程股份有限公司董事会 

2013 年 12 月 26 日 

 


