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I Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej

1. 1. Profil dziatalnosci Grupy

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics dziata w branzy zaawansowanych technologii telemedycznych. Grupa jest dostawca
rozwigzan w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG.

Podstawowymi obszarami dziatalnosci Grupy Kapitatowej, wyznaczonymi w strategii przyjetej i ogtoszonej w czerwcu 2023
roku sg:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG poprzez autorski system z algorytmika Al do monitorowania pracy serca i dziatajgce
online urzadzenia PocketECG. System jest zintegrowany z kilkoma urzadzeniami i formatami zapisu EKG stosowanymi
w rejestratorach EKG liczacych sie zewnetrznych producentédw (m.in. Bittium, DMS, Livetec);

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych;

e badania naukowe i prace rozwojowe, w tym rozwdj algorytmdw sztucznej inteligencji (Al) i oprogramowania do diagnostyki
arytmii, a takze rozwdj i komercjalizacja opartej o Al technologii obrazowania serca VCAST;

e produkcja sprzetu elektromedycznego.

Grupa Swiadczy ustugi w ponad 20 krajach na $wiecie na kilku kontynentach, w tym w Ameryce Pdétnocnej, Azji, Europie
i Australii. Obecnie najwiekszym rynkiem zbytu sg Stany Zjednoczone oraz Kanada. Rozwdj sprzedazy na rynkach Ameryki
Pétnocnej nastgpit dzieki otwartosci tego rynku na innowacje medyczne oraz wysokiemu poziomowi refundacji ustug
diagnostyki kardiologicznej przez ubezpieczycieli prywatnych i paristwowych.

Gtowne przewagi konkurencyjne Grupy Kapitatowej to:

e zaawansowana i od lat komercjalizowana technologia w zakresie mobilnej telemetrii kardiologicznej oparta o algorytmy
sztucznej inteligencji posiadajaca certyfikaty uprawniajgce do stosowania na gtéwnych rynkach $wiata, w tym CE/MDR oraz
FDA w USA;

e elastyczny model biznesowy dopasowany do specyfiki danego rynku;

e zespdt wysokiej klasy profesjonalistow w zakresie systemdéw IT, programowania, sztucznej inteligencji (Al), urzadzen
medycznych, przetwarzania sygnatu cyfrowego oraz zarzadzania projektami.

Gtéwnym zrédtem przychoddw Grupy jest sprzedaz ustug i rozwigzan technologicznych w dziedzinie diagnostyki arytmii serca
przy wykorzystaniu autorskich rozwigzan. System Grupy jest kompletng technologia diagnostyczng do wykrywania arytmii
serca, ktéra daje lekarzowi biezacy dostep do sygnatu EKG i jeden z najlepszych na rynku raport diagnostyczny wraz z analizg
statystyczng danych. Wsréd konkurencyjnych urzadzen PocketECG wyrdznia sie ciggta transmisjg petnego sygnatu EKG. System
zostat dopuszczony do obrotu na terenie Stanéw Zjednoczonych przez amerykanska rzadowa Agencje Zywnosci i Lekéw (Food
and Drug Administration; FDA) oraz posiada znak CE oznaczajacy, ze urzadzenie spetnia wymagania dyrektyw Unii Europejskie;j.
System dopuszczony jest do uzytkowania w ponad 50 panstwach.

W 2024 roku Grupa rozpoczeta z powodzeniem komercjalizacje najnowszych rozwigzan technologicznych w dziedzinie
diagnostyki arytmii serca, tj. algorytméw DeepRhytm Al (tzw. DRAI) oraz platformy webowej DeepRythm Platform (tzw. DRP).
Zestaw algorytmow DRAI w pofaczeniu z platformg DRP to nowa generacja produktow Medicalgorithmics, zapewniajgca
wysokg wydajnos¢, skalowalnosé oraz bezpieczedstwo w diagnostyce arytmii serca. W 2024 roku Grupa zakoriczyta proces
uzyskiwania zgdd regulacyjnych dla obu rozwigzan na strategicznych rynkach amerykanskim i europejskim. Medicalgorithmics
udostepnia klientom w USA i Europie algorytmy DRAI jako samodzielny produkt lub w potfaczeniu z platformg chmurowg DRP,
dzieki ktorej lekarze i technicy EKG uzyskujg dostep do wynikdw analizy. W najblizszych trzech latach DRP w petni zastgpi
oprogramowanie PC Client jako podstawowe oprogramowanie do diagnostyki arytmii wykorzystywane przez klientow.

Nalezgca do Grupy spotka Kardiolytics od 2018 roku rozwija technologie VCAST, bezinwazyjnej diagnostyki schorzen
i obrazowania uktadu krwionosnego opartej na sztucznej inteligencji. Spotka pracuje nad algorytmami sztucznej inteligencji,
ktére autonomicznie analizujg i dostarczajg lekarzowi informacje kwantyfikujgce ryzyko wystgpienia zawatu serca, typuja
szereg biomarkerow korelujgcych z wystgpieniem chordb kardiologicznych, jak i przedstawiajg kompleksowy obraz struktur
serca pacjenta w postaci modeli 3D. Modele wzbogacane sg o najwazniejsze parametry bedgce wynikiem analizy numerycznej
mechaniki ptyndw, ktére sg niezbedne do postawienia diagnozy oraz zaplanowania dalszej Sciezki leczenia pacjenta.

Poza telemetrig kardiologiczng, produkty i rozwigzania Grupy wykorzystywane sg w branzy cardiac safety, czyli w badaniach
klinicznych lekéw pod katem bezpieczenstwa kardiologicznego. Ponadto Grupa blisko wspdtpracuje z osrodkami diagnostyki
i nadzoru kardiologicznego.
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. 2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkg Dominujacg Grupy jest Medicalgorithmics S.A. (dalej Jednostka Dominujgca/ Spétka/ Emitent), spdtka akcyjna
zarejestrowana w Polsce, ktdra rozpoczeta dziatalnos¢ w 2005 roku. W 2011 roku akcje Spétki zadebiutowaty na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza
rynkiem regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. s3 notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics na dzier 30 czerwca 2025 roku sktada sie ze Spétki Medicalgorithmics S.A., a takze jej
spotek zaleznych. Jednostka Dominujaca jest wtascicielem:

e 100% udziatéw w kapitale zaktadowym w spétce Kardiolytics Inc. (,,Kardiolytics”) z siedzibg w Oklahoma, USA;

e 100% udziatéw w kapitale zaktadowym w spétce Medicalgorithmics US Holding Corporation (,,MDG HoldCo”);

e 100% udziatéw w kapitale zaktadowym w spotce Medicalgorithmics Polska Sp. z o0.0. (,,Medicalgorithmics Polska”, ,MDG
Polska”);

e 97% udziatéw w spoétce Medicalgorithmics India Private Limited (,MDG India”) z siedzibg w Bengaluru, Indie;

e 100% udziatéw w spdtce MDG Australia Pty Ltd (,MDG Australia”) z siedziba w Unley, Australia.

e 100% udziatéw w spdtce MDG Anglia Ltd (,,MDG Anglia”) z siedziba w Londynie, Wielka Brytania.

Dnia 13 maja 2025 roku zarejestrowano sp6tke MDG Anglia Ltd., pod numerem 16448367, zgodnie z Ustawg o Spdtkach z 2006
roku. Kapitat zaktadowy wynosi 1 GBP. Spétka MDG Anglia Ltd jest jednostkg nieprowadzgcy dziatalnosci operacyjnej, ktorej
jedynym celem jest posiadanie i utrzymywanie rejestracji oprogramowania medycznego w Wielkiej Brytanii w Medicines and
Healthcare products Regulatory Agency (MHRA), zgodnie z lokalnymi wymogami. Wszystkie dziatania zwigzane z tg rejestracjg,
w tym prace regulacyjne oraz zwigzane z nimi koszty, realizuje bezposrednio spétka macierzysta — Medicalgorithmics S.A.
z siedzibg w Polsce, bedaca jedynym akcjonariuszem Spétki i producentem oprogramowania, na ktédrym spoczywa ten
obowigzek. W konsekwencji Spétka MDG Anglia nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, nie generuje przychoddw, nie ponosi
kosztéw, a takze nie posiada rachunku bankowego.

Dnia 12 wrze$nia 2024 roku zarejestrowano spotke MDG Australia Pty Ltd. Kapitat zaktadowy wynosi 100 dolaréw australijskich
(0,3 tys. zt). Spotka MDG Australia Pty Ltd jest jednostkg nieprowadzacg dziatalnosci operacyjnej, ktérej jedynym celem jest
posiadanie i utrzymywanie rejestracji oprogramowania medycznego w Australii w Therapeutic Goods Administration (TGA
Australia), zgodnie z lokalnymi wymogami. Wszystkie dziatania zwigzane z tg rejestracjg, w tym prace regulacyjne oraz zwigzane
z nimi koszty, realizuje bezposrednio spotka macierzysta — Medicalgorithmics S.A. z siedzibg w Polsce, bedaca jedynym
akcjonariuszem Spotki i producentem oprogramowania, na ktérym spoczywa ten obowigzek. W konsekwencji Spétka MDG
Australia nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, nie generuje przychoddw, nie ponosi kosztéw, a takze nie posiada rachunku
bankowego.

Sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jej jednostek zaleznych zostaty objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym metodg petng. Sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics i jej powigzan organizacyjno-
kapitatowych na dzien 30 czerwca 2025 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Schemat 1. Struktura Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics w okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie.
IMEDICALgorithmics
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1. 3. Strategia i model biznesowy

Zgodnie z nowg strategig ogtoszong w Raporcie biezgcym nr 16/2023 z 19 czerwca 2023 roku celem strategicznym Grupy
Medicalgorithmics jest osiggniecie pozycji czotowego, dziatajgcego globalnie dostawcy najnowoczesniejszych rozwigzan
technologicznych i ustug w dziedzinie diagnostyki arytmii serca. Grupa stawia na rozwdj organiczny oraz poprzez przejecia,
utrzymanie szybkiego tempa wzrostu i dbanie o wysoki poziom satysfakcji odbiorcow poprzez dostarczanie elastycznie
dostosowywanej oferty produktowo-ustugowej w zidentyfikowanych niszach rynkowych.
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Grupa pracuje nad odbudowg pozycji na rynku ustug medycznych w USA, rozwojem skali dziatalnosci w pozostatych krajach
oraz dalszg ekspansjg terytorialng ukierunkowang na nowe rynki. Na kazdym nowym rynku Medicalgorithmics nawigzuje
wspotprace z minimum jednym strategicznym partnerem operacyjno-sprzedazowym, by minimalizowaé koszty prowadzenia
dziatalnosci i koncentrowaé sie na wsparciu technologicznym obstugi pacjentéw oraz rozwoju rozwigzan w dziedzinie
kardiologii.

Strategia na lata 2023-2026 nastawiona jest na wzrost skali dziatalnosci, odbudowe rentownosci i budowe wartosci dla
akcjonariuszy Spétki, poprzez:

e Model biznesowy zaktadajacy elastyczne podejscie i oferowanie software’u do analizy EKG w tym najnowszych
DeepRhythm Platform (DRP) i algorytmiki DeepRhythm Al (DRAI) oraz PC Client, oraz urzgdzen PocketECG,
bezprzewodowego (patch) Kardiobeat.ai, czyli kompletnego rozwigzania sktadajgcego sie na urzadzenie razem
z oprogramowaniem lub oddzielnie oprogramowania z algorytmika Al;

e Integracja oprogramowania z urzadzeniami firm trzecich;

e Rozwdj nowoczesnego oprogramowania, algorytmow Al/ML i rozwigzar chmurowych dla sektora opieki zdrowotnej;

e Rozwdj, certyfikacja i komercjalizacja nowych technologii, w tym diagnostyki obrazowej VCAST spétki zaleznej
Kardiolytics;

e Udziat w badaniach klinicznych, dostarczanie ustug bezpieczenstwa kardiologicznego oraz w badaniach naukowych;

e Kontynuacja sprzedazy PocketECG i zintegrowanych rozwigzan sprzetowych na istniejgcych rynkach, gdzie Spétka nie
konkuruje z nowymi klientami.

Celem strategicznym jest wspodtpraca z wieloma podmiotami i bogatsza oferta produktowa oparta o algorytmy Al. Mozliwosé
wspotpracy z wieloma podmiotami (np.: IDTF w USA) jest szansg na lepszg penetracje rynku i znaczacy wzrost biznesu,
a wzbogacona oferta produktowa o integracje technologiczne i analize sygnatéw EKG z zewnetrznych urzadzen za pomoca Al
stanowi otwarcie na nowy strumien przychoddw.

Istotnym elementem strategii jest przygotowanie i komercjalizacja technologii do obrazowania serca VCAST, bedacej
oprogramowaniem wykorzystujgcym algorytmy sztucznej inteligencji do segmentacji i rekonstrukcji naczyn wiencowych na
podstawie obrazéw z tomografii komputerowej serca w celu diagnostyki choroby wiencowej. W poréwnaniu do obecnie
powszechnie stosowanych, kosztownych i wysoce inwazyjnych przeprowadzanych w szpitalu procedur diagnostycznych
(koronografii), VCAST oferuje catkowicie nieinwazyjng, szybszg i istotnie tanszg, a wiec bardziej dostepng metode
diagnostyczng choroby niedokrwiennej serca. W USA oraz na wielu innych rozwinietych rynkach obowigzujg kody refundacji
obejmujace diagnostyke oferowang przez VCAST.

Grupa poprzez rozdzielenie oprogramowania od sprzetu, oferowanie integracji istniejgcego oprogramowania i algorytméw
sztucznej inteligencji na rynku globalnym, dziatanie bez wytgcznosci na rynku USA oraz rozpoczecie komercjalizacji technologii
do obrazowania serca VCAST otwiera sie na wspotprace z licznymi podmiotami i lepszg penetracje rynku.

l. 4. Informacje o segmentach

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest gtéwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci na terenie Ameryki Pétnocnej.
Dziatalnos¢ klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktdry obejmuje dostawe rozwigzan systemowych i algorytmicznych
w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analiz sygnatu EKG. Segment ten obejmuje zaréwno sprzedaz ustug
diagnostycznych i informatycznych, jak i urzadzen w zakresie diagnostyki kardiologicznej, umozliwiajacej realizacje opisanych
zdarzen.

I. 5. Struktura akcjonariatu Jednostki Dominujace;j

Wykres oraz tabela ponizej przedstawiajg informacje przekazane przez akcjonariuszy Medicalgorithmics S.A. posiadajgcych co
najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na moment przekazania niniejszego raportu i zgodnie z najlepsza
wiedzg Spotki, ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietdw akcji w okresie od przekazania poprzedniego
raportu okresowego. Informacje zawarte w tabeli odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem
69 oraz art. 69a Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,Ustawa o ofercie”). Aktualne udziaty akcjonariuszy w ogdlnej liczbie gtosow
w spofce mogg sie rézni¢ od przedstawionych, jezeli nie byto zadnych zdarzern wymagajacych od akcjonariusza ujawnienia
osiggniecia lub przekroczenia udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw w spétce albo odpowiednio zmniejszenia tego udziatu albo jezeli
mimo wystapienia takich zdarzen akcjonariusz nie zawiadomit spétki o zmianie udziatu.
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Wykres 1. Struktura akcjonariatu Medicalgorithmics S.A.

H Biofund Capital Management LLC

u
57.83% PZU OFE

M Pozostali Akcjonariusze

Tabela 1. Struktura akcjonariatu Medicalgorithmics S.A.

Liczba akcji Zmiana w okresie

(szt.) nadzien % kapitatu % w ogolnej 30.05.2025-

Akcjonariusz 30.09.2025 zaktadowego Liczba gtoséow liczbie gtoséw 30.09.2025

Biofund Capital Management LLC 3476 384 34,92% 3476 384 34,92% -1500 000

PZU OFE 721 689 7,25% 721 689 7,25% Bez zmian

Pozostali Akcjonariusze 5754 696 57,83% 5754 696 57,83% 1 500 000
LICZBA AKCJI OGOLEM 9952 769 100% 9952 769 100%

*) Informacja na podstawie uzyskanych od akcjonariuszy zawiadomieri w drodze realizacji obowiqzkéw natozonych na akcjonariuszy spdtek publicznych w
zakresie okreslonym w art. 69 oraz w art. 69a Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych, przekazywanych przez Spétke w trybie art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie — nabycie lub zbycie znacznego pakietu akcji.

l. 6. Zarzad Jednostki Dominujace;j

W trakcie | pétrocza 2025 roku oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego raportu wystgpity zmiany
w skfadzie Zarzadu Jednostki Dominujace;j.

e Rada Nadzorcza Spétki nowej kadencji powotata w dniu 17 czerwca 2025 roku Zarzad Spoétki na nowa, trzyletniag
kadencje, w sktadzie: Pan Krzysztof Siemionow — Prezes Zarzadu Spétki (CEQ) oraz Pan Michat Zapora — Cztonek
Zarzadu Spétki (CFO).

e Jednoczesnie emitent informuje o wygasnieciu mandatow cztonkéw Zarzgdu (Pana Macieja Gamrota oraz Pana
Jarostawa Jerzakowskiego) oraz rezygnacji z petnionej funkcji ztozonej przez Pana Przemystawa Tadle.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, w sktad Zarzgdu Spoétki wehodzity nastepujgce osoby:

Krzysztof Siemionow — Prezes Zarzadu
Michat Zapora — Cztonek Zarzadu

1. 7. Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A.

W trakcie | pétrocza 2025 roku oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego raportu wystgpity nastepujgce
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A.

e Dnia 17 czerwca 2025 roku Walne Zgromadzenie Medicalgorithmics S.A. powotato Pana Michata Zéttowskiego oraz
Maksymiliana Fraszke do Rady Nadzorczej Spétki. Pan Michat Zéttowski zostat wybrany Przewodniczagcym Rady
Nadzorczej. Jednoczesnie, dnia 17 czerwca 2024 roku Walne Zgromadzenie Medicalgorithmics S.A. odwotato Pana
Przemystawa Aleksandra Schmidta z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki. Uchwata weszta w zycie z chwilg
podjecia.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzity nastepujace osoby:

Michat Zéttowski- Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od 17 czerwca 2025 roku)
Michat Wnorowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, Przewodniczgcy Komitetu Audytu, Cztonek Komitetu Nominacji
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i Wynagrodzen

Marzena Piszczek - Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Komitetu Nominacji i Wynagrodzen, Cztonek Komitetu Audytu
Pawet Lewicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Maksymilian Fraszka - Cztonek Rady Nadzorczej (od 17 czerwca 2025 roku)

Ponizsza tabela przedstawia akcje Spotki bedgce w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego Jednostki
Dominujgcej. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Tabela 2. Akcje Medicalgorithmics S.A. posiadane przez cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujqcej na dzien publikacji
raportu

Zmiana w
kresi
Liczba akgji Liczba akgji oxresie
. . . . 30.05.2025-
Funkcja petniona w organach posiadanych posiadanych
. . . . . 30.09.2025

Osoba Emitenta bezposrednio posrednio

Krzysztof Siemionow Prezes Zarzadu - 1738192 - 750 000
Michat Zapora Cztonek Zarzadu 1212 - Bez zmian
Michat Zéttowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 319 - Bez zmian
Michat Wnorowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 1000 - Bez zmian
Marzena Piszczek Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Pawet Lewicki Cztonek Rady Nadzorczej - 1738192 - 750 000
Maksymilian Fraszka Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian

1) Przez posrednie posiadanie akcji przez dang osobe rozumie sie zaangazowanie danej osoby w podmiot posiadajgcy bezposrednio akcje, zaangaZzowanie
to nie jest rownoznaczne ze statusem podmiotu dominujgcego wobec podmiotu posiadajgcego bezposrednio akcje.

1. 8. Informacja o zmianach w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka i jej
Grupa Kapitatowg

W pétroczu zakoniczonym 30 czerwca 2025 roku nie wystgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Jednostkg
Dominujaca. Zarzad Jednostki Dominujacej dazy do ujednolicenia zasad zarzadzania w spétkach wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics poprzez wdrazanie odpowiednich procedur oraz standardéw kontroli wtascicielskiej.

I. Omowienie czynnikdw rozwoju oraz podsumowanie istotnych zdarzen zwigzanych
z dziatalnoscig Grupy w | pétroczu 2025 roku

W 2025 roku Grupa kontynuuje realizacje strategii rozwoju przyjetej w 2023 roku we wspotpracy z gtdwnym akcjonariuszem —
Biofund Capital Management LLC. W nowej strategii Medicalgorithmics stawia na sprzedaz wiasnego systemu do analizy
sygnatéw EKG wraz z autorskim systemem Al jako samodzielnego produktu oraz jego integracje z urzgdzeniami i systemami IT
partneréw. Oprogramowanie Medicalgorithmics jest obecnie dostepne jako ustuga, a Spdtka otrzymuje wynagrodzenie
w réznych modelach, w tym oparte o liczbe wykonanych analiz danych EKG. Wymienione dziatania pozwalajg na zwiekszenie
elastycznosci na globalnym rynku oraz na dywersyfikacje przychodow.

Zgodnie z zatozeniami, intensywne dziatania zmierzajagce do pozyskania nowych partnerow biznesowych i budowy
zdywersyfikowanej, globalnej sieci firm z branzy medycznej przynoszg efekty. Spétka pozyskuje szereg nowych partneréw
biznesowych, w tym globalnych lideréw w obszarze nowoczesnej diagnostyki kardiologicznej, dla ktérych chce zosta¢ gtéwnym
dostawcag oprogramowania diagnostycznego opartego na algorytmach sztucznej inteligencji, globalnych dostawcéw ustug
i sprzetu diagnostycznego, z ktérych kazdy ma duzy potencjat biznesowy oraz nowych dystrybutoréw w USA. Rok 2025 to duzo
wieksze zainteresowanie produktami spoétki i przyspieszenie pozyskiwania nowych klientéw — do dnia publikacji podpisano juz
17 nowych uméw — z partnerami z USA, Kanady, Turcji i innych krajow europejskich, podczas gdy w catym 2024 roku Grupa
pozyskata tgcznie 13 nowych klientow.

W | potowie 2025 roku Medicalgorithmics podpisat umowe i przeprowadzit integracje u jednego z najwiekszych amerykanskich
IDTF (pod wzgledem sesji). Po dniu bilansowym klient rozpoczat wykorzystywanie innowacyjnego oprogramowania DRAI
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i platformy DRP do analizy komercyjnych badan EKG. Zarzad Medicalgorithmics spodziewa sie dynamicznego wzrostu
przychoddéw z tytutu realizowanego kontraktu ze wzgledu na planowany znaczacy wzrost liczby sesji realizowanych przez
amerykanskiego partnera i szacuje, ze taczne przychody z umowy, w tym za integracje i z tytutu analizowanych sesji, za pierwsze
24 miesigce po akceptacji integracji i rozpoczeciu komercyjnych badan wyniosg od ok. 7,7 do ok. 11,5 min USD. Gwarantowane
kontraktowo minimalne przychody z tytutu umowy (za sesje oraz za integracje) wyniosg ponad 1,7 min USD. Dnia 24 wrzes$nia
2025 roku Zarzad informowat, ze Partner zwiekszyt o 118% dzienng liczbe komercyjnych badan analizowanych
z wykorzystaniem oprogramowania DeepRhythmPlatform z algorytmami sztucznej inteligencji DeepRhythmAl. Oznacza to, ze
Spotka juz we wrzesniu biezgcego roku przekroczy gwarantowane minimalne miesieczne wynagrodzenie za analizowane sesje,
a przychody z tytutu Umowy bedg rosty szybciej niz pierwotne zatozenia Spotki.

Obecnie czes$¢ projektow jest w fazie integracji lub pilotazu, wspotpracy badawczej i w kolejnych miesigcach moga one
przechodzi¢ do fazy komercyjnej, generujgc przychody. Spétka pracuje nad pozyskaniem nowych klientéw w obszarze analizy
EKG na rynkach USA, UE i APAC i jest w trakcie rozméw na réznym stadium zaawansowania lub negocjacji kontraktéw. Nowi
klienci pozyskani w 2025 roku uruchamiani sg zgodnie z harmonogramem dostosowanym do skali partnera, wymagan
integracyjnych oraz specyficznych uwarunkowan lokalnych. Dzieki najnowszym rozwigzaniom — Platformie DRP oraz
algorytmom DRAI — czas wdrozenia u pojedynczego klienta wynosi od kilku tygodni do maksymalnie dwdch kwartatow.
Technologie Grupy pozwalajg znaczaco skréci¢ czas potrzebny na rozpoczecie wspétpracy, co przektada sie na dynamiczny
wzrost liczby nowych klientéw oraz gwattownie rosnacg liczbe realizowanych badan. To wyraznie pokazuje efektywnos¢
i sukces rynkowy nowych oferowanych produktéw.

Zgodnie ze strategia rozwoju Spotki na lata 2023-26, komercyjny udziat w badaniach klinicznych ma by¢ jedng z nowych nég
biznesowych Medicalgorithmics. W ostatnich latach Spoétka pozyskata pierwsze kontrakty w tym obszarze. W 2023 roku
podpisano umowe z francuskg firmg Simbec-Orion. W 2024 roku Medicalgorithmics podpisat kolejng umowe o wspdtpracy przy
realizacji badania klinicznego, ktore dotyczy wykrywania migotania przedsionkéw po operacjach niekardiologicznych. Umowa
z Population Health Research Institute (PHRI), jednostkg badawczg Hamilton Health Sciences Corporation i McMaster
University w Kanadzie zostata podpisana na 24 miesigce i obejmie osrodki zlokalizowane w Kanadzie i Hiszpanii z mozliwoscig
rozszerzenia na kolejne panstwa. To juz trzecia umowa polskiego medtechu w obszarze badan klinicznych. W ostatnich
miesigcach Spdtka rozszerzyta wspdtprace z PHRI i w 2025 roku podpisata umowe na udziat w badaniu majgcym na celu ocene
skutecznosci ablacji chirurgicznej w leczeniu migotania przedsionkéow. W ramach umowy Medicalgorithmics zapewni ustugi
monitorowania kardiologicznego dla pacjentéw uczestniczgcych w badaniu klinicznym ,,Surgical Ablation of Atrial Fibrillation
Efficacy”. W tym celu wykorzystanych zostanie do 500 urzgdzen PocketECG do monitorowania pracy serca. Spoétka bedzie takze
Swiadczy¢ ustugi telemetrii oraz monitoringu w czasie rzeczywistym parametréw EKG pacjentéw z wykorzystaniem tych
urzgdzen. Umowa zostata podpisana na okres siedmiu lat, przy czym Medicalgorithmics planuje zakoriczy¢ realizacje umowy
w ciggu 30 miesiecy, do przetomu lat 2026/2027.

Medicalgorithmics liczy, ze wraz z pozyskaniem kolejnych projektéw bedzie zwiekszata sie skala tej dziatalnosci oraz
rozpoznawalnos¢ jako dostawcy ustug kardiologicznych na globalnym rynku badan klinicznych. Spétka zmapowata kilkadziesigt
czotowych kontraktowych organizacji badawczych (CRO - Contract Research Organization), czyli podmiotow, ktére na zlecenie
firm biofarmaceutycznych organizujg badania kliniczne. Zamierza przedstawic im swojg oferte w zakresie ustug bezpieczenstwa
kardiologicznego. Badania kliniczne to dla Medicalgorithmics szansa na zwiekszenie marzowosci biznesu. Ustugi
bezpieczenstwa kardiologicznego realizowane sg tymi sami zasobami, ktére stuzg do obstugi pacjentédw w obszarze diagnostyki
arytmii serca. Z uwagi jednak na innowacyjny charakter badan klinicznych, przewidywane sg znaczgco wyisze stawki niz ma to
miejsce w przypadku standardowych zabiegdw, refundowanych w ramach publicznych lub prywatnych systeméw finansowania
opieki zdrowotnej. Dlatego rozwdj badan klinicznych moze miec istotny, pozytywny wptyw na przychody i jednoczesnie
rentownos$¢ Medicalgorithmics w kolejnych latach.

Rozwaj produktu oraz dziatalno$é¢ badawczo-rozwojowa

Medicalgorithmics od lat prowadzi zaawansowane prace badawczo-rozwojowe nad algorytmami sztucznej inteligencji,
wspotpracujac z wiodgcymi osrodkami naukowymi oraz ekspertami z catego Swiata. Opracowany zestaw algorytmow sztucznej
inteligencji (Al) DeepRhythmAl (tzw. DRAI) charakteryzuje sie bardzo wysoka czutoscig i precyzjg klasyfikacji sygnatu EKG.
Jednoczes$nie bez angazowania dodatkowej pracy ludzkiej rozpoznaje szerokg game arytmii, dzieki czemu pozwala na szybszg
i doktadniejsza diagnoze pacjentow.

Ill

Skuteczno$¢ DRAI zostata udowodniona w projekcie naukowym ,,DRAI MARTINI” — badaniu, ktérego celem byto sprawdzenie
wptywu sztucznej inteligencji na prace technikdw EKG i kardiologéw. Badanie byto prowadzone przez dr Linde S. Johnson,
profesora nadzwyczajnego na Uniwersytecie Lund w Szwecji i dr Jeffreya S. Healeya, profesora kardiologii na Uniwersytecie
McMaster w Kanadzie. DRAI testowany byt na zapisach, ktore zostaty przeanalizowane przez licencjonowanych technikéw EKG
w praktyce klinicznej w USA. Jest to najwieksze opublikowane na Swiecie badanie sztucznej inteligencji w diagnostyce arytmii
serca, obejmujgce ponad 200 tys. dni danych EKG od ponad 14 tys. dorostych pacjentow. Zaréwno analizy Al, jak i analizy
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technikéw zostaty poréwnane z diagnozami przeprowadzonymi przez panele trzech kardiologdw, ktérzy niezaleznie dokonali
przegladu 5 tys. losowo wybranych arytmii w celu ustalenia ostatecznego "ztotego standardu" diagnozy, zapewniajac
bezstronng ocene. tacznie w badaniu wzieto udziat 17 paneli po trzech kardiologéw z wiodgcych instytucji na catym swiecie,
dostarczajac niezwykle wysokiej jakosci diagnozy "beat-to-beat" dla ponad 5 tys. zdarzen rytmicznych.

W badaniu DRAI wykazat znacznie wyzszg czutos¢ w wykrywaniu krytycznych arytmii, w tym migotania przedsionkéw,
catkowitego bloku serca, pauz, czestoskurczow nadkomorowych i komorowych. Wskaznik wynikow fatszywie ujemnych
w przypadku DRAI byt niski i wynosit 3,2 na 1000 pacjentdéw, w poréwnaniu do 44,3 na 1000 pacjentéw w przypadku analizy
technicznej - zmniejszajac 14-krotnie wskaznik pominietych diagnoz w pordéwnaniu z analizg technikow. Ta zdecydowanie
lepsza dokfadnosé podkresla wyzszo$¢ technologii DRAI pod wzgledem bezpieczenstwa pacjentéw. Przektada sie to na
imponujaca 99,9% ujemng warto$¢ predykcyjng dla DRAI jako bezposredniego narzedzia raportowania do lekarza w celu
wykluczenia obecnosci krytycznych arytmii w ambulatoryjnym EKG.

Niezwykta wydajnosé DRAI jest napedzana zaréwno przez modele CNN, jak i transformatorowe oraz niezréwnany zbiér danych
szkoleniowych obejmujgcy 250 miliarddw zbadanych uderzen serca. Ta ogromna biblioteka danych umozliwia sztucznej
inteligencji uczenie sie i identyfikowanie subtelnych wzorcow wskazujacych na arytmie z wyjgtkowa wydajnoscig. DRAI, jako
rozwigzanie w 100% oparte na chmurze, ma mozliwos¢ bezposredniego raportowania wynikow ambulatoryjnego EKG do
lekarza i moze usprawni¢ kliniczne przeptywy pracy nawet o 65%, co prowadzi do obnizenia kosztéw opieki zdrowotnej,
zwiekszenia dostepu do monitorowania i szybszych diagnoz, niezaleznie od liczby kolejnych sesji. Badanie zostato opisane
w prestizowym magazynie Nature Medicine (link do publikacji https://www.nature.com/articles/s41591-025-03516-x).

Opracowana przez Spoétke technologia jest fundamentem kolejnej generacji produktéw software’owych opracowywanych
przez Medicalgorithmics przeznaczonych do autonomicznej analizy sygnatu EKG. W dniu 27 lipca 2022 roku amerykanska
Agencja Zywnosci i Lekéw (FDA) zarejestrowata DRAI (algorytmy Al). W czerwcu 2024 roku DRAI uzyskat certyfikat CE, dzieki
czemu produkt moze by¢ réwniez wprowadzany na rynki europejskie. Technologia DRAI bedzie wspiera¢ zaréwno biezace jak
i przyszte produkty Spotki. DRAI zostat zaprojektowany z mysla o produktach tworzonych przez Spoétke, jak i integracji
z produktami do analizy EKG innych firm. Na poczatku grudnia 2024 roku Spdtka rozszerzyta rejestracje algorytméw DRAI
w amerykanskiej FDA o nowa kategorie przeznaczong dla urzadzen do telemetrii ambulatoryjnej. W ramach zaktualizowanej
rejestracji, DRAI moze by¢ wykorzystywany do analizy danych EKG w ramach telemetrii ambulatoryjnej, w ktorej dane EKG s3
transmitowane oraz analizowane w czasie rzeczywistym. W Il kwartale 2025 roku FDA zatwierdzit nowg wersje algorytmow
DeepRhythmAl. Nowa wersja umozliwia automatyczng analize sygnatu EKG zaréwno w konfiguracji dwukanatowej, jak
i jednokanatowej, powszechnie uzywanej w USA (np. patch umieszczony na klatce piersiowej), oferujgc lekarzom jeszcze
bardziej wszechstronne i doktadne narzedzie wspierajgce wykrywanie arytmii serca.

Spétka prowadzi prace rozwojowe nad kolejng generacjg algorytmow Al, ktére pozwolg powiekszaé portfolio produktéw
w kolejnych latach oraz docieraé do nowych grup klientéw na catym swiecie. W 2024 roku Grupa rozpoczeta komercyjng
wspotprace z pierwszym klientem licencjonujgcym autorskie algorytmy DeepRythmAl.

W ramach prac rozwojowych prowadzone s3g takze prace nad nowg generacjg oprogramowania do diagnostyki arytmii
(DeepRhythm Platform, DRP, dawniej NextGen). DRP jest zintegrowane z najnowszg generacjg algorytmow Al opracowanych
przez zespdt badawczy Medicalgorithmics. Nowa aplikacja webowa zapewnia zwiekszong produktywnos¢ analizy EKG, duzg
elastycznos¢ w obszarze integracji ze sprzetem ioprogramowaniem firm trzecich wykorzystywanym w badaniach
Holterowskich oraz daje mozliwo$¢ Spdtce na dotarcie do nowych grup klientéw na catym swiecie. W 2024 roku Spotka
osiggnefa kolejne kamienie milowe zwigzane z tym projektem w postaci rejestracji FDA w USA i certyfikacji CE.
Medicalgorithmics z powodzeniem oferuje od Il kwartatu 2024 roku nowg platforme diagnostyczng DRP na rynku
amerykanskim, w Unii Europejskiej i innych krajach, spotykajgc duze zainteresowanie nowych klientéw, z kilkoma istotnymi
prowadzone sg negocjacje uméw z wykorzystaniem DeepRhythm Platform z algorytmikg DRAI. Jednoczesnie, w ramach
projektu DRP, prowadzone sg prace nad nowymi funkcjonalnosciami aplikacji DeepRythm Platform w oparciu o informacje
zwrotng od klientow. Po dniu bilansowym Medicalgorithmics przeprowadzit integracje u jednego z kluczowych klientéw w USA,
ktéry rozpoczat wykorzystywanie platformy DRP do analizy komercyjnych badan EKG. W kolejnych miesigcach 1l kwartatu 2025
roku Zarzad informowat o wdrozeniu kolejnych funkcjonalnosci, ktére przyczynity sie do skokowego wzrostu analizowanych
badan poprzez platfome DRP. W najblizszych trzech latach DRP w petni zastgpi oprogramowanie PC Client jako podstawowe
oprogramowanie do diagnostyki arytmii wykorzystywane przez klientow.

Odpowiednie zgody regulacyjne w USA i UE uzyskane dla DRP oraz DRAI, ktéra jest silnikiem analitycznym platformy, stanowig
realizacje jednego z istotnych celéw z obszaru rozwoju nowego portfela produktow, okreslonych w strategii spotki na lata 2023-
2026.

Dla dtugoterminowego budowania wartosci Grupy kluczowym projektem jest takze platforma technologiczna VCAST, ktérg
rozwija Spotka zalezna Kardiolytics. Technologia VCAST umozliwia analize danych tomografii komputerowej z wykorzystaniem
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algorytmdw Al. Kardiolytics opracowat nieinwazyjng technologie, wykorzystujacg sztuczng inteligencje do pozyskiwania
kluczowych informacji diagnostycznych na temat zwezenia naczyn krwionosnych serca (miazdzycy) z niedrogiego i szeroko
dostepnego obrazowania tomografii komputerowe serca. Warto$é tego rozwigzania polega na mozliwosci zastgpienia drogiej
i inwazyjnej procedury koronografii serca. Grupa planuje wykorzysta¢ potencjat rynkowy technologii na rynku USA, gdzie juz
istniejg kody refundacji dla tego rozwigzania oraz na innych rynkach z dostepnym systemem refundacji. O potencjale
technologii VCAST dla budowania wartosci dla akcjonariuszy swiadczg wyceny amerykanskich firm HearthFlow Inc. oraz Cleary
Inc., odpowiednio 1,5 mld USD oraz 1 mld USD (za serwisem dealroom.co), ktére uzyskaty certyfikacje FDA dla podobne;j
technologii w USA.

Rozwdéj technologii VCAST przebiega zgodnie z planem. W czwartym kwartale 2023 roku Kardiolytics rozpoczat proces
certyfikacji CE dla technologii VCAST na rynku Unii Europejskiej. W Il kwartale 2024 roku uzyskano kolejny patent w USA
zwigzany z technologia, potwierdzajagcy medyczny i komercyjny potencjat technologii. W pazdzierniku 2024 roku Spétka
otrzymata powiadomienie od jednostki notyfikujacej TUV Rheinland o pozytywnym zakorczeniu procesu certyfikacji CE
oprogramowania VCAST. Po uzyskaniu certyfikatu spotka rozpoczeta komercjalizacje rozwigzania w Europie oraz planuje
wystapi¢ do FDA (Agencja Zywnosci i Lekdw w USA) o zgode na rejestracje (FDA) dajaca mozliwo$¢é wprowadzenie technologii
na rynek amerykanski w ramach tzw. procedury 510k. W Il kwartale 2025 roku Kardiolytics uzyskata patent europejski na
metode modelowania numerycznego przeptywu krwi w tetnicach. W Il kwartale 2025 roku podpisano dwie komercyjne umowy
dystrybucyjne na VCAST.

Dziatania marketingowe

W pierwszej potowie 2025 roku kontynuowana byta przyjeta w poprzednim roku strategia marketingowa, gdy gtéwnym celem
dziatan marketingowych byto wsparcie sprzedazy i opracowanie sposobow dotarcia do grup docelowych. Dziatania te w duzej
mierze opieraty sie na marketingu klinicznym, tradycyjnych strategiach content marketingu i inbound marketingu. Cztonkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz dyrektorzy regularnie biorg udziat w najwiekszych swiatowych konferencjach branzowych.
W ciggu catego roku prowadzone byty dziatania promocyjne na platformach spotecznosciowych, z gtdwnym naciskiem na
LinkedIn. W | potowie 2025 roku kontynuowano strategiczne przesuniecie w kierunku rozwoju marki i komunikacji, w ramach
ktérego rozpoczeto kompleksowy projekt definiowania i wdrazania kluczowych przekazéw dla kazdego z produktéw, dbajac
0 sp6jnosé i przejrzystos¢ komunikacji marki na wszystkich platformach.

Przez aktywne dziatania w obszarze badan klinicznych Grupa brata udziat w publikacjach branzowych oraz podpisata kontrakt
na duze badanie kliniczne w USA wykorzystujgce technologie PocketECG w zakresie monitoringu po zabiegach
kardiologicznych. Spodtka takie prowadzita inne dziatania majgce na celu budowanie wizerunku eksperckiego w branzy,
z sukcesem przeprowadzono webinaria dla pracownikéw stuzby zdrowia. Budowanie wizerunku eksperckiego w branzy wspiera
dr n. med. Linda Johnson, ktdra jako dyrektor naukowy, kieruje pracami naukowymi prowadzonymi z wykorzystaniem danych
zebranych za pomocg urzadzen Spotki i systeméw Al. W 2024, na ESC Congress 2024 - najwiekszej konferencji kardiologicznej
w Europie, ktérego organizatorem jest Europejskie Towarzystwo Kardiologiczne, Linda Johnson zaprezentowata wyniki badania
naukowego DRAI Martini, ktére potwierdzito wysokg skutecznos¢ algorytméw Spoétki - stwierdzono 14 razy mniej bteddéw
w potwierdzeniu krytycznych przypadkdéw arytmii serca u pacjentéw przy zastosowaniu technologii DRAI. W styczniu 2025
roku wyniki badan opublikowane zostaty w prestizowym magazynie naukowym Nature Medicine (DRAI MARTINI —
Medicalgorithmics, link do publikacji https://www.nature.com/articles/s41591-025-03516-x).

Pozostate

Czynnikiem istotnie wspierajgcym realizacje strategii jest finansowanie zapewnione przez najwiekszego akcjonariusza - fundusz
BioFund Capital Management LLC. W 2024 roku zawarto umowe pozyczki o wartosci do 3,0 min USD. Wypftata pierwszych
dwdch transz o tacznej wartosci 1,0 min USD nastgpita jeszcze w 2024 roku, a pozostatych dwdch transz w | potroczu 2025 roku.
Dodatkowo, w zwigzku ze znaczgco zwiekszonym zainteresowaniem klientéw autorskimi rozwigzaniami Medicalgorithmics, 15
kwietnia 2025 roku podpisano umowe na dodatkowe finansowanie w kwocie do 9,0 min zt (ptatne w USD, ok 2,4 min USD),
zwiekszajgcg catg wartos¢ oferowanych pozyczek do 5,4 min USD. Dodatkowe Srodki pozwolg na zwiekszenie zdolnosci do
integracji i szybsze uruchamianie pozyskiwanych klientow oraz intensyfikacje akwizycji klientéw zainteresowanych testami
wiodgcego oprogramowania z algorytmikg Al polskiej Spétki. Szczegdéty finansowania przedstawione zostaty w nocie 22
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Medicalgorithmics za | pétrocze 2025 roku

W dniu 17 lipca 2025 roku Spétka otrzymata odpowiedz od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) bedacej
Instytucjg Posredniczgcg Programu Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki w sprawie rozstrzygniecia protestu od
negatywnej oceny wniosku o dofinansowanie projektu w ramach dziatania: Sciezka SMART, w ramach naboru: FENG.01.01-
IP.02-001/24. Otrzymane pismo stanowi formalne potwierdzenie mozliwosci dofinansowania projektu. Zgodnie
z ogolnie przyjetymi procedurami, wyptata srodkéw z dofinansowania bedzie mozliwa po zawarciu umowy o dofinansowanie
pomiedzy Spotkg a PARP. Celem projektu jest stworzenie innowacyjnego narzedzia diagnostycznego do automatycznej detekgji
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i oceny blaszek miazdzycowych — rozwigzania niedostepnego obecnie na rynku. Nowy projekt bazuje na potencjale
innowacyjnej platformy VCAST, ktdra jest juz komercjalizowana. Uruchomienie dofinansowania dla wartego 19 min zt projektu
nastapi po podpisaniu umowy Medicalgorithmics z PARP. Ta dotacja technologiczna to znaczacy dowdd wysokiej oceny
technologii i wazny krok w realizacji dtugoterminowej strategii rozwoju zaawansowanych rozwigzan w dziedzinie analizy
obrazéw medycznych. Wsparcie z funduszy FENG pozwoli takze przyspieszy¢ prace nad nowymi zastosowaniami certyfikowanej
(CE) platformy VCAST i zwiekszy¢ wptyw na poprawe diagnostyki choréb sercowo-naczyniowych.

lll. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz komentarz do
osiggnietych wynikow

. 1. Komentarz do osiggnietych wynikéow

W | potowie 2025 roku Grupa kontynuowata realizacje strategii rozwoju przyjetej w 2023 roku we wspdtpracy z gtdwnym
akcjonariuszem — Biofund Capital Management LLC. W nowej strategii Medicalgorithmics stawia na sprzedaz wtasnego systemu
do analizy sygnatéw EKG wraz z autorskim systemem Al jako samodzielnego produktu oraz jego integracje z urzadzeniami
i systemami IT partneréw. Oprogramowanie Medicalgorithmics jest obecnie dostepne jako ustuga, a Spodtka otrzymuje
wynagrodzenie w rdznych modelach, w tym oparte o liczbe wykonanych analiz danych EKG. Wymienione dziatania pozwalajg
na zwiekszenie elastycznosci na globalnym rynku oraz na dywersyfikacje przychodéw. Skonsolidowane przychody Grupy
obejmujg gtéwnie:

e przychody pochodzace z analizy badan EKG przy wykorzystaniu systemow z algorytmami sztucznej inteligencji Al Spétki
w ramach umow o wspdtpracy z partnerami strategicznymi, w tym abonamentowe za korzystanie z systemu Spétki oraz
rozliczane na podstawie wolumenu badan realizowanych przy uzyciu systemoéw i algorytmiki Al Spétki;

e przychody ze sprzedazy ustugi analizy danych EKG;

e przychody ze sprzedazy urzadzen;

e przychody z realizacji ustug serwisowych;

e przychody ze sprzedazy pozostatych ustug (m.in. ustugi IT dot. integracji i wdrozen systemdw Spétki u klientow);

e przychody ze swiadczonych ustug diagnostycznych generowane przez MDG Polska oraz MDG India.

W ponizszej tabeli przedstawiono najwazniejsze pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy za | poétrocze 2025
i 2024 roku.

Tabela 3. Najwazniejsze pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodow za | pétrocze 2025 i 2024 oraz dynamika zmian w badanym
okresie (w tys. zf)

01.01.2025- 01.01.2024-
30.06.2025 30.06.2024 Zmiana Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 13739 12 925 814 6%
Koszty dziatalnosci operacyjnej (19 669) (23427) 3758 (16%)
Zysk/(strata) na sprzedazy (5930) (10502) 4572 (44%)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto (102) 781 (883) (113%)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej (6032) (9721) 3689 (38%)
Przychody/(koszty) finansowe netto (656) 560 (1216) (217%)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (6 688) (9161) 2473 (27%)
Zysk/(strata) netto, w tym: (6 690) (9322) 2632 (28%)
Zysk/(strata) netto przypadajaca na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (6 692) (9322) 2630 (28%)
Zysk/(strata) netto przypadajaca na udziaty niedajace kontroli 2 0 2 328%
EBITDA (4 054) (7 962) 3908 (49%)

Przychody ze sprzedazy

W okresie sprawozdawczym catos¢ przychoddw Grupy pochodzita ze sprzedazy systeméw wraz z urzadzeniami oraz
algorytmdw Al stuzacych diagnostyce kardiologicznej, na ktdre sktadaty sie przychody ze sprzedazy ustug (w tym gtédwnie
przychody pochodzace z analizy badan EKG przy wykorzystaniu systemow z algorytmami sztucznej inteligencji Al) w kwocie
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13,1 min zt (10,3 min zt w analogicznym okresie 2024 roku) stanowigce 95% catosci przychoddw oraz przychody ze sprzedazy
urzadzen do podmiotéw niepowigzanych, ktére wyniosty 0,6 min zt (2,6 min zt w okresie porownawczym).

Zgodnie z aktualng strategig Medicalgorithmics skupia sie obecnie na sprzedazy oprogramowania diagnostycznego o najwyzszej
marzowosci, a sprzedaz urzadzen stanowi jedynie opcjonalng oferte dla klientdw. Zdecydowana wiekszos¢ przychoddw, tak
samo jak w poprzednich okresach, byta denominowana w dolarach amerykaniskich.

Wykres 2. Przychody ze sprzedazy Grupy oraz koszt witasny w poszczegolnych kwartatach lat 2024-2025 (w tys. z1)

14 000
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B Przychody netto ze sprzedazy B Koszty operacyjne

Ponizsze tabele prezentujg dynamike przychoddéw ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym. Dane zarzadcze dot. przychodow
zaprezentowane w tabelach ponizej réznig sie od danych opublikowanych w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Medicalgorithmics za | kwartat 2024 roku. Réznica dotyczy korekty przychoddow zwigzang ze zwrotem
urzadzen, ktora w danych zarzadczych prezentowana jest w okresie, w ktorym nastgpita sprzedaz zwracanych urzadzen (I
kwartat 2024 roku), a w danych publikowanych w momencie, w ktérym rozpoznano i ujeto rezerwe na zwrot (IV kwartat 2024
roku).

Tabela 4. Struktura terytorialna sprzedazy

01.04.2025- 01.01.2025- 01.01.2024- 01.10.2024- 01.07.2024- 01.04.2024- 01.01.2024-

30.06.2025 31.03.2025 31.12.2024 31.12.2024 30.09.2024 30.06.2024 31.03.2024

Przychody ogétem 6 969 6 769 24 002 6 502 5212 5909 6 380
QoQ 200 268 - 1289 (697) (471) (6 157)

QoQ % 3% 4% . 25% -12% -7% -49%

YoY 1060 389 (19 095) (6 036) (4 353) (3 796) (4 910)

YoY % 18% 6% -44% -48% -46% -39% -43%
Stany Zjednoczone 2250 2280 4713 1498 1238 1445 532
QoQ (30) 781 - 261 (207) 913 (2 186)

QoQ % -1% 52% . 21% -14% 172% -80%

YoY 805 1748 (11537) (1219) (1410) (3 180) (5727)

YoY % 56% 329% -71% -45% -53% -69% -92%
Globalny poza USA 4719 4489 19289 5004 3974 4463 5847
QoQ 230 (515) - 1030 (489) (1384) (3971)

QoQ % 5% -10% - 26% -11% -24% -40%

YoY 255 (1358) (7 559) (4 816) (2942) (616) 818

YoY % 6% -23% -28% -49% -43% -12% 16%
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Tabela 5. Struktura terytorialna sprzedazy z tytutu ustug

01.04.2025- 01.01.2025- 01.01.2024- 01.10.2024- 01.07.2024- 01.04.2024- 01.01.2024-

30.06.2025 31.03.2025 31.12.2024 31.12.2024 30.09.2024 30.06.2024 31.03.2024

:;:‘Z’:::g;’:;ug 6 504 6 606 21639 6137 5199 5420 4883

QoQ (102) 471 - 938 (222) 537 (2671)

QoQ % -2% 8% - 18% -4% 11% -35%

YoY 1084 1722 13638 (1417) (2576) (3692) (5951)

YoY % 20% 35% -39% -19% -33% -41% -55%

Stany Zjednoczone 2 250 2280 4160 1498 1238 995 429

QoQ (30) 781 - 261 242 567 (1927)

QoQ % -1% 52% - 21% 24% 132% -82%

YoY 1255 1851 (11 728) (858) (1410) (3 630) (5831)

YoY % 126% 432% -74% -36% -53% -78% -93%

Globalny poza USA 4254 4326 17 479 4638 3961 4425 4455

QoQ (72) (311) - 677 (464) (29) (744)

QoQ % -2% -7% - 17% -10% -1% -14%

YoY (171) (129) (1910) (560) (1 166) (63) (121)

YoY % -4% -3% -10% -11% -23% -1% -3%
Tabela 6. Struktura terytorialna sprzedazy z tytutu urzqdzen

01.04.2025- 01.01.2025- 01.01.2024- 01.10.2024- 01.07.2024- 01.04.2024- 01.01.2024-

30.06.2025 31.03.2025 31.12.2024 31.12.2024 30.09.2024 30.06.2024 31.03.2024

:;:‘Z’::::::fza drert 465 164 2363 365 13 488 1497

Q0Q 301 (201) - 352 (475) (1 009) (3487)

QoQ % 184% -55% - 2665% -97% -67% -70%

Yoy (23) (1333) (5 458) (4618) (1776) (104) 1042

YoY % -5% -89% -70% -93% -99% -18% 229%

Stany Zjednoczone - - 553 (0) - 450 103

QoQ - 0 - (0) (450) 346 (259)

QoQ % 0% -100% - 0% -100% 335% -71%

YoY (450) (103) 191 (362) - 450 103

YoY % -100% -100% 53% -100% 0% 0% 0%

Globalny poza USA 465 164 1810 366 13 38 1393

Q0Q 301 (202) - 352 (25) (1355) (3228)

QoQ % 184% -55% - 2665% -66% -97% -70%

YoY 427 (1229) (5 649) (4 255) (1776) (554) 938

YoY % 1112% -88% -76% -92% -99% -94% 206%

Skonsolidowane przychody w drugim kwartale 2025 roku wyniosty 7,0 min zt w poréwnaniu do 6,8 min zt w pierwszym kwartale
2025 roku i 5,9 mIn zt w drugim kwartale 2024 roku. Rynek globalny (z wytgczeniem USA) nadal przynosit wieksze przychody
niz rynek amerykanski, zgodnie z trendem z 2024 roku. W drugim kwartale 2025 roku Medicalgorithmics osiggnat na rynku
globalnym przychody w wysokosci 4,7 min zt (4,3 min zt z ustug i 0,4 min zt ze sprzedazy urzadzen) w poréwnaniu do 4,5 min zt
w pierwszym kwartale biezgcego roku (4,3 min zt z ustug i 0,2 min zt ze sprzedazy urzadzen).

Grupa jest w trakcie przebudowy modelu dystrybucji na rynku US i rozwija sie¢ partnerow, z ktérymi wspdtpracuje bez
wytgcznosci. Nowi dystrybutorzy generujg przychody od poczatku 2024 roku i przyczynili sie do istotnego wzrostu przychodéw
w poréwnaniu do Il kwartatu 2024 roku. W USA budowana jest szeroka baza partneréw, ktérzy majg zapewni¢ Spodtce
dtugoterminowy, stabilny strumien wptywdw ze sprzedazy ustug Al.
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W | potowie 2025 roku Medicalgorithmics podpisat umowe i przeprowadzit integracje u jednego z najwiekszych amerykanskich
IDTF (pod wzgledem sesji). Po dniu bilansowym klient rozpoczat wykorzystywanie innowacyjnego oprogramowania DRAI
i platformy DRP do analizy komercyjnych badarn EKG. Zarzad Medicalgorithmics spodziewa sie dynamicznego wzrostu
przychoddw z tytutu realizowanego kontraktu ze wzgledu na planowany znaczacy wzrost liczby sesji realizowanych przez
amerykanskiego partnera i szacuje, ze tgczne przychody z umowy, w tym za integracje i z tytutu analizowanych sesji, za pierwsze
24 miesigce po akceptacji integracji i rozpoczeciu komercyjnych badan wyniosg od ok. 7,7 do ok. 11,5 min USD. Gwarantowane
kontraktowo minimalne przychody z tytutu umowy (za sesje oraz za integracje) wyniosg ponad 1,7 min USD. Dnia 24 wrzes$nia
2025 roku Zarzad informowat, ze Partner zwiekszyt o 118% dzienng liczbe komercyjnych badan analizowanych
z wykorzystaniem oprogramowania DeepRhythmPlatform z algorytmami sztucznej inteligencji DeepRhythmAl. Oznacza to, ze
Spotka juz we wrzesniu biezgcego roku przekroczy gwarantowane minimalne miesieczne wynagrodzenie za analizowane sesje,
a przychody z tytutu Umowy bedg rosty szybciej niz pierwotne zatozenia Spotki.

Grupa istotnie przyspiesza tempo pozyskiwania nowych klientéw zaréwno na rynku amerykanskim jak i globalnym. W 2025
roku podpisano juz 17 uméw, w tym z partnerami w USA, Kanadzie, Turcji i Europie.

Tabela 7. Liczba sesji w poszczegolnych kwartatach

01.04.2025- 01.01.2025- 01.01.2024- 01.10.2024- 01.07.2024- 01.04.2024- 01.01.2024-
30.06.2025 31.03.2025 31.12.2024 31.12.2024 30.09.2024 30.06.2024 31.03.2024

Liczba sesji 96 526 91780 269 088 79 262 72 400 70 647 46 779
120 000
100 000
80000
60 000
40 000
20000
- 102024 2Q2024 3Q2024 4Q2024 1Q2025 2Q2025

W rezultacie realizowanej strategii i dziatan rozwoju biznesu w biezacym roku sprawozdawczym odnotowano 37% wzrost
realizowanych sesji w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. W drugim kwartale 2025 roku firma
zrealizowata dla swoich klientéw 96,5 tys. sesji, co stanowi wzrost o 5% w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2025 roku (91,7
tys. sesji). Grupa otrzymuje wynagrodzenie uzaleznione m.in. od ilosci wykonanych przez systemy i algorytmy Al sesji tj. analiz
danych EKG serca pacjentéw.

Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Tabela 8. Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej w | péfroczu 2025 i 2024 roku

01.01.2025- 01.01.2024-

30.06.2025 30.06.2024 Zmiana Zmiana %
Zuzycie surowcow i materiatow 1784 2507 (723) (29%)
Swiadczenia pracownicze 7584 10 717 (3133) (29%)
Amortyzacja 1978 1759 219 12%
Ustugi obce 8042 7939 103 1%
Pozostate 281 505 (224) (44%)
RAZEM: 19 669 23427 (3 758) (16%)
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Zuzycie surowcow i materiatow

Koszty zuzycia surowcow i materiatow spadty 0 29% w poréwnaniu do | pétrocza 2024 roku, analogicznie do spadku przychodéw
ze sprzedazy urzadzen. Zgodnie z aktualng strategiag Medicalgorithmics skupia sie obecnie na sprzedazy oprogramowania
diagnostycznego o najwyzszej marzowosci, a sprzedaz urzadzen stanowi jedynie opcjonalng oferte dla klientow.

Na poziomie Jednostki Dominujgcej, odnotowano spadek kosztéw nie podlegajacych eliminacji w konsolidacji o ok. 0,7 min zi,
wynikajacy przede wszystkim ze spadku sprzedazy urzadzen w 2025 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego. Koszty zuzycia
surowcow i materiatow pozostatych spotek Grupy pozostaty na zblizonym poziomie.

Swiadczenia pracownicze

Koszty $wiadczen pracowniczych spadty o ok. 3,1 min zt (-29%) w poréwnaniu do analogicznego okresu 2024 roku. Zmiana to
przede wszystkim efekt rozwigzania rezerw na premie pracownikéw i Zarzadu, a takze zaklasyfikowania, zgodnie z polityka
rachunkowosci, wiekszej czesci wynagrodzen do prac rozwojowych w realizacji (gtéwnie w zwigzku z rozpoczeciem w drugiej
potowie 2024 roku prac nad projektem Kardiobeat — New Device).

Koszty swiadczen pracowniczych stanowig najbardziej istotng pozycje w strukturze kosztow dziatalnosci operacyjnej Grupy
(39%). Wysoki udziat kosztow swiadczen pracowniczych wynika z charakteru dziatalnosci Grupy. Zaréwno na poziomie
Jednostki Dominujgcej, gdzie wiekszos¢ zatrudnionych stanowig informatycy i inzynierowie produkgcji, jak i na poziomie
jednostki zaleznej, gdzie zatrudnieni sg m.in. technicy EKG oraz specjalisci ds. obstugi klienta i sprzedazy, dziatalnos$¢ jest oparta
na kapitale ludzkim.

Amortyzacja

W | potroczu 2025 roku widoczny jest wzrost o okoto 0,2 min zt (+12%) kosztéw amortyzacji w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku. Amortyzacja stanowi obecnie 10% catosci kosztow operacyjnych. Wzrost kosztéw amortyzacji wynika
m.in. z zakonczenia prac nad oprogramowaniem DRP, szerzej opisanym w czesci ,Kosztéw zakonczonych prac rozwojowych”
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics S.A za
| pétrocze 2025 roku i rozpoczeciem amortyzacji projektu od Il potowy 2024 roku.

W wyniku zastosowania standardu MSSF 16 Grupa ujeta sktadniki aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Prawo
do uzytkowania amortyzowane jest przez okres trwania umowy najmu, a koszt amortyzacji w | pétroczu 2025 roku wynidst
0,5 min zt (w okresie poréwnawczym 0,6 min zt).

Ustugi obce

Ustugi obce stanowig 41% kosztéw operacyjnych Grupy, a ich poziom zwiekszyt sie 0 1% w stosunku do okresu poréwnawczego
i wynidst 8,0 min zt. Wsréd kosztow ustug obcych gtéwne pozycje stanowig: ustugi chmurowego przechowywania danych, ustugi
informatyczne oraz ustugi doradcze. Struktura kosztéw ustug obcych w okresie sprawozdawczym oraz w okresie
poréwnawczym zostata przedstawiona w nocie 8 srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W | pétroczu 2025 roku, jak i w okresie poréwnawczym, wraz ze wzrostem liczby partneréw oraz wolumenu realizowanych
badan z uzyciem systeméw i algorytmow Al Spoétki, znaczacy czesé kosztow ustug obcych stanowita ustuga chmurowego
przechowywania danych, ktéra nie podlega przeksztatceniu zgodnie ze standardem MSSF 16. Widoczny jest takze znaczacy
udziat ustug informatycznych w strukturze kosztéw obejmujgcy m.in. konsultacje w zakresie programowania oraz utrzymania
Srodowiska IT, ktdre stanowig istotny element rozwoju nowych technologii Grupy. Pozycja najem i dzierzawa prezentowana
w nocie 9 obejmuje koszty eksploatacyjne zwigzane z najmem powierzchni biurowych oraz koszt dzierzawy sprzetu biurowego
o niskiej wartosci.
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Wykres 3. Struktura kosztéw dziatalnosci operacyjnej Grupy w | pétroczu 2025 i 2024 roku
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Strata netto wygenerowana w | pétroczu 2025 roku wyniosta 6,7 min zt. Pod wptywem czynnikéw oddziatujacych na przychody
oraz koszty operacyjne, ktore zostaty opisane w poprzednich punktach, Grupa odnotowata ujemng marze na sprzedazy (-43%
w | pétroczu 2025 wobec -81% w | pdétroczu 2024 roku) oraz ujemng marze EBITDA (-29,5% w | pdtroczu 2025 wobec (-61,6%
w | pétroczu 2024 roku).

. 2. Sytuacja majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2025 roku suma bilansowa wyniosta 104,9 min zt, co oznacza spadek o 0,9 min zt (-1%) w stosunku do
stanu na 31 grudnia 2024 roku. Spadek sumy bilansowej wynika w duzej mierze ze zmniejszenia stanu srodkdw pienieznych
i ich ekwiwalentéw (-2,8 min zt) oraz stanu zapaséw (-2,5 min zt), skompensowanych wzrostem wartosci niematerialnych (+3,5
min zt).

Na dzien bilansowy suma aktywow trwatych wynosita 87,2 min zi, a ich udziat w aktywach ogétem osiggnat 83%. Najbardziej
istotng pozycje aktywdw trwatych stanowity wartosci niematerialne, a wsrdd nich prace rozwojowe w realizacji (56,2 min zt)
oraz wartosc¢ firmy Kardiolytics (18,2 min zt). Wartos¢ aktywdw trwatych wzrosta o 3,8 min zt (+5%) w stosunku do 31 grudnia
2024 roku, czego przyczyng byto zwiekszenie naktadéw na prace rozwojowe.

Wartos¢ aktywdw obrotowych na dzien 30 czerwca 2025 roku wyniosta 17,7 min zt, co stanowito spadek o 4,7 min zt (-21,0%)
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku. Na te zmiane sktada sie gtéwnie spadek salda srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw o 2,8 min oraz zapaséw o 2,5 min zt. Udziat aktywdw obrotowych w aktywach ogétem osiggnat 17%. Najwiekszy
udziat w aktywach obrotowych stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug (46%) oraz zapasy (39%).

Na dzier 30 czerwca 2025 roku kapitat wiasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej wynidst 69,7 min zi,
co oznacza spadek o 8,0 min zt (-10%) w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku. Na zmiane kapitatu wtasnego
przypadajgcego na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej sktadata sie strata netto za biezacy okres sprawozdawczy (-6,7 min zt),
a takze réznice kursowe wynikajgce ze spadku kursu dolara (-1,1 min zt).

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien bilansowy wyniosty 27,8 min zt (26% sumy bilansowej), a gtdwnga pozycje w tej grupie
pasywow stanowity kredyty i pozyczki (11,5 min zt) oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego (8,7 min zt). Zobowigzania
dtugoterminowe wzrosty o 8,0 min zt (+41%) w stosunku do 31 grudnia 2024 roku w wyniku rozpoznania dtugoterminowej
czesci pozyczki otrzymanej od Biofund (+8,8 min zt) z zwigzku z zawartym w kwietniu 2025 roku aneksem do umowy pozyczki
zmieniajgcym harmonogram sptaty oraz spadku dtugoterminowych rozliczert miedzyokresowych (-0,9 min zt).

Zobowigzania krétkoterminowe na dzien bilansowy wyniosty 7,4 min zt (7% sumy bilansowej). Najbardziej istotng pozycje w tej
grupie pasywow stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (3,4 min zt) oraz rezerwy krétkoterminowe (2,6 min zt).
Zobowigzania krétkoterminowe spadty 0 1,5 min zt (-17%) w stosunku do 31 grudnia 2024 roku, gtéwnie w wyniku spadku
kredytéw i pozyczek (-1,5 min zt), w zwigzku z zawartym w kwietniu 2025 roku aneksem do umowy pozyczki zmieniajgcym
harmonogram spfaty.
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ll. 3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie, ktorego dotyczy ten raport, nie wystgpity postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Grupy.

. 4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W omawianym okresie nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.
Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi zostato przedstawione w nocie 44 Sprawozdania Finansowego.

Akcjonariusze (jako podmioty powigzane)

W roku obrotowym ani w okresie poréwnawczym nie zostata podjeta decyzja o wyptacie dywidendy.

ll. 5. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz finansowych na okres, ktérego dotyczy niniejszy raport lub okresy przyszte.

ll. 6. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

W ocenie Zarzgdu najbardziej istotnym czynnikiem, ktéry bedzie miat wptyw na wyniki Grupy w perspektywie kolejnego
potrocza jest kontynuacja transformacji modelu biznesowego zgodnie z celami okreslonymi w nowej strategii rozwoju.
W nowej strategii Medicalgorithmics stawia na sprzedaz wtasnego systemu do analizy sygnatéw EKG wraz z autorskim
systemem Al jako samodzielnego produktu oraz jego integracje z urzadzeniami i systemami IT Partnerdw. Oprogramowanie
Medicalgorithmics jest obecnie dostepne jako ustuga, a Spdtka otrzymuje wynagrodzenie w réznych modelach, w tym oparte
o liczbe wykonanych analiz danych EKG.

Plany finansowe zaktadajg osigganie pozytywnych przeptywdw pienieznych generowanych ze wzrostu liczby wykonywanych
sesji EKG w oparciu o pozyskanych juz oraz zaktadanych do pozyskania nowych partneréow. Nalezy jednak podkresli¢, ze istnieje
ryzyko, ze mimo podjetych dziatan rozwoju biznesu, integracje z Partnerami mogg sie opdznic i w konsekwenc;ji nie spetnig sie
prognozy Zarzadu co do wzrostu przychoddw i osiggniecia dodatnich przeptywdéw pienieznych. Rowniez mogg nie spetnic sie
zatozenia Zarzadu co do mozliwosci komercjalizacji nowych produktéw lub ustug, lub ze ich wprowadzenie nie wptynie na
wzrost przychoddw.

Czynnikiem istotnie wspierajgcym realizacje strategii i plandw Grupy jest finansowanie zapewnione przez najwiekszego
akcjonariusza - fundusz BioFund Capital Management LLC. W 2024 roku zawarto umowe pozyczki o wartosci do 3,0 min USD.
Woyptata pierwszych dwdch transz o tacznej wartosci 1,0 min USD nastgpita jeszcze w 2024 roku, a kolejne zostaty wyptacone
w 2025 roku. Dodatkowo, w zwigzku ze znaczgco zwiekszonym zainteresowaniem klientéw autorskimi rozwigzaniami
Medicalgorithmics, podpisano umowe na dodatkowe finansowanie w kwocie do 9,0 min zt (ptatne w USD, ok 2,4 min USD),
zwiekszajacy catg wartos¢ oferowanych pozyczek do 5,4 min USD. Dodatkowe srodki pozwolg na zwiekszenie zdolnosci do
integracji i szybsze uruchamianie pozyskiwanych klientéw oraz intensyfikacje akwizycji klientéw zainteresowanych testami
wiodgcego oprogramowania z algorytmika Al polskiej Spotki. Finansowanie z BioFund pozwoli w maksymalnie efektywny
sposdb realizowac projekty umacniajgc pozycje rynkowa Spotki.

Ponizej podsumowano najwazniejsze czynniki, zarobwno wewnetrzne jak i zewnetrzne, ktore bezposrednio badz posrednio
beda wptywaty na osiggane w kolejnym roku wyniki finansowe:

e transformacja modelu biznesowego zgodnie z celami okreslonymi w nowe;j strategii rozwoju;

e zmiany stawek refundacyjnych za badania oraz ptatnosci za dang procedure otrzymywanych od ubezpieczycieli,
z ktérymi Partnerzy Biznesowi posiadajg podpisane umowy;

e zmiany na rynku ustug medycznych w Stanach Zjednoczonych, na ktérym Grupa uzyskuje istotng cze$¢ swoich
przychodow;

e zwiekszenie sprzedazy do Partneréw Biznesowych, z ktérymi Jednostka Dominujgca posiada zawarte umowy, ktore
przyczynig sie do dywersyfikacji i zwiekszenia poziomu przychodow;
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e rozwoj sektora diagnostyki kardiologicznej w krajach, w ktérych obecne sg produkty Grupy oraz poziomu refundacji
ustug swiadczonych systemy Grupy;

e prace badawczo-rozwojowe nad kolejnymi nowymi funkcjonalnosciami systemow Spotki pozwalajgce utrzymac
przewage technologiczng nad konkurencyjnymi rozwigzaniami;

e rozwoj technologii VCAST i jej komercjalizacja;

e dostepnos¢ oraz mozliwos¢ wzrostu cen komponentéw do produkcji, wobec obserwowanych na rynku brakéw lub
opd6znien w dostawach;

e wahania kursow walut panstw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnosc.

Ponadto Grupa Kapitatowa jest narazona na rézne rodzaje ryzyka zwigzane z jej dziatalnoscig i otoczeniem, ktore mogg miec
wptyw na realizacje jej strategicznych zadan i celéw. Ryzyka te zostaty szczegétowo opisane w pkt I1l.7 niniejszego sprawozdania
oraz w Skonsolidowanym raporcie rocznym za 2024 rok, w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics oraz Spétki Medicalgorithmics S.A., w pkt. VI. Opis istotnych czynnikédw i metod zarzadzenia ryzykiem,
a takze w nocie 27 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

. 7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami
roku obrotowego

Grupa Kapitatowa jest narazona na rézne rodzaje ryzyka zwigzane z jej dziatalnoscia i otoczeniem, ktére moga miec¢ wptyw
na realizacje jej strategicznych zadan i celdw. Zagrozenia i ryzyka zostaty sklasyfikowane wedtug trzech kategorii:

e ryzyko operacyjne;
e ryzyko finansowe;
e ryzyko prawne.

Zarzad Jednostki Dominujacej ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez Grupe
Kapitatowa. Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupe Kapitatowg maja na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa
Kapitatowa jest narazona, okreslenie odpowiednich limitdw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania
do niego limitow. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegajg regularnym przeglagdom w celu aktualizacji pod wzgledem
zmian warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Poprzez odpowiednie szkolenia, przyjete standardy
i procedury zarzadzania, Grupa Kapitatowa dazy do zbudowania mobilizujgcego i konstruktywnego srodowiska kontroli,
w ktorym pracownicy rozumiejg swojg role i obowigzki.

Ryzyka operacyjne

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Strategicznym celem Grupy jest osiggniecie pozycji wiodacego dostawcy nowoczesnych rozwigzan technologicznych
w dziedzinie zdalnej diagnostyki kardiologicznej na terenie Standw Zjednoczonych oraz na rynku UE i krajéw rozwijajgcych sie.
Grupa zamierza zrealizowa¢ powyzszy cel strategiczny poprzez rozwdj technologii, rozwdj sieci sprzedazy w Stanach
Zjednoczonych, dywersyfikacje geograficzng oraz produktowg. Ze wzgledu na szereg czynnikow wptywajgcych na skutecznosé
realizowanej strategii rozwoju, Grupa nie moze w petni zagwarantowacd, ze wszystkie jej cele strategiczne zostang osiggniete.
Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji wynikajacych z niewtasciwej oceny sytuacji badz niezdolnos$¢ Grupy do dostosowania sie
do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych oznacza¢ moze, iz zatozona strategia rozwoju nie zostanie czesciowo zrealizowana,
a osiggane w przysztosci wyniki finansowe mogg by¢ gorsze niz obecnie zaktadane.

Ryzyko zwigzane z awariami technicznymi i rozwojem technologii

Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na ryzyko awarii oprogramowania, urzadzen elektronicznych oraz infrastruktury
informatycznej i telekomunikacyjnej. Czeste problemy techniczne mogtyby sktoni¢ klientow (osrodki medyczne i lekarzy
elektrofizjologdw) do korzystania z rozwigzan konkurencyjnych. Grupa jest réwniez narazona na btedy zwigzane z niewtasciwg
integracjg danych oraz ataki cybernetyczne, ktére mogg wptynac na dziatalnos¢ Grupy oraz jej wyniki finansowe.

Dziatalno$¢ Grupy jest silnie uzalezniona od specjalistycznych systemow oraz technologii teleinformatycznych i w zwigzku z tym
powinna zadba¢ o cigglty rozwdj wykorzystywanej technologii w celu zachowania swojej konkurencyjnosci na rynku. Ryzyko
niedostosowania produktu Spétki do zmieniajacych sie uwarunkowan technologicznych, w tym do pasm LTE, moze
uniemozliwi¢ planowany rozwdj na rynkach swiatowych.
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Jednoczenie istnieje ryzyko pojawienia sie nowych przetomowych technologii, ktére zagrozitby zastgpieniem technologii
komercjalizowanych i rozwijanych przez Grupe, gtéwnie PocketECG, DRP i DRAI do analizy EKG oraz VCAST technologii
bezinwazyjnej diagnostyki schorzen i obrazowania uktadu krwionosnego nowym rozwigzaniem.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg odbiorcow

Grupa, poprzez niezaleznych partnerow — dystrybutorow, swiadczy ustugi medyczne do rozproszonej grupy odbiorcow
(pacjenci w wielu réznych placowkach medycznych), niemniej jednak liczba ptatnikéw (systemdéw finansowania swiadczen
medycznych panstwowych w ramach publicznych systeméw ochrony zdrowi lub ubezpieczycieli) jest ograniczona.
W przypadku, jesli jeden z takich ptatnikow zdecydowatby o ograniczeniu refundowania procedury medycznej swiadczonej
przez Grupe, zmiana ta mogtaby negatywnie wptynaé na wyniki operacyjne Grupy poprzez wyniki partneréw. Ponadto, na
wiekszosci rynkdw Grupa realizuje sprzedaz za posrednictwem jednego partnera handlowego. Zawarte w umowach klauzule
wytgcznosci ograniczajg mozliwos¢ korzystania przez Grupe z alternatywnych kanatéw dystrybucji.

Spory prawne pomiedzy Grupg a poszczegdlnymi partnerami handlowymi mogtyby powodowac¢ przedtuzajace sie okresy
obnizenia wartosci systemow Grupy dystrybuowanych przez danego kontrahenta lub wrecz zaprzestanie takiej dystrybucji.
Istnieje rowniez ryzyko, iz partner handlowy nie bedzie realizowat wyznaczonych celéw biznesowych zwigzanych ze wzrostem
sprzedazy na docelowym rynku.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg produktowg

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy obecnie opiera sie gtdwnie na sprzedazy systemu PocketECG oraz ustug dodatkowych
wynikajacych ze sprzedazy systemu PocketECG. W przypadku istotnego spadku popytu rynkowego na system PocketECG
w wyniku utraty przewagi konkurencyjnej technologii Grupy, zatamania na rynku diagnostyki kardiologicznej lub
w konsekwencji innych negatywnych wydarzen zewnetrznych lub wewnetrznych, Grupa jest narazona na ryzyko znacznego
spadku przychodow ze sprzedazy, a w konsekwencji na pogorszenie wynikdéw finansowych i utrate ptynnosci finansowe;j.

Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami

Dziatalno$¢ Grupy jest oparta na wysokiej klasy kadrze zarzadzajgcej i profesjonalistach w zakresie systemoéw IT,
programowania, urzadzen medycznych, przetwarzania sygnatu cyfrowego, zarzgdzania projektami, diagnostyki kardiologicznej,
elektrofizjologii oraz sprzedazy ustug medycznych. Wysoka konkurencyjnos¢ po stronie popytowej na rynku pracy oraz
ograniczona liczba wysoko wyspecjalizowanych pracownikéw i kierownikdw na rynku telemedycznym sprawia,
Ze przyciggniecie i utrzymanie odpowiedniej kadry pracowniczej jest jednym z istotnych wyzwan dla Grupy. Utrata kluczowych
0s6b moze niekorzystnie wptyngc na dalszg dziatalnos¢ Grupy.

Ryzyko zwigzane z dostawcami

Grupa dokonuje zakupdéw komponentéw do produkcji urzadzenia PocketECG u ograniczonej liczby zweryfikowanych
odbiorcéw, ktérzy gwarantuja wysoka jakos¢ produktéw. W przypadku opdzinien w dostarczeniu wymaganej liczby
komponentdw, spadku ich jakosci lub istotnej zmiany cen, Grupa bytaby zmuszona poszukiwaé¢ dostaw z alternatywnych zrédet.
Zwazywszy, ze proces selekcji i weryfikacji odbiorcéw jest dtugotrwaty, ewentualne opdznienia, spadek jakosci dostarczanych
elementdéw lub przerwy w dostawach komponentéw mogtyby ograniczyc¢ lub opdznié produkcje urzagdzen PocketECG.

Ryzyko opdznien dostaw przez Grupe

W zwigzku z wieloetapowym procesem produkcji urzgdzen PocketECG i ograniczong liczbg dostepnych nowych urzadzen
istnieje ryzyko opdzinien w dostawach urzadzen do odbiorcéw, w razie istotnego skokowego wzrostu ilosci zamowien.
W przypadku dynamicznego wzrostu liczby zamdwien urzgdzen PocketECG istnieje potencjalne ryzyko niewystarczajgcych
mocy produkcyjnych do zaspokojenia popytu zgtaszanego przez odbiorcow.

Ryzyko nieuzyskania lub nieutrzymania certyfikacji

Wprowadzanie produktéw Grupy do obrotu na docelowych rynkach wigze sie z uzyskaniem wtasciwych dla danych jurysdykcji
certyfikatow, rejestracji i pozwolen. Rozwigzania Grupy s3 sklasyfikowane jako wyroby medyczne na gruncie prawa
amerykariskiego i podlegajg rozlicznym regulacjom FDA - Agencji ds. Zywnosci i Lekdw (Food and Drug Administration). Spétka
posiada niezbedne certyfikaty, rejestracje i dopuszczenia do obrotu sprzedawanych produktow, istnieje jednak ryzyko ich
utraty, zawieszenia lub wstrzymania. Ponadto Grupa moze nie zdota¢ uzyska¢ certyfikatbw odnosnie nowych
lub modyfikowanych produktow.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy i konkurencja

Globalny rynek telemedycyny rozwija sie bardzo dynamicznie, co wigze sie ze zmianami produktéw dostepnych na rynku,
a takze wysokg zmiennoscig branzowych standardéw i wymogdw patentowych. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz Grupa nie
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bedzie w stanie dostosowac sie do szybkich zmian rynkowych, co moze wigzac sie z pogorszeniem jego pozycji konkurencyjnej
oraz sytuacji finansowe;.

Ryzyko wystgpienia zdarzen nieprzewidywalnych

Grupa jest narazona na skutki licznych zdarzen, ktérych wystgpienia nie jest w stanie przewidzie¢ lub dla ktérych nie jest
w stanie nalezycie oszacowac prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Do takich zdarzen mozna zaliczyé miedzy innymi: konflikty
geopolityczne, terroryzm, katastrofy naturalne, kryzysy ekonomiczne czy kryzysy w sferze zdrowia publicznego. Wystgpienie
takich nieprzewidywanych zdarzen, zwtaszcza kumulacja w jednym czasie, moze powodowac istotne zaktdcenia dziatalnosci
Grupy.

Ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie

W dniu 24 lutego 2022 roku wskutek rosyjskiej inwazji na Ukraing istotnej zmianie ulegta sytuacja geopolityczna catego regionu,
w ktorym znajduje sie Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa. Grupa nie prowadzi dziatalnosci biznesowej w Rosji, na
Biatorusi lub w Ukrainie ani nie posiada zadnych kwot na kontach w zlokalizowanych w tych krajach bankach.

Zaistniata sytuacja nie ma bezposredniego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego Grupa nie odnotowata istotnego wptywu aktualnej sytuacji gospodarczo-politycznej na terytorium
Ukrainy oraz sankcji natozonych na Rosje na dziatalnos¢ Grupy.

Na moment publikacji, w zwigzku z dynamiczna sytuacja, trudno jest, jednakze oceni¢ dtugofalowe skutki gospodarcze wojny
w Ukrainie i ich wptyw na ogdlng sytuacje makroekonomiczng, ktéra w posredni sposéb wptywa na wyniki finansowe Grupy.

W skali globalnej wojna w Ukrainie przetozyta sie na mniej stabilng sytuacje gospodarcza, wzrost inflacji i wzrost stop
procentowych. Ekspozycja spétki na zmiany stopy procentowej, a takze inne ryzyka finansowe (w tym ryzyko zmian kurséw
walut oraz ryzyko ptynnosci), s przedstawione w nocie 27 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2024 rok.
Z oczywistych wzgledow Grupa nie moze jednak wykluczy¢, ze w dtugim okresie niewatpliwy negatywny wptyw wojny na ogdlng
sytuacje gospodarczg w Polsce i na $wiecie moze miec takze niekorzystne przetozenie na funkcjonowanie lub wyniki finansowe
Grupy w dalszej przysztosci.

Ryzyko zwigzane z SARS-CoV-2

W obecnej sytuacji po pandemii Covid-19 nie odnotowano ponownego spadku liczby $wiadczonych badan. Zarzad nie
spodziewa sie pogorszenia sytuacji, ale nagty przyrost zachorowani i decyzja o restrykcjach w zyciu spotecznym
i gospodarczym moga istotnie wptynaé na ograniczenie biezgcej skali dziatalnosci i mozliwosc realizacji zaktadanych plandéw.

Ryzyka finansowe

Ponizej przedstawiono podsumowanie ryzyk finansowych. Szerszy opis metod zarzadzania ryzykiem finansowym wraz z analizg
wrazliwosci zostat przedstawiony w nocie 27 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2024 rok oraz w nocie 26
Sprawozdania Finansowego Medicalgorithmics S.A. za 2024 rok.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe Kapitatowg obowigzkdéw zwigzanych
z zobowigzaniami finansowymi, ktdre rozliczane sg w drodze wydania sSrodkéw pienieznych lub innych aktywdw finansowych.

Zarzadzanie ptynnoscig przez Grupe Kapitatowa polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Grupa Kapitatowa
zawsze posiadata ptynnos¢ wystarczajacg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej
sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy Kapitatowej.

W obecnej sytuacji nie wystepuje ryzyko ptynnosci Grupy, rozumiane jako utrata zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan oraz pozyskiwania srodkéw na finansowanie dziatalnosci.

Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona kontraktu nie spetni
obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe w Grupie zwigzane jest przede wszystkim z istotng koncentracjg
naleznosci. Grupa Swiadczy ustugi medyczne do rozproszonej grupy odbiorcow (pacjenci w wielu réznych placéwkach
medycznych), niemniej jednak liczba ptatnikdw (ubezpieczycieli) jest ograniczona. W przypadku, jesli jeden z kluczowych
ubezpieczycieli zdecydowatby o zaprzestaniu refundowania procedury medycznej $wiadczonej przez Grupe, zmiana ta mogtaby
posrednio negatywnie wptyngé na wyniki operacyjne Grupy. Ponadto, na wiekszosci rynkéow Grupa realizuje sprzedaz za
posrednictwem jednego partnera handlowego. Zawarte w umowach klauzule wytgcznosci ograniczajg mozliwos¢ korzystania
przez Grupe z alternatywnych kanatéw dystrybuciji.
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Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalno$¢ Grupy uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej panujacej na rynkach, na ktérych sg lub beda
dystrybuowane produkty i Swiadczone ustugi, w tym przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych. Efektywnosc,
a w szczegdllnosci rentownos¢ prowadzonej przez Grupe dziatalnosci gospodarczej jest uzalezniona miedzy innymi od
wystepujgcego w tych krajach tempa wzrostu gospodarczego, polityki fiskalnej i pienieznej, poziomu inflacji, a takze poziomu
wydatkow na opieke zdrowotng. Wszystkie te czynniki wywierajg posrednio wptyw na przychody i wyniki finansowe osiggane
przez Grupe i mogg miec takze wptyw na realizacje zatozonej przez Grupe strategii rozwoju.

W sytuacji trwajgcej wojny w Ukrainie, perspektywy globalnej koniunktury wyraznie sie pogorszyty. Dodatkowg niepewnos¢ na
rynku wprowadzita takze prowadzano obecnie polityka celna USA. Spétki Grupy Kapitatowej starajg sie monitorowaé wptyw
sytuacji globalnej na rynki, na ktérych operujg i w miare mozliwosci maksymalnie dostosowywaé prowadzong dziatalno$¢ do
zmieniajgce;j sie sytuacji.

Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe zwigzane przede wszystkim z wahaniami kursu dolara amerykanskiego w stosunku
do ztotego. Grupa prezentuje wyniki finansowe w ztotym, podczas gdy wiekszo$¢ transakcji zawieranych przez Grupe jest
w dolarze amerykanskim. Zmiennos$¢ kurséw walutowych wptywa przede wszystkim na zmiany wartosci przychodéw oraz
naleznos$ci Grupy w przeliczeniu na ztotego. Istnieje zatem ryzyko umocnienia polskiej waluty, ktére bedzie powodowac
obnizenie marz uzyskiwanych na sprzedazy w polskiej spétce. Grupa nie stosuje zabezpieczen otwartych pozycji walutowych.

Ryzyko zmian w strukturze badan przepisywanych przez lekarzy

Partnerzy biznesowi Spoétki oferujg rézne rodzaje badan w oparciu o systemy oferowane przez Grupe. Grupa nie ma wptywu na
strukture wykonywanych badan, w wypadku wystgpienia niekorzystnych zmian - tzn. zmniejszenia sie wolumenu badan wysoko
ptatnych na rzecz badan typu o najnizszym poziomie refundacji, spadnie srednia stawka za badanie, a tym samym przychody
Grupy. Z uwagi na dynamicznie rozwijajacy sie rynek ustug medycznych w USA, zmiany w preferencjach lekarzy dotyczace
metod diagnozowania pacjenta mogg w znaczny sposob wptyng¢ na poziom przychoddéw Grupy w Stanach Zjednoczonych.

Ryzyko zaniechania lub obnizenia poziomu refundacji

Grupa dystrybuuje swoje produkty poprzez niezaleznych partneréw otrzymujgcych ptatnosci w ramach publicznych systeméw
ochrony zdrowia lub od ubezpieczycieli prywatnych. W przypadku, jesli jeden z kluczowych takich ptatnikéw zdecydowatby
0 zmianie zasad refundowania procedury medycznej Swiadczonej przez Grupe i znaczgco obnizyt wyptacane stawki, zmiana ta
mogtaby zauwazalnie, negatywnie wptyngé¢ na wyniki operacyjne Grupy. Ponadto procesy konsolidacyjne na rynku
ubezpieczycieli prywatnych i w rezultacie ich rosnaca sita przetargowa mogg takze prowadzic¢ do ustalenia poziomow refundacji
ustug na poziomach nizszych niz dotychczasowe. Rosngca sita negocjacyjna ubezpieczycieli, wsparta zmieniajacymi sie
przepisami prawnymi powoduje coraz wiekszg presje cenowa oraz prawng na dostawcéw ustug medycznych, nie posiadajgcych
dtugoterminowych umdéw, mogacg przetozy¢ sie na otrzymywane stawki za badania oraz mozliwos¢ pozyskiwania nowych
klientéw.

Ryzyka prawne

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia za produkt wprowadzany do obrotu

Z uwagi na fakt, iz urzadzenia Grupy monitorujg strategicznie wazne parametry zyciowe uzytkownikéw — funkcjonowanie
uktadu krazenia, wszelkie nieprawidtowosci dziatania tych urzagdzen mogg powodowac dziatania lub zaniechania uzytkownikéw
lub ich lekarzy nieadekwatne do rzeczywistego stanu zdrowia uzytkownika, co moze przektadad sie na istotne zagrozenia zycia
lub zdrowia uzytkownikéw. Ponadto, urzagdzenia Grupy mogg wskutek wad konstrukcyjnych lub awarii by¢ zrédtem porazen
elektrycznych, poparzen, zatru¢ lub skazen substancjami szkodliwymi. W rezultacie powyzszych zdarzen Grupa moze zostac
zobowigzana do zaptaty odszkodowania na rzecz uzytkownikéw wyrobdéw Grupy lub tez na rzecz spadkobiercéw takich
uzytkownikéw lub innych osdb, a takze do zaspokojenia roszczen regresowych stawianych w szczegdlnosci przez lekarzy,
szpitale lub dystrybutoréw, wobec ktérych uzytkownicy mogg bezposrednio kierowaé swoje roszczenia.

Grupa posiada ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, wykupione w renomowane;j
firmie ubezpieczeniowej obejmujgce swoim zakresem OC za produkt oraz zasiegiem terytorialnym obejmujgcym caty Swiat.

Ryzyko zwigzane z istotnymi umowami

Grupa rozpoznaje ryzyko zwigzane z niewykonaniem, nienalezytym wykonaniem lub rozwigzaniem umoéw istotnych, w tym
wskutek ich wypowiedzenia przez kontrahenta. Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Grupe umoéw istotnych moze
wigzac sie z powstaniem po stronie Spétki odpowiedzialnosci z tego tytutu, w tym odpowiedzialnosci odszkodowawczej.
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Rozwigzanie poszczegdlnych umdw istotnych moze wigzac sie z czesciowg lub catkowitg utratg przychodéw planowanych przez
Grupe z tych umow, przy czym réwnoczesnie nie musi byé zwigzane z proporcjonalnym obnizeniem kosztéw planowanych
w zwigzku z tymi umowami.

Ryzyko zwigzane z ochrong wtasnosci intelektualnej oraz tajemnicy przedsiebiorstwa

Dziatalnos¢ Grupy i jej pozycja konkurencyjna jest uzalezniona od zapewnienia catosciowej ochrony unikalnosci rozwigzan
technicznych wprowadzanych na rynek w ramach kolejnych generacji produktéw Spotki. Istnieje ryzyko wprowadzania
do obrotu przez podmioty konkurencyjne urzadzen wykorzystujgcych chronione rozwigzania techniczne wdrozone przez
Spotke, jak rowniez mozliwoscig naruszania jej praw autorskich do oprogramowania. Opisane wyzej mozliwe naruszenia praw
witasnosci intelektualnej Spotki mogg wymagac z jej strony podejmowania interwencyjnych dziatan prawnych i ponoszenia
kosztéw z tym zwigzanych. Przy czym, Spotka nie ma gwarancji skutecznos$ci takich dziatan.

Réwniez rozwigzania wprowadzane przez Grupe moga byé uznane na naruszajgce prawa wtasnosci intelektualnej innych
podmiotdw, co naraza Grupe na ryzyko roszczen od tych podmiotéw i ponoszenia kosztédw prawnych z tym zwigzanych.

Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka przetwarza réznego rodzaju dane osobowe, w tym dane wrazliwe, réznych kategorii
0s0b fizycznych. W szczegdlnosci, Spotka przetwarza dane dotyczace zdrowia uzytkownikow wyrobdw produkowanych przez
Spotke. W zwigzku z powyzszym, Spétka podlega przepisom ochrony danych osobowych wtasciwym w jurysdykcjach, w ktérych
Spdétka wprowadzita swoje produkty do obrotu. Daleko idace regulacje w tym zakresie zostaty przyjete w Unii Europejskiej,
w tym Polsce. Powyzsze prowadzi do ryzyka naruszenia przepisdw o ochronie danych osobowych, a w konsekwencji natozenia
na Spoétke wysokich kar pienieznych lub innych sankcji przez organy nadzorcze.

Ryzyko zmian otoczenia prawnego, w tym w zakresie prawa podatkowego

Obserwowane i spodziewane zmiany przepisow prawnych, w szczegdlnosci dotyczacych dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych, prawa medycznego i prawa systemu opieki zdrowotnej, prawa ochrony danych osobowych, prawa
handlowego mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci Grupy. Nowe
regulacje prawne mogga wigzad sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sgddéw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, brakiem spdjnosci pomiedzy orzecznictwem sgdéw
polskich, a orzecznictwem unijnym itp. W sposéb szczegdlny ryzyko to istnieje w zakresie prawa podatkowego, z uwagi
na duzy wptyw unormowan oraz sposobu ich interpretacji w tym zakresie na sytuacje finansowg Spotki. Istotnym zrédtem
ryzyka pozostajg planowane i mozliwe zmiany w zakresie przepisow regulujgcych wprowadzanie do obrotu wyrobow
medycznych oraz finansowania $wiadczenn medycznych na rynkach docelowych Grupy. Wprowadzenie niektérych zmian
do obowigzujgcych przepisow mogtoby znaczgco utrudnié, a nawet ograniczy¢ rozmiar prowadzonej dziatalnosci.

Réwniez przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badz precedenséw prawnych. Ponadto organy podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji
rachunkowej Grupy. Istnieje ryzyko natozenia na Grupe dodatkowych obcigzen finansowych wraz z odsetkami i innymi karami.
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IV. Podstawowe informacje o Jednostce Dominujacej

Medicalgorithmics S.A. jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Jednostka Dominujgca zostata utworzona aktem
notarialnym Repertorium A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. W 2011 roku akcje Spétki zadebiutowaty na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza
rynkiem regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. s3 notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Medicalgorithmics S.A. jest:

1. Sprzedaz urzadzen i oprogramowania PocketECG do centréw monitoringu, szpitali iinnych placowek diagnostyki
kardiologicznej;

2. Sprzedaz abonamentdw na wykorzystanie systemu PocketECG i infrastruktury IT do diagnostyki arytmii;

3. Sprzedaz ustug przetwarzania i analizy danych w sektorze telemedycznym;

4. Sprzedaz ustug programistycznych, zwigzanych z wykorzystaniem systemu PocketECG.

Spoétka dziata na najwiekszych i najbardziej perspektywicznych rynkach - Ameryki Pétnocnej, Europy, Azji
i Australii.

Siedziba: Aleje Jerozolimskie 81, 02-001 Warszawa
Adres e-mail: finanse@medicalgorithmics.com
Firmowa strona WWW: www.medicalgorithmics.com

Strona Relacji Inwestorskich: www.medicalgorithmics.pl

Mateusz Paradowski (Inner Value Sp. z 0.0.)
Kontakt dla Inwestoréw: tel.: +48 516 089 279

m.paradowski@innervalue.pl

Kamil Melcer (Inner Value Sp. z 0.0.)
Kontakt dla Mediow: tel.: +48 731 810571

k.melcer@innervalue.pl
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V. Informacje dotyczace dziatalnosci Emitenta

Dane rejestrowe

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS 0000372848 ; NIP 5213361457 ; REGON 140186973

Kapitat zaktadowy

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego (zarejestrowanego w KRS) na dzier sporzadzenia niniejszego raportu wynosi 995 276,90 zt
i dzieli sieg na 9 952 769 sztuk akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

. 1747 200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A
. 508 200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B
. 236 926 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C
. 929 600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D
. 33 600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E

. 151 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F
. 721 303 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G
° 648.556 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii H
° 995.276 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii |

. 1.194.331 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii J
. 1.433.197 sztuk akcji zwyktych imiennych serii K
. 1.353.580 sztuk akcji zwyktych imiennych serii L

Signature I\é% rified
Dokument podpisagh przez
Michat Zapora !

Data: 2025.09.3014:26:34 CEST

Krzysztof Siemionow Michat Zapora
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu

24



EEMEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

VI. Pozostate oswiadczenia Zarzadu Jednostki Dominujace;j

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy pétroczne
skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2025 roku i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oraz jej wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za | pdtrocze 2025 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

W imieniu Zarzgdu Medicalgorithmics S.A.:

Signature NE[PZ ified
Krzysztof Siemionow . Dokument pOdF‘ié;)y przez
\ Michat Zapora
l: Data: 2025.09.30114:26:06 CEST
Krzysztof Siemionow Michat Zapora
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 30 wrzesnia 2025 roku
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