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1 WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

za dziewieé miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia

2025 r. 2024 r. 2025r. 2024 r.

tys. PLN tys. EUR
Przychody z dzialalnosci - 169 - 39
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (3 600) (3757) (854) (873)
Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej (3 600) (3 588) (854) (834)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 544) (3312 (841) (770)
Zysk (strata) netto (3 534) (3312 (839) (770)
Srodki pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej (3 813) (2264) (905) (526)
Srodki pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej (4703) (5382) (1116) (1251)
Srodki pieniezne z dziatalnos$ci finansowej 3 196 1 46
Srednia wazona liczba akcji 7 589 604 6462 291 7589604 6462291
Zysk (strata) netto na jedna akcje (nie w tys.) (0,47) (0,51) (0,11) (0,12)
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzes$nia 31 grudnia
2025 2024 2025 2024

tys. PLN tys. EUR
Aktywa razem 82 520 86 604 19 329 20239
Zobowigzania razem 4917 5594 1152 1307
Zobowigzania krotkoterminowe 1732 2 464 406 576
Zobowigzania dlugoterminowe 3185 3130 746 731
Kapitat wlasny 77 603 81010 18 177 18 932
w tym: kapital zapasowy 56 900 56 900 13328 13297
Liczba akcji 7 695 648 7662 291 7695648 7662291
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (nie w tys.) 10,08 10,57 2,36 2,47

Powyzsze dane finansowe za okresy zakonczone 30 wrzeénia 2025 roku oraz 30 wrze$nia 2024 roku
zostaly przeliczone na EUR wedlug nastepujacych zasad:

e Poszczegoblne pozycje bilansu - wedtug sredniego kursu EUR ustalonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien 30 wrze$nia 2025 roku — 4,2692 zt oraz na dzien 30 wrze$nia 2024 roku—4,2791

zt 131 grudnia 2024 — 4,2730.

e Poszczegdlne pozycje sprawozdania rachunku zyskow i strat, catkowitych dochodéow oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych - wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna
$rednich kursow EUR ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca dla okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 wrzes$nia

2025 roku — 4,2131 zt oraz okresu od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2024 roku — 4,3022 zt.
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2  SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrze$nia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrze$nia
AKTYWA 2025 1. 2025 r. 2024 1. 2024 r.
tys. PLN tys. PLN

Aktywa trwale 81 497 80 328 76 758 30 120
Rzeczowe aktywa trwale 670 720 638 689
Warto$¢ firmy 47 749 47 749 47 749 -
Pozostate aktywa niematerialne 32875 31659 28 178 24 459
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 35 32 25 12
Dhugoterminowe aktywa finansowe 168 168 168 4 960
Aktywa obrotowe 1023 3637 9 846 5192
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznos$ci 381 1071 701 627
Pozostate aktywa finansowe - - - 1 690
Pozostate aktywa 33 27 23 18
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 609 2539 9122 2 857
Aktywa razem 82 520 83 965 86 604 35312
30 wrze$nia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrze$nia

PASYWA 2025 r. 2025 r. 2024 r. 2024 r.

tys. PLN tys. PLN
Kapital wlasny 77 603 78 731 81 010 30 588
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 77 603 78 731 81010 30 588
Wyemitowany kapitat akcyjny 769 769 766 646
Kapitaty zapasowe 56 900 56 900 56 900 47 420
Kapitat rezerwowy 7023 7223 6 900 6 967
Zyski zatrzymane 12911 13 839 16 444 (24 445)
Kapitaly udzialowcow niekontrolujgcych - - - -
Zobowigzania dlugoterminowe 3185 3235 3130 3236
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 304 275 171 215
Rezerwa na podatek odroczony - 1 - 12
Dhugoterminowe dotacje rzadowe 2 881 2959 2 959 3009
Zobowiazania krétkoterminowe 1732 1999 2 464 1488
Zobow1q;an1a'z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 1 445 1716 2095 955
zobowigzania
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 184 180 175 445
Rezerwy krotkoterminowe 103 103 194 88
Zobowiazania razem 4917 5234 5594 4724
Pasywa razem 82 520 83 965 86 604 35312
2|Strona
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2.2 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2025 01.07.2025 01.01.2024 01.07.2024
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024  30.09.2024

tys. PLN tys. PLN

Przychody ze sprzedazy - - 169 56
Amortyzacja (165) (48) (230) (76)
Zuzycie surowcow i materiatow (84) (26) (51) 9
Ustugi obce (1847) (718) (1 480) (429)
Koszty §wiadczen pracowniczych (821) (23) (1720) (503)
Podatki i optaty (8) (7 3) -
Pozostate koszty rodzajowe (693) (115) (272) (71)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 18 15 (D 12
Razem koszty dzialalnosci operacyjnej (3 600) (922) 3 757) (1 058)
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (3 600) (922) (3 588) (1002)
Przychody finansowe 85 (1) 310 69
Koszty finansowe (29) ) (38) )
Zysk/strata z tyt. utraty wartosci aktywow zgodnie z MSSF 9 - - 4 -
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 544) (932) (3312 (942)
Podatek dochodowy (10) 3) - -
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej (3534) (929) 3312 (942)
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej -

Zysk / (strata) netto (3534) 929) (3 312) 942)

Zysk (strata) netto przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (3534 (929) (3312) (942)
Udziatom niedajacym kontroli -

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Zysk/ (strata) netto (3534) (929) (3312) (942)
Inne catkowite dochody
Calkowite dochody ogoélem (3 534) (929) 3312 (942)

Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (3534 (929) (3312) (942)
Udziatom niedajacym kontroli

Zysk (strata) na akcje (w zlotych)

Zwykly zysk na akcje (0,47) (0,11) (0,51) (0,14)
Z dziatalno$ci kontynuowane;j (0,47) (0,11) (0,51) (0,14)
Z dziatalno$ci zaniechane;j 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwodniony zysk na akcje (0,47) (0,11) (0,49) (0,14)
Z dziatalnos$ci kontynuowanej (0,47) (0,11) (0,49) (0,14)
Z dziatalno$ci zaniechane;j 0,00 0,00 0,00 0,00
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2.3 Skrodcone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Kapitaly wlasne przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitaly Kapitaly
zapasowe - przypadajace Razem kapital
Wyemitowany  nadwyzka ceny Kapital Zyski Razem udzialom wlasny
kapital akcyjny  emisyjnej nad  rezerwowy zatrzymane niedajacym
wartoScia kontroli
w tys. PLN nominalng akeji
Stan na 1 stycznia 2025 roku 766 56 900 6 900 16 444 81010 81 010
Emisja akcji 3 - - - 3 3
Koszty emisji akcji - - - - - -
Zysk netto za okres - - - (3534) (3534) (3534)
Inne catkowite dochody - - - - - -
Dochody catkowite ogotem - - - (3534) (3 534) (3534)
Ptatnos$ci w formie akcji - - 123 - 123 123
Zwickszenie (zmniejszenie) wartosci
kapitatu whasnego 3 - 123 (3534) (3 408) (3408)
Stan na 30 wrzesnia 2025 roku 769 56 900 7023 12911 77 603 77 603
Stan na 1 stycznia 2024 roku 646 47 420 6233 (21 133) 33166 33166
Emisja akcji - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - -
Zysk netto za okres - - - (3312) (3312) (3312)
Inne catkowite dochody - - - - - -
Dochody catkowite ogolem - - - (3312) (3312) (3312)
Ptatnos$ci w formie akcji - - 734 - 734 734
Zwickszenie (zmniejszenie) wartosci
kapitatu whasnego - - 734 (3312) (2578) (2578)
Stan na 30 wrzesnia 2024 roku 646 47 420 6 967 (24 445) 30 588 30 588
4|Strona
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Stan na 1 stycznia 2024 roku 646 47 420 6233 (21133) 33166 33166
Emisja akcji 120 9480 - - 9 600 9 600
Koszty emisji akcji - - - - - -
Zysk netto za okres - - - 37577 37577 37577
Inne catkowite dochody - - - - - -
Dochody catkowite ogotem - - - 37577 37577 37577
Ptatno$ci w formie akcji - - 667 - 667 667
Zw1.¢kszeme (zmniejszenie) wartosci 120 9 430 667 37 577 47 844 47 844
kapitatu wlasnego
Stan na 31 grudnia 2024 roku 766 56 900 6 900 16 444 81 010 81 010

Med,inp’ ce
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Grupa Kapitatlowa Medinice S.A. - RAPORT SRODROCZNY ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 R.

2.4 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

01.01.2025  01.07.2025 01.01.2024 01.07.2024
30.09.2025  30.09.2025  30.09.2024  30.09.2024

tys. PLN tys. PLN

Dziatalnosé¢ operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 544) (932) (3312 (942)
Korekty: 162 (198) 1009 283

- Z tytulu amortyzacji i umorzenia 165 48 230 76

- z tytuhu utraty wartosci - odpisu aktualizujgcego ujetego - - - -

w wyniku finansowym (utrata wartos$ci firmy)
- z tytutu ptatnosci w formie akcji 123 (200) 734 195

- niezrealizowane roznice kursowe - 3 - -
- (zwicgkszenie) / zmniejszenie pozostalych aktywow - - - (24)
- z tytutu przychodéw finansowych - - (113) (16)
- z tytutu kosztow finansowych - - - -
- korekty wynikajace z odroczonego obcigzenia podatkowego - - - -

- inne korekty (126) (43) 158 52
Zmiany pozycji kapitalu obrotowego: 431) 413 39 210
- (zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i 1] 692 43) 121

ustug oraz pozostatych naleznosci
- zwigkszenie /(zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostatych zobowigzan za wyjatkiem zobowigzan (639) (273) 99 77
wymiennych na akcje

- zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw (81) 3 41) 0
- zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodow przysztych okresow (32) ©) 24 12

Zaplacone odsetki, zaliczone do dzialalnosci operacyjnej - - - -
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej (3 813) (717) (2 264) (449)

Dzialalnosé inwestycyjna
Wplywy:
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - - - -
Inne wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej - - - -
Wydatki:
Platnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych - - - -
Zaliczki gotowkowe i pozyczki udzielane podmiotom

. - - (40) (40)
powiazanym
Zaliczki gotowkowe i pozyczki udzielane stronom trzecim i i (350) (100)
zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna
Zakup rzeczowych aktywow trwatych - - - -
Zakup wartoS$ci niematerialnych i prawnych (4 703) (1216) (4 992) (1 848)
Inne wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej - - - -
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej 4703) (1216) (5382) (1988)

Megin\ge 6| Strona



Grupa Kapitatlowa Medinice S.A. - RAPORT SRODROCZNY ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 R.

01.01.2025 01.07.2025 01.01.2024 01.07.2024
30.09.2025 30.09.2025  30.09.2024  30.09.2024

tys. PLN tys. PLN
Dziatalnosé finansowa
Wplywy:
Wptywy z tytulu emisji wlasnych akcji 3 - - -
Wplywy z pozyczek - - - -
Wplywy z dotacji - - 273 173
Wydatki
Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji - - - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu zaliczone
do dziatalnosci finansowej
Odsetki zaptacone - - - -
Sptaty pozyczek - - - -
Inne wydatki finansowe - - (77) 1
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci finansowej 3 - 196 173

Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow przed skutkami zmian kurséw wymiany) (8513) (1933) (7 450) (2264)

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkoéw pienieznych w
walutach obcych

Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu $rodkéw pienieznych i ich (8 513) (1933) (7 450) (2 264)

ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 9122 2539 10 308 5122
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 609 609 2 857 2 857

- w tym o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania - - - -
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2.5 Omowienie wynikow osiggnietych w okresie obejmujacym biezacy okres
$rodroczny

2.5.1 Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 30 wrzesnia 2025 r. Grupa Kapitatowa Medinice S.A. nie odnotowata
przychodéw ze sprzedazy, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego przychody wyniosty
169 tys. zt (brak przychodéw na poziomie grupowym wynika z pelnej konsolidacji spotki
Jitmed Sp. z 0.0.). W omawianych trzech kwartatach, Grupa nie osiggneta istotnych przychodow ze
sprzedazy projektow, co jest zgodne ze strategia zakladajaca koncentracje na prowadzeniu prac
badawczo-rozwojowych nad innowacyjnymi rozwigzaniami medycznymi w celu ich pozniejszej
komercjalizacji.

Jednym z kluczowych projektéw realizowanych w tym okresie byt projekt AtriClamp. Zgodnie z
przyjetym modelem operacyjnym w Grupie, Medinice S.A. odpowiada za biezace prowadzenie prac
badawczo-rozwojowych, natomiast wszystkie prawa wlasnosci intelektualnej, w tym patenty przypisane
sa do spotki zaleznej Jitmed Sp. z 0.0., objetej konsolidacja od dnia 5 listopada 2024 r. Struktura ta ma
na celu umozliwienie dedykowanego rozwoju 1 ochrony praw projektowych w ramach
wyspecjalizowanej spotki celowej, przy jednoczesnym zapewnieniu efektywnego nadzoru nad
projektem ze strony Medinice S.A.

Koszty dzialalnoSci
Koszty dziatalno$ci operacyjnej Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. wyniosty 3.600
tys. zt 1 byty nizsze o 157 tys. zt w porownaniu do analogicznego okresu ubieglego roku.

Najwieksza nominalnie warto$¢ kosztow, dotyczyta ustug obcych, ktore wyniosty 1.847 tys. zt
odnotowujgc wzrost o 367 tys. zt, w porownaniu do analogicznego okresu w 2024 roku. Druga pod
wzgledem wielko$ci nominalnej pozycja byty koszty $wiadczen pracowniczych, ktére wyniosty 821 tys.
7t 1 byly nizsze o 899 tys. zt wzgledem analogicznego okresu w roku ubiegtym. Koszty te zawieraja
koszt wyceny programu motywacyjnego w wysokosci 123 tys. zt. Koszty zwigzane z wyceng programu
motywacyjnego sg nizsze od o 611 tys. zt w stosunku do kosztu rozpoznanego w analogicznym okresie
ubiegtego roku i odzwierciedlajg szacunkowa warto$¢ oczekiwang realizacji opcji na akcje przyznanych
pracownikom Grupy odniesiong do okresu 1 stycznia 2025 — 30 wrzes$nia 2025. Pozostale koszty
rodzajowe wyniosty 693 tys. zt i byly wyzsze o0 421 tys. zt wzgledem okresu porownawczego.

Przychody finansowe wyniosty 85 tys. zt i byly nizsze o 225 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubieglego.

Grupa nie odnotowata istotnych zmian kosztow w pozostatych kategoriach kosztow wykazanych w
Rachunku Zyskéw i Strat. Grupa, do daty publikacji raportu za trzy kwartaty 2025 r., osiagneta kamienie
milowe w ramach kluczowych projektow (np. zakonczenie badania klinicznego PacePress, zlozenie
wniosku do FDA w procedurze 510(k) dla CoolCryo, czy zakonczenie rekrutacji w badaniu klinicznym
MDR dla CooCryo), co przektada si¢ na atrakcyjny profil kosztowy Grupy.

W okresie 1 stycznia 2025 do 30 wrzesnia 2025, Grupa wykazata strat¢ netto w wysokosci 3,5 min zt
wobec straty na poziomie 3,3 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Osiagnigty wynik
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finansowy jest efektem przyjetego przez Grupg Kapitalowa modelu biznesowego, ktory zaktada
osiggniecie zysku w momencie komercjalizacji realizowanych projektoéw badawczo rozwojowych.

2.5.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Grupa wykazuje warto$¢ firmy w kwocie 47,8 mln zt, w odniesieniu
do 31 grudnia 2024 r. warto$¢ ta si¢ nie zmienita.

Pozostate aktywa niematerialne, w ktorych wykazywane sa gtéwnie prowadzone przez Grupe prace
R&D zwickszyly sie¢ w okresie 1 stycznia 2025 do 30 wrzesnia 2025 o 4,7 mln zt do kwoty 32,9 min zt.

Na dzien 30 wrze$nia 2025 saldo gotéwki na rachunkach bankowych Grupy wyniosto 0,6 mln zt. Saldo
gotowki zmniejszylo si¢ w okresie 1 stycznia 2025 — 30 wrzesnia 2025 o 8,5 mln zt.

Laczne zobowigzania Grupy na dzien 30 wrzesnia 2025 wyniosty 4,9 min zl. Zobowigzania
dlugoterminowe stanowig 64,8% tacznych zobowigzan i wynosza 3,2 min zt, z czego 2,9 min zt to
dtugoterminowe dotacje do projektow B+R prowadzonych przez Grupe Kapitatowa.

2.5.3 Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

W okresie 1 stycznia 2025 do 30 wrze$nia 2025 Grupa odnotowala zmniejszenie srodkow finansowych
0 8,5 min zt.

Grupa odnotowata 3,8 min zt ujemnych przeptywow pienigznych z tytutu dziatalnosci operacyjne;.
Ujemne przeptywy operacyjne (wydatki) w tym okresie byly o 1,5 min zt wyzsze niz w poréwnywalnym
okresie 2024 roku.

Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty -4,7 min zt. Wydatki inwestycyjne byty
nizsze o 0,7 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Dziatalno$¢ inwestycyjna

obejmowata gltéwnie naktady na prowadzone projekty B+R.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej byly dodatnie w okresie 1 stycznia 2025 do 30 wrze$nia
2025 1 wyniosty 3 tys. zt.
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2.6 Opis zasad przyjetych przy sporzadzeniu raportu w tym zasad rachunkowosci

Niniejszy raport §rodroczny zostat sporzadzony na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto§ciowych oraz warunkoéw uznawania za rOwnowazne informacje wymagane przez prawo
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz.757), z uwzglednieniem
nowelizacji w postaci rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. (Dz.U. z 2025 r.
poz. 755), ktére weszto w zycie 24 czerwca 2025 .

Oswiadczenie o zgodnosci: Skonsolidowane skrocone sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosé
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majacymi zastosowanie do
srédrocznej sprawozdawczoséci finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejsks, opublikowanymi i
obowiazujacymi w czasie przygotowywania Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

Zawarto$¢ niniejszego raportu opiera si¢ na zatozeniu, ze czytelnik ma dostep do sprawozdania rocznego
za 2024 rok i informacje zawarte w notach majg na celu wyjasnienie zdarzen i transakcji istotnych dla
zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej Medinice S.A., ktore
mialy miejsce od ostatniego rocznego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesi¢cy po dniu bilansowym.

Skonsolidowane skrocone sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego, za wyjatkiem wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentow finansowych.

Grupa zastosowala taka samg polityke rachunkowos$ci, prezentacji danych i wycene, jakg zastosowala
w odniesieniu do rocznego okresu sprawozdawczego zakonczonego 31 grudnia 2024 .

W okresie od 1 stycznia 2025 do 30 wrzesnia 2025 r. Grupa nie zastosowata zadnych nowych regulacji
dotyczacych sporzadzania sprawozdan finansowych.
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3  WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

za dziewied miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia

2025 2024 2025 2024

tys. PLN tys. EUR
Przychody z dzialalnoS$ci 75 169 18 39
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (3 5406) (3727) (842) (866)
Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej 3471) (3 558) (824) (827)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3299) (3291) (783) (765)
Zysk (strata) netto (3299) 3291) (783) (765)
Srodki pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej (3 623) (2242) (860) (521)
Srodki pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej (4 906) (5402) (1164) (1256)
Srodki pieni¢zne z dziatalno$ci finansowe;j 3 196 1 46
Srednia wazona liczba akcji 7 589 604 6462 291 7 589 604 6462 291
Zysk (strata) netto na jedng akcje (nie w tys.) (0,43) (0,51) (0,10) (0,12)
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2025 2024 2025 2024

tys. PLN tys. EUR
Aktywa razem 41 051 44 893 9616 10 491
Zobowigzania razem 4 935 5604 1156 1310
Zobowigzania krotkoterminowe 1715 2 449 402 572
Zobowigzania dlugoterminowe 3220 3155 754 737
Kapital wlasny 36116 39 289 8 460 9182
w tym: kapital zapasowy 56 900 56 900 13 328 13 297
Liczba akcji 7 695 648 7 662 291 7 695 648 7 662 291
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (nie w tys.) 4,69 5,13 1,10 1,20

Powyzsze dane finansowe za okresy zakonczone 30 wrzesnia 2025 roku oraz 30 wrze$nia 2024 roku
zostaly przeliczone na EUR wedtug nastgpujacych zasad:

e Poszczegolne pozycje bilansu - wedtug $redniego kursu EUR ustalonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien 30 wrze$nia 2025 roku —4,2692 zt oraz na dzien 30 wrze$nia 2024 roku—4,2791

7t 131 grudnia 2024 — 4,2730.

e Poszczegoélne pozycje sprawozdania rachunku zyskéw i strat, catkowitych dochodow oraz
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych - wedlug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng
srednich kursow EUR ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowiazujacych na ostatni

dzien kazdego zakonczonego miesigca dla okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 wrzes$nia

2025 roku — 4,2131 zt oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2024 roku — 4,3022zt.
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4 SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

4.1 Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrze$nia
AKTYWA 2025 1. 2025 r. 2024 1. 2024 r.

tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwale 37 961 36 792 35060 30 143
Rzeczowe aktywa trwate 670 720 638 689
Warto$¢ firmy - - - -
Pozostate aktywa niematerialne 31071 29 855 26412 24 459
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 35 32 25 12
Dhugoterminowe aktywa finansowe 6 185 6 185 7 985 4983
Aktywa obrotowe 3090 5663 9 833 5294
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostale naleznosci 360 1 037 743 616
Pozostate aktywa finansowe 2 156 2119 - 1813
Pozostate aktywa 33 27 23 18
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 541 2 480 9067 2 847
Aktywa razem 41 051 42 455 44 893 35437
30 wrze$nia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrze$nia
PASYWA 2025 1. 2025 r. 2024 1. 2024 r.

tys. PLN tys. PLN
Kapital wlasny 36116 37192 39 289 30 712
Wyemitowany kapitat akcyjny 769 769 766 646
Kapitaty zapasowe 56 900 56 900 56 900 47420
Kapitat rezerwowy 7 023 7223 6 900 6 967
Zyski zatrzymane (28 576) (27 700) (25 277) (24 321)
Zobowiazania dlugoterminowe 3220 3266 3155 3236
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 304 275 171 215
Rezerwa na podatek odroczony 35 32 25 12
Dhugoterminowe dotacje rzadowe 2 881 2959 2959 3009
Zobowigzania krotkoterminowe 1715 1997 2 449 1489
Zobow1q;an1a'z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 428 1714 2080 956

zobowigzania

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 184 180 175 445
Rezerwy krotkoterminowe 103 103 194 88
Zobowigzania razem 4 935 5263 5604 4725
Pasywa razem 41 051 42 455 44 893 35437
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4.2 Skrocone jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

01.01.2025 01.07.2025 01.01.2024 01.07.2024
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
tys. PLN tys. PLN

Przychody ze sprzedazy 75 - 169 56
Amortyzacja (165) (48) (230) (76)
Zuzycie surowcow i materialow (84) (26) (51) 9
Uslugi obce (1 807) (699) (1454) (427)
Koszty $§wiadczen pracowniczych (821) (23) (1720) (503)
Podatki i oplaty ®) @) - -
Pozostate koszty rodzajowe (688) (115) (273) (72)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 27 17 1 12
Razem koszty dzialalnoS$ci operacyjnej (3 546) (901) 3727 1057)
Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej 3 471) (901) (3 558) (1001)
Przychody finansowe 200 36 310 72
Koszty finansowe (28) (11) (43) 9
Zysk/strata z tyt. utraty warto$ci aktywow zgodnie - - i i
z MSSF 9
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3299 (876) 3291 (938)
Podatek dochodowy - - - -
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej (3299) (876) 3291 (938)
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci zaniechanej - - - -
Zysk / (strata) netto (3 299) (876) 3291 (938)
Zysk (strata) netto przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (3 299) (876) (3291) (938)

Udziatom niedajgcym kontroli - - - -
Sprawozdanie z calkowitych dochodow
Zysk/ (strata) netto (3299) (876) (3291 (938)
Inne catkowite dochody - - - -
Calkowite dochody ogolem 3 299) (876) (3 291) (938)
Zysk (strata) na akcje (w zlotych)
Zwykly zysk na akcje (0,43) (0,10) (0,51) 0,15

Z dziatalnos$ci kontynuowanej (0,43) (0,10) (0,51) 0.15

Z dziatalnos$ci zaniechane;j 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwodniony zysk na akcje (0,43) (0,11) (0,49) (0,14)

Z dziatalnos$ci kontynuowanej (0,43) (0,11) (0,49) (0,14)

Z dziatalnos$ci zaniechane;j 0,00 0,00 0,00 0,00
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4.3 Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

. Kapitaly
Wyemltowilny Zapasowe z Kapital Zyski
kapital - Razem
akcyjny tytulu nadwyzki rezerwowy zatrzymane
w tys. PLN emisyjnej
Stan na 1 stycznia 2025 766 56 900 6900 (25 277) 39289
Emisja akcji 3 - - - 3
Koszty emisji akcji - - - - -
Zysk netto za okres - - - (3299) (3299)
Inne catkowite dochody - - - - -
Dochody catkowite ogotem - - - (3299) (3299)
Platnosci w formie akcji - - 123 - 123
Zwigkszenie (zmniejszenie)
wartos$ci kapitatu wlasnego 3 ) 123 (3 299) G 173)
Stan na 30 wrze$nia 2025 roku 769 56 900 7023 (28 576) 36116
Stan na 1 stycznia 2024 roku 646 47 420 6233 (21 030) 33269
Emisja akcji - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - -
Zysk netto za okres - - - (3291) (3291)
Inne catkowite dochody - - - - -
Dochody catkowite ogotem - - - (3291) (3291)
Platnosci w formie akcji - - 734 - 734
Zwigkszenie (zmniejszenie) ) )
wartos$ci kapitatu wlasnego 734 (3291) (2557)
Stan na 30 wrzes$nia 2024 roku 646 47 420 6 967 (24 321) 30712
Stan na 1 stycznia 2024 roku 646 47 420 6233 (21 030) 33269
Emisja akcji 120 9480 - - 9 600
Koszty emisji akcji - - - - -
Zysk netto za okres - - - (4 247) (4 247)
Inne catkowite dochody - - - - -
Dochody catkowite ogotem - - - (4 247) (4247)
Platnosci w formie akcji - - 667 - 667
Zwigkszenie (zmnicjszenic) 120 9 480 667 (4 247) 6020
wartos$ci kapitatu wlasnego
Stan na 31 grudnia 2024 roku 766 47 420 5140 (25 277) 39289
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4.4 Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

01.01.2025
30.09.2025

01.07.2025
30.09.2025

01.01.2024
30.09.2024

01.07.2024
30.09.2024

Dzialalnosé operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty:

- z tytulu amortyzacji i umorzenia

- z tytulu utraty wartosci - odpisu aktualizujacego
ujetego
w wyniku finansowym (utrata warto$ci firmy)

- z tytutu ptatnosci w formie akcji

- niezrealizowane réznice kursowe

- (zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow

- z tytulu przychodéw finansowych

- z tytutu kosztow finansowych

- korekty wynikajace z odroczonego obcigzenia

podatkowego

- inne korekty

Zmiany pozycji kapitatlu obrotowego:
- (zwickszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
- zwigkszenie /(zmniejszenie) salda zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan z
wyjatkiem zobowigzan wymiennych na akcje
- zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw
- zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodow
przysztych okresow

Zaplacone odsetki, zaliczone do dzialalno$ci
operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

Drzialalnosé¢ inwestycyjna

Wplywy:
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Inne wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wydatki:
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych
Zaliczki gotowkowe i pozyczki udzielane podmiotom
powigzanym
Zaliczki gotowkowe i pozyczki udzielane stronom
trzecim zaklasyfikowane jako dziatalno$é
inwestycyjna
Zakup rzeczowych aktywow trwatych
Zakup warto$ci niematerialnych i prawych
Inne wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej
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01.01.2025 01.07.2025 01.01.2024 01.07.2024
30.09.2025 30.09.2025  30.06.2024  30.09.2024
Dziatalnosé finansowa
Wplywy:
Wplywy z tytutu emisji wlasnych akcji 3 - - -
Wplywy z pozyczek - - - -
Wptywy z dotacji - - 273 173
Wydatki
Ptatnosci z tytutu kosztéw emis;ji akcji - - - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu zaliczone -
do dziatalnosci finansowej i i i
Odsetki zaplacone - - - -
Sptaty pozyczek - - - -
Inne wydatki finansowe - - (77) -
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci finansowej 3 - 196 173
Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu Srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw przed skutkami zmian kurséw wymiany) (8526) (1942) (7 448) (2267)
Wptyw zmian kurséw walut na saldo §rodkoéw pienigznych w i 3 i i
walutach obcych
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow i i i i
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 9067 2 480 10 295 5114
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 541 541 2 847 2 847
- W tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - - - -
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4.5 Omowienie jednostkowych wynikow osiagnietych w okresie obejmujacym biezacy
okres Srédroczny

W rozdziale 2.5 powyzej przedstawiono komentarz do wynikow osiggnigtych przez Grupe Kapitatlowa
Medinice S.A.

Suma bilansowa jednostki dominujacej stanowi 49,7% sumy bilansowej Grupy Kapitalowej, a strata
netto jednostki dominujacej stanowi 93,4% straty netto Grupy Kapitalowej. Omowienie wynikow
osiagnigtych przez Grupe Kapitalowa przedstawione w rozdziale 2.5 jest reprezentatywne dla jednostki
dominujace;.

4.5.1 Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy

Przychody Medinice S.A. w okresie od 1 stycznia 2025 do 30 wrzesnia 2025 wyniosty 75 tys. zt., w
poréwnaniu do 169 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku. W powyzszym czasie Spotka nie
zanotowala istotnych przychodow ze sprzedazy projektow. Brak istotnych powtarzalnych przychodow
ze sprzedazy jest zgodny ze strategia Spotki, ktora koncentruje si¢ na pracach badawczo-rozwojowych
swoich innowacyjnych projektow w celu ich p6zniejszej komercjalizacji.

Koszty dzialalnoSci

Koszty dziatalno$ci operacyjnej Spotki po trzech kwartatach 2025 r. (narastajaco) wyniosty 3.546 tys.
zt 1 byly nizsze o 181 ty$. zt w poréwnaniu z trzema kwartatami 2024 r.

Najwigksza nominalnie wartos¢ kosztéw dotyczyta ustug obcych, ktore wyniosty 1.807 tys. zt
odnotowujgc wzrost o 353 tys. zt, w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Druga pod
wzgledem wielko$ci nominalnej pozycja byty koszty §wiadczen pracowniczych, ktore wyniosty 821 tys.
zt 1 byly nizsze o 899 tys. zt wzgledem analogicznego okresu w roku ubieglym. Koszty te zawieraja
koszt wyceny programu motywacyjnego w wysokosci 123 tys. zt. Wycena programu motywacyjnego
jest nizsza od o 611 tys. zt w stosunku do kosztu rozpoznanego w analogicznym okresie ubieglego roku
i odzwierciedla szacunkowg warto$¢ oczekiwang realizacji opcji na akcje przyznanych pracownikom
Spotki odniesiong do okresu 1 stycznia 2025 — 30 wrzeénia 2025. Pozostate koszty rodzajowe wyniosty
668 tys. zt i byly wyzsze o0 415 tys. zt wzgledem okresu poréwnawczego.

Spotka nie odnotowala istotnych zmian kosztow w pozostatych kategoriach kosztéw wykazanych
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Spotka osiggneta do daty publikacji raportu za pierwsze trzy
kwartaty 2025 r. kamienie milowe w ramach kluczowych projektéw (np. zakonczenie badania
klinicznego PacePress, ztozenie wniosku do FDA w procedurze 510(k) dla CoolCryo, czy zakonczenie
rekrutacji w badaniu klinicznym MDR dla CooCryo), co przektada si¢ na atrakcyjny profil kosztowy
Spotki.

W okresie 1 stycznia 2025 do 30 wrzes$nia 2025, Spotka wykazata strate netto w wysokosci 3,3 min zt
wobec straty na poziomie 3,3 min ztotych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Osiggni¢ty wynik
finansowy jest efektem przyjetego przez Spotke modelu biznesowego, ktory zaktada osiagniecie zysku
w momencie komercjalizacji realizowanych projektow badawczo rozwojowych.
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4.5.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 wrzesnia 2025 saldo gotowki na rachunkach bankowych Spétki wyniosto 0,5 mln zt. Saldo
gotowki zmniejszyto si¢ w okresie 1 stycznia 2025 — 30 wrze$nia 2025 o 8,5 mln zt w poréwnaniu do
31 grudnia 2024 r.

Pozostate aktywa niematerialne w ktorych wykazywane sa gtéwnie prowadzone przez Spotke prace
R&D zwigkszyly si¢ w okresie od 1 stycznia 2025 do 30 wrzesnia 2025 o 4,7 mln zt do kwoty 31,0 min
zt w poréwnaniu do 31 grudnia 2024 r.

Dhugoterminowe aktywa finansowe reprezentuja gléwnie wartos$¢ ksiggowa udziatow spotki zaleznej
Jitmed Sp. z 0.0. w kwocie 6 mln zt. Zmniejszenie pozycji dlugoterminowych aktywow finansowych o
1,8 min zt wzgledem 31 grudnia 2024 r. wynika z reklasyfikacji pozyczek udzielonym podmiotom
powiazanym do pozostatych aktywow finansowych w aktywach obrotowych.

Laczne zobowigzania Spotki na dzien 30 wrzesnia 2025 wyniosty 4,9 min zt. Zobowiazania
dhlugoterminowe stanowig 65,3% tacznych zobowigzan. Zobowiazania dlugoterminowe wynosza 3,2
mln zt z czego 2,9 mln to dlugoterminowe dotacje do projektow B+R prowadzonych przez Spotke.

4.5.3 Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

W okresie od 1 stycznia 2025 do 30 wrze$nia 2025 Spoétka odnotowata zmniejszenie $srodkow
pienigznych o 8,5 min zt.

Spotka odnotowata 3,6 min zt ujemnych przeptywow pienigznych z tytutu dziatalnosci operacyjne;j.
Ujemne przeptywy operacyjne (wydatki) byly o 1,4 mln zt wyzsze niz w poréwnywalnym okresie 2024r.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnoséci inwestycyjnej wyniosty -4,9 miln zt. Wydatki inwestycyjne byty
nizsze o 0,5 mln zt w poroéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Dziatalno$¢ inwestycyjna
obejmowata gtéwnie naktady na prowadzone projekty B+R.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej byly dodatnie w okresie 1 stycznia 2025 do 30 wrze$nia
2025 i wyniosty 3 tys. zt.

4.6 Opis zasad przyjetych przy sporzadzeniu jednostkowej informacji finansowej

Os$wiadczenie o zgodnoéci: Skrocone sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 , Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”

oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majacymi zastosowanie do $rodrocznej
sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi
w czasie przygotowywania Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Zawarto$¢ niniejszego raportu opiera si¢ na zatozeniu, ze czytelnik ma dostep do sprawozdania rocznego
za 2024 i informacje zawarte w notach maja na celu wyjasnienie zdarzen i transakcji istotnych dla
Zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Medinice S.A., ktére miaty miejsce od
ostatniego rocznego sprawozdania.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy =zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesi¢cy po dniu bilansowym.
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Skrécone sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z
wyjatkiem wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych.

Emitent zastosowat taka samg polityke rachunkowosci, prezentacji danych i wycene, jakg zastosowala
w odniesieniu do rocznego okresu sprawozdawczego zakonczonego 31 grudnia 2024 roku.

W okresie 1 stycznia 2025 do 30 wrzesnia 2025 Emitent nie zastosowal zadnych nowych regulacji
dotyczacych sporzadzania sprawozdan finansowych.

5 INFORMACJE DODATKOWE DO JEDNOSTKOWEGO I SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
5.1 Zysk na akcje

5.1.1 Skonsolidowany zysk na akcje

od 1 stycznia do 30 wrzesnia

2025 r. 2024 r.

PLN na akcje
Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnos$ci kontynuowane;j (0,47) (0,51)
Z dziatalno$ci zaniechanej - -

Podstawowy zysk na akcje ogolem 0,47) (0,51)

Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowanej (0,47) (0,49)
Z dziatalno$ci zaniechanej - -

Zysk rozwodniony na akcje ogolem 0,47) (0,49)

5.1.2 Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia
skonsolidowanego zysku na akcje

od 1 stycznia do 30 wrze$nia

2025r. 2024 r.

w PLN
Zysk / (strata) z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Zysk / (strata) na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej

(3534000) (3 312402)

Zysk / ('strata) wy%(orzys-tana d(’) v-vyliczenia podstflwowego (3 534 000) (3312 402)

wyniku na akcje z dzialalnosci kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do
obliczenia podstawowego zysku na akcje

Program motywacyjny - 320 000

7 589 604 6 462 291

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do

7 589 604 6 782 291
obliczenia rozwodnionego zysku na akcje
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5.1.3 Jednostkowy zysk na akcje

od 1 stycznia do 30 wrze$nia

2025 r. 2024 r.
PLN na akcje
Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnos$ci kontynuowane;j (0,43) (0,51)
Z dziatalnos$ci zaniechanej - -
Podstawowy zysk na akcje ogélem 0,43) (0,51)

Rozwodniony zysk na akcje:
Z dziatalnos$ci kontynuowane;j (0,43) (0,49)
Z dziatalnos$ci zaniechanej - -

Rozwodniony zysk na akcje ogolem (0,43) (0,49)

5.1.4 Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia jednostkowego
zysku na akcje

od 1 stycznia do 30 wrze$nia

2025 r. 2024 r.
w PLN
Zysk / (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej (3299 000) (3290 576)
Zysk / (strata) na dziatalno$ci zaniechanej ) )
Zysk / (strata) wykorzystana do wyliczenia podstawowego
. . . - . (3299 000) (3290 576)
wyniku na akcje z dzialalnosci kontynuowanej
Sredmjcl waz.ona liczba akCJ} zwyktych wykorzystana do 7589 604 6462 291
obliczenia zysku na akcje
Warunkowe podwyzszenie kapitalu o emisje akcji serii F, G, K - 320 000
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do 7589 604 6782 291

obliczenia rozwodnionego zysku na akcje

5.2 Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci.

Emitent oraz Grupa Kapitatowa stanowig jeden segment sprawozdawczy obejmujacy prace badawczo
— rozwojowe w obszarze medycznym i w zwigzku z tym nie zastosowano wytycznych MSSF 8 w
odniesieniu do segmentow dziatalnosci.

5.3 Podatek dochodowy

Grupa podlega przepisom ogdlnym w zakresie podatku dochodowego. Grupa nie stanowi podatkowej
grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dzialalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co
réznicowatoby zasady okres$lania obcigzen podatkowych w stosunku do przepisow ogoélnych w tym
zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg si¢ z rokiem kalendarzowym. W okresie od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2025 Grupa wykazala strate podatkows.
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5.4 Nietypowe pozycje ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢ wplywajace
na sprawozdania finansowe

W Grupie Medinice S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2025 oraz w analogicznym okresie
poréwnawczym nie wystapity pozycje wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wlasny, wynik
netto lub przeptywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢.
Dziatalno$¢ Emitenta i spotek zaleznych nie podlega sezonowosci ani cyklicznoS$ci.

5.5 Informacja o istotnych zmianach kwot wartosci szacunkowych, ktére byly
prezentowane w poprzednich okresach

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzeSnia 2025 oraz w analogicznym okresie poréwnawczym w
jednostkowym 1 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystapily zmiany warto$ci
szacunkowych, ktore byly prezentowane w poprzednich okresach §rodrocznych lub latach poprzednich,
ktore wywierajg istotny wptyw na biezacy okres $rodroczny.

5.6 Informacje o odpisach aktualizujacych wartos$¢ zapasow

W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2025 r. ani w analogicznym okresie poréwnawczym nie
utworzono odpisow aktualizujace wartos$¢ zapasow.

5.7 Informacje o odpisach aktualizujacych aktywow (innych niz zapasy)
W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. nie wystapity odpisy aktualizujace aktywa.
5.8 Informacje o utworzeniu, zwi¢kszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2025 r. ani w analogicznym okresie poréwnawczym w Grupie
Kapitatowej Medinice S.A. nie wystapily istotne zmiany rezerw.

5.9 Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. w Grupie kapitalowej Medinice S.A. aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wzrosty o 10 tys. zt w poréwnaniu do 31 grudnia 2024 r. i wyniosty
35 tys. zt na koniec 30 wrzesnia 2025 r., natomiast rezerwy na podatek odroczony wyniosty 0 tys. zt na
koniec 30 wrzesnia 2025 r. (brak zmiany w poréwnaniu do 31 grudnia 2024 r.)

5.10 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwalych

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. ani w analogicznym okresie porownawczym w Grupie
Medinice S.A. nie wystapily istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

5.11 Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwalych

W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2025 r. ani w analogicznym okresie porownawczym Grupa
Medinice S.A. nie posiadata istotnego zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
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5.12 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

Emitent otrzymat sadowy nakaz zaptaty kontrahentowi, z ktdorym zostala rozwigzana umowa na
wykonanie elementéw prototypéw. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 120.770 zt powigkszona o
ewentualne odsetki ustawowe. Emitent ztozyt sprzeciw do nakazu. Ze wzgledu na fakt, ze zlecenie
zostalo wykonane w 25% Emitent uznaje powodztwo czesciowo. Aktualnie po wymianie pism
procesowych toczg si¢ rozmowy mediacyjne.

5.13 Korekty bledéw poprzednich okresow

W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2025 r. ani w analogicznym okresie poréwnawczym nie
wystapity korekty btedow podstawowych.

5.14 Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia majg
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan
finansowych.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2025 r. nie wystgpily zmiany w sytuacji gospodarczej i
warunkéw prowadzenia dziatalno$ci, ktére maja istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych w Grupie Medinice S.A.

5.15 Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. nie wystapity zdarzenia zwigzane z niesptaceniem
kredytu lub pozyczki, lub naruszeniem istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w
odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.
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5.16 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

5.16.1 Transakcje ze spolkami zaleznymi i stowarzyszonymi

W od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. ani Medinice S.A. ani jednostki zalezne nie dokonywaty
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach nierynkowych. W okresie od 1 stycznia do 30

wrzesnia 2025 r. oraz w okresie analogicznym roku ubiegltego Emitent przeprowadzil nastepujgce
transakcje z podmiotami powigzanymi:

za dziewieé miesiecy
zakonczonych 30 wrzes$nia 2025

Stan na 30 wrzesnia 2025

Pozyczki Rozrachunki
Przychody Koszty . .. . .
udzielone otrzymane naleznoSci zobowigzania
Medinice B+R sp. z 0.0. 117 - 2156 - - -
Jitmed Sp. z 0.0. 82 - - - 2 -
Razem 199 - 2156 - 2 -
za dziewieé miesiecy e
zakonczonych 30 wrzesnia 2024 Stan na 30 wrzesnia 2024
Pozyczki R hunki
Przychody Koszty . ozyez . f)z-rac un . .
udzielone otrzymane nalezno$ci zobowigzania
Medinice B+R sp. z 0.0. 121 - 1773 - - -
Medtech Innovation 1 i i i i i
Center ASI p. z 0.0.
Jitmed Sp. z 0.0. 176 - - - 24 -
Razem 298 - 1773 - 24 -

5.17 W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie dotyczy.

5.18 Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2025 r. oraz w analogicznym okresie porownawczym w Grupie
Medinice S.A. nie dokonano zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.
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5.19 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papierow wartosciowych

W dniu 18 czerwca 2025 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy
KRS dokonat rejestracji zmiany Statutu Spotki, polegajacych na podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki w granicach kapitatu docelowego o kwote 3 335,70 zt, tj. do kwoty 769 564,80 zt w drodze emisji
33.357 akcji zwyktych na okaziciela serii L oraz L1 i jest w cato$ci optacony (patrz raport ESPI numer
13/2025 z dnia 23 czerwca 2025 r.). Emisja nowych akcji zostata dokonana w ramach programu
motywacyjnego uchwalonego podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 czerwca 2022
roku.

5.20 Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2025 r. oraz w analogicznym okresie poréwnawczym Spotka nie
deklarowata ani nie wyptacata dywidendy.

5.21 Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, ktére moga w
znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta

W dniu 9 pazdziernika 2025 roku Zarzad Medinice S.A. z siedzibg w Warszawie (Emitent) podpisat
umowe inwestycyjna (,,Umowa”) z renomowanym polskim inwestorem instytucjonalnym (,,Inwestor”)
oraz Parmanand Fundacjg Rodzinng z siedzibag w Warszawie — najwickszym akcjonariuszem Emitenta,
ktorej fundatorem i prezesem Zarzadu jest Sanjeev Choudhary, pelnigcy jednocze$nie funkcje Prezesa
Zarzadu Emitenta. Na mocy Umowy strony zobowigzaly si¢ do realizacji inwestycji polegajacej na (1)
nabyciu przez Inwestora od Fundacji 1.304.348 akcji Emitenta za taczng kwote 12.000.001,60 zt (t;.
9,20 zt za jedng akcje), a nastepnie (2) objeciu przez Fundacje akcji nowej emisji Emitenta w zamian za
ceng uzyskang od Inwestora.

Srodki pozyskane w wyniku transakcji miaty zosta¢ przeznaczone na objecie przez Fundacje nowych
akcji Emitenta, ktore planowano wyemitowaé w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego. Spotka
zwotata Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, podczas ktorego planowano podjecie
uchwaty w sprawie emisji akcji oraz zatwierdzenie ceny emisyjnej ustalonej na poziomie 9,20 zt za
akcje.

Informacja o zwotaniu Zgromadzenia zostata opublikowana w raporcie biezgcym ESPI nr 32/2025 z
dnia 9 pazdziernika 2025 r.

W dniu 6 listopada 2025 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, jednak uchwata
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego nie zostala podjeta z uwagi na brak wymaganego
kworum, o czym Emitent poinformowat w raporcie biezagcym ESPI nr 37/2025.

Emitent zwotat kolejne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien 3 grudnia 2025 roku, podczas
ktorego zaplanowano podjecie uchwaly w sprawie emisji akcji oraz zatwierdzenie ceny emisyjnej
ustalonej na poziomie 9,20 zt za akcj¢. Emitent poinformowal o tym w raporcie biezacym ESPI nr
38/2025 z dnia 6 listopada 2025 r.

Realizacja Umowy uzalezniona jest od podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
uchwaty w sprawie emisji nowych akcji.
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W dniu 8 pazdziernika 2025 roku na mocy otrzymanej przez Emitenta deklaracji wsparcia (raport
biezacy ESPI nr 28/2025 z dnia 12 wrzes$nia 2025 r.) dotyczacej zapewnienia finansowania przez
glownego akcjonariusza, tj. Parmanand Fudacja Rodzinna, zostala zawarta umowa pozyczki na
dziatalno$¢ operacyjng Emitenta, pomiedzy Medinice S.A. (Pozyczkobiorca), a Sanjeev Choudhary
(Pozyczkodawca), fundatorem i prezesem Zarzadu Fundacji, pelnigcym jednoczesnie funkcje Prezesa
Zarzadu Emitenta, w kwocie 450 tys. zl, z terminem sptaty nie p6zniej, niz do 31 maja 2026 roku.

5.22 Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Od ostatniego dnia poprzedniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych lub
aktywow warunkowych w Grupie Medinice S.A.

5.23 Inne informacje, ktore moga w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta.

W okresie dotyczacym niniejszego raportu $rodrocznego ani w okresie za okres poréwnawczy poza
zdarzeniami opisanymi w punkcie 5.21 oraz poza Czynnikami Ryzyka opisanymi w dalszej czeSci
raportu Emitent nie zidentyfikowat innych informacji, ktére w istotny sposéb mogltyby wpltynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej i Emitenta.

5.24 Zestawienie roznic pomi¢edzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie dotyczacym niniejszego raportu $rodrocznego ani w okresie za okres porownawczy nie
wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5.25 Inne zobowiazania pozabilansowe, poreczenia i zobowigzania warunkowe

W dniu 9 maja 2025 roku Medinice S.A. zawarla z Zarzadem Wojewoddztwa Mazowieckiego umowe o
dofinansowanie realizacji projektu ,,AtriClamp — innowacyjny system do zamykania uszka lewego
przedsionka serca (LAAO)”, w ramach Programu Funduszy Europejskich dla Mazowsza 2021-2027,
Priorytet: Fundusze Europejskie dla bardziej konkurencyjnego i inteligentnego Mazowsza, Dzialanie:
Badania, rozwdj 1 innowacje przedsigbiorstw (nr naboru: FEMA.01.01-1P.01-013/24).

Zgodnie z postanowieniami umowy, Spotka zobowigzana byta do wystawienia weksla in blanco z
deklaracja wekslowg jako zabezpieczenia nalezytego wykonania warunkow umowy o dofinansowanie.

Na dzien bilansowy nie wystapity okoliczno$ci skutkujagce obowiazkiem realizacji zabezpieczenia. Z
tego wzgledu zobowigzanie to ma charakter warunkowy i pozabilansowy.
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6 POZOSTALE INFORMACJE

6.1 Dane rejestrowe

Medinice S.A.

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:

Telefon

Adres poczty
elektronicznej

Strona internetowa
Kapital zakladowy
LEI

NIP:

REGON:

Numer KRS:

Sad rejestrowy

Spotka akcyjna

Warszawa

ul. Stefana Hankiewicza 2, 02-103 Warszawa

+48 725 500 051

biuro@medinice.pl

www.medinice.pl

769.564,80 zt

259400LGOYUDV1Y18Z11

6631868308
260637552
0000443282

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

6.2 Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien 30 wrze$nia 2025 r. sktad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej przedstawial si¢

nastepujaco:

Zarzad Medinice S.A.

Sanjeev Choudhary

Rada Nadzorcza Medinice S.A.

Prezes Zarzadu

Joanna Bogdanska
Marcin Golebicki
Pawel Sobkiewicz

Bogdan Szymanowski
Wojciech Wroblewski

Robert Dziubtowski

Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 czerwca 2025 Walne Zgromadzenie Medinice S.A. powotalo Cztonka Rady Nadzorczej
Roberta Dziubtowskiego oraz Pawta Sobkiewicza.
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6.3 Kapital zakladowy Emitenta

W dniu 18 czerwca 2025 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy
KRS dokonat rejestracji zmiany Statutu Spotki, polegajacych na podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki w granicach kapitatu docelowego o kwote 3 335,70 zt, tj. do kwoty 769 564,80 zt w drodze emisji
33.357 akcji zwyklych na okaziciela serii L oraz L1 i jest w cato$ci optacony (patrz raport ESPI numer
13/2025 z dnia 23 czerwca 2025 r.). Emisja nowych akcji zostata dokonana w ramach programu
motywacyjnego uchwalonego podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 czerwca 2022
roku.

6.4 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego

Nierozwiazanie wyzwan technicznych w prowadzonych projektach.

Na etapie realizacji kazdego z etapoéw projektowych tj. opracowanie dziatajgcego prototypu
rozwigzania, przeprowadzenie badan przedklinicznych i klinicznych istnieje szereg problemow do
rozwigzania i wynikajacych z nich ryzyk (np. brak mozliwosci opracowania dziatajacego prototypu
rozwigzania, brak pozytywnych wynikéw badan wskazujacych na bezpieczenstwo i skuteczno$é danej
technologii) uniemozliwiajacych osiagnigcie w zatozonym czasie kamieni milowych. Tym samym moze
to op6zni¢ lub zahamowaé dynamiczny rozwdj prowadzonych projektow, a tym samym realizacje
strategii Grupy.

Opodznienia projektowe wynikajace z braku wylonienia podwykonawcéw lub dostawcow
produkujacych prototypy.

Grupa Kapitatowa Medinice ze wzgledu na swdj model biznesowy nie zajmuje si¢ samodzielng
produkcja, dystrybucja oraz prototypowaniem urzadzen. Z tego powodu jest zalezny od wspolpracy z
podwykonawcami i dostawcami. Brak wylonienia w zakladanym terminie podwykonawcy lub dostawcy
w znaczacy sposob utrudni dalszy rozwdj projektow i osiagniecie kolejnych kamieni milowych co moze
przetozy¢ si¢ na opodznienia w realizacji projektow.

Opoznienia projektowe wynikajace z niedotrzymaniem uzgodnionych terminéw przez
kluczowych podwykonawcow.

Grupa w istotnym stopniu polega na efektach prac podwykonawcow. Przy wyborze podwykonawcow
Grupa kieruje wdrozonymi procedurami jakosciowymi w celu zachowania nalezytej starannosci i
minimalizacji ryzyka niewykonania umowy. W przypadku zmaterializowania si¢ ryzyk operacyjnych u
kluczowego podwykonawcy Grupa moze nie by¢é w stanie przenie$¢ zadan projektowych do
alternatywnego podwykonawcy bez wptywy na wydhuzenie harmonogramu projektu.

Przekroczenia zakladanych budzetow wynikajace z niedoszacowania kosztow.

Emitent ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dzialalno$ci w okresie rozwijania wynalazkéw ponosi
znaczne wydatki zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych w prowadzonych projektach.
W czasie prac badawczo-rozwojowych wynalazek nie generuje przychodoéw ze sprzedazy. Istnieje
ryzyko niedoszacowania kosztow projektowych, co moze wplyna¢ na przekroczenie zakladanego
budzetu oraz z braku $rodkoéw finansowych, wptynaé na opoznienia, a nawet niedokonczenie danych
projektow.
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Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych czlonkéw organu zarzadzajacego oraz kadry Kierowniczej
wyzszego szczebla.

Dziatalno$¢ i zaangazowanie czlonkéw organu zarzadzajacego oraz kadry kierowniczej wyzszego
szczebla ma istotne znaczenie dla biezacego funkcjonowania Emitenta i realizacji jej strategii rozwoju.
Realizacja zamierzonych celéw biznesowych oraz umocnienie pozycji Emitenta na rynku uzaleznione
jest od obecnoSci w zespole zarzadzajacym oraz w kadrze kierowniczej wyzszego szczebla 0sob
posiadajacych wysokie kwalifikacje oraz wiedzg w zakresie prowadzonej dziatalno$ci. Ewentualna
rezygnacja ktoregokolwiek z kluczowych cztonkow organu zarzadzajacego oraz kadry kierowniczej
wyzszego szczebla Emitenta moglaby mie¢ przejsciowo niekorzystny wptyw na biezaca dziatalnos$c¢ i
realizacje strategicznego celu Grupy Kapitalowe;.

Ryzyko zwigzane z realizacja celéw strategicznych spélki poprzez sukcesywne poszerzanie
portfolio 0 nowe technologie medyczne.

Sukcesywne poszerzanie portfolio o nowe technologie medyczne jest jednym z trzech celow
strategicznych. Jednym z dwoch zrodet pozyskiwania projektow sa projekty wiasne kreowane przez
cztonkéw Rady Naukowej Emitenta, w ktorej zasiadaja praktykujacy lekarze. Istnieje ryzyko, ze
cztonkowie Rady Naukowej Emitenta zrezygnuja z cztonkostwa, co spowoduje spadek lub catkowity
brak mozliwo$ci kreowania pomystow i projektow, ktore moglyby poszerza¢ portfolio o nowe
technologie medyczne. Drugim zrédlem pozyskiwania projektow sa projekty od zewnegtrznych
pomystodawcow. Istnieje ryzyko, ze Grupa Kapitatlowa nie bedzie mogla pozyskiwaé projektow od
zewngtrznych pomystodawcoéw ze wzgledu na potencjalny brak atrakcyjnych do rozwoju i
komercjalizacji projektow lub brak wystarczajacych srodkoéw finansowych umozliwiajacych przejecie
projektow od zewngtrznych pomystodawcow.

Ryzyko zwiazane z dostepem do finansowania oraz z mozliwoS$cig utraty ptynnosci finansowej.

Na date sporzadzenia Raportu Rocznego Grupa Kapitalowa nie generuje znaczacych regularnych
przychodow ze sprzedazy przez co jej biezace funkcjonowanie i rozwdj nowych produktow jest
uzaleznione przede wszystkim od finansowania pozyskanego od inwestoréw i dotacji. W zwigzku z tym
do czasu komercjalizacji pierwszego produktu bedzie bazowata na posiadanych srodkach wtasnych oraz
pozyskanych z dotacji i z emisji nowych akcji.

Ryzyko zwiazane z dotacjami.

Dziatalno$¢ spotek z Grupy jest w czgsci finansowana ze $rodkéw publicznych przyznawanych na
podstawie dotacji skierowanych dla matych i $rednich przedsiebiorstw. W celu pozyskania nowego
finansowania ze srodkoéw publicznych spotki z Grupy muszg spetnic¢ szereg wymogoéw formalnych oraz
rygorystycznych warunkéw konkursowych. Brak mozliwosci uzyskiwania kolejnych dotacji i/lub
zakwestionowanie przez finansujacego juz przyznanych spotkom z Grupy dotacji wigzaé si¢ bedzie z
ryzykiem pogorszenia sytuacji finansowej spotek z Grupy, co moze uniemozliwi¢ ukonczenie programu
badawczego, a takze moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub
perspektywy rozwoju spotek z Grupy oraz sytuacje akcjonariuszy Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z konkurencja.

Grupa Kapitatowa dziata na bardzo atrakcyjnym rynku nowoczesnych technologii charakteryzujagcym
si¢ stale rosngcym popytem. Na rynku tym dzialalno$¢ prowadzi szereg podmiotow dysponujacych
znacznie wigkszym doswiadczeniem oraz zasobami kapitalowymi niz Emitent. Grupa Kapitatowa
rozwija nowe technologie w obszarze diagnostyki i leczenia kardiochirurgicznego jak rowniez
rekonwalescencji. Na rynku wyrobow medycznych z obszaru kardiologii i kardiochirurgii panuje
tendencja wdrazania alternatywnych rozwigzan wzgledem dotychczas stosowanych, stad istnieje
ryzyko, ze inne podmioty rozwijaja podobne technologie, ktore beda bardziej atrakcyjne od oferty
Emitenta. Co wiecej, ze wzgledu na wymagania stawiane w zwigzku z wprowadzeniem na rynek
wyrobow medycznych klasy III, proces wprowadzenia jest czasochtonny i moze si¢ga¢ nawet 7 lat. W
tym czasie na rynku moga pojawic si¢ rozwigzania zblizone, alternatywne lub lepsze niz rozwijane przez
Grupe Kapitalowg. Nasilenie dziatalno$ci podmiotéw konkurencyjnych moze powodowac utrate
klientow Emitenta, co moze wptyna¢ na przychody, sytuacj¢ finansowa oraz perspektywy Grupy
Kapitatowej. Emitent dostrzega rowniez ryzyka zwigzane z pojawieniem si¢ konkurencyjnego wyrobu,
o zblizonym dziataniu, co utrudni proces komercjalizacji wtasnych wyrobow.

Ryzyko zwiazane z brakiem komercjalizacji projektow.

Grupa rozwija projekty, ktore w opinii Grupy sg atrakcyjne rynkowo i innowacyjne. Istnieje ryzyko, ze
skonczony produkt nie spetni wymagan rynku i potencjalnych nabywcow o nie dojdzie do transakcji
sprzedazy. Srednioterminowa strategia Grupy opiera si¢ na komercjalizacji produktow i brak sprzedazy,
ktoregokolwiek z nich negatywnie wptynie na przyszta sytuacje¢ finansowg Grupy.

Ryzyko zwigzane z op6znieniami lub brakiem uzyskania certyfikacji na rozwijane produkty.

Ryzyko zwigzane z opdznieniami lub brakiem uzyskania certyfikacji CE (dla rynku europejskiego) lub
FDA (dla rynku amerykanskiego) dotyczy potencjalnych trudnosci w uzyskaniu niezbgdnych zezwolen
na wprowadzenie produktéw do obrotu. Certyfikaty te sa kluczowe dla legalnej sprzedazy i dystrybucji
wyrobow medycznych Iub farmaceutycznych. Opdznienia w procesie certyfikacyjnym mogg prowadzié
do opodznienia w wprowadzeniu produktéw na rynek, co moze negatywnie wptynaé na planowane
przychody oraz dalszy rozwdj firmy. Brak uzyskania wymaganych certyfikacji moze uniemozliwié
komercjalizacje produktow i ograniczy¢ ich dostepnos¢ na istotnych rynkach.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu.

Wiekszos¢ akcji Emitenta na datg sporzadzenia Raportu Rocznego posiadanych jest przez dwoch
glownych akcjonariuszy, tj. pana Sanjeeva Choudhary poprzez fundacj¢ rodzinng i pana Piotra
Suwalskiego, Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji moga zawiera¢ porozumienia dotyczace
nabywania lub obejmowania akcji Emitenta, zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec Emitenta. Zawarcie porozumienia przez akcjonariuszy moze
skutkowaé koncentracja akcji Emitenta, zapewniajaca tym akcjonariuszom mozliwo$¢ wywierania
znaczacego wpltywu na dziatalno$¢ Emitenta. Wowczas wplyw na sposéb zarzadzania i funkcjonowanie
Spotki przez akcjonariuszy mniejszosciowych zostanie znacznie ograniczony.
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Ryzyko walutowe dotyczace wahania kursu zlotego w stosunku do EUR i USD.

Koszty zewnetrznych zlecen i ustug badawczo-rozwojowych np. produkcja elektrod MiniMax czy EP
Bioptom oraz dostawy materialow, ktére wykonywane sg przez zagranicznych kontrahentow w duzej
czgsci sg denominowane w walutach obcych. Grupa kupuje waluty na rynku SPOT w momencie zaptaty
za ustuge i ostabienie PLN w stosunku do walut obcych moze spowodowac przekroczenie zaktadanych
budzetow projektowych.

Ryzyko zwiazane z presja inflacyjna.

0d 2020 roku obserwujemy wzrost inflacji do poziomoéw wyzszych od tych przy ktorych konstruowane
byly budzety projektow. Utrzymanie si¢ wysokiej inflacji w najblizszych kwartalach negatywnie
wplynie na budzety prowadzonych projektow.

6.5 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta;

e 29.10.2025 — zakonczenie rekrutacji pacjentow w badaniu klinicznym wyrobu medycznego
CoolCryo poprzez skuteczne wlaczenie ostatniego uczestnika badania.

e 27.10.2025 - Otrzymanie patentu Europejskiego Urzedu Patentowego ("EPO') na wynalazek
pod tytulem "Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z koncowka
funkcjonalng" przez projekt CoolCryo.

e 25.09.2025 — podpisanie listu intencyjnego z Qingdao NovelBeam Technology Co., Ltd.
sprawie rozpoczecia wspOlpracy w zakresie prac badawczo-rozwojowych w dziedzinie
maloinwazyjnej kardiochirurgii i kardiologii, m.in. dostosowanie CoolCryo do zastosowania w
robotyce 1 maloinwazyjnej kardiochirurgii.

e 18.09.2025 — podpisanie listu intencyjnego ze spotkag CorNav w sprawie rozwoju produktu
przeznaczonego do leczenia czestoskurczu komorowego (VT) z zastosowaniem systemu
MiniMax

e 19.08.2025 - Pozytywne zakonczenie Badania klinicznego PacePress. Wynik Raportu
Koncowego pokazal, ze badany opatrunek PacePress istotnie zmniejszat ryzyko wystapienia
powiklan krwotocznych w obrebie kieszonki po zabiegu implantacji kardiologicznego
elektronicznego urzgdzenia wszczepialnego.

e 23.06.2025 - Emitent ztozyt do amerykanskiej Agencji Zywnosci i Lekéw (U.S. Food and Drug
Administration, FDA) wniosek typu Premarket Notification 510(k) dotyczacy wyrobu
medycznego CoolCryo

e 16.06.2025 — CoolCryo otrzymato patent w Korei Poludniowej na wynalazek pod tytutem:
"Krioaplikator do maloinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z koncowka funkcjonalng".

e 09.05.2025 — Podpisano umowe o dofinansowanie projektu "AtriClamp". Catkowita wartos$¢
Projektu netto wynosi 17 414 110,25 zl, a rekomendowana warto$¢ dofinansowania to 8 707
055 zt.

e 02.04.2025 — CoolCryo uzyskat ochron¢ patentowa na terytorium USA pod tytutem
"Krioaplikator do maloinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z koncoéwka funkcjonalng"

e 13.03.2025 - Podpisanie umowy ze Szpitalem Uniwersyteckim nr 1 im. dra. Antoniego Jurasza
w Bydgoszczy na dotaczenie do badania klinicznego systemu CoolCryo®.
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e 10.03.2025 — Uzyskanie pozytywnego wyniku wstgpnego raportu analizy posredniej (Interim
Analysis) dla badania klinicznego PacePress, w efekcie, ktorego Zarzad podjat decyzj¢ o braku
potrzeby kontynuacji badania klinicznego.

e 07.03.2025 — Uzyskanie zgody na dofinansowanie na poziomie 8 707 055 zt na projekt
AtriClamp w ramach Programu Funduszy Europejskich dla Mazowsza 2021-2027, Priorytet -
Fundusze Europejskie dla bardziej konkurencyjnego i inteligentnego Mazowsza, Dzialanie -
Badania, rozwdj i innowacje przedsigbiorstw o numerze naboru: FEMA.01.01-1P .01-013/24;

e 24.02.2025 — Uzyskanie certyfikatu CE MDR na bazie komparatora dla urzadzenia PacePress,
tzw. ,,PacePress Fast”;

6.5.1 PacePress

PacePress to innowacyjna elektroniczna opaska uciskowa, ktéra moze zmniejszy¢ ryzyko powiktan po
implantacji urzadzen elektroterapeutycznych w sercu, takich jak stymulatory lub kardiowertery-
defibrylatory. Dzieki temu produktowi mozna uniknaé pooperacyjnych krwotokéw wewnetrznych,
ktére stanowig powazne zagrozenie dla pacjentéw i zwickszaja koszty leczenia. PacePress zostal
zaprojektowany w taki sposob, aby byt tatwy w uzyciu i nie wymagal udziatu specjalistycznego
personelu medycznego, a dodatkowa zaleta jest mozliwos$¢ uzywania go w domu przez przeszkolonego
pacjenta. Wymagania dotyczace prototypu obejmowaty m.in. cele zwigzane z minimalizacja
traumatyzacji tkanki, niskie koszty eksploatacji, fatwo$§¢ utrzymania higieny, uniwersalnos$¢ i mozliwo$¢
automatycznej regulacji sity docisku przez lekarza oraz pacjenta w warunkach domowych. Inwestycja
w PacePress moze przynies$¢ nie tylko korzysci zdrowotne, ale takze finansowe, poniewaz zmniejszy
koszty powiktan po implantacji urzadzen elektroterapeutycznych i skroci czas hospitalizacji.

Istotne zdarzenia w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2025 roku

W pierwszym kwartale 2025 roku, Emitent uzyskat informacje o pozytywnych wynikach analizy
posredniej w zwigzku z czym Zarzad podjal decyzje o zamknieciu badan klinicznych oraz rozpoczgciu
procesu certyfikacji.

Pozytywne zakonczenie Badania klinicznego PacePress - wynik Raportu Koncowego pokazat, ze
badany opatrunek PacePress istotnie zmniejszat ryzyko wystapienia powiktan krwotocznych w obrebie
kieszonki po zabiegu implantacji kardiologicznego elektronicznego urzadzenia wszczepialnego

Badanie kliniczne zostalo zakonczone, co zostalo potwierdzone pozytywnym wynikiem Raportu
Koncowego z dnia 19.08.2025 roku. Pozwoli to na rozpoczecie ostatniego etapu rozwoju projektu tj.
audytu przez jednostke notyfikacyjng i otrzymanie znaku CE oraz ostatecznie komercjalizacje.

6.5.2 CoolCryo

CoolCryo to krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej, ktory do niszczenia tkanek,
wykorzystuje bardzo niska temperature. CoolCryo zostal zaprojektowany specjalnie do ablacji
kardiochirurgicznej z zastosowaniem innego medium chtodzacego niz w obecnie dostgpnych tego typu
wyrobach medycznych, dzigki czemu uzyskiwana bedzie nizsza temperatura, a zabiegi bedg trwad
krocej. Lepsze parametry zabiegu wplynie na wigksze bezpieczenstwo oraz wyzsza skutecznosc.
Ponadto wykorzystywanie tanszego oraz tatwiej dostepnego medium chtodzacego bedzie wptywato na
nizszy koszt zabiegu co zwigkszy dostgpnosc¢ tej metody. Wedtug wiedzy Emitenta obecnie dostepne na
rynku urzadzenia do chtodzenia wykorzystujg argon lub podtlenek azotu, ktore sg drogie i trudno
dostepne. Urzadzenie CoolCryo oparte jest na kriotermii (aplikacji niskich temperatur) i reprezentuje
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grupe najbezpieczniejszych i najskuteczniejszych urzadzen w kardiochirurgii i kardiologii. System
CoolCryo powstal w odpowiedzi na zapotrzebowanie lekarzy oraz na podstawie doswiadczen
klinicznych prof. Piotra Suwalskiego. Krioaplikator umozliwia precyzyjng manipulacje dzigki
umozliwieniu nadawania mu specjalnego ksztaltu pozwalajacego na sprawne wykonanie odpowiednich
linii ablacyjnych. Aktywna czg¢$¢ krioaplikatora zostata skonstruowana tak, aby umozliwi¢ wykonanie
odpowiedniej krioaplikacji w obrebie lewego i prawego przedsionka serca.

Istotne zdarzenia w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2025 roku

W dniu 13 marca 2025 roku Spoétka za zgoda Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktow Biobojczych, podpisat umoweg ze Szpitalem Uniwersyteckim nr 1 im. dra.
Antoniego Jurasza w Bydgoszczy na dotaczenie do badania klinicznego systemu CoolCryo®. Decyzja
ta umozliwia rozszerzenie badania o ten renomowany o$rodek kardiologiczny. URPL zatwierdzit
réwniez zmiany obejmujace mozliwos¢ przedtuzenia badania o sze§¢ miesigcy oraz wspotpracy z KCRI
jako CRO. Autoryzacja osrodka nastgpita z poczatkiem kwietnia.

W dniu 2 kwietnia 2025 roku projekt CoolCryo uzyskal ochrong patentowa na terytorium USA pod
tytutem "Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z koncéwka funkcjonalng". Tym
samym wszystkie trzy sktadowe patenty projektu CoolCryo uzyskaly ochrong patentowg w Ameryce
Potnocnej (obejmujacg Stany Zjednoczone i Kanade) oraz w Indie.

W dniu 16 czerwca 2025 roku CoolCryo otrzymato patent w Korei Potudniowej na wynalazek pod
tytutem: "Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z koncéwka funkcjonalng". Tym
samym wszystkie trzy skladowe patenty projektu CoolCryo uzyskaly ochrong patentowg w Korei
Potudniowe;.

W dniu 23 czerwca 2025 roku Emitent ztozyt do amerykanskiej Agenciji Zywnosci i Lekow (U.S. Food
and Drug Administration, FDA) wniosek typu Premarket Notification 510(k) dotyczacy wyrobu
medycznego CoolCryo. Ztozenie wniosku oznacza formalne rozpoczgcie procedury oceny
rownowaznosci urzadzenia wzgledem zatwierdzonego wczesniej urzadzenia referencyjnego dostepnego
na rynku amerykanskim. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, procedura 510(k) przewiduje
nominalny termin rozpatrzenia wniosku wynoszacy do 90 dni kalendarzowych. Faktyczny czas
uzyskania decyzji moze jednak ulec wydtuzeniu w przypadku koniecznos$ci udzielenia odpowiedzi na
dodatkowe zapytania ze strony FDA lub przedtozenia uzupelniajacej dokumentacji technicznej. Na
etapie wczesniejszych konsultacji (tzw. pre-submission meetings) FDA nie wskazata koniecznosSci
przeprowadzania dodatkowych badan klinicznych, jednak w celu spelnienia wymogéw proceduralnych
Emitent przeprowadzil wymagane testy walidacyjne.

W dniu 27 pazdziernika 2025 r. Emitent poinformowal w raporcie biezacym ESPI nr 34/2025
o otrzymaniu patentu Europejskiego Urzedu Patentowego ("EPO”) na wynalazek pod tytulem
"Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z koncowka funkcjonalng" przez projekt
CoolCryo.

W dniu 29 pazdziernika 2025 r. zakonczono rekrutacje pacjentow w badaniu klinicznym wyrobu
medycznego CoolCryo poprzez skuteczne wlaczenie ostatniego uczestnika badania. Wydarzenie to
stanowi realizacje jednego z kamieni milowych w procesie rozwoju wyrobu medycznego. Badanie
prowadzone jest w Slaskim Centrum Chordb Serca w Zabrzu oraz w Szpitalu Uniwersyteckim im. dra
A. Jurasza w Bydgoszczy.
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6.5.3 AtriClamp

AtriClamp to innowacyjny zacisk do zamykania uszka lewego serca (LAAO), ktory stuzy do
minimalizacji ryzyka wystapienia udaru mézgu u pacjentoOw cierpigcych na migotanie przedsionkow.
Produkt jest systemem sktadajacym si¢ z implantu oraz dedykowanego aplikatora. Zacisk (implant) jest
zaktadany na uszko lewego przedsionka, ktére w wyniku zabiegu jest izolowane od przedsionka serca.
Skuteczne zamknigcie lewego przedsionka uniemozliwia powstawanie i przedostawanie si¢ skrzeplin
mogacych spowodowac udar.

Istotne zdarzenia w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2025 roku

W pierwszym kwartale biezacego roku projekt uzyskat zgode na dofinansowanie na poziomie 8 707 055
zt w ramach Programu Funduszy Europejskich dla Mazowsza 2021-2027, Priorytet - Fundusze
Europejskie dla bardziej konkurencyjnego i inteligentnego Mazowsza, Dziatanie - Badania, rozwoj i
innowacje przedsigbiorstw.

W dniu 9 maja 2025 roku podpisano umowe o dofinansowanie projektu "AtriClamp". Catkowita warto$é
Projektu netto wynosi 17 414 110,25 zt, a rekomendowana warto$¢ dofinansowania to 8 707 055 zt.
Okres realizacji projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat si¢ w dniu 07.03.2024 r. i konczy si¢ w
dniu 24.12.2027 r. Projekt bedzie realizowany przez Medinice S.A.

Projekt znajduje si¢ w fazie projektowania. Produkt zostal przeprojektowany w zwiazku z
rekomendowang zmieniong metoda produkcji implantu — metoda wtrysku. Wybor materialu byt
kluczowa decyzja na obecnym etapie projektu. Emitent testowat kilka mozliwych do zastosowania
materialtdow. W maju 2025 przeprowadzone zostaly przetargi na dostawe¢ materiatu spetniajacego
wymagane kryteria. Zostata podjeta decyzja odnosnie wyboru docelowego materiatu, z ktorego bedzie
wykonany implant. Emitent przeprowadzil rowniez przetarg na produkcje formy wtryskowej oraz
wtryskoéw implantéw. W ramach przygotowywania strategii regulacyjnej projekt zostat skonsultowany
z FDA i uzyskal rekomendacj¢ do realizacji dopuszczenia na rynek amerykanski w procedurze 510(k).

6.5.4 MiniMax

MiniMax to innowacyjna elektroda do ablacji serca stosowana w leczeniu arytmii. Elektroda MiniMax
umozliwia mapowanie trojwymiarowe serca bez koniecznosci korzystania z RTG, co przektada si¢ na
zmniejszenie ekspozycji pacjentow 1 zespotow medycznych na promieniowanie rentgenowskie.
Wynalazek szybko zyskat zainteresowanie ze strony ekspertow medycznych, gdyz adresuje potrzeby
nowoczesnej elektrofizjologii ablacyjnej. Potrzeby te to uproszczenie technik diagnostycznych oraz
doskonalenie technik nawigacji i mapowania z wykorzystaniem systemu elektroanatomicznego 3D.
Elektroda MiniMax wykorzystuje technologi¢ ablacji pradem o czgstotliwosci radiowej i pozwala na
wykonanie minimalnie inwazyjnych zabiegéw elektrofizjologicznych. MiniMax lgczy w sobie funkcje
diagnostyczne, mapujace i mozliwo$¢ precyzyjnej lokalizacji w systemach 3DEAM (Threedimensional
electroanatomical mapping), co poprawia skutecznos¢ i bezpieczenstwo wykonywanych procedur
medycznych oraz znacznie je skraca. Dodatkowo, dzigki potaczeniu wielu funkcji MiniMax umozliwia
redukcje liczby wkiu¢ naczyniowych i tym samym iloéci uzytych elektrod, co wplywa na obnizenie
kosztow oraz czasu trwania zabiegu.
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Istotne zdarzenia w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2025 roku

Projekt jest w fazie prototypowania i testow przedklinicznych. Obecnie przechodzi modyfikacje
konstrukcji prototypu oraz testy techniczne. W 2023 zostala zakonczona seria testow w ramach
rozpoczetego wezesniej badania przedklinicznego in vivo. Rezultaty badan wykazaty konieczno$é
poprawienia konstrukeji elektrod i kontynuacji prac R&D w celu uzyskania powtarzalnosci wynikow.
Prace R&D 1 testy prowadzone sg przez inzynierow Medinice S.A., a realizacja produkcji odbywa si¢
glownie w laboratoriach podwykonawcy w Niemczech. W §wietle zgromadzonych danych i wynikow
testow, Spotka podjeta decyzje o wprowadzeniu modyfikacji polegajacych na wymianie niektorych
elementow konstrukcyjnych cewnika, majacych na celu zwigkszenie powtarzalnosci dzialania w
warunkach klinicznych. Obecnie prowadzone sg prace zwigzane z konstrukcja i produkcja kolejnej partii
elektrod. Ostatnio wyprodukowana partia elektrod przeszta testy akceptacyjne w laboratorium Medinice
S.A. 1 Emitent przygotowuje plan sprawdzenia tych elektrod w warunkach przedklinicznych. Otrzymane
wyniki bedg stanowily podstawe do przygotowania dalszego planu rozwoju i finansowania tego
projektu.

W raporcie biezacym ESPI nr 29/2025 Zarzad poinformowat o podpisaniu listu intencyjnego z CorNav,
w ktorym strony deklaruja podjecie wspolnych dziatan ukierunkowanych na rozwoj produktu
przeznaczonego do leczenia czgstoskurczu komorowego (VT), w szczego6lnosci poprzez rozwoj
wspolnego rozwigzania obejmujacego system MiniMax.

6.5.5 EP Bioptom

EP Bioptom to elektroda do przeprowadzania, kierowanej mapowaniem 3D, biopsji mig$nia sercowego
(EMB - Endomyocardial biopsy), ktére jest badaniem pozwalajacym na przeprowadzenie badan
morfologicznych, immunohistologicznych i strukturalnych w mikroskopie elektronowym. System do
mapowania elektroanatomicznego 3D-EAM daje mozliwo$¢ tworzenia trojwymiarowych map serca
pozwalajacych na okreslanie obszarow patologicznych. Dodatkowo mapowanie 3D pozwala na
okreslenie uktadu przewodzenia okolicy zastawek, co redukuje ryzyko wykonania biopsji z okolicy
uktadu przewodzenia aparatu zastawkowego i wystapienia zwigzanych z tym powiktan. Mapowanie 3D
zostalo uzyte rowniez ze wzgledu na mozliwo$¢ manipulacji cewnikiem i pozycjonowanie go bez
fluoroskopii co zwigksza prawdopodobienstwo sukcesu zabiegu, w szczegdlnosci w skomplikowanych
arytmiach serca oraz w przypadku nietypowych anatomii. Obecna metoda wykonania biops;ji
kierowanej mapowaniem elektroanatomicznym polega na zastosowaniu oddzielnych urzadzen do EAM
i EMB. Innowacyjne rozwigzanie Emitenta przejawia si¢ w opracowaniu uniwersalnego pojedynczego
narzedzia. W efekcie urzadzenie pozwala na jednoczesne wykonanie mapowania oraz biopsji.
Najwazniejszym czynnikiem determinujacym che¢ do korzystania z wynalazku Spotki bedzie obnizenie
ryzyka powiklan. Grupa pacjentow, wsrod ktorej wystepuje najwyzsze zapotrzebowanie na biopsje
miesnia sercowego to pacjenci po przeszczepach serca. W pierwszym roku po zabiegu wykonuje si¢ do
10 zabiegéw. Duze ryzyko wystgpienia komplikacji oraz dazenie do jego redukcji to istotne aspekty
opracowanych wymagan elektrody EP Bioptom.

Prace R&D w projekcie EP Bioptom znajduja si¢ na najwcze$niejszym etapie zaawansowania ze
wszystkich projektow aktywnie prowadzonych przez Medinice. Ze wzgledu na zakonczenie umowy
dofinansowania NCBiR ,,Szybka Sciezka” Emitent zamierza rozwija¢ projekt i uzyska¢ dalsze
finansowanie na prace badawczo-rozwojowe. Mozliwe formy dalszego finansowania dla EP Bioptom
to: 1) dotacja z nowych programéw unijnych na prace badawczo rozwojowe, 2) pozyskanie partnera do
rozwoju projektu 3) srodki wtasne Emitenta.
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6.5.6 Przyznanie patentéw na kolejnych rynkach
W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. oraz do momentu publikacji niniejszego raportu Emitent
otrzymat informacj¢ o przyznaniu ochrony patentowej w nastepujacych projektach:

e CoolCryo — Stany Zjednoczone
e CoolCryo — Korea Potudniowa
e CoolCryo — Unia Europejska

Emitent otrzymat patent na wynalazek pod tytutem: "Krioaplikator do maloinwazyjnej ablacji
kardiochirurgicznej z koncoéwka funkcjonalng" na rynku Amerykanskim o ktérym poinformowat w
ESPI nr 9/2025 dnia 02.04.2025 roku.

Emitent otrzymal rowniez patent na wynalazek pod tytutem "Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji
kardiochirurgicznej z koncoéwka funkcjonalng" na rynku Potudniowo Koreanskim o ktérym
poinformowat w ESPI nr 12/2025 dnia 16.06.2025.

Emitent otrzymat patent Europejskiego Urzedu Patentowego ("EPO') na wynalazek pod tytutem
"Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z koncowka funkcjonalng" o ktérym
poinformowat w ESPI nr 34/2025 dnia 27.10.2025 r.

6.6 Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe

Nie wystgpily inne nadzwyczajne wydarzenia majgce istotny wplyw na skrocone sprawozdanie
finansowe.

6.7 Stanowisko zarzadu odnos$nie do wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw

Emitent nie publikowal prognoz wynikéw finansowych na 2025 i 2026 rok.

6.8 Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe

Szczegodlowy opis postepowan sadowych zawarty jest w rozdziale 5.12.
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6.9 Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu spoétka Medinice S.A. jako podmiot dominujacy tworzy
Grupe Kapitatlowa w sktad ktorej wehodza nastgpujace podmioty: Medinice B+R Sp. z 0.0., Jitmed Sp.
z 0.0. oraz Clip For Life Sp. z o.0.

Nazwa podmiotu Miejsce Przedmiot dzialalno$ci Udzial w kapitale na
rejestracji i koniec okresu
prowadzenia sprawozdawczego
dzialalnoSci 30 wrze$nia 2025
Medinice B+R Sp. z o.0. Polska Prowadzenie dziatalnosci B+R 100%

w projektach medycznych

JitMed Sp. z 0.0. Polska Prowadzenie dziatalno$ci B+R 100%
w projektach medycznych

Clip For Life Sp. z 0.0. Polska Prowadzenie dziatalno$ci B+R 100%
w projektach medycznych

6.10 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu
$rédrocznego nastepujace osoby fizyczne i prawne posiadaly co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta:

Akcjonariusz Liczba akcji Ud?ial w Og()klej Ud'zial'w Ogégnej
liczbie akcji liczbie glosow
Sanjeev Choudhary* 1513 544 19,7% 19,7%
Piotr Suwalski 472 408 6,1% 6,1%
Pozostali akcjonariusze 5330233 74,2% 74,2%
Razem 7 695 648 100,0% 100,0%

*Poprzez powigzanie z Parmanand Fundacja Rodzinna

6.11 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu srodrocznego:
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Zarzad Stan na dzien publikacji Stan na dzien publikacji raportu
raportu za 3 kwartaly 2025 r. rocznego za rok 2024 r.
Sanjeev Choudhary 1513 544 1513 544
*Poprzez powiazanie z Parmanand Fundacja Rodzinna
Rada Nadzorcza Stan na dzien publikacji Stan na dzien publikacji
raportu za 3 kwartaly raportu rocznego za rok
2025 r. 2024 r.
Joanna Bogdanska 2 000 2 000
Pawet Sobkiewicz - -
Bogdan Szymanowski* 13 867 13 867
Wojciech Wroblewski 6 000 6 000
Marcin Golebicki - -
Robert Dziubtowski - -

* Pani Magdalena Szymanowska, osoba blisko zwigzana z panem Bogdanem Szymanowskim,
Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta, posiada 13 333 akcje stanowiace ponizej 0,2% kapitatu
zaktadowego Emitenta oraz 0,2% ogoélnej liczby glosow.

6.12 Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi, ktére zostaly zawarte na
warunkach innych niz rynkowe

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2025 r. ani Medinice S.A. ani jednostki zalezne nie zawieraty
transakcji na warunkach nierynkowych.

6.13 Informacja o udzieleniu pore¢czen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2025 r. ani Spotka ani zadna jednostka zalezna nie udzielaty
porgczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji bytaby znaczaca

6.14 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz do daty publikacji niniejszego raportu nie wystepowatly inne niz
wskazane w punktach powyzej niniejszego raportu srédrocznego informacje istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spotke i Grupe Kapitatowa.

6.15 Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiaggniete

przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Istotne czynniki majgce wptyw na realizacje projektow Grupy zostaty opisane w rozdziale 6.5.
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Skrocone S$rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad w dniu
6 listopada 2025 roku.

Signature NEtF( ified
Digitally signe\%@ SANJEEV
CHOUDHAR

Date: 2025.11.0 20:10:12 CET

Sanjeev Choudhary

Prezes Zarzadu
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