edinjce

1) Czy deklaracja zawierata forme zapewnienia wsparcia w postaci emisji akcji, czy tez to byto
dopiero przedmiotem dalszych ustalen?

Odpowiedz:

Przedmiotem deklaracji byto udzieleniu zapewnienia co do mozliwosci finansowania dziatalnosci
Spotki, w tym finansowania dalszego rozwoju projektdw i kontynuacji dziatan komercjalizacyjnych.
Deklaracja nie zawierata postanowien co do formy i zasad udzielenia finansowania.

Po pozyskaniu deklaracji oraz uzgodnieniu warunkéw, Spoétka otrzymata pozyczke w tacznej
wysokosci ok. 1 min zt.

2) Jesli od poczatku byt kierunek dotyczacy rozwigzania, ktére ostatecznie przyjete w projektach
uchwat NZWA, dlaczego informacja o tym nie znalazta sie w w/w raporcie biezgcym?

Odpowiedz:

W czasie udzielenia spdtce deklaracji finansowania, nie zapadta jakakolwiek decyzja co do emisji
akcji, ktéra spetniataby definicje informacji poufnej w rozumieniu MAR.

W raporcie biezgcym ESPI nr 32/2025 z dnia 9 pazdziernika 2025 roku Spétka poinformowata o
zawarciu umowy inwestycyjnej, uznajac, ze informacja ta spetnia definicje informacji poufnej w
rozumieniu MAR.

Projekt uchwaty NWZ, ktére odbyto sie 6 listopada 2025 roku, dotyczacej podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii N w drodze subskrypcji prywatnej z wyfgczeniem prawa
poboru zostat przygotowany celem realizacji zapisbw umowy inwestycyjnej, o ktérej Spodtka
poinformowata w raporcie biezgcym ESPI nr 32/2025 z dnia 9 pazdziernika 2025 roku.

3) Jesli spotka i fundacja dopiero po raporcie biezacym rozpoczely poszukiwanie formuty
zapewnienia finansowania, dlaczego spotka nie powiadomita raportem biezgcym o tak istotnym
aspekcie w ramach POS jak mozliwos¢ emisji akcji?

Odpowiedz:

Potencjalna ,mozliwo$¢” emisji akcji celem pozyskania finansowanie istnieje w kazdej spoétce
akcyjnej, w kazdym czasie i jako taka nie stanowi podstawy do raportowania w oparciu o przepisy
MAR dot. ujawniania informacji poufnych.

Spotka dopetnita obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z upublicznieniem informacji poufnej ws.
zawarcia umowy inwestycyjnej (ESPI nr 32/2025).
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4) Kiedy Zarzad spétki podjat decyzje o rozmowach w kierunku emisji akcji?

Odpowiedz:

Spoétka na biezgco rozwaza wszelkie alternatywne mozliwosci uzyskania finansowania niezbednego
do realizacji planéw Spétki, a tym samym maksymalizacje wartosci Spoétki dla akcjonariuszy. Ma to
miejsce w szczegdlnosci dlatego, ze czas komercjalizacji projektéw realizowanych przez Spotke moze
ulec wydtuzeniu z przyczyn niezaleznych do Spétki lub takich, na ktére Spdétka ma ograniczony
wptyw.

Jak rozumiemy, ,,rozmowy w kierunku emisji akcji”, oznaczajg niewigzgce rozmowy o emisji akcji,
jako jednej z mozliwych drég pozyskania finansowania. Prowadzenie takich rozmdw, jak i innych
dziatan majgcych na celu ocene mozliwosci pozyskania finansowania dla Spétki nie podlega
raportowaniu.

5) Kiedy Spotka podjeta rozmowy z "funduszem" dotyczgce nabycia przez Fundusz akcji w ramach
transakgcji tréjstronnej Spoétka - FR- ,, fundusz"?

Odpowiedz:

Spotka jest przedmiotem ciggtego zainteresowania inwestordw instytucjonalnych i indywidualnych.
Jak wskazano powyzej, Spétka prowadzita liczne, niewigzgce rozmowy o emisji akcji, jako jednej z
mozliwych drég pozyskania finansowania. Rozmowy takie prowadzano takze z ,,funduszem”. Spétka
niezwtocznie ujawnifa informacje o zawarciu umowy inwestycyjnej z Funduszem.

6) Czy to Fundusz zgtosit sie do Spotki z propozycja nabycia/objecia akcji czy to Spéotka zwrdcita sie
do Funduszu?

Odpowiedz:
Fundusz zwrdcit sie z propozycjg inwestycyjng do Spoétki.

7) Czy rozwazano inne mozliwosci finansowania potrzeb spotki i czy skierowano zapytania do
innych podmiotow lub byty prowadzone rozmowy z innymi podmiotami?

Odpowiedz:

Jak wskazano powyzej, Spdtka rozwazata wszelkie alternatywne mozliwosci uzyskania finansowania
niezbednego do realizacji planéw Spétki. Bezposrednio przed zawarciem umowy inwestycyjnej
Spotka analizowata rézne mozliwosci pozyskania finansowania, prowadzgc rozmowy z kilkoma
podmiotami. Jednym z efektéw byto podpisanie Listu Intencyjnego z NovelBeam, o czym Spodtka
poinformowata raportem biezgcym ESPI nr 30/2025 z dnia 26 wrze$nia 2025 roku.
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8) Dlaczego nie poznaliSmy nazwy "funduszu" i czy Spétka moze przekazaé¢ nazwe "funduszu"
przed gtosowaniem uchwaty NWZA w sprawie emisji akgji?

Odpowiedz:

W ocenie Zarzadu raport biezgcy ESPI nr 32/2025 z dnia 9 pazdziernika 2025 roku, dotyczacy
podpisania umowy inwestycyjnej wypetnia obowigzki informacyjne dotyczace ujawnienia informacji
poufnej wynikajgce z MAR, w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie, poprzez wskazanie, ze chodzi o
renomowanego polskiego inwestora instytucjonalnego.

9) Biorac pod uwage, ze "fundusz" ma stac sie znacznym podmiotem w akcjonariacie, a jak
przedstawia Zarzad jest to renomowany podmiot, co prowadzi do wniosku, Zze moze informacja o
konkretnym podmiocie moze mie¢ charakter istotnie cenotwoérczy czy Zarzad podjat dziatania w
zakresie ustalenia czy nie byta potrzebne zastosowanie trybu opdznionej informacji publicznej?

Odpowiedz:

Spotka stoi na stanowisku, ze sama nazwa ,funduszu” nie jest informacjg poufng, w sytuacji
wskazania, ze chodzi o renomowanego polskiego inwestora instytucjonalnego.

10) Czy akcje nabyte przez Fundusz zostang objete lockupem? Jesli nie jest ustanowiony lockup
czy byto to przedmiotem oczekiwan ze strony spoétki wyartykutowanych w rozmowach
poprzedzajgcych podpisanie umowy i ewentualnie czy to byto przedmiotem negocjacji?

Odpowiedz:
Akcje nabywane przez Fundusz nie zostang objete lock-up’em.

Warunki transakcji, co do ktdrych strony zgodzity sie w umowie inwestycyjnej, sg efektem
negocjacji. Brak jest natomiast podstaw prawnych do ujawnienia przebiegu negocjacji.

11) Skoro Zarzad deklaruje, ze sukces w postaci komercjalizacji projektéw CoolCryo i PacePress
jest bardzo bliski, dlaczego emisja akcji jest robiona z tak duzym dyskontem do ceny rynkowej na
dzien odbywania NWZA, zamiast z premig za to, ze Fundusz nie musi skupywac¢ akcji z rynku, a
bioragc pod uwage ptynnos$é nie miatby prawdopodobnie mozliwosci uzyskania takiego pakietu
akcji bez podniesienia ceny zakupu?
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W procesie negocjacji warunkéw umowy inwestycyjnej, Spotka brata pod uwage wszystkie istotne
okolicznosci, wiaczajac potencjalng komercjalizacje, jednak do momentu finalizacji umowy
sprzedazy projektu, nie mozna wprost przetozy¢ ekonomicznego wptywu komercjalizacji na
negocjacje z partnerami finansowymi, takimi jak Fundusz.

Spotka dotozyta wszelkich staran, aby wynegocjowaé jak najlepsze warunki transakcji. Nalezy
wskazac, ze uzyskana cena nabycia akcji przez inwestora jest oparta o sredni 3-miesieczny kurs akcji
sprzed zawarcia umowy inwestycyjnej. Ponadto, tak jak wskazano powyzej, Spétka prowadzita liczne
niewigzgce rozmowy o emisji akcji, jako jednej z mozliwych drdg pozyskania finansowania, dzieki
czemu miata rozeznanie w oczekiwaniach potencjalnych inwestoréw.

12) Zarzad wielokrotnie podkreslat, ze nalezy oczekiwac¢ komercjalizacji CoolCryo lub PacePress
do konca biezacego roku, jak rozumiem taczytyby sie z tym ptatnosci na rzecz spétki. W zwigzku z
tym prositbym o wyjasnienie dlaczego Zarzad nie poszukiwat innych rozwigzan poza wytacznie
emisja akcji np. formie pozyczki, finansowania mezanine t3czacego elementy dtugu i emisji akcji
wzglednie obligacji konwertowanych na akcje jakby przeciggata sie komercjalizacja? Czy Spétka
rozwazata/posiada warianty alternatywne finansowania oprécz emisji akcji?

Odpowiedz:

Tak jak wskazano powyzej, Spdtka rozwazata wszelkie alternatywne mozliwosci uzyskania
finansowania niezbednego do realizacji planédw Spétki. W opinii Spétki, model biznesowy Medinice
S.A., tj. brak powtarzalnych przychodéw oraz generowanie srodkéw operacyjnych w momencie
komercjalizacji projektéw, sprawia, ze optymalnym Zrddtem finansowania zewnetrznego jest
finansowanie o charakterze udzialowym (tj. podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje
akcji), a nie finansowanie dtuzne.

13) W jednym z materiatéw prasowych znalazta sie wypowiedz Pana Prezesa cytat: "Jednoczesnie
Medinice pracuje intensywnie w zakresie komercjalizacji CoolCryo i PacePRess - jestesmy w
trakcie rozméw z globalnymi podmiotami branzowymi zainteresowanymi potencjalnym zakupem
naszych technologii". Wedle stdw Pana Prezesa emisja akcji ma zapewni¢ prowadzenie negocjaciji
w sprawie komercjalizacji IP spétki bez presji finansowej, w zwigzku z tym prosze o udzielenie
informacji na jakim etapie sg prowadzone negocjacje w zakresie komercjalizacji CoolCryo i
PacePress?
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Zgodnie z wczes$niejszg komunikacjg z rynkiem kapitatowym (poprzez publiczno-dostepne webinary,
czy wywiady prasowe), Spotka prowadzi rozmowy z partnerami zainteresowanymi potencjalnym
zakupem technologii CoolCryo lub PacePress. O kluczowych postepach w tych negocjacjach Spétka
bedzie informowac poprzez raporty biezgce, zgodnie z przepisami MAR.

W ocenie Spoiki, stabilna pozycja finansowa jest mocnym argumentem w procesie komercjalizacji
prowadzonych przez Spotke projektéw, gdyz uniemozliwia wyzyskanie przez partnera presji
ptynnosciowej mogacej cigzy¢ na Spotce.

14) Od kilku miesiecy styszymy, ze sg prowadzone z kilkoma podmiotami rozmowy nie otrzymujac
zadnych szczegétowych danych dotyczacych postepdw czy tez zawezenia liczby podmiotéw z
ktorymi prowadzone s3 rozmowy. Prosze o informacje na jakim etapie s3 rozmowy 1z
poszczegdlnymi nabywcami, gdzie wystepujg najwieksze rozbieznosci?

Odpowiedz:

W nawigzaniu do wczesniejszego pytania i odpowiedzi, o kluczowych postepach w procesie
komercjalizacji prowadzonych przez Spétke projektdw, Spoétka bedzie informowac poprzez raporty
biezgce, zgodnie z przepisami MAR.

15) Czy Spotka zakreslita sobie lub partnerom, z ktérymi rozmawia daty graniczne dotyczace
ztozenia ostatecznej oferty przez potencjalnych nabywcoéw CoolCryo i PacePress?

Odpowiedz:

Spotka prowadzi negocjacje z potencjalnymi partnerami, dgzgc do uzyskania mozliwie najlepszych
dla Spotki warunkdéw transakeji. Jednoczesnie Spdtka na biezgco ocenia szanse skutecznej finalizacji
transakcji z poszczegdlnymi partnerami. Majgc na uwadze interes Spotki i jej akcjonariuszy, Zarzad
doktada przy tym staran, aby proces komercjalizacji byt jak najkrdtszy. Spétka nie wyznacza jednak
potencjalnym partnerom , dat granicznych”.
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16) W zakresie CoolCryo Spétka informowata z iloma podmiotami prowadzi rozmowy, natomiast
brak byto szczegétéow w zakresie komercjalizacji PacePress. Prosze o informacje z iloma
podmiotami prowadzone sg obecnie rozmowy w sprawie PacePress, jakich obszaréw dotyczg i na
jakim s3 etapie?

Odpowiedz:

Spotka prowadzi obecnie rozmowy na temat komercjalizacji projektu PacePress z 5 podmiotami. W
zaleznosci od partnera, rozmowy sg na réznym etapie zaawansowania, natomiast w ocenie Zarzgdu
wszystkie toczone rozmowy mogg doprowadzi¢ do skutecznej finalizacji transakcji.

17) Czy warunkiem podpisania umoéw komercjalizacyjnych jest uzyskanie FDA lub MDR dla
CoolCryo wzglednie czy istniejg inne warunki dla Coolcryo i PacePress?

Odpowiedz:

Uzyskanie FDA lub MDR nie jest warunkiem koniecznym do podpisania uméw komercjalizacyjnych,
jednak w ocenie Spétki osiggniecie kamieni milowych, w postaci dopuszczenia wyrobu medycznego
na rynek amerykanski czy europejski, istotnie wptynie na zwiekszenie wartosci kazdego z projektow.

18) We wczesniejszych okresach Pan Prezes na pytania dotyczace ceny za sprzedaz IP CoolCryo
odwotywat sie do podobnych transakcji z przesztosci wymieniajagc zakres cenowy dla tych
transakcji, podczas gdy w wywiadzie z 30.09.2025 r na strefainwestorow.pl odpowiedz brzmiata

nastepujaco cytat: "Tutaj moje oceny pozostaja niezmienne, CoolCryo ma zdecydowanie
najwiekszy potencjat, méwimy o kwotach rzedu 100 min USD. W przypadku PacePress zawsze
zapowiadaliSmy wartosci w okolicach 10 milionéw ztotych, cho¢ moze uda sie osiggnaé¢ 10
milionéw dolaréw - rozmowy s3 obiecujagce. W zwigzku z powyiszym prosze o udzielenie
odpowiedzi na nastepujace pytania:

a) Z czego wynika taka zmiana w zakresie przedstawiania ceny za CoolCryo?

Odpowiedz:

Wskazujgc potencjalng wartos¢ transakcji na poziomie co najmniej 100 min USD Spétka miata na
uwadze podobne transakcje rynkowe z przesztosci. Jednoczesnie podawana kwota nie stanowi
ostatecznej ceny czy maksymalnej kwoty do uzyskania za sprzedaz technologii CoolCryo. Spétka dazy
do uzyskania maksymalnie najwyziszej oferty, aby uzyskaé jak najwyiszg stope zwrotu dla
akcjonariuszy.
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b) Czy dobrze rozumiem, ze wymieniona cena za CoolCryo to jest poziom oczekiwan dotyczacy
wszystkich ptatnosci. za sprzedaz IP Jesli tak, prosze o informacje jakiej skali ptatnosci spétka
oczekuje w formie upfrontu?

Odpowiedz:

Spotka dazy do tego, aby uzyskaé jak najwyzszg cene sprzedazy za technologie CoolCryo.
Dodatkowo, w interesie Spétki i jej akcjonariuszy lezy uzyskanie relatywnie wysokiej ptatnosci
poczatkowej, tzw. upfront, wzgledem petnej ceny. Finalna cena sprzedazy, struktura transakcji i jej
warunki, wtaczajac upfront, sg gtdbwnym przedmiotem negocjacji z potencjalnym nabywcg
technologii.

c) Prosze o wyjasnienie takiego rozrzutu cenowego w zakresie PacePress?

Odpowiedz:

Wskazujgc szacowang cene sprzedazy technologii PacePress Spoétka kierowata sie podejsciem
zachowawczym. Finalna cena moze jednak osiggac¢ nawet 10 min USD, bowiem rynek zabiegéw CIED
i ich komplikacji, ktéry adresuje nasza technologia, jest rynkiem z wysoka dynamikg wzrostu i
korzystnym systemem ptfatnosci refundacyjnych, m.in. w Europie, co daje Spodtce podstawe do
podwyzszenia oczekiwan co do ostatecznej ceny sprzedazy.

d) Czy co$ zmienito sie w zakresie oczekiwan Zarzadu na podstawie obecnie dostepnych w
stosunku do danych zawartych w cytowanej wyzej wypowiedzi?

Odpowiedz:
Jak powyzej.

e) Prosze o udzielenie szczegotowej informacji na jakim etapie jest procedura przed FDA i jaki
termin spétka wyznaczyta sobie lub zakiada na ztoienie catego kompletu dokumentéw, ktory
umozliwi rozpoczecie biegu terminu do wydania decyzji przez FDA?

Odpowiedz:

Spotka jest w statym kontakcie z przedstawicielami FDA i konsultuje sie z zespotem FDA co do
otwartych kwestii i zapytan. Spétka ztozyta wstepne odpowiedzi w ramach procedury Substantive
Interaction Response (SIR) i uzyskata wstepny pozytywny feedback, na bazie czego Spoétka ztozy
finalne dokumenty i poinformuje o tym fakcie niezwtocznie.
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19) Czy nie byly udzielane informacje akcjonariuszom informacje poza WZA, ktére wymagataby
przedtozenia najblizszemu walnemu zgromadzeniu z podaniem danych okreslonych w art. 428
par.7 ksh.

Odpowiedz:

Spodtka nie identyfikuje takich informacji.

20) Prosze o informacje na jakim etapie jest umowa z NovelBeam, ktéra miata zosta¢ podpisana
w ciggu 4-6 tygodni od podpisania listu intencyjnego? Czy moze jednak ktoras ze stron odstgpita
od jej podpisania?

Odpowiedz:

Spotka w dalszym ciggu prowadzi rozmowy z NovelBeam na temat szczegdtow wspodtpracy,
okreslenia struktury nowego projektu, zaangazowania finansowego NovelBeam oraz
harmonogramu prac rozwojowych. Spétka niezwtocznie poinformuje o kluczowych postepach w
procesie negocjacji z NovelBeam poprzez stosowny raport biezgcy ESPI.

21) Po raz kolejny emisja akcji ma mie¢ forme emisji z wylaczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Dlaczego Zarzad wiedzac, ze pozyskanie finansowania
zewnetrznego w postaci emisji akcji bedzie konieczne dla dalszej dziatalnosci operacyjnej Spotki
nie zaplanowat z wyprzedzeniem przeprowadzenie emisji z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy?

Odpowiedz:

Spotka na biezgco monitoruje postepy w realizacji swoich projektéw oraz procesu ich
komercjalizacji, a tym samym takze zapotrzebowanie na kapitat i sytuacje finansowg Spétki. Emisja
kierowana do oznaczonego inwestora, w postaci renomowanego funduszu inwestycyjnego, niesie
za sobg wiele korzysci dla Spétki, a takze dla jej obecnych akcjonariuszy - m.in. pozyskanie stabilnego
i solidnego akcjonariusza, ktéry daje wiele mozliwosci wsparcia Spétki w realizacji dtugofalowej
strategii rozwoju.
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