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董事会声明 

本公司董事会根据非流通股股东的书面委托，编制股权分置改革说明书。  

本公司股权分置改革由公司非流通股股东与流通股股东之间协商，解决相互

之间的利益平衡问题。中国证券监督管理委员会和上海证券交易所对本次股权分

置改革所作的任何决定或意见，均不表明其对本次股权分置改革方案及本公司股

票的价值或者投资人的收益做出实质性判断或者保证。任何与之相反的声明均属

虚假不实陈述。 

特别提示 

1、截至股改说明书签署日，公司非流通股股东西子联合控股有限公司、杭

州银泰奥特莱斯商业发展有限公司、杭州企业产权交易所、浙江华睿投资管理有

限公司、杭州股权管理中心、杭州华悦实业有限公司、上海中都投资有限公司、

杭州社会经济咨询服务公司、杭州五金机械有限公司、杭州民生药业集团有限公

司、杭州海外旅游有限公司、浙江青年专修学院、杭州市总工会财贸旅游工会工

作委员会、浙江众鑫投资咨询有限公司、浙江省企业形象研究会、杭州人禾贸易

有限公司等 16 家非流通股股东经过协商，一致同意参与此次股权分置改革，上

述 16 家非流通股股东合并持有百大集团 95.135%的非流通股股份，共计

127,829,988 股，符合《上市公司股权分置改革管理办法》中有关公司股权分置

改革动议的要求。 

2、对表示反对或者未明确表示同意公司股权分置改革方案的非流通股股东，

在公司股权分置改革方案实施股权登记日之前，有权按西子联合收购杭投控股持

有公司26％股份的价格4.46元/股将所持股权出售给西子联合，并由西子联合向流

通股股东支付相应对价。 

若上述非流通股股东不同意按照上述价格将所持股份出售给西子联合，则西

子联合承诺将为上述非流通股股东先行代为垫付现金对价。西子联合代为垫付

后，上述非流通股股东所持股份在办理非流通股股份上市流通时，应先取得西子

联合的书面同意，向西子联合偿还代为垫付的现金对价，并由百大集团向上海证

券交易所提出该等股份的上市流通申请后方能上市流通。 

保荐机构、律师认为，对表示反对或者未明确表示同意公司股权分置改革方

案的非流通股股东应执行的对价，采取西子联合先行垫付现金对价的处理办法合
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法可行。 

3、非流通股股东西子联合与华悦实业和中都投资分别签署《股份转让协议》，

西子联合拟分别受让后者持有的 4,455,750 股、3,900,000 股社会法人股。股份受

让后，西子联合将持有本公司 89,085,750 股的股份，占总股本的 33.03％。申请

豁免要约收购义务等相关手续将按有关规定办理，本次股权分置改革方案在中国

证监会同意豁免西子联合的要约收购义务且以上股份完成股权过户手续后实施。 

4、截至2008年1月25日，公司非流通股股东杭州银泰奥特莱斯持有百大集团

非流通股15,816,287股，占总股本的5.86％；银泰百货持有百大集团流通股合计

58,000,000股，占总股本的21.5%，占流通股的42.86％。 

由于银泰百货、杭州银泰奥特莱斯的控股股东均为中国银泰投资有限公司，

且法定代表人相同，自然人沈国军和周明海同时担任银泰百货和杭州银泰奥特莱

斯的董事。因此, 银泰百货和杭州银泰奥特莱斯为关联方，构成一致行动人。银

泰百货、杭州银泰奥特莱斯合计持有百大集团股份73,816,287股，占百大集团总

股本的27.37%。 

5、本次股权分置改革部分非流通股股东将所获得的上市公司公积金转增股

份作为对价支付给流通股股东；部分非流通股股东以现金方式执行对价。资本公

积金转增股本需临时股东大会以特别决议的形式进行审议，同时公司股权分置改

革方案尚需A股市场相关股东会议做出决议。由于参加两个会议的股东相同，会

议程序操作具有一致性，会议的内容条款互为实施的条件，因此公司决定将两个

会议合并召开（参会股东的股权登记日为同一天），合并审议两个议题并做出决

议。本次合并表决议案需同时满足以下条件方可实施，即资本公积金转增股本的

议案、股权分置改革方案须经参加表决的股东三分之二以上多数通过，并经参加

表决的流通股股东所持表决权的三分之二以上通过。 

6、本次股权分置改革涉及资本公积金转增股本，根据浙江天健会计师事务

所有限公司对公司2007年12月31日“资本公积——股本溢价”帐面余额出具的审

计报告【浙天会审（2008）112号】，公司2007年底资金公积金超过所需转增的股

本。保荐机构认为，公司以2007年底的资本公积金进行转增股本符合有关法律法

规要求，行为合法有效。 

7、本股权分置改革方案依据百大集团股改前后理论市场价值不变原则，改



   百大集团股份有限公司股权分置改革说明书（摘要） 

 3

革前流通股每股价值在考虑特别事项造成的近期市场价格波动因素后，按百大集

团股票二级市场公允价格6.68元为测算基准；改革前非流通股每股价值则参照百

大集团首次股改说明书公告前一年公司大宗股权的转让价格，即西子联合收购杭

投控股持有公司26％非流通股的价格4.46元/股为测算基准；并按转增股本后股本

数据计算出股权分置改革实施后，百大集团的理论价值为4元/股。保荐机构认为，

上述价格确定原则和计算过程未违反法律法规的规定，充分考虑特别事项引起的

市场价格波动因素，充分考虑各类股东的实际持股成本，取值标准统一，方法合

理，未损害股东利益。 
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重要内容提示 

 

公司董事会应非流通股股东的书面委托，制定了股权分置改革方案，并编制

了本股权分置改革说明书。 

 

一、股权分置改革方案要点 

为了维护包括流通股在内的全体股东的利益，根据《关于上市公司股权分置

改革的指导意见》、《上市公司股权分置改革管理办法》等法律法规的规定，经提

出股权分置改革动议的 16 家本公司非流通股股东协商一致，拟采用 8 家非流通

股股东将所获得的上市公司公积金转增股份作为对价支付给流通股股东；8 家非

流通股股东以现金执行对价；23 家表示反对或者未明确表示同意公司股权分置

改革方案的非流通股股东应执行的对价由西子联合先行垫付现金对价的方式，具

体为： 

（1）以公司现有总股本269,706,320股为基数，以资本公积金向股权分置改

革方案实施股权登记日登记在册的公司全体股东按10：3.95的比例转增股本，转

增股本后公司总股本为376,240,316股。 

转增股本前公司非流通股134,366,382股，获得转增股份53,074,721股，转增

股本后187,441,103股。 

转增股本前公司流通股135,339,938股，获得转增股份53,459,275股，转增股

本后188,799,213股。 

（2）杭企产交、杭州股权、杭社经咨、杭州五机、杭州海外、众鑫投资、

人禾贸易、浙江青培等 8 家非流通股股东原合计持有公司 15,927,203 股股份，拟

将所获得的转增股份 6,291,245 股作为对价执行给流通股股东。流通股股东按转

增股本前 135,339,938 股为基数计算，每 10 股获得 0.4648 股；按转增股本后

188,799,213 股为基数计算，每 10 股获得 0.333 股。 

（3）西子联合、奥特莱斯、华睿投资、华悦实业、中都投资、杭州民生、

杭财贸工、企业形象研究会等 8家非流通股股东原合计持有111,902,785股，共获

得转增股份44,201,600股。该 8家股东分别向流通股股东执行现金对价，现金对

价为所获得转增股份的市场价值（每股4元），对价合计176,806,400元。流通股股
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东按转增股本前135,339,938股为基数计算，每10股获得现金13.06元；按转增股

本后188,799,213股为基数计算，每10股获得现金9.3647元。 

（4）表示反对或者未明确表示同意公司股权分置改革方案的非流通股股东

合计 23 家，原持股合计 6,536,394 股，获得转增股份 2,581,875 股。在公司股权

分置改革方案实施股权登记日之前，上述股东有权按西子联合收购杭投控股持有

公司 26％股份的价格 4.46 元/股将所持百大集团股权出售给西子联合，由西子联

合向流通股股东支付相应对价。若上述非流通股股东不同意按照上述价格将所持

股份出售给西子联合，则西子联合承诺将为其先行垫付现金对价，现金对价总计

10,327,500 元，流通股股东按转增股本前 135,339,938 股为基数计算，每 10 股获

得现金 0.76 元；按转增股本后 188,799,213 股为基数计算，每 10 股获得现金 0.547

元。 

以上（3）、（4）两部分现金对价合计187,133,900元；按转增股本前流通股

135,339,938股为基数计算，流通股股东每10股可获得现金13.82元；按转增股本

后流通股188,799,213股为基数计算，流通股股东每10股可获得现金9.91元。 

（5）现金对价水平的折算方式 

依据股权分置改革实施前后百大集团理论市场价值不变原则，即： 

改革前非流通股每股价值×非流通股数量＋改革前流通股每股价值×流通

股数量＝改革后公司理论市场价值×转增股本后股份总数 

改革前流通股每股价值在考虑特别事项造成的近期市场价格波动因素后，按

百大集团股票二级市场公允价格 6.68 元为测算基准； 

改革前非流通股每股价值则参照百大集团首次股改说明书公告前一年公司

大宗股权的转让价格，即西子联合收购杭投控股持有公司 26％非流通股的价格

4.46 元/股为测算基准。 

则：股权分置方案实施后的理论市场价值 

＝（6.68*135,339,938+4.46*134,366,382）/376,240,316 

    ＝（904,070,785.84＋599,274,063.72）/376,240,316 

＝4 元 

即：按转增后股本测算，股权分置改革实施后公司理论市场价值为 4 元/股；

流通股东每 10 股获得的现金对价 9.91 元，相当于直接送股方式下每 10 股获得
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2.477 股。 

综合以上对价方式，公司流通股股东获得非流通股股东支付的转增股份

6,291,245股，按转增股本前流通股135,339,938股为基数计算，每10股获得0.4648

股；按转增股本后 188,799,213 股为基数计算，每 10 股获得 0.333 股。 
公司流通股股东获得非流通股股东支付的现金对价合计187,133,900元；按转

增股本前流通股135,339,938股为基数计算，流通股股东每10股可获得现金13.82

元；按转增股本后流通股188,799,213股为基数计算，流通股股东每10股可获得现

金9.91元。相当于直接送股方式下每10股获付2.477股。 

因此，综合对价水平相当于直接送股方式下，按转增股本后流通股本计算

每10股流通股获得2.81股。 

（6）本次股权分置改革非流通股股东的送出率相当于每10股送出2.83股。 

在股权分置改革方案实施后首个交易日，本公司非流通股股东所持有的非流

通股份即获得上市流通权。详情请参见本说明书“四、股权分置改革方案”。 

 

百大集团聘请的保荐机构、律师事务所各自出具的专业意见认为： 

根据浙江天健会计师事务所有限公司对公司2007年12月31日“资本公积——

股本溢价”帐面余额出具的审计报告【浙天会审（2008）112号】，公司2007年底

资金公积金超过所需转增的股本。保荐机构认为，公司以2007年底的资本公积金

进行转增股本符合有关法律法规要求，行为合法有效。 

股权分置改革方案依据百大集团股改前后理论市场价值不变原则，改革前流

通股每股价值在考虑特别事项造成的市场价格波动因素后，按百大集团股票二级

市场公允价格 6.68 元为测算基准；改革前非流通股每股价值则参照百大集团首

次股改说明书公告前一年公司大宗股权的转让价格，即西子联合收购杭投控股持

有公司 26％非流通股的价格 4.46 元/股为测算基准；并按转增股本后股本数据计

算出股权分置改革实施后，百大集团的理论价值为 4 元/股。上述价格确定原则

和计算过程未违反法律法规的规定，充分考虑特别事项引起的市场价格波动因

素，充分考虑各类股东的实际持股成本，取值标准统一，方法合理，未损害股东

利益。 
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二、非流通股股东的承诺事项 

1、提出本次股权分置改革动议的公司非流通股股东均承诺遵守法律、法规

和规章的有关规定。 

2、特别承诺 

西子联合承诺： 

（1）西子联合与华悦实业和中都投资已分别签署《股份转让协议》，西子

联合拟分别受让 4,455,750 股、3,900,000 股社会法人股。华悦实业和中都投资应

执行的对价安排由西子联合垫付。 

（2）对表示反对或者未明确表示同意公司股权分置改革方案的非流通股股

东，在公司股权分置改革方案实施股权登记日之前，有权按西子联合收购杭投控

股持有公司26％股份的价格4.46元/股将所持股权出售给西子联合，并由西子联合

向流通股股东支付相应对价。 

若上述非流通股股东不同意按照上述价格将所持股份出售给西子联合，则西

子联合承诺将为上述非流通股股东先行代为垫付现金对价。西子联合代为垫付

后，上述非流通股股东所持股份在办理非流通股股份上市流通时，应先取得西子

联合的书面同意，向西子联合偿还代为垫付的现金对价，并由百大集团向上海证

券交易所提出该等股份的上市流通申请后方能上市流通。 

（3）本次股权分置改革相关股东会议的股权登记日前，西子联合承诺将一

定比例的现金对价所需资金汇入指定账户，作为执行对价安排的保证。 

（4）西子联合承诺所持百大集团股票自股权分置改革方案实施之日起三十

六个月内不上市交易。 

（5）西子联合承诺在股权分置改革对价安排实施完成后，将实施增持计划。

增持时间在对价安排实施完成后的 2 个月内，增持金额不低于 5000 万元，同时

承诺在增持计划完成后进行公告，并在公告后的 6 个月内不出售所增持股份。 

 

三、本次股权分置改革相关股东会议日程安排 

1、本次临时股东大会暨相关股东会议的股权登记日：2008 年 2 月 22 日； 

2、本次临时股东大会暨相关股东会议现场会议召开日：2008 年 2 月 28 日

14:00； 
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3、本次临时股东大会暨相关股东会议网络投票时间：2008 年 2 月 26 日—2

月 28 日上午 9:30—11:30；13:00 —15:00。 

4、本次临时股东大会暨相关股东会议第一次催告通知时间：2008年2月21

日。 

5、本次临时股东大会暨相关股东会议第二次催告通知时间：2008年2月25

日。 

 

四、本次股权分置改革公司股票停复牌安排 

1、本公司董事会已申请公司股票自 2008 年 1 月 28 日停牌，最晚于 2008

年 2 月 4 日公告股改方案；如不能公告股改方案，公司将申请股票于下一交易日

复牌；2 月 4 日至 2 月 14 日为股东沟通时期； 

2、本公司董事会将于 2008 年 2 月 15 日（含当日）之前公告非流通股股东

与流通股股东沟通协商的情况、协商确定的改革方案，并申请公司股票于公告下

一交易日复牌； 

3、如果本公司董事会未能在2008年2月15日（含当日）之前公告协商确定的

改革方案，本公司董事会将刊登公告宣布取消本次相关股东会议，并申请公司股

票于公告下一交易日复牌； 

4、2月18日至2月22日公司股票继续交易，2月22日为股权登记日； 

5、本公司董事会将申请自本次相关股东会议股权登记日（2月22日）的次一

交易日至方案实施完毕之日公司股票停牌。 

 

五、查询和沟通渠道 

咨询电话：              0571-85823016，85109129 

传真：                  0571-85109129 

公司电子信箱：          bdjt@baidagroup.com，xuqiang@mail.hzbaida.com  
公司国际互联网网址：     http://www.baidagroup.com 
上海证券交易所网址：     www.sse.com.cn 

  

mailto:bdjt@baidagroup.com
http://www.sse.com.cn/
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摘  要 

 

释 义 

在本股权分置改革说明书中，除非文意另有所指，下列词语具有如下含义： 
本公司、公司、百大集团 指百大集团股份有限公司 

西子联合/控股股东 指西子联合控股有限公司 

杭投控股 指杭州市投资控股有限公司 

杭州银泰奥特莱斯 指杭州银泰奥特莱斯商业发展有限公司 

华睿投资 指浙江华睿投资管理有限公司 

华悦实业 指杭州华悦实业有限公司 

中都投资 指上海中都投资有限公司 

杭企产交 
指杭州企业产权交易所 

杭州股权 
指杭州股权管理中心 

杭社经咨 
指杭州社会经济咨询服务公司 

杭州五机 
指杭州五金机械有限公司 

杭州银海 
指杭州银海电子科技贸易公司 

杭州海外 
指杭州海外旅游有限公司 

杭财贸工 
指杭州市总工会财贸工作委员会 

众鑫投资 
指浙江众鑫投资咨询有限公司 

企业形象研究会 
指浙江省企业形象研究会 

人禾贸易 指杭州人禾贸易有限公司 

浙江青培 指浙江青年专修学院 

中国证监会 指中国证券监督管理委员会 
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非流通股股东 指本次股权分置改革方案实施前，持有本公司非上

市流通股份的股东 

流通股股东 指本次股权分置改革方案实施前，持有本公司可上

市流通股份的股东 

改革方案 指本股权分置改革方案 

本说明书 指百大集团股份有限公司股权分置改革说明书 

股改 指股权分置改革 

临时股东大会暨相关股东会议 指公司董事会应非流通股股东提出的改革动议，召

集 A 股市场相关股东举行的会议，审议上市公司

股权分置改革方案 

临时股东大会暨相关股东会议

股权登记日 

指 2008 年 2 月 22 日，于该日收盘后登记在册的百

大集团股份有限公司全体股东将有权参加本次临

时股东大会暨相关股东会议 

方案实施股权登记日 指本次临时股东大会暨相关股东会议表决通过改

革方案后，于该日收盘后登记在册的百大集团股份

有限公司流通 A 股股东将有权获得非流通股股东

支付的对价 

保荐机构/德邦证券 指德邦证券有限责任公司 

律师事务所 指国浩律师集团（杭州）事务所 
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摘要正文 

 

一、股权分置改革方案 

（一）股权分置改革方案概述 

1、对价安排的形式、数量 

为维护包括流通股在内的全体股东利益，根据《关于上市公司股权分置改革

的指导意见》、《上市公司股权分置改革管理办法》等法律法规的规定，经提出股

权分置改革动议的 16 家非流通股股东协商一致，拟采用 8 家非流通股股东将所

获得的上市公司公积金转增股份作为对价支付给流通股股东；8 家非流通股股东

以现金执行对价；23 家表示反对或者未明确表示同意公司股权分置改革方案的

非流通股股东应执行的对价由西子联合先行垫付现金对价的方式，具体为： 

（1）以公司现有总股本269,706,320股为基数，以资本公积金向股权分置改

革方案实施股权登记日登记在册的公司全体股东按10：3.95的比例转增股本，转

增股本后公司总股本为376,240,316股。 

转增股本前公司非流通股134,366,382股，获得转增股份53,074,721股，转增

股本后187,441,103股。转增股本前公司流通股135,339,938股，获得转增股份

53,459,275股，转增股本后188,799,213股。 

（2）杭企产交、杭州股权、杭社经咨、杭州五机、杭州海外、众鑫投资、

人禾贸易、浙江青培等 8 家非流通股股东原合计持有公司 15,927,203 股股份，拟

将所获得的转增股份 6,291,245 股作为对价执行给流通股股东。流通股股东按转

增股本前 135,339,938 股为基数计算，每 10 股获得 0.4648 股；按转增股本后

188,799,213 股为基数计算，每 10 股获得 0.333 股。 

（3）西子联合、奥特莱斯、华睿投资、华悦实业、中都投资、杭州民生、

杭财贸工、企业形象研究会等 8家非流通股股东原合计持有111,902,785股，共获

得转增股份44,201,600股。该 8家股东分别向流通股股东执行现金对价，现金对

价为所获得转增股份的市场价值（每股4元），对价合计176,806,400元。流通股股

东按转增股本前135,339,938股为基数计算，每10股获得现金13.06元；按转增股

本后188,799,213股为基数计算，每10股获得现金9.3647元。 
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（4）表示反对或者未明确表示同意公司股权分置改革方案的非流通股股东

合计 23 家，原持股合计 6,536,394 股，获得转增股份 2,581,875 股。在公司股权

分置改革方案实施股权登记日之前，上述股东有权按西子联合收购杭投控股持有

公司 26％股份的价格 4.46 元/股将所持百大集团股权出售给西子联合，由西子联

合向流通股股东支付相应对价。若上述非流通股股东不同意按照上述价格将所持

股份出售给西子联合，则西子联合承诺将为其先行垫付现金对价，现金对价总计

10,327,500 元，流通股股东按转增股本前 135,339,938 股为基数计算，每 10 股获

得现金 0.76 元；按转增股本后 188,799,213 股为基数计算，每 10 股获得现金 0.547

元。 

以上（3）、（4）两部分现金对价合计187,133,900元；按转增股本前流通股

135,339,938股为基数计算，流通股股东每10股可获得现金13.82元；按转增股本

后流通股188,799,213股为基数计算，流通股股东每10股可获得现金9.91元。 

（5）现金对价水平的折算方式 

依据股权分置改革实施前后百大集团理论市场价值不变原则，即： 

改革前非流通股每股价值×非流通股数量＋改革前流通股每股价值×流通

股数量＝改革后公司理论市场价值×转增股本后股份总数 

改革前流通股每股价值在考虑特别事项造成的近期市场价格波动因素后，按

百大集团股票二级市场公允价格 6.68 元为测算基准； 

改革前非流通股每股价值则参照百大集团首次股改说明书公告前一年公司

大宗股权的转让价格，即西子联合收购杭投控股持有公司 26％非流通股的价格

4.46 元/股为测算基准。 

则：股权分置方案实施后的理论市场价值 

＝（6.68*135,339,938+4.46*134,366,382）/376,240,316 

    ＝（904,070,785.84＋599,274,063.72）/376,240,316 

＝4 元 

即：按转增后股本测算，股权分置改革实施后公司理论市场价值为 4 元/股；

流通股东每 10 股获得的现金对价 9.91 元，相当于直接送股方式下每 10 股获得

2.477 股。 

综合以上对价方式，公司流通股股东获得非流通股股东支付的转增股份
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6,291,245股，按转增股本前流通股135,339,938股为基数计算，每10股获得0.4648

股；按转增股本后 188,799,213 股为基数计算，每 10 股获得 0.333 股。 
公司流通股股东获得非流通股股东支付的现金对价合计187,133,900元；按转

增股本前流通股135,339,938股为基数计算，流通股股东每10股可获得现金13.82

元；按转增股本后流通股188,799,213股为基数计算，流通股股东每10股可获得现

金9.91元。相当于直接送股方式下每10股获付2.477股。 

因此，综合对价水平相当于直接送股方式下，按转增股本后流通股本计算

每10股流通股获得2.81股。 

（6）本次股权分置改革非流通股股东的送出率相当于每10股送出2.83股。 

2、非流通股股东的承诺事项 

1、提出本次股权分置改革动议的公司非流通股股东均承诺遵守法律、法规

和规章的有关规定。 

2、西子联合的特别承诺 

（1）西子联合与华悦实业和中都投资已分别签署《股份转让协议》，西子

联合拟分别受让 4,455,750 股、3,900,000 股社会法人股。华悦实业和中都投资应

执行的对价安排由西子联合垫付。 

（2）对表示反对或者未明确表示同意公司股权分置改革方案的非流通股股

东，在公司股权分置改革方案实施股权登记日之前，有权按西子联合收购杭投控

股持有公司26％股份的价格4.46元/股将所持股权出售给西子联合，并由西子联合

向流通股股东支付相应对价。 

若上述非流通股股东不同意按照上述价格将所持股份出售给西子联合，则西

子联合承诺将为上述非流通股股东先行代为垫付现金对价。西子联合代为垫付

后，上述非流通股股东所持股份在办理非流通股股份上市流通时，应先取得西子

联合的书面同意，向西子联合偿还代为垫付的现金对价，并由百大集团向上海证

券交易所提出该等股份的上市流通申请后方能上市流通。 

（3）本次股权分置改革相关股东会议的股权登记日前，西子联合承诺将一

定比例的现金对价所需资金汇入指定账户，作为执行对价安排的保证。 

（4）西子联合承诺所持百大集团股票自股权分置改革方案实施之日起三十

六个月内不上市交易。 

（5）西子联合承诺在股权分置改革对价安排实施完成后，将实施增持计划。
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增持时间在对价安排实施完成后的 2 个月内，增持金额不低于 5000 万元，同时

承诺在计划完成后进行公告，并在公告后的 6 个月内不出售所增持股份。 

3、执行对价安排情况表 

若本次股权分置改革方案得以实施，公司股权分置改革对价执行情况如下：
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序

号 
执行对价的股东名称 

转增股本前

持股数（股）

转增股本后执行对

价前持股数（股）

占总股本

比例（%） 

本次执行对价安

排的股票数（股）

本次执行对价安

排的现金额（元）

执行对价后

持股数（股）

占总股本

比例（%） 

1 西子联合控股有限公司 80,730,000 112,618,350 29.93% 0 151,082,984 112,618,350 29.93% 

2 杭州银泰奥特莱斯商业发展有限公司 15,816,287 22,063,720 5.86% 0 24,989,732 22,063,720 5.86% 

3 杭州企业产权交易所 8,158,288 11,380,812 3.02% 3,222,524 0 8,158,288 2.16% 

4 浙江华睿投资管理有限公司 5,977,823 8,339,063 2.22% 0 9,444,960 7,273,007 2.22% 

5 杭州股权管理中心 4,688,015 6,539,781 1.74% 1,851,766 0 4,688,015 1.24% 

6 杭州华悦实业有限公司 4,455,750 6,215,771 1.65% 0 0 6,215,771 1.65% 

7 上海中都投资有限公司 3,900,000 5,440,500 1.45% 0 0 5,440,500 1.44% 

8 杭州社会经济咨询服务公司 1,004,250 1,400,929 0.37% 396,679 0 1,004,250 0.27% 

9 百大集团股份有限公司工会委员会 975,000 1,360,125 0.36% 0 0 1,360,125 0.36% 

10 杭州银达工贸公司 941,337 1,313,165 0.35% 0 0 1,313,165 0.35% 

11 杭州五金机械有限公司 858,000 1,196,910 0.32% 338,910 0 858,000 0.23% 

12 杭州民生药业集团公司 558,675 779,352 0.21% 0 882,708 779,352 0.21% 

13 杭州市房屋建设开发总公司 554,112 772,986 0.21% 0 0 772,986 0.21% 

14 杭州商茂综合经营公司 487,500 680,062 0.18% 0 0 680,062 0.18% 

15 杭州海外旅游公司 487,500 680,062 0.18% 192,562 0 487,500 0.13% 

16 浙江青年专修学院 461,150 643,304 0.17% 182,154 0 461,150 0.12% 

17 杭州整流管厂 438,750 612,056 0.16% 0 0 612,056 0.16% 

18 鸿联灯饰有限公司 390,000 544,050 0.14% 0 0 544,050 0.14% 

19 杭州市价格事务所 331,500 462,442 0.12% 0 0 462,442 0.12% 

20 浙江少年儿童出版社 302,250 421,639 0.11% 0 0 421,639 0.11% 

21 浙江省股权托管咨询服务有限公司 292,500 408,037 0.11% 0 0 408,037 0.11% 

22 杭州煤气公司 292,500 408,037 0.11% 0 0 408,037 0.11% 

23 兰溪市恒大百货有限公司 250,000 348,750 0.09% 0 0 250,000 0.07% 
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24 杭州市总工会财贸工会工作委员会 243,750 340,031 0.09% 0 385,124 340,031 0.09% 

25 浙江众鑫投资咨询有限公司 230,000 320,850 0.09% 90,850 0 230,000 0.06% 

26 浙江省企业形象研究会 220,500 307,598 0.08% 0 348,392 307,598 0.08% 

27 浙江法制报社 195,000 272,025 0.07% 0 0 272,025 0.07% 

28 中国人民武装警察部队浙江省总队消

防局军人服务社 175,500 244,823 0.065% 0 0 244,823 0.065% 

29 杭州老龄工作委员会 146,250 204,019 0.05% 0 0 204,019 0.05% 

30 杭州奥华纺织服装有限公司 125,000 174,375 0.05% 0 0 174,375 0.05% 

31 杭州医学高等专科学校 117,000 163,215 0.04% 0 0 163,215 0.04% 

32 杭州工商信托投资股份有限公司 110,058 153,531 0.04% 0 0 153,531 0.04% 

33 浙江省产权交易中心 105,250 146,824 0.04% 0 0 146,824 0.04% 

34 杭州老介福丝绸有限公司 97,500 136,012 0.04% 0 0 136,012 0.04% 

35 杭州人和资产管理投资有限公司 97,500 136,012 0.04% 0 0 136,012 0.04% 

36 中国海员工会浙江远洋运输有限公司

委员会  58,500 81,608 0.02% 0 0 81,608 0.02% 

37 武义县柳城电镀厂 47,500 66,263 0.02% 0 0 66,263 0.02% 

38 杭州人禾贸易有限公司 40,000 55,800 0.015% 15,800 0 40,000 0.01% 

39 兰溪市百货大楼 5,888 8,214 0.002% 0 0 8,214 0.002% 

 合计 134,366,382 187,441,103 49.82% 6,291,245 187,133,900 180,835,123 48.10% 

注：（1）西子联合向流通股股东执行的现金对价151,082,984元中, 包括自身应执行的127,553,400元，代华悦实业垫付7,040,084元,代中都投资

垫付6,162,000元，为表示反对或者未明确表示同意百大集团股权分置改革方案的非流通股股东垫付10,327,500元。西子联合与华悦实业和中都投

资分别签署《股份转让协议》，西子联合拟分别受让后者持有的4,455,750股、3,900,000股社会法人股，目前尚未办理完毕股权过户手续。 

(2) 浙江华睿投资管理有限公司拟将所持5,977,823股社会法人股转让给浙江点石投资管理有限公司, 转让协议已签但尚未过户。
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4、有限售条件的股份可上市流通预计时间表 

序

号 股东名称 所持有限售条件的股份数

量（股） 
可上市流通时

间 
承诺的销售

条件 

1 西子联合控股有限公司 112,618,350 G+36 个月后 
18,812,016 G+12 个月后 2 杭州银泰奥特莱斯商业发展有限公司 
3,251,704 G+24 个月后 

3 杭州企业产权交易所 8,158,288 G+12 个月后 
4 浙江华睿投资管理有限公司 7,273,007 G+12 个月后 
5 杭州股权管理中心 4,688,015 G+12 个月后 
6 杭州华悦实业有限公司 6,215,771 G+12 个月后 

7 上海中都投资有限公司 5,440,500 G+12 个月后 

8 杭州社会经济咨询服务公司 1,004,250 G+12 个月后 
9 百大集团股份有限公司工会委员会 1,360,125 G+12 个月后 
10 杭州银达工贸公司 1,313,165 G+12 个月后 
11 杭州五金机械有限公司 858,000 G+12 个月后 
12 杭州民生药业集团公司 779,352 G+12 个月后 
13 杭州市房屋建设开发总公司 772,986 G+12 个月后 
14 杭州商茂综合经营公司 680,062 G+12 个月后 
15 杭州海外旅游公司 487,500 G+12 个月后 
16 浙江青年专修学院 461,150 G+12 个月后 
17 杭州整流管厂 612,056 G+12 个月后 
18 鸿联灯饰有限公司 544,050 G+12 个月后 
19 杭州市价格事务所 462,442 G+12 个月后 
20 浙江少年儿童出版社 421,639 G+12 个月后 
21 浙江省股权托管咨询服务有限公司 408,037 G+12 个月后 
22 杭州煤气公司 408,037 G+12 个月后 
23 兰溪市恒大百货有限公司 250,000 G+12 个月后 
24 杭州市总工会财贸工会工作委员会 340,031 G+12 个月后 
25 浙江众鑫投资咨询有限公司 230,000 G+12 个月后 
26 浙江省企业形象研究会 307,598 G+12 个月后 
27 浙江法制报社 272,025 G+12 个月后 
28 中国人民武装警察部队浙江省总队消

防局军人服务社 244,823
G+12 个月后 

29 杭州老龄工作委员会 204,019 G+12 个月后 
30 杭州奥华纺织服装有限公司 174,375 G+12 个月后 
31 杭州医学高等专科学校 163,215 G+12 个月后 
32 杭州工商信托投资股份有限公司 153,531 G+12 个月后 
33 浙江省产权交易中心 146,824 G+12 个月后 
34 杭州老介福丝绸有限公司 136,012 G+12 个月后 
35 杭州人和资产管理投资有限公司 136,012 G+12 个月后 
36 中国海员工会浙江远洋运输有限公司

委员会  81,608
G+12 个月后 

37 武义县柳城电镀厂 66,263 G+12 个月后 
38 杭州人禾贸易有限公司 40,000 G+12 个月后 
39 兰溪市百货大楼 8,214 G+12 个月后 

 

注 1：根据《上市公司股权分置改革管理办法》的有关规定，公司持股 5％以下的原非

流通股份自股权分置改革方案实施之日起，在 12 个月内不上市交易或者转让；持股 5％以

上的原非流通股股东杭州银泰奥特莱斯在前项规定期满后通过上海证券交易所挂牌交易出

售原非流通股股份数量占本公司股份总数的比例在 12 个月内不超过百分之五，在 24 个月内

不超过百分之十。 

注 2：西子联合承诺，原所持非流通股份自股权分置改革方案实施之日起，在 36 个月
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内不上市交易； 

注 3：G 日指股权分置改革方案实施之后首个交易日。 

注 4：暂未考虑股权分置改革方案实施前有可能完成过户手续的股权转让行为。 

 

5、改革方案实施后股份结构变动表 

若本次股权分置改革方案得以实施，百大集团股权分置改革前后股本结构变

动情况如下：                                                单位：股 

股份类别  转增股本前 转增股本 
变动数 

 

股改实施 
变动数 

股改实施 
变动后 

非流通股份 非流通股份合计 134,366,382 +53,074,721 -187,441,103 0
有限售条件

的流通股份 
有限售条件的流通

股份合计 
―― ―― +181,149,858 181,149,858

A 股 135,339,938 +53,459,275 +6,291,245 195,090,458无限售条件

的流通股份 无限售条件的流通

股份合计 135,339,938
+53,459,275 +6,291,245 195,090,458

股份总额  269,706,320 +106,533,996 0 376,240,316
 

6、就表示反对或者未明确表示同意的非流通股股东所持有股份的处理办法 

截至本说明书签署日，尚有 23 家非流通股股东未明确表示同意参与本次公

司股权分置改革，该部分股东合计持有公司股份 6,536,394 股，占公司非流通股

份总数的 4.86%。 

对表示反对或者未明确表示同意公司股权分置改革方案的非流通股股东，在

公司股权分置改革方案实施股权登记日之前，有权按西子联合收购杭投控股持有

公司26％股份的价格4.46元/股将所持股权出售给西子联合，并由西子联合向流通

股股东支付相应对价。 

若上述非流通股股东不同意按照上述价格将所持股份出售给西子联合，则西

子联合承诺将为上述非流通股股东先行代为垫付现金对价。西子联合代为垫付

后，上述非流通股股东所持股份在办理非流通股股份上市流通时，应先取得西子

联合的书面同意，向西子联合偿还代为垫付的现金对价，并由百大集团向上海证

券交易所提出该等股份的上市流通申请后方能上市流通。 

保荐机构、律师认为，对表示反对或者未明确表示同意公司股权分置改革方

案的非流通股股东应执行的对价，采取西子联合先行垫付现金对价的处理办法合

法可行。 
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（二）保荐机构对本次改革对价安排的分析意见 
 

本公司董事会聘请了德邦证券有限责任公司作为本次股权分置改革工作的

保荐机构，该保荐机构协助公司董事会对非流通股股东的对价安排进行了分析，

德邦证券分析认为： 

1、对价安排的制订依据 

在股权分置的情况下，上市公司的总价值由非流通股价值和流通股价值两部

分构成，股权分置改革实施后，上市公司的总价值就是公司全部股份的价值。本

次股权分置改革方案制订的根本出发点是股权分置改革方案实施前后上市公司

的总价值维持不变，通过非流通股股东向流通股股东执行对价安排，以保障流通

股股东持有股份的市场价值在方案实施之后不会遭受损失。 

 

2、理论对价的测算 

本次对价方案制订的基本原则是“总价值不变、流通股价值不减少”，可以

通过公式表达如下： 

改革前公司的理论市场价值总额＝改革后公司的理论市场价值总额 

即：改革前非流通股每股价值×非流通股数量＋改革前流通股每股价值×流

通股数量＝改革后公司理论市场价值×转增股本后股份总数 

相关数据的测算基准： 

（1）改革前流通股每股价值的确定原则 

流通股的每股价值可按百大集团二级市场公允价格 6.68 元为测算基准。 

转增股本后，股改实施前流通股每股价值调整为 6.68/1.395＝4.79 元； 

百大集团二级市场公允价值取自以下两个价格的较高价：即按百大集团首次

股改说明书公告前一年（250 个交易日）A 股股票收盘价的算术平均值 6.51 元； 

2006 年 3 月 8 日西子联合受让杭投控股持有的公司 26%股份当日的 A 股股票收

盘价 6.68 元。 

（2）改革前非流通股每股价值的确定原则 

非流通股每股价值参照百大集团首次股改说明书公告前一年公司大宗股权

的转让价格,即西子联合收购杭投控股持有公司 26％非流通股的价格 4.46 元/股

确定。由此，改革前非流通股每股价值＝4.46 元。 
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I、则方案实施后的理论市场价值 

＝（6.68*135,339,938+4.46*134,366,382）/376,240,316 

    ＝（904,070,785.84＋599,274,063.72）/376,240,316 

＝1,503,344,849.56/376,240,316 

＝4.00 元 

II、理论对价比例（流通股价值不减少） 

  理论支付对价比例＝转增股本后股改前流通股每股价值/股改后公司理论

市场价值－1＝4.79/4-1=0.198 

即：理论对价水平为流通股股东每 10 股获付 1.98 股。 

 

3、实际对价安排的测算 

本次股改拟采用 8家非流通股股东将所获得的上市公司公积金转增股份作

为对价支付给流通股股东；其他非流通股股东以现金执行对价相结合的方式。实

际对价水平相当于直接送股方式下流通股股东每10股获付2.81股，具体为： 

（1）以公司现有总股本269,706,320股为基数，以资本公积金向股权分置改

革方案实施股权登记日登记在册的公司全体股东按10：3.95的比例转增股本，转

增股本后公司总股本为376,240,316股。转增股本前公司非流通股134,366,382股，

获得转增股份53,074,721股，转增股本后187,441,103股。转增股本前公司流通股

135,339,938股，获得转增股份53,459,275股，转增股本后188,799,213股。 

（2）杭企产交、杭州股权、杭社经咨、杭州五机、杭州海外、众鑫投资、

人禾贸易、浙江青培等 8 家非流通股股东原合计持有公司 15,927,203 股股份，拟

将所获得的转增股份 6,291,245 股作为对价执行给流通股股东。流通股股东按转

增股本前 135,339,938 股为基数计算，每 10 股获得 0.4648 股；按转增股本后

188,799,213 股为基数计算，每 10 股获得 0.333 股。 

（3）西子联合、奥特莱斯、华睿投资、华悦实业、中都投资、杭州民生、

杭财贸工、企业形象研究会等 8家非流通股股东原合计持有111,902,785股，共获

得转增股份44,201,600股。该 8家股东分别向流通股股东执行现金对价，现金对

价为所获得转增股份的市场价值（每股4元），对价合计176,806,400元。流通股股

东按转增股本前135,339,938股为基数计算，每10股获得现金13.06元；按转增股

本后188,799,213股为基数计算，每10股获得现金9.3647元。 
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（4）表示反对或者未明确表示同意公司股权分置改革方案的非流通股股东

合计 23 家，原持股合计 6,536,394 股，获得转增股份 2,581,875 股。在公司股权

分置改革方案实施股权登记日之前，上述股东有权按西子联合收购杭投控股持有

公司 26％股份的价格 4.46 元/股将所持百大集团股权出售给西子联合，由西子联

合向流通股股东支付相应对价。若上述非流通股股东不同意按照上述价格将所持

股份出售给西子联合，则西子联合承诺将为其先行垫付现金对价，现金对价总计

10,327,500 元，流通股股东按转增股本前 135,339,938 股为基数计算，每 10 股获

得现金 0.76 元；按转增股本后 188,799,213 股为基数计算，每 10 股获得现金 0.547

元。 

以上（3）、（4）两部分现金对价合计187,133,900元；按转增股本前流通股

135,339,938股为基数计算，流通股股东每10股可获得现金13.82元；按转增股本

后流通股188,799,213股为基数计算，流通股股东每10股可获得现金9.91元。 

（5）现金对价水平的折算方式 

依据股权分置改革实施前后百大集团理论市场价值不变原则，即： 

改革前非流通股每股价值×非流通股数量＋改革前流通股每股价值×流通

股数量＝改革后公司理论市场价值×转增股本后股份总数 

改革前流通股每股价值在考虑特别事项造成的近期市场价格波动因素后，按

百大集团股票二级市场公允价格 6.68 元为测算基准； 

改革前非流通股每股价值则参照百大集团首次股改说明书公告前一年公司

大宗股权的转让价格，即西子联合收购杭投控股持有公司 26％非流通股的价格

4.46 元/股为测算基准。 

则：股权分置方案实施后的理论市场价值 

＝（6.68*135,339,938+4.46*134,366,382）/376,240,316 

    ＝（904,070,785.84＋599,274,063.72）/376,240,316 

＝4 元 

即：按转增后股本测算，股权分置改革实施后公司理论市场价值为 4 元/股；

流通股东每 10 股获得的现金对价 9.91 元，相当于直接送股方式下每 10 股获得

2.477 股。 

综合以上对价方式，公司流通股股东获得非流通股股东支付的转增股份

6,291,245股，按转增股本前流通股135,339,938股为基数计算，每10股获得0.4648
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股；按转增股本后 188,799,213 股为基数计算，每 10 股获得 0.333 股。 

公司流通股股东获得非流通股股东支付的现金对价合计187,133,900元；按转

增股本前流通股135,339,938股为基数计算，流通股股东每10股可获得现金13.82

元；按转增股本后流通股188,799,213股为基数计算，流通股股东每10股可获得现

金9.91元。相当于直接送股方式下每10股获付2.477股。 

因此，综合对价水平相当于直接送股方式下，按转增股本后流通股本计算

每10股流通股获得2.81股。 

（6）本次股权分置改革非流通股股东的送出率相当于每10股送出2.83股。 

 

4、保荐机构对股改对价安排的分析意见 

综合考虑公司的基本面和全体股东的即期利益和未来利益的基础上，保荐机

构德邦证券认为百大集团非流通股股东为获得持有非流通股份的流通权而向流

通股股东所作的对价安排是合理的。 

股权分置改革方案依据百大集团股改前后理论市场价值不变原则，改革前流

通股每股价值在考虑特别事项造成的市场价格波动因素后，按百大集团股票二级

市场公允价格 6.68 元为测算基准；改革前非流通股每股价值则参照百大集团首

次股改说明书公告前一年公司大宗股权的转让价格，即西子联合收购杭投控股持

有公司 26％非流通股的价格 4.46 元/股为测算基准；并按转增股本后数据计算出

股权分置改革实施后，百大集团的理论价值为 4 元/股。上述价格确定原则和计

算过程未违反法律法规的规定，充分考虑特别事项引起的市场价格波动因素，充

分考虑各类股东的实际持股成本，取值标准统一，方法合理，未损害股东利益。 

 

（三）非流通股股东的承诺事项以及为履行其承诺义务提供的保证安排 

1、法定承诺 

股权分置改革后，原非流通股股东将遵守法律、法规和规章的规定，履行相

关义务。 

2、承诺事项的履约担保安排 

公司非流通股股东将向上海证券交易所和中国证券登记结算有限责任公司

上海分公司申请按照所承诺的限售条件对其所持有的非流通股股份进行锁定，并

在承诺期间内接受保荐机构对其履行承诺义务的持续督导。 
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3、承诺事项的违约责任 

非流通股股东的承诺中所有条款均具有法律效力。非流通股股东如有违反承

诺造成流通股股东损失的，流通股股东可依法要求非流通股股东履行承诺，造成

损失的，可依法要求赔偿。 

4、其他承诺 

西子联合为相关非流通股股东先行代为垫付执行对价安排的承诺属于特别

承诺。具体见上文“四（一）2、（2）特别承诺”部分。该承诺一旦做出，对承

诺方亦具备法律效力。 

5、承诺人声明 

公司非流通股股东以书面形式做出如下声明：“本承诺人将忠实履行承诺, 

承担相应的法律责任。除非受让人同意并有能力承担承诺责任，本承诺人将不转

让所持有的股份。” 

 

二、提出股权分置改革动议的非流通股股东及其持有公司股份的数量、比例和

有无权属争议、质押、冻结情况 

西子联合控股有限公司、杭州银泰奥特莱斯商业发展有限公司、杭州企业产

权交易所、浙江华睿投资管理有限公司、杭州股权管理中心、杭州华悦实业有限

公司、上海中都投资有限公司、杭州社会经济咨询服务公司、杭州五金机械有限

公司、杭州民生药业集团有限公司、杭州海外旅游有限公司、浙江青年专修学院、

杭州市总工会财贸旅游工会工作委员会、浙江众鑫投资咨询有限公司、浙江省企

业形象研究会、杭州人禾贸易有限公司等 16 家非流通股股东经过协商，一致同

意参与此次股权分置改革，上述 16 家非流通股股东合并持有百大集团 95.135%

的非流通股股份，共计 127,829,988 股，符合《上市公司股权分置改革管理办法》

中有关上市公司股权分置改革动议的要求。 

截至本说明书签署日，上述各非流通股股东的持股数量、持股比例如下： 

 

 

股东名称 股份性质 股数(万股) 占总股本的比例 

西子联合控股有限公司 社会法人股 80,730,000 29.93%

杭州银泰奥特莱斯商业发展有限公司 社会法人股 
15,816,287 5.86%
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杭州企业产权交易所 社会法人股 
8,158,288 3.02%

浙江华睿投资管理有限公司 社会法人股 
5,977,823 2.22%

杭州股权管理中心 社会法人股 
4,688,015 1.74%

杭州华悦实业有限公司 社会法人股 
4,455,750 1.65%

上海中都投资有限公司 社会法人股 
3,900,000 1.45%

杭州社会经济咨询服务公司 社会法人股 1,004,250 0.37%
杭州五金机械有限公司 社会法人股 858,000 0.32%
杭州民生药业集团有限公司 社会法人股 558,675 0.21%
杭州海外旅游有限公司 社会法人股 487,500 0.18%
浙江青年专修学院 社会法人股 461,150 0.17%
杭州市总工会财贸旅游工会工作委员会 社会法人股 243,750 0.09%
浙江众鑫投资咨询有限公司 社会法人股 230,000 0.09%
浙江省企业形象研究会 社会法人股 220,500 0.08%
杭州人禾贸易有限公司 社会法人股 40,000 0.01%
合计  127,829,988 47.40%

上述同意参加本次股权分置改革的非流通股股东所持公司股份不存在权属

争议、质押、冻结情况。 

 

三、股权分置改革过程中可能出现的风险及其处理方案 

1、股改方案未获表决通过的风险。 

根据《上市公司股权分置改革管理办法》的规定，本次股权分置改革方案须

经参加临时股东大会暨相关股东会议投票表决的股东所持表决权的三分之二以

上通过，并经参加表决的流通股股东所持表决权的三分之二以上通过。因此，本

次股权分置改革存在无法获得临时股东大会暨相关股东会议表决通过的可能。 

公司董事会和保荐机构将协助非流通股股东，通过投资者座谈会、走访投

资者等多种方式，与流通股股东进行充分沟通和协商，争取广大流通股股东的理

解和支持，争取使本方案获得通过。 

2、非流通股股东持有的公司股份被质押、冻结的风险。 

若在股权分置改革方案实施前，公司非流通股股东所持有的股份发生权属

争议、存在质押、冻结、托管或其他第三方权益，并且使得非流通股股东无法实

施股权分置改革方案规定的其所应当向流通股股东兑现的对价安排，本公司董事

会将协调非流通股股东，提出切实可行的对价执行安排，尽力促成股权分置改革
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方案的实施。如确实无法执行对价安排，本次股权分置改革将取消。 

3、市场波动风险。 

由于股权分置改革的特殊性，市场各方的观点、判断和对未来的预期可能

存在一定的差异，从而可能导致股票价格发生一定幅度的波动，使投资者蒙受投

资损失。 

公司将督促非流通股股东履行其承诺，及时履行信息披露义务。同时，公

司提请投资者注意，方案的实施并不能给公司的盈利和投资价值立即带来爆发式

增长，投资者应注意投资风险，根据公司披露的信息进行理性决策。公司将督促

非流通股股东履行其承诺，及时履行信息披露义务。同时，公司提请投资者注意，

方案的实施并不能给公司的盈利和投资价值立即带来爆发式增长，投资者应注意

投资风险，根据公司披露的信息进行理性决策。  

  

四、公司聘请的保荐机构和律师事务所  

（一）中介机构 

为完成百大集团股份有限公司股权分置改革，公司董事会特聘请德邦证券有

限责任公司担任本次股权分置改革保荐机构、聘请国浩律师集团（杭州）事务所

担任本次股权分置改革专项法律顾问。 

截至公司董事会公告股权分置改革前一日，德邦证券与公司及其大股东、实

际控制人、重要关联方不存在下列可能影响其公正履行保荐职责的关联关系： 

1、保荐机构及其大股东、实际控制人、重要关联方持有公司的股份合计超

过百分之七； 

2、公司及其大股东、实际控制人、重要关联方持有或者控制保荐机构的股

份合计超过百分之七； 

3、保荐机构的保荐代表人或者董事、监事、经理、其他高级管理人员持有

上市公司的股份、在上市公司任职等情形。 

德邦证券确认，截至公司董事会公告股权分置改革说明书前两日，德邦证券

及其大股东、实际控制人、重要关联方未持有百大集团的股份，此前六个月内也

未买卖过百大集团的流通股股份。 

国浩律师集团（杭州）事务所确认，截至公司董事会公告股权分置改革说明

书前两日，国浩律师集团（杭州）事务所未持有百大集团的流通股股份，此前六
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个月内也没有买卖过百大集团的流通股股份。 

（二）保荐意见结论 

本次股权分置改革保荐机构德邦证券在认真审阅了百大集团提供的股权分

置改革方案及相关文件后认为：在百大集团股份有限公司及非流通股股东提供的

有关资料真实、准确、完整及相关承诺得以实现的前提下，百大集团本次股权分

置改革符合相关法律法规；股权分置改革方案遵循了市场化原则。 

非流通股股东在充分考虑了流通股股东利益后，确定了支付对价，对价合理，

体现了公开、公平、公正、诚实信用和自愿的原则。 

基于上述理由，本保荐机构同意推荐百大集团进行股权分置改革。 

（三）律师意见结论 

本公司聘请的国浩律师集团（杭州）事务所认为，百大集团具备成为股权分

置改革上市公司的主体条件，百大集团之主要非流通股股东具备参与本次股权分

置改革的主体资格；百大集团之本次股权分置改革方案内容合法，已经履行的程

序符合《股权分置改革管理办法》、《业务操作指引》和《国有股股权管理通知》

的要求；本次股权分置改革方案尚需经百大集团 2008 年第二次临时股东大会暨

相关股东会议审议通过。 
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（本页无正文，为百大集团股份有限公司股权分置改革说明书<摘要>之签署页） 
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