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一、主体概况 

 

大秦铁路股份有限公司（以下简称“大秦铁路”或“公司”）是依据中华人民共和国铁道部（以

下简称“铁道部”）于 2004 年 10 月 11 日签发的铁政法函[2004]550 号文─《关于重组设立大秦铁

路股份有限公司并公开发行 A 股股票方案的批复》，由原北京铁路局作为主发起人，与大同煤矿

集团有限责任公司、中国中煤能源集团公司、秦皇岛港务集团有限公司、大唐国际发电股份有限

公司、同方投资有限公司和中国华能集团公司等其余六家发起人共同发起设立的股份有限公司，

于 2004 年 10 月 28 日正式注册成立，公司成立时总股本为 994,645.41 万股，其中原北京铁路局持

有公司 95.164%的股份。 

2005 年，铁道部管理体制改革，原北京铁路局分立为太原铁路局和北京铁路局，分立后，原

北京铁路局在公司的全部股份由太原铁路局持有，原北京铁路局及大同铁路分局与公司签署的一

系列协议也由太原铁路局承继，公司的控股股东由原北京铁路局变更为太原铁路局。 

2006 年 7 月 27 日，公司依照中国证券监督管理委员会《关于核准大秦铁路股份有限公司首

次公开发行股票的通知》（证监发行字[2006]42 号），完成了公开发行 3,030,303,030 股人民币普

通股股票的工作。2006 年 8 月 1 日，公司股票在上海证券交易所挂牌上市（股票简称：大秦铁路，

股票代码：601006），上市时公司总股本为 1,297,675.71 万股，其中控股股东太原铁路局持股

72.94%。 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2010]953号核准，公司于2010年11月5日完成了公开发

行1,890,034,364股人民币普通股股票的工作，募集资金用以收购太原铁路局运输主业资产和太原

铁路巨力装卸有限公司90.20%股权、朔黄铁路发展有限责任公司41.16%股权，并以现金形式向太

原铁路局支付收购对价。增发完成后，太原铁路局运输主业的相关资产纳入公司。截至2013年3

月31日，公司总股本1,486,679.15万股，其中太原铁路局为公司第一大股东，持股比例61.70%。 

截至 2012 年底，公司合并资产总额 1,003.88 亿元，负债合计 300.41 亿元，所有者权益（含

少数股东权益）703.47 亿元。2012 年公司实现营业收入 459.62 亿元，净利润 115.03 亿元；经营

活动产生的现金流量净额 129.16 亿元，现金及现金等价物净增加额 30.75 亿元。 

截至 2013 年 3 月底，公司合并资产总额 1,022.75 亿元，负债合计 285.18 亿元，所有者权益

（含少数股东权益）737.57 亿元。2013 年 1～3 月公司实现营业收入 119.84 亿元，净利润（含少

数股东损益）34.10 亿元；经营活动产生的现金流量净额 20.89 亿元，现金及现金等价物净增加额

14.79 亿元。 

公司住所：山西省大同市站北街 14 号；法定代表人：杨绍清。 

 

二、债券概况 

 

“11大秦01” 

2011年8月17日，公司发行40亿元公司债券，本期债券期限为2年，起息日为2011年8月18日，

票面利率为5.48%。本期债券于2011年8月31日起在上海证券交易所挂牌交易，债券简称为“11大

秦01”，上市代码“122092”。 

本期债券扣除承销费用以及其他发行费用后，募集资金净额为39.82 亿元，公司已将募集资

金净额全部用于偿还银行贷款。公司已于2012年8月20日按期支付第一次债券利息。 

“12大秦债” 

2012年12月10日，公司发行50亿元公司债券，本期债券期限为3年，起息日为2012年12月13
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日，票面利率为4.88%。本期债券于2012年12月27日起在上海证券交易所挂牌交易，债券简称为“12

大秦债”，上市代码“122214”。 

 

三、经营管理分析 

 

1．管理分析 

跟踪期内，公司董事会和监事会成员未发生变更，同时，经营管理层保持稳定。 

跟踪期内，公司全面实施《企业内部控制基本规范》的总体要求和应用指引。2012年，公司

在以前年度对本部层面和各站段现有的规章制度和业务流程进行全面梳理的基础上，进一步完善

了各业务流程控制活动的设计及执行。主要包括销售流程、采购流程、存货流程、在建工程项目

流程、固定资产流程、无形资产流程、成本费用流程、筹资流程、投资流程、资金流程、税务流

程、关联交易流程、人力资源政策流程、结账及财务报告编制与披露流程、预算流程、合同协议

流程、内部审计流程、信息系统总体控制等。 

总体看，公司管理更加科学有序，对风险防范起到了积极作用。 

 

2．经营分析 

（1）经营环境 

公司是我国规模最大的煤炭运输企业，核心业务与煤炭需求密切相关。 

从煤炭产量来看，跟踪期内，国内煤炭产量继续增加。国家统计局数据显示，2012年全国原

煤产量36.5亿吨，同比增长3.8%。同时，进口煤炭对市场的调节作用增强，使得国内煤炭供需相

对宽松，煤炭价格自5月份开始大幅下滑。国家发改委数据显示，2012年我国煤炭净进口2.8亿吨，

同比增长34.5%。据秦皇岛煤炭网公布的统计数据，2012年底，环渤海湾5,500大卡动力煤均价较

年初下跌21.4%至634元/吨。 

从煤炭需求来看，跟踪期内，国内经济增速放缓，钢铁、建材等主要耗煤行业产量增速显著

回落，用煤需求增幅下降。国家统计局数据显示，2012年国内粗钢、水泥产量增速分别同比回落

2.6个百分点和5.5个百分点。同时，据中国电力企业联合会数据，由于水电满发及核电、风电等电

源出力较好，火电在全社会发电量中占比下滑3.9个百分点至78.6%，仅同比增长0.3%，加之电力

行业推进节能减排，能耗水平的进一步降低也减弱了对电煤的需求。受以上因素共同影响，2012

年国内煤炭消费量35.8亿吨，同比增长2.5%，增速回落7.2个百分点。 

从铁路发送量来看，铁道统计公报显示，2012年全国铁路货物发送量完成38.9亿吨，同比下

降0.7%；全国铁路煤炭发送量完成22.6亿吨，同比下降0.4%。虽然铁路货物发送量下降，但铁路

运输在我国大宗货物和长途运输中的优势地位仍然牢固。 

总体看，跟踪期内，受国内经济增速放缓影响，用煤需求增幅下降，铁路煤炭发送量呈微幅

下降态势。 

 

（2）铁路运价 

根据国家发展改革委、铁道部《关于调整铁路货物运输价格的通知》（发改价格〔2012〕1358

号），自2012年5月20日起，对全国铁路实行统一运价的营业线货物运价进行调整，货物平均运价

水平每吨公里上调1分。其中，煤炭运价基价1由10.80元/吨上调至12.20元/吨，基价2由0.0553元/

吨公里上调至0.0629元/吨公里。公司管内实行特殊货物运价的大秦、丰沙大、京原三线煤炭现行

运价不变。 
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根据国家发展改革委、铁道部《关于调整铁路货物运输价格的通知》，自2013年2月20日起，

调整铁路货运价格。全国铁路实行统一运价的营业线货物平均运价水平每吨公里上调1.5分。其中，

煤炭运价基价1由12.20元/吨上调至13.80元/吨，基价2由0.0629元/吨公里上调至0.0753元/吨公里。

公司管内实行特殊货物运价的大秦、丰沙大、京原三线煤炭现行运价不变。 

总体看，跟踪期内运价调整为公司取得良好的经营成果创造了条件。 

 

（3）经营状况 

公司是担负我国“西煤东运”战略任务规模最大的煤炭运输企业，具有世界一流的重载运输

装备和技术体系。2012年，公司货物发送量完成5.32亿吨（表1），占全国铁路货物发送总量38.9

亿吨的13.68%；其中：煤炭发送量完成4.59亿吨，占全国铁路煤炭发送总量22.60亿吨的20.31%，

公司在跟踪期内继续在全国铁路运输市场中占有重要的战略地位。 

表1   公司主要业务量指标 

项目 2011年 2012年 变动率 

旅客发送量（万人） 5,916 5,920 0.07% 

货物发送量（万吨） 52,040 53,207 2.24% 

其中：煤炭 44,721 45,922 2.69% 

货物到达量（万吨） 34,937 35,908 2.78% 

其中：煤炭 29,170 30,045 3.00% 

货物运输量（万吨） 76,330 74,924 -1.84% 

其中：煤炭 59,693 58,361 -2.23% 

换算周转量（亿吨公里） 3,707 3,710 0.08% 

其中：旅客 160 156 -2.50% 

货物 3,547 3,553 0.17% 

资料来源：公司年报 
 

跟踪期内，随着公司货物及旅客发送量的稳步增长以及全国铁路营业线货物运价的调整，公

司取得了良好的经营成果。2012年，公司实现营业收入459.62亿元，同比增长2.12%；实现净利润

115.03亿元，同比小幅下降了1.67%。 

跟踪期内，公司营业收入仍主要来自于货运业务。2012年，公司完成货运业务收入352.87亿

元，占主营业务收入的79.12%（图1）；客运业务收入完成48.53亿元，占主营业务收入的10.88%。 

图1   2012年公司主营业务收入构成情况 

 
资料来源：公司年报 

 

2013年一季度，公司实现营业收入119.84亿元，同比增长7.10%；实现净利润34.10亿元，同比

微幅减少了0.21%。 
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总体来看，公司在跟踪期内继续维持以货运业务为主、货运和客运协调发展的经营格局，并

取得了良好的经营成果。 

 

（4）业务运营 

货运业务 

跟踪期内，公司继续在重点区段实施“短平快”扩能改造，增设中间站、延长到发线，提高

车站货物办理能力，打通枢纽和通道上的节点和梗阻。在核心业务市场需求低迷的情况下，提高

管内空车配送比例，压缩集中修施工时间，并高效实施“两高一远”和“百千战略”，着力提升

运输质量和运输效益。通过积极的运输结构调整，有效缓解了需求低迷对运输业务的影响。2012

年，公司完成货物发送量53,207万吨，同比增长2.2%；换算周转量完成3,710亿吨公里，同比增长

0.1%；完成货物运输量74,924万吨，同比下降1.8%；日均装车20,113车，日均卸车12,581车，货车

周转时间2.21天，静载重72.3吨。 

2012年，大秦线货物运输量完成42,589万吨，同比下降3.2%；日均开行重车87.0列，其中：2

万吨57.7列，1.5万吨2.2列，单元万吨5.9列，组合万吨21.2列；日均运量116.7万吨，最高日运量133.4

万吨；侯月线货物运输量完成8,308万吨。 

公司货物运输的主要货品为煤炭，承担着中国煤炭跨大区供应的主要任务。跟踪期内，公司

煤炭运输业务经历了从平稳、低迷到回升的调整过程。2012年前4个月煤炭供需基本平衡，公司煤

炭运输量平稳运行；从5月份开始，煤炭市场供大于求的态势逐步明显，需求和价格下行，煤炭中

转地和发电企业库存高企，公司煤炭运输量随之下降；进入10月份以来，随着宏观经济企稳，煤

炭需求有所回暖，公司制订专项运输方案，充分释放运输能力，煤炭运输量逐步回升。 

公司主要根据国家下达的“年度跨省区煤炭铁路运力配置意向框架方案”，以及煤企和电企

签订的“煤炭重点合同”，与主要煤炭生产和经营企业签订框架性运输协议，提早锁定货源，科

学配置运力。2012年，公司与重点发运客户签订的意向性煤炭发运量占全年煤炭发运目标的90%

以上，有效保证了公司煤炭运输业务的持续稳定。2012年，公司完成煤炭发送量45,922万吨，同

比增长2.69%；完成煤炭到达量30,045万吨，同比增长3.00%； 

公司主要运输内蒙古地区、山西省的煤炭，上述两省区内的同煤集团、中煤集团、准格尔能

源公司等煤炭大型生产企业的煤炭外销主要通过铁路运输。2012年，内蒙古地区煤炭外运量6.6亿

吨，山西省煤炭外运量5.8亿吨，合计外运煤炭12.4亿吨，其中，通过铁路外运8.8亿吨，占上述两

省区煤炭外运量的70.9%。2012年，公司煤炭运输量完成58,361万吨，继续在上述两省区的煤炭运

输市场中居于领先地位。 

跟踪期内，公司充分利用管内资源丰富、固定循环、流向集中的运输优势，开行了以高附加

值白货货源为主的始发货运班列，以重点合同、中长期供货协议为基础的始发跨界和管内大宗货

物直达班列，保证了货源稳定企业的发运需求。2012年，公司完成货运业务收入352.87亿元，同

比增长了1.36%，货运业务继续保持了良好的经营状况。随着铁路货物运输价格的调整，公司货运

业务收入未来有望获得增长。 

总体看，在国内经济增速放缓，用煤需求增幅下降的环境下，公司货运业务在跟踪期内继续

保持了良好的经营状况。 

客运业务 

跟踪期内，公司深入开展“服务旅客争先创优”活动，实施实名制售票、电话订票、网络售

票等客运服务新举措，在太原地区建成了3个大型售票广场，新增代售点64个、应急窗口84个，进
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一步提高了售票网络覆盖范围；完善客站配套设备，新建了宁武站站房，并对太原、岢岚等15个

车站站台及候车室等设施进行改造，旅客乘车环境得到了改善。利用京石、石武等客运专线的开

通运营的有利条件，成功开行了可直达珠三角和武汉经济圈，太原至北京间的CRH380AL高速动

车组，客运服务品质大幅提升，市场竞争力进一步增强。 

2012年实施新的列车运行图后，公司新增高速动车组旅客列车13对，动车组旅客列车2对，快

速列车1对，直达特快列车1对，延长列车开行区间1对，旅客列车总体开行等级得以提升，开行结

构更加合理，单位客票收入有所提高。2012年，公司旅客发送量完成5,920万人，较上年增运4万

人；实现客运业务收入48.53亿元，同比增长3.10%。 

总体看，公司在跟踪期内实施的一系列举措保证了客运业务取得了良好的增长。 

 

（5）经营关注 

①公司在经营中面临铁路运输行业改革带来的风险、路网规划和运输车流径路变化的风险等

政策风险。 

②公司运送的大部分煤炭在秦皇岛港和曹妃甸港卸车，如果秦皇岛港和曹妃甸港实际接卸能

力不能满足公司煤炭运输需求，公司的运输业务将受到不利影响。 

③煤炭市场需求受国民经济波动影响较大，对公司经营业绩会产生直接影响。 

 

四、财务分析 

 

公司提供的 2012 年度合并财务报表已经普华永道中天会计师事务所有限公司审计，出具的为

标准无保留审计意见，2013 年 1 季度财务报告未经审计。 

截至 2012 年底，公司合并资产总额 1,003.88 亿元，负债合计 300.41 亿元，所有者权益（含

少数股东权益）703.47 亿元。2012 年公司实现营业收入 459.62 亿元，净利润 115.03 亿元；经营

活动产生的现金流量净额 129.16 亿元，现金及现金等价物净增加额 30.75 亿元。 

截至 2013 年 3 月底，公司合并资产总额 1,022.75 亿元，负债合计 285.18 亿元，所有者权益

（含少数股东权益）737.57 亿元。2013 年 1～3 月公司实现营业收入 119.84 亿元，净利润（含少

数股东损益）34.10 亿元；经营活动产生的现金流量净额 20.89 亿元，现金及现金等价物净增加额

14.79 亿元。 

 

1．资产及债务 

资产 

截至 2012 年底，公司资产合计 1,003.88 亿元，较年初增长了 6.66%，主要是流动资产大幅增

长了 50.18%。流动资产（135.09 亿元）在总资产中的占比由年初的 9.56%上升到 2012 年底的

13.46%，资产构成中仍以非流动资产为主。 

公司流动资产大幅增长主要来自货币资金和应收账款的增长。公司于 2012 年 12 月成功发行

了 50 亿元的公司债，使得货币资金大幅增长了 65.73%，达到 77.54 亿元，在流动资产中的占比由

年初的 52.01%上升到 57.40%。由于运费等结算款项尚未收回，截至 2012 年底，公司应收账款净

额（20.41 亿元）较年初大幅增长了 99.87%，在流动资产中的占比由年初的 11.35%上升到 15.11%。

考虑到公司应收账款主要来自铁道部和太原铁路局及其下属单位，该等款项基本上不存在回收风

险。2012 年，公司加强了对线路的维修，使得以钢轨、轨枕和道岔等材料为主的存货较年初增长

12.16%，截至 2012 年底，公司存货余额为 16.58 亿元。因公司存货以自用为主，不存在降价销售
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等因素，因此公司未计提存货跌价准备。 

图2  公司2012年流动资产构成 

 
数据来源：公司年报 

 

截至 2012 年底，公司非流动资产的规模较年初小幅增长 2.06%，仍以固定资产、长期股权投

资和无形资产为主（图 3），各项占比和规模与年初相比基本保持稳定。 

图3  公司2012年非流动资产构成 

 
数据来源：公司年报 

 

截至 2013 年 3 月底，公司资产合计 1,022.75 亿元，较年初小幅增长了 1.88%，主要是货币资

金和应收账款的增长。 

总体看，公司资产规模大，以非流动资产为主的资产构成符合铁路运输行业特点，流动资产

中应收账款坏账风险很小、货币资金占比较高；非流动资产以固定资产为主，资产构成合理，资

产质量好。 

负债 

截至 2012 年底，公司负债合计 300.41 亿元，较年初减少了 3.97%，其中流动负债减少了

12.26%，非流动负债增长了 8.21%。公司流动负债在负债总额中的占比由年初的 59.51%下降到

2012 年底的 54.38%，负债结构趋于均衡。 

公司流动负债的减少主要是一年内到期的非流动负债较年初减少了 33.34%。公司非流动负债

的增加主要是应付债券同比增加了 8.72%。 

从公司的有息债务来看，2012 年底的短期债务为 39.94 亿元，较年初减少了 33.34%，长期债

务为 124.65 亿元，较年初增长了 8.72%，公司全部债务较年初减少了 5.72%。公司的资产负债率、

全部债务资本化比率和长期债务资本化比率分别由年初的 33.24%、21.74%和 15.43%下降到 2012

年底的 29.92%、18.96%和 15.05%，公司债务负担有所减轻。 

截至 2013 年 3 月底，公司负债合计 285.18 亿元，较年初小幅减少了 5.07%，公司负债规模进

一步降低。 
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总体看，公司负债水平适中，偿债压力不大；跟踪期内，公司负债结构得到改善，债务负担

有所减轻。 

所有者权益 

跟踪期内，随着盈利水平的增长，公司所有者权益快速增长，截至 2012 年底，公司所有者权

益合计 703.47 亿元，较年初增长了 11.95%；2013 年 3 月底，公司所有者权益合计进一步增长到

737.57 亿元。所有者权益构成变化不大，仍以股本（占比 21.18%）、资本公积（占比 35.48%）和

未分配利润（占比 34.22%）为主。 

 

2．盈利能力 

跟踪期内，在全国铁路营业线货物运价进行调整的背景下，随着公司客货运量的稳步增长，

公司继续保持了很高的盈利水平。2012年公司营业收入达到459.62亿元（同比增长2.12%），同期

公司实现净利润达115.03亿元（同比下降1.67%）。 

从期间费用来看，在营业收入增长的情况下，公司三项费用在营业收入中的占比由2011年的

7.82%下降到2012年的7.75%，公司费用控制能力继续增强。 

从盈利指标来看，2012年，公司的总资本收益率、总资产报酬率和净资产收益率分别从2011

年的15.75%、16.83%和19.63%下降到2012年的14.80%、16.00%和17.27%，公司盈利能力仍属很强。 

2013年一季度，公司继续保持了很好的盈利状况，实现营业收入119.84亿元、净利润34.10亿

元。 

总体看，公司在跟踪期内继续保持了盈利规模大、盈利能力很强的状况。 

 

3．现金流 

2012年，公司经营性现金流入和流出分别为371.93亿元和242.77亿元，经营性现金流入和流出

规模很大；2012年，公司实现经营活动产生的现金净流量129.16亿元，继续保持在较大规模，公

司经营活动现金流状况良好。 

2012年，随着公司投资活动的减少，公司投资活动净流出的现金同比减少了52.59%，净流出

了26.43亿元；受公司偿还银行借款的影响，筹资活动现金净流出71.98亿元。 

2013年一季度，公司经营活动、投资活动和筹资活动的净现金分别为20.89亿元、-6.26亿元和

0.16亿元。 

整体看，跟踪期内公司经营性现金净流量能满足公司经营与投资的需求，使得融资现金流呈

净流出状况。 

 

4．偿债能力 

从短期偿债能力看，公司的流动比率和速动比率分别由2011年底的0.48和0.40大幅提升到2012

年底的0.83和0.73，2013年3月底进一步提升到1.07和0.95，公司短期偿债能力显著增强。公司的现

金短期债务比（1.94倍）、经营现金流动负债比率（79.07%）和经营现金利息偿还能力（14.99倍）

均处于较高水平，使得公司现金类资产和经营活动产生的现金流净额对短期债务的保障程度很高。

总体看，公司短期偿债能力很强。 

从长期偿债能力看，2012年公司EBITDA为200.52亿元，规模很大；EBITDA利息倍数为23.27

倍，较2011年的18.59有所提升；受偿还银行借款所致，EBITDA全部债务比由2011年的1.17上升到

2012年的1.22。总体看，公司对全部债务及利息的保护能力很强。 

从已发行公司债券的偿债能力看，2012年的EBITDA/发债额度（2次合计90亿元）为2.23，公
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司对已发行的公司债券的偿还能力很强。 

总体看，公司在跟踪期内继续保持了很强的偿债能力。 

 

五、综合评价 

 

跟踪期内，在国内经济增速放缓，用煤需求增幅下降的环境下，公司货运业务仍保持了良好

的经营状况。受益于全国铁路营业线货物运价的调整，以及公司货运量的增长，公司营业收入呈

现了良好的增长态势，并继续保持了很高的盈利水平。 

综合考虑，联合评级维持公司“AAA”的主体长期信用等级，评级展望维持“稳定”；同时

维持“11 大秦 01”、“12 大秦债” 的“AAA”债项信用等级。 
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附件 1-1  大秦铁路股份有限公司 

2011 年～2013 年 3 月合并资产负债表（资产） 

（单位：人民币万元） 

资产 2011 年 2012 年 变动率(%) 2013 年 3 月 

流动资产：         

货币资金 467,881.00  775,397.62  65.73  923,319.09  

交易性金融资产 
    应收票据 1,105.00  766.43  -30.64  1,720.19  

应收账款 102,119.61  204,106.64  99.87  390,688.28  

预付款项 7,885.48  11,179.80  41.78  12,036.15  

应收利息 
    应收股利 119,445.00  126,553.07  5.95  60,000.00  

其他应收款 53,289.47  67,104.98  25.93  16,940.32  

存货 147,837.02  165,812.59  12.16  169,132.47  

  一年内到期的非流动资产 
    其他流动资产 
    流动资产合计 899,562.58  1,350,921.13  50.18  1,573,836.50  

非流动资产： 
      可供出售金融资产 
    持有至到期投资 
    长期应收款 
    长期股权投资 1,419,003.65  1,500,041.38  5.71  1,559,041.38  

投资性房地产 
      固定资产 6,574,138.00  6,428,184.26  -2.22  6,322,174.78  

生产性生物资产 
    油气资产 
    在建工程 65,910.18  177,972.32  170.02  194,990.25  

工程物资 
    固定资产清理 0.00  0.00  0.00 309.02  

无形资产 444,156.11  434,653.23  -2.14  431,914.29  

开发支出 
    商誉 
    长期待摊费用 5.30  7,996.20  150,729.05  7,344.74  

递延所得税资产 9,296.83  138,998.62  1,395.12  137,851.12  

其他非流动资产 
     非流动资产合计 8,512,510.08  8,687,846.01  2.06  8,653,625.58  

资产总计 9,412,072.65  10,038,767.14  6.66  10,227,462.08  
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附件 1-2  大秦铁路股份有限公司 

2011 年～2013 年 3 月合并资产负债表（负债及所有者权益） 

（单位：人民币万元） 

负债和所有者权益 2011 年 2012 年 变动率(%) 2013 年 3 月 

流动负债：         

短期借款 
    交易性金融负债 
    应付票据 
    应付账款 372,584.56  374,727.01  0.58  511,462.70  

预收款项 55,902.47  100,764.19  80.25  50,462.73  

应付职工薪酬 64,573.02  36,390.58  -43.64  37,956.71  

应交税费 228,031.13  206,925.20  -9.26  96,083.80  

应付利息 11,285.48  12,000.33  6.33  31,528.29  

应付股利 
    其他应付款 530,205.39  503,313.18  -5.07  349,771.60  

一年内到期的非流动负债 599,163.53  399,420.31  -33.34  399,648.13  

其他流动负债 
    流动负债合计 1,861,745.57  1,633,540.78  -12.26  1,476,913.95  

      
 

  

非流动负债：     
 

  

长期借款 0.00  0.00  0.00 4,000.00  

应付债券 1,146,598.02  1,246,537.76  8.72  1,246,855.15  

长期应付款 
    专项应付款 51.60  107.03  107.42  107.03  

预计负债 
    递延所得税负债 
    其他非流动负债 119,967.80  123,899.60  3.28  123,899.60  

非流动负债合计 1,266,617.42  1,370,544.40  8.21  1,374,861.79  

负债合计 3,128,362.99  3,004,085.18  -3.97  2,851,775.74  

      
 

  

所有者权益：      
 

  

股本 1,486,679.15  1,486,679.15  0.00  1,486,679.15  

资本公积 2,324,955.72  2,490,440.83  7.12  2,490,440.83  

  减：库存股 
    专项储备 
    盈余公积 525,130.27  640,124.31  21.90  640,124.31  

未分配利润 1,946,139.65  2,401,598.34  23.40  2,742,600.73  

外币报表折算差额 
    归属于母公司所有者权益合计 6,282,904.79  7,018,842.62  11.71  7,359,845.01  

少数股东权益 804.87  15,839.34  1,867.93  15,841.33  

所有者权益合计 6,283,709.66  7,034,681.96  11.95  7,375,686.34  

负债和所有者权益总计 9,412,072.65  10,038,767.14  6.66  10,227,462.08  
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附件 2  大秦铁路股份有限公司 

2011 年～2013 年 3 月合并利润表 

（单位：人民币万元） 

项  目 2011 年 2012 年 变动率(%) 2013 年 1-3 月 

一、营业收入 4,500,703.85  4,596,243.96  2.12  1,198,376.75  

  减：营业成本 2,642,032.39  2,832,061.92  7.19  688,949.92  

    营业税金及附加 151,002.69  135,834.83  -10.04  33,541.35  

    销售费用 
        管理费用 240,192.27  270,180.18  12.48  69,433.45  

    财务费用 111,739.96  86,216.23  -22.84  19,653.26  

    资产减值损失 76.82  28.38  -63.06  0.00  

    加：公允价值变动收益 
        投资收益 181,263.70  206,526.13  13.94  52,000.00  

    其中：对联营企业和合营企业的

投资收益 180,962.96  206,120.79  13.90  52,000.00  

        汇兑收益 
      
    二、营业利润 1,536,923.41  1,478,448.55  -3.80  438,798.77  

  加：营业外收入 653.42  2,805.21  329.31  33.48  

  减：营业外支出 12,863.53  11,139.39  -13.40  1,893.63  

    其中：非流动资产处置损失 2,680.15  1,557.39  -41.89  313.94  

      

 

  

三、利润总额 1,524,713.30  1,470,114.36  -3.58  436,938.62  

  减：所得税费用 354,831.67  319,822.31  -9.87  95,934.24  

      

 

  

四、净利润 1,169,881.63  1,150,292.06  -1.67  341,004.38  

其中：归属于母公司所有者的净利润 1,169,864.25  1,150,257.59  -1.68  341,002.39  

      少数股东损益 17.38  34.47  98.36  1.99  
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附件 3  大秦铁路股份有限公司 

2011 年～2013 年 3 月合并现金流量表 

（单位：人民币万元） 

项 目 2011 年 2012 年 变动率(%) 2013年1-3月 

一、经营活动产生的现金流量：         

销售商品、提供劳务收到的现金 3,813,588.77  3,705,131.91  -2.84  998,292.09  

收到的税费返还 0.00 20.75  --  0.00  

收到其他与经营活动有关的现金 11,455.76  14,162.94  23.63 37,301.22  

经营活动现金流入小计 3,825,044.53  3,719,315.60  -2.76  1,035,593.30  

购买商品、接受劳务支付的现金 968,246.68  929,749.40  -3.98  284,057.60  

支付给职工以及为职工支付的现金 810,006.78  963,507.24  18.95  267,784.23  

支付的各项税费 439,547.22  446,478.56  1.58  240,396.66  

支付其他与经营活动有关的现金 96,461.83  87,988.61  -8.78  34,427.00  

经营活动现金流出小计 2,314,262.51  2,427,723.82  4.90  826,665.49  

经营活动产生的现金流量净额 1,510,782.03  1,291,591.78  -14.51  208,927.81  

二、投资活动产生的现金流量： 
    收回投资收到的现金 300.74  0.00  -100.00  0.00  

取得投资收益收到的现金 0.00  119,850.34  -- 66,553.07  

处置固定资产等长期资产收回的现金净额 791.99  2,379.58  200.46  76.90  

处置子公司及其他营业单位收到的现金净额 
    收到其他与投资活动有关的现金 7,537.73  9,335.33  23.85  2,174.64  

投资活动现金流入小计 8,630.46  131,565.25  1,424.43  68,804.61  

购建固定资产等长期资产支付的现金 398,752.48  394,346.46  -1.10  124,404.18  

投资支付的现金 0.00  1,470.00  -- 7,000.00  

取得子公司及其他营业单位支付的现金净额 167,298.40  0.00  -100.00  0.00  

支付其他与投资活动有关的现金 
    投资活动现金流出小计 566,050.88  395,816.46  -30.07  131,404.18  

投资活动产生的现金流量净额 -557,420.42  -264,251.21  -52.59  -62,599.57  

三、筹资活动产生的现金流量：     

 

  

吸收投资收到的现金 0.00  15,000.00  --! 0.00  

发行债券所收到的现金 398,400.00  498,000.00  25.00  0.00  

取得借款收到的现金 195,000.00  0.00  -100.00  4,000.00  

收到其他与筹资活动有关的现金 0.00  31,971.63  -- 0.00  

筹资活动现金流入小计 593,400.00  544,971.63  -8.16  4,000.00  

偿还债务支付的现金 1,440,000.00  600,000.00  -58.33  0.00  

分配股利、利润或偿付利息支付的现金 642,047.17  664,593.08  3.51  0.00  

支付其他与筹资活动有关的现金 12,154.37  202.50  -98.33  2,406.77  

筹资活动现金流出小计 2,094,201.54  1,264,795.58  -39.60  2,406.77  

筹资活动产生的现金流量净额 -1,500,801.54  -719,823.94  -52.04  1,593.23  

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响 
    五、现金及现金等价物净增加额 -547,439.93  307,516.62  -156.17  147,921.47  

     加：期初现金及现金等价物余额 1,015,320.93  467,881.00  -53.92  775,397.62  

六、期末现金及现金等价物余额 467,881.00  775,397.62  65.73  923,319.09 
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附件 4  大秦铁路股份有限公司 

2011 年～2012 年合并现金流量表补充资料 

（单位：人民币万元） 

补充资料 2011 年 2012 年 变动率(%) 

将净利润调节为经营活动现金流量：       

净利润 1,169,881.63  1,150,292.06  -1.67  

加：资产减值准备 76.82  28.38  -63.06  

固定资产折旧、油气资产折耗、生产性

生物资产折旧 398,370.94  436,951.57  9.68  

    无形资产摊销 10,479.66  10,913.59  4.14  

    长期待摊费用摊销 192.47  3,124.27  1,523.25  

    处置固定资产等长期资产的损失 2,580.41  1,036.42  -59.84  

    固定资产报废损失 
       公允价值变动损失 
       财务费用 102,511.95  77,029.42  -24.86  

    投资损失 -181,263.70  -206,526.13  13.94  

    递延所得税资产减少 15,013.20  35,783.32  138.35  

    递延所得税负债增加 
       存货的减少 -30,436.34  -17,975.57  -40.94  

    经营性应收项目的减少 76,041.16  -149,775.04  -296.97  

    经营性应付项目的增加 -52,666.19  -49,290.51  -6.41  

    其他 
   经营活动产生的现金流量净额 1,510,782.03  1,291,591.78  -14.51  
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附件 5  大秦铁路股份有限公司 

2011 年～2013 年 3 月主要财务指标 

项    目 2011 年 2012 年 2013 年 3 月 

经营效率    

应收账款周转次数(次) 29.53 29.99 -- 

存货周转次数（次） 19.92 18.06 4.11 

总资产周转次数（次） 0.46 0.47 0.12 

现金收入比率（%） 84.73 80.61 83.30 

盈利能力    

总资本收益率（%） 15.75 14.80 -- 

总资产报酬率（%） 16.83 16.00 -- 

净资产收益率（%） 19.63 17.27 4.73 

主营业务毛利率（%） 42.02 39.33 -- 

营业利润率（%） 37.94 35.43 39.71 

费用收入比（%） 7.82 7.75 7.43 

财务构成    

资产负债率（%） 33.24 29.92 27.88 

全部债务资本化比率（%） 21.74 18.96 18.29 

长期债务资本化比率（%） 15.43 15.05 14.50 

偿债能力    

EBITDA 利息倍数（倍） 18.59 23.27 -- 

EBITDA 全部债务比（倍） 1.17 1.22 -- 

经营现金债务保护倍数（倍） 0.87 0.78 0.13 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数（倍） 0.55 0.62 0.09 

流动比率 0.48 0.83 1.07 

速动比率 0.40 0.73 0.95 

现金短期债务比（倍） 0.78 1.94 2.31 

经营现金流动负债比率（%） 81.15 79.07 14.15 

经营现金利息偿还能力（倍） 13.73 14.99 -- 

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力（倍） 8.66 11.92 -- 

本期公司债券偿债能力    

EBITDA/发债额度（倍） 2.27 2.23 -- 

注：1、公司 2013 年 1 季度财务报告未经审计，相关财务指标未年化； 

2、发债额度按 2 次合计 90 亿元计算。 
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附件 6  有关计算指标的计算公式 

 

指 标 名 称 计 算 公 式 

增长指标  

年均增长率 
（1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 

（2）n 年数据：增长率=[(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1]×100% 

经营效率指标  

应收账款周转次数 营业收入/ [(期初应收账款余额+期末应收账款余额)/2] 

存货周转次数 营业成本/[(期初存货余额+期末存货余额)/2]  

总资产周转次数 营业收入/[(期初总资产+期末总资产)/2]  

现金收入比率 销售商品、提供劳务收到的现金/营业收入×100% 

盈利指标  

总资本收益率 
（净利润+计入财务费用的利息支出）/[（期初所有者权益+期初全部

债务+期末所有者权益+期末全部债务）/2]×100% 

总资产报酬率 
（利润总额+计入财务费用的利息支出）/[（期初总资产+期末总资产）
/2] ×100% 

净资产收益率 净利润/[（期初所有者权益+期末所有者权益）/2]×100% 

主营业务毛利率 （主营业务收入-主营业务成本）/主营业务收入×100% 

营业利润率 （营业收入-营业成本-营业税金及附加）/营业收入×100% 

费用收入比 （管理费用+营业费用+财务费用）/营业收入×100% 

财务构成指标  

资产负债率 负债总额/资产总计×100% 

全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+所有者权益）×100% 

长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+所有者权益）×100% 

担保比率 担保余额/所有者权益×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA 利息倍数 EBITDA/（资本化利息+计入财务费用的利息支出） 

 EBITDA 全部债务比 EBITDA/全部债务 

经营现金债务保护倍数 经营活动现金流量净额/全部债务 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计 

速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计 

现金短期债务比 现金类资产/短期债务 

经营现金流动负债比率 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100% 

经营现金利息偿还能力 经营活动现金流量净额/（资本化利息+计入财务费用的利息支出） 

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/（资本化利息+计入财务费用的利息支出） 

本期公司债券偿债能力  

EBITDA 偿债倍数 EBITDA/本期公司债券到期偿还额 

经营活动现金流入量偿债倍数 经营活动产生的现金流入量/本期公司债券到期偿还额 

经营活动现金流量净额偿债倍数 经营活动现金流量净额/本期公司债券到期偿还额 

注：现金类资产=货币资金+交易性金融资产+应收票据 

长期债务=长期借款+应付债券 

短期债务=短期借款+交易性金融负债+应付票据+应付短期债券+一年内到期的非流动负债 

全部债务=长期债务+短期债务 

    EBITDA=利润总额+计入财务费用的利息支出+固定资产折旧+摊销 

所有者权益=归属于母公司所有者权益+少数股东权益 
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附件 7  公司主体长期信用等级设置及其含义 

 

 

公司主体长期信用等级划分成 9 级，分别用 AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、

CC 和 C 表示，其中，除 AAA 级，CCC 级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、

“-”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。 

AAA 级：偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低； 

AA 级：偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低； 

A 级：偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低； 

BBB 级：偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般； 

BB 级：偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高； 

B 级：偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高； 

CCC 级：偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高； 

CC 级：在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务； 

C 级：不能偿还债务。 

长期债券（含公司债券）信用等级符号及定义同公司主体长期信用等级。 
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