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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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1. Dziatalno$é Mo-BRUK SA w 2015 roku

Dane podstawowe

Nazwa (firma): Mo-BRUK Spoétka Akcyjna
Siedziba Emitenta: Niecew

Forma prawna Emitenta: spotka akcyjna
Ustawodawstwo: polskie i prawo Unii Europejskiej
Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska
Adres Emitenta: Niecew 68, 33-322 Korzenna
Numer telefonu: +48 (18) 441 70 48

Numer faksu: +48 (18) 441 70 99

Poczta elektroniczna: mobruk@mobruk.pl

Strona internetowa: www.mobruk.pl

Numer KRS: 0000357598

Numer NIP: 734-32-94-252

Numer REGON: 120652729

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Jézef Tadeusz Mokrzycki Prezes Zarzadu

Elzbieta Maria Mokrzycka Wiceprezes Zarzadu
Anna Magdalena Mokrzycka - Nowak Wiceprezes Zarzadu
Wiktor Jakub Mokrzycki Wiceprezes Zarzadu
Tobiasz Jan Mokrzycki Wiceprezes Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Janusz Stanistaw Mikuta Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jan Basta Cztonek Rady Nadzorczej
Kazimierz Janik Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Pietrzak Cztonek Rady Nadzorczej
Konrad Pawet Turzanski Cztonek Rady Nadzorczej

Spotka Akcyjna Mo-BRUK SA z siedzibg w Niecwi (Niecew 68, 33-322 Korzenna) jest spdtkg
kapitatowg posiadajgcg osobowos$¢ prawng, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym w Krakowie ,
Wydziat XIl Gospodarczy i wpisang w KRS pod pozycjg 0000357598.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa
polskiego.

Firma od 1985 roku prowadzita dziatalno$¢ w formie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej
pod firmg ,Mo-BRUK" Jézef Mokrzycki. Do 1996 roku przedmiotem dziatalnosci byta produkcja
wyrobow z lastriko (ptytki, parapety, schody) a gtéwnymi odbiorcami produktéw byli klienci
indywidualni. Od 1996 roku firma realizuje dziatalno$¢ zwigzang z szeroko rozumiang
gospodarkg odpadami, obejmujgcg: sktadowanie, utylizacje i recykling. Ze wzgledu na
postepujacy rozwoj firmy 1 kwietnia 2008 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej z
jednoosobowej dziatalno$ci gospodarczej Mo-BRUK Jozef Mokrzycki w spdtke komandytowa.
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1 czerwca 2010 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej Spoétki w spotke akcyjna.
Mo-BRUK S.A. posiada dziewieé oddziatéw oraz jedng spétke zalezng. Przy siedzibie gtdwnej
Spotki w m. Niecew zlokalizowany jest Zaktad Odzysku Odpadéw oraz Zaktad Budowy
Nawierzchni Betonowych.

W Watbrzychu zlokalizowane sg trzy oddziaty firmy, Zaktad Recyklingu Odpadow, gdzie
produkowane sg paliwa alternatywne, Skladowisko Odpadéw Przemystowych oraz Zaktad
Odzysku Mutéw Weglowych.

Od 2008 roku z Karsach (gm. Ozaréw) dziata Zaktad Produkcji Paliw Alternatywnych.

W 2014 roku uruchomiono dwa kolejne oddziaty Zaktad Odzysku Odpadéw Nieorganicznych w
Skarbimierzu oraz Zaktad Recyklingu Metali Zelaznych i Kolorowych w Zabrzu.

Mo-BRUK SA posiada takze oddziaty we Florynce (Ztoze Kruszywa Naturalnego) oraz w tece
(stacja paliw oraz stacja diagnostyczna).

Spotka Mo-BRUK posiada 100% udziatdéw w Raf-Ekologia Sp. z 0. 0. Podstawowg dziatalnoscig
spoiki zaleznej jest termiczne unieszkodliwianie odpaddw przemystowych i medycznych.

Kapitat zakladowy

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Mo-BRUK SA wynosi 23.413.850,00 zt (stownie: dwadziescia
trzy miliony czterysta trzynascie tysiecy osiemset piecdziesigt ztotych 00/100) i dzieli sie na
2.341.385 (stownie: dwa miliony trzysta czterdziesci jeden tysiecy trzysta osiemdziesigt piec)
akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesieé ztotych 00/100) kazda. Akcjami Spétki sa:

.- 714.732 akcji imiennych serii A (1.429.464 gtosow) - akcje serii A sg uprzywilejowane co
do prawa gtosu — ha 1 akcje serii A przypadajg 2 gtosy,

- 1.270.635 akcji imiennych serii B (1.270.635 gtoséw) — akcje serii B nie sg uprzywilejowane,
- 356.018 akcji na okaziciela serii C (356.018 gtosow) — akcje serii C nie sg uprzywilejowane.
Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym zostaty w petni optacone. Od 25 kwietnia 2012 roku
356.018 akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta notowanych jest na rynku gtéwnym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie. Pozostate akcje — akcje

imienne serii A i serii B w ilosci 1.985.367 — sg niezdematerializowane

Akcjonariusze posiadajacy akcje dajgce prawo do ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki:

Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Rodzaj akcji Kapitale gtoséw na gtosach na
P WZA WZA

Jozef Mokrzycki 714732 imienne serii A* 30,53% 1429 464 46,77%
Jozef Mokrzycki 1837 na okaziciela serii C 0,08% 1837 0,06%
Elzbieta Mokrzycka 377 220 imienne serii B 16,11% 377 220 12,34%
Wiktor Mokrzycki 297 805 imienne serii B 12,72% 297 805 9,74%
Tobiasz Mokrzycki 297 805 imienne serii B 12,72% 297 805 9,74%
Anna Mokrzycka - Nowak 297 805 imienne serii B 12,72% 297 805 9,74%
Agio RB Fundusz 186 780 na okaziciela serii C 7,98% 186 780 6,11%
Inwestycyjny Zamknigty

"~ Pozostali 167 401  na okaziciela serii C 7,15% 167 401 5,48%
RAZEM. 2341385 100% 3056 117 100%

* akcje serii A sg uprzywilejowane co do prawa gtosu, na 1 akcje przypadajg 2 gtosy.
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2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wpltyw na dziatalno$¢ emitenta
i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym

»
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WYBRANE DANE FINANSOWE Mo-BRUK S.A. (JEDNOSTKOWE)

PLN EUR
01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 37 657 542 40635 135 8998 720 9715 260
towaréw i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (73 784) (1 682 452) (17 632) (402 249)
lll. Zysk (strata) brutto (3 792 950) (5 309 060) (906 371) (1269 318)
IV. Zysk (strata) netto (3012 025) (4 507 215) (719 759) (1077 608)
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 5311 127 5475 558 1269 157 1309 125
operacyjnej
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci (45 763) (15 508 989) (10 936) (3 707 970)
inwestycyjnej
Vil. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (5 489 322) 5076 025 (1311 739) 1212977
finansowej
Vill. Przeplywy pieniezne netto, razem (223 958) (4 957 405) (53 517) (1185 242)
IX. Aktywa razem 170 854 150 177 595 597 40 092 491 41 666 611
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 109 258 129 112 987 552 25638 421 26 508 587
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 77 280 133 95 541 080 18 134 491 22 415 381

w tym Przychody przysztych okreséw - dotacja 31 506 296 33 854 967 7 393 241 7 942 887
XlI. Zobowigzania krétkoterminowe 31 977 996 17 446 471 7 503 930 4093 206

w tym Przychody przysztych okreséw - dotacja 2 484 911 2523 929 583 107 592 152
XIll. Kapitat wiasny 61596 020 64 608 046 14 454 070 15 158 024
XIV. Kapitat zaktadowy 23 413 850 23 413 850 5494 274 5493 243
XV. Liczba akcji 2 341 385 2 341 385 2 341 385 2 341 385
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / (1,3) (1,9) (0,3) (0,5)
EUR
XVII.)Wartoéé ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 26,3 27,6 6,2 6,5

EBITDA w 2015 roku wyniosta 5,85 mln zt wobec 4,56 min zt w 2014 roku co oznacza ponad
28% wzrostu. W 2015 roku przychody Mo-BRUK S.A. wyniosty 37,7mln zt co oznacza spadek
0 7 % wobec 2014 roku. Strata z dziatalno$ci operacyjnej wyniosta natomiast 0,07 min zt wobec
1,7 min zt straty w 2014 roku.

W styczniu oraz wrzes$niu 2015 roku na terenie Zaktadu Produkcji Paliw Alternatywnych w
Karsach miat miejsce pozar, ktéry objgt swoim zasiegiem zmagazynowane odpady
przygotowane do produkcji paliwa alternatywnego. Wskutek pozaru ulegta zalaniu znaczna
cze$¢ zmagazynowanych odpadéw, ktoéra nie byta przydatna do produkcji paliwa
alternatywnego. Odpady te zostaty zagospodarowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w
tym zakresie. Pozar nie spowodowat szkdéd w Srodowisku. Zaktad jest ubezpieczony m.in. od
skutkéw pozaru. W skutek pozaru Spoétka zmuszona byta wstrzymaé odbiory odpaddéw przez
okres prowadzenia akcji gasniczej i porzgdkowania terenu zaktadu po pozarach co
bezposrednio przetozyto sie na niskie przychody.

Na zmniejszenie przychodéw wptyw miat tez znaczacy spadek cen paliw ptynnych, ktére sg
przedmiotem obrotu na stacjach paliw. Nie miato to jednak negatywnego wptywu na wynik
finansowy.
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Na osiggniete wyniki w 2015 roku miat wptyw réwniez fakt oddania do uzytkowania w 2014 roku
trzech inwestyciji, tj. Spalarnie odpadéw niebezpiecznych w Karsach, Zakiad Odzysku Metali
Kolorowych w Zabrzu oraz Zaktad Odzysku Odpadéw Nieorganicznych w Skarbimierzu. W
zwigzku z powyzszym Spétka zaczeta ponosi¢ wysokie koszty state wynagrodzen i amortyzac;i
zwigzane z nowymi zaktadami bedgcymi w stadium rozruchu. Okres 2015 roku okazat sie
niewystarczajacy dla osiggniecia progu rentownosci co w konsekwencji skutkowato ujemnym
wynikiem na dziatalnosci operacyjnej.

Biorgc pod uwage wynik finansowy Spétki a takze fakt, iz w miesigcu sierpniu 2016 roku
przypada termin wykupu wyemitowanych przez Spoétke obligacji serii B, ktérych warto$é
nominalna wynosi 16 375 000,00 zt Zarzad podejmuje dziatania zmierzajgce do maksymalizaciji
wynikéw finansowych. Podejmowany jest szereg dziatan handlowych ukierunkowanych gtéwnie
na zatowarowanie nowych instalacji. W | kwartale 2016 roku rozpoczeto wspotprace z firmami
z Niemiec oraz Litwy w zakresie przyjecia do zagospodarowania odpadéw nieorganicznych.
Podpisano szereg kolejnych uméw zaréwno z podmiotami polskimi jak i zagranicznymi na
odbiér i zagospodarowanie odpadéw. W IV kwartale 2015 roku rozpoczeto wspétprace z dwoma
nowouruchomionymi spalarniami odpadéw komunalnych w Polsce na odbiér i
zagospodarowanie odpadéw poprocesowych takich jak pyty z oczyszczania gazéw oraz zuzle.
Pozyskani nowi klienci oraz realizacja w/w kontraktéw bezposrednio przetozg sie na
zwiekszenie sprzedazy a w konsekwencji na poprawe sytuacji finansowej Mo-BRUK S.A.

Majgc na uwadze koniecznosS¢ optymalizacji zadtuzenia, w Il kwartale 2015 roku Zarzad
podpisat umowe na doradztwo w zakresie pozyskania srodkéw finansowych m.in. na sptate
obligacji serii B. W chwili obecnej trwajg zaawansowane rozmowy z potencjalnymi inwestorami.
Na dziehn sporzadzenia sprawozdania Zarzgd dysponuje kilkoma ofertami w kwotach
zabezpieczajgcych wystarczajgcy ilos¢ srodkéw do terminowego regulowania zobowigzan w
tym wykupu obligacji serii B. Dla utrzymania nalezytej ptynnosci finansowej Spotki
wystarczajgce jest sfinalizowanie transakcji na warunkach okreslonych chociazby w jednej z
posiadanych ofert. Na obecnym etapie trwajg rozmowy z wybranymi inwestorami majgce na
celu doprowadzenie do finalizacji procesu. W przypadku finalizacji transakcji z inwestorem
finansowym Zarzgd dysponuje uchwatg WZA w zakresie dokapitalizowania Spotki wraz z
opcjg emisji warrantéw subskrypcyjnych.

Zarzad doktada wszelkich staran w kierunku umochnienia pozycji Mo-BRUK na rynku gospodarki
odpadami. W styczniu 2015 roku Zarzgd Mo-BRUK S.A. powzigt informacje, ze decyzjg z dnia
17.12.2014 r. (data wptywu: 08.01.2015 r.) Urzad Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej po
rozpatrzeniu zgtoszenia oznaczonego numerem P.395903 dokonanego w dniu 08.08.2011 r.,
udzielit Mo-BRUK S.A. patentu na wynalazek pt. "Sposéb wytwarzania syntetycznego
kruszywa”. W oparciu o opatentowang technologie Spoétka Mo-BRUK prowadzi produkcje
granulatu cementowego z wykorzystaniem odpadéw przemystowych w dwéch swoich
zaktadach w Zaktadzie Odzysku Odpaddéw w Niecwi (od 1997 roku) oraz Zaktadzie Odzysku
Odpadoéw Nieorganicznych w Skarbimierzu. Udzielenie przedmiotowego patentu $wiadczy o
bardzo innowacyjnym podej$ciu Mo-BRUK S.A. do przetwarzania odpadéw. Wyzej wskazana
technologia znajduje zastosowanie w procesie odzysku odpaddw nieorganicznych takich jak
zuzle i popioty ze spalarni odpadéw, osadéw pogalwanicznych, odpadéw z obrébki metali i wiele
innych.

Mo-BRUK S.A. realizuje w konsorcjum wraz z Politechnikg Krakowskg, Akademig Gérniczo-
Hutniczg i Politechnikg Warszawskg projekt badawczy dofinansowany przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju majgcy na celu udoskonalenie obecnej technologii oraz opracowanie
nowych odzysku i unieszkodliwiania odpaddéw pochodzacych z proceséw termicznych m.in.
odpadéw po procesowych ze spalania odpadéw komunalnych. Badania rozpoczety sie w lutym
2015, a zakonczenie projektu planowane jest na styczen 2017 r. Catkowity koszt realizacji
projektu okreslony zostat na kwote 8.415.026,00 PLN z czego dotacja z Narodowego Centrum



Badan i Rozowoju oraz Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w
kwocie 7 506 808 zt

W zakresie dziatalnosci zwigzanej z budowg nawierzchni betonowych Spétka osiggneta wyzsze
wyniki niz w roku 2014, przy nieznacznym spadku przychodéw. Na spadek przychodéw wptyw
miat przede wszystkim spadek wartosci ustug obcych - podwykonawcéw. Spotka zwiekszyta
warto$é realizowanych zadan wtasnymi sitami, ktére posiadajg wyzszg rentownosc. Spotka
zrealizowata takze wiekszg ilo$é projektéw w 2015 wzgledem 2014. Ze wzgledu na sezonowg
dziatalno$é zwigzang z budowg drég przychody z tej dziatalnoéci generowane sg w 2, 3 i 4
kwartale roku. Spoétka obserwuje wzrost zainteresowania inwestoréw przemystowych i
publicznych budowa nawierzchni betonowych.

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okre$leniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposob
postrzegane. Sa one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami. Nalezy by¢
swiadomym, ze ze wzgledu na ztozono$¢ i zmienno$é warunkéw dziatalnosci gospodarcze;
réwniez inne, nieujete w niniejszym sprawozdaniu czynniki moga wptywaé na dziatalno$¢ Spoiki.
Ponizsza kolejno$é = opisanych czynnikéw ryzyka nie jest zwigzana z oceng
prawdopodobierstwa zaistnienia negatywnych dla Emitenta zdarzen, badz oceng ich istotnosci.

o Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Przychody Emitenta realizowane sg gtéwnie z dziatalnosci na rynku krajowym i z tego tez
wzgledu sg one uzaleznione posrednio od czynnikéw zwigzanych z og6lng sytuacjg
makroekonomiczng Polski. Do czynnikéw tych nalezy: stopa bezrobocia, tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego. Ewentualne perturbacje na
miedzynarodowych rynkach finansowych mogtyby wptyna¢ na sytuacje gospodarczg w Polsce.
Efektem perturbacji mogtoby byé m.in.: spadek tempa krajowego wzrostu gospodarczego,
wzrost stopy bezrobocia oraz deprecjacja kursu ztotego wobec walut obcych. Opisane powyzej
tendencje makroekonomiczne mogg wptywa¢ na sytuacje finansowg Emitenta. Wszelkie
przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikow, w szczegolnosci
pogorszenie stanu polskiej gospodarki, ewentualny kryzys walutowy, kryzys finansow
publicznych lub niestabilnos¢ polityczna mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje
finansowg Emitenta.

o Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych
Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. W rezultacie istnieje koniecznosé
ponoszenia kosztéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania do
zmieniajacych sie przepiséw. Ponadto w przypadku niejasnych sformutowan w przepisach lub
braku spdjnosci pomiedzy przepisami prawa krajowego a regulacjami Unii Europejskiej, istnieje
ryzyko rozbieznoéci w ich interpretacji pomigedzy Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak
kontrahenci czy organy administracyjne. W przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z przepisami
prawa jest szczegélnie istotne, poniewaz oprécz ogdlnych regulacii, ktorym podlegajg wszystkie
podmioty prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg (np. Kodeks spotek handlowych, Ustawa o
rachunkowosci, Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych, itp.), podlega on réwniez
odpowiednim regulacjom w zakresie gospodarki odpadami - nie tylko na poziomie krajowym,
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ale réwniez w ramach regulacji Unii Europejskiej. Wszelkie znaczgce zmiany w regulacjach w
tym zakresie mogg mie¢ bezposredni istotny wptyw na podstawowg dziatalno$¢ Emitenta,
prowadzgc nawet do istotnego pogorszenia sie warunkoéw prowadzenia dziatalnosci a co za
tym idzie pogorszenia wynikéw finansowych.

o Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Emitent

Gtéwne branze, w ktorych dziata Emitent, tj. branza gospodarowania odpadami oraz branza
paliw alternatywnych, charakteryzujg sie wysokg dynamikg rozwoju i duzymi mozliwosciami
poszerzenia dziatalno$ci podmiotéw na nich operujgcych. Niemniej jednak takie czynniki, jak
warunki makroekonomiczne, regulacje prawne czy poziom $wiadomosci spotecznej (w tym
takze na poziomie podmiotéw gospodarczych) w kwestii ochrony srodowiska majg znaczacy
wptyw na koniunkture w/w branz. Zatem ewentualne pogorszenie ogélnej sytuacji gospodarczej
kraju, ograniczenie naktadéw publicznych na ochrone $rodowiska, zmiany przepisow prawa
zwiekszajgce wysoko$¢ koniecznych naktadéw ponoszonych na te cele przez sektor
niepubliczny lub inne istotne zmiany w ustawodawstwie w zakresie ochrony $rodowiska mogg
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé podmiotéw, ktére dziatajg w tych branzach — w
tym takze Emitenta. Konsekwencjg pogorszenia sie koniunktury w branzy gospodarki odpadami
bytoby istothe pogorszenie sie wynikéw finansowych Emitenta.

o Ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami prawa i niejednoznacznemu
ich interpretowaniu

Stosunkowo czeste zmiany prawa, w szczegolnosci dotyczgcego obowigzki podatkowe, oraz
ich niejednoznaczne interpretowanie znacznie utrudnia dtugoterminowe planowanie projektéw
inwestycyjnych Emitenta, co w konsekwencji moze negatywnie wptywaé na rezultaty
dziatalnosci i wyniki finansowe Emitenta. Czeste zmiany w regulacjach podatkowych a takze
grozba wysokich kar i sankcji naktadanych przez organy podatkowe moga mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Dodatkowym istotnym zagrozeniem jest opieranie sie organéw
podatkowych na interpretacjach prawa podatkowego dokonywanych przez organy wyzszych
instancji oraz sgdow. Interpretacje te sg bardzo czesto sprzeczne ze sobg oraz podlegaja
czestym zmianom, co rodzi za sobg duze ryzyko nieprzewidywalnosci, co do postepowania
organéw podatkowych oraz niestabilnosci ordynacji podatkowej w Polsce.

o Ryzyko zwigzane z konkurencja

Sektor, w ktérym Emitent prowadzi dziatalno$¢ charakteryzuje sie niezwykle dynamicznym
rozwojem. Wynika on przede wszystkim ze zmiany regulacji prawnych w tym zakresie (zaréwno
w ustawodawstwie polskim, jak i europejskim), ktére wymuszajg utylizacje szkodliwych
odpadéw, materiatow i substancji. Dodatkowym aspektem prorozwojowym jest rozwdj
Swiadomosci ekologicznej spoteczenstwa — w efekcie pojawia sie wzrost popytu na ustugi
zwigzane z utylizacjg odpadéw. Dynamiczny rozwdj tego rynku przyczyni sie bezposrednio do
wzrostu jego atrakcyjnosci i wptynie na zainteresowanie wejsciem nowych podmiotéw — nie tylko
krajowych, ale takze zagranicznych. Ryzyko to Emitent ocenia jak bardzo istotne, poniewaz w
konsekwencji materializacja tego ryzyka moze doprowadzi¢ do wzrostu konkurencyjnosci w
branzy i istotnego obnizenia dochodowosci dziatalnosci Emitenta.
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o Ryzyko stop procentowych
Na dzien 31.12.2015 roku Spétka posiada zadtuzenie z tytutu redytu w rachunku biezgcym,
kredytéow inwestycyjnych oraz wyemitowanych obligacji w nominalnej wysokosci do sptaty w
wysokosci 64 516 410,25 zt sa one oprocentowane na bazie zmiennej stopy procentowej.
Istnieje ryzyko niekorzystnej zmiany stdp procentowych w polskiej gospodarce, co moze
spowodowacé wzrost kosztu obstugi kredytéw i obligacji co w efekcie zmniejszy wynik z
dziatalnosci. W celu zminimalizowania ryzyka stopy procentowej jako zabezpieczenie , do
diugoterminowego kredytu inwestycyjnego zaciagnietego w Banku Ochrony Srodowiska S.A. ,
ktérego zadtuzenie na 31.12.2015 wynosito 26 570 000,00 zi, zawarto dodatkowg umowe w
celu realizacji Transakcji SWAPA Procentowego IRS. Umowa IRS jest Scisle zwigzana z umowg
kredytowg w banku BOS i zaktada wymiane strumieni odsetek obliczonych na bazie WIBOR na
statg stope procentowa. Na dzien bilansowy Spétka nie dokonywata wyceny IRS — ze wzgledu
na zabezpieczajgcy charakter transakcji. Ponadto, Zarzad Spéftki nie planuje wczesniejszej
sptaty kredytu w BOS w zwigzku z czym nie planuje wczesniejszego zamkniecia transakcji IRS.

o Ryzyko kursowe
Podstawowa dziatalnos¢é Emitenta nie generuje ryzyka walutowego. Emitent posiada zadtuzenie
wyrazone wytgcznie w polskiej walucie. Emitent podpisat z podmiotami zagranicznymi umowy
wspotpracy na zagospodarowanie odpaddw, w ktérych wynagrodznie wyrazone jest w euro.
Majgc na uwadze znaczacg dywersyfikacje dostawcow odpadoéw oraz fakt iz umowy te
podpisywane sg na okres 12 miesiecy Zarzad Emitenta ryzyko kursowe ocenia jako mato istotne.

o Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji w ramach Grupy Kapitatlowej
Emitenta

Przepisy podatkowe naktadajg na Emitenta (Mo-BRUK SA) i spétke zalezng (Raf-Ekologia Sp.
z 0.0.) obowigzek stosowania cen transakcyjnych w transakcjach wewnatrzgrupowych na
poziomie rynkowym. Stosowane ceny w transakcjach wewnatrzgrupowych mogg byé
kwestionowane przez organy administracji podatkowej w przypadku stosowania cen
odbiegajacych od rynkowych. Emitent oraz jego spétka zalezna nie posiadajg porozumienia z
wiadciwym organem administracji podatkowej w sprawach ustalania cen transakcyjnych, w
rozumieniu przepisu art. 20a i nast. Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa.
Porozumienie takie mogtoby znaczgco ograniczy¢ wskazane ryzyko. W celu ograniczenia
powyzszego ryzyka Emitent i spétka zalezna w tgczacych je stosunkach kontraktowych
zachowujg szczeg6lng staranno$¢ w celu okreslenia cen transakcyjnych na poziomie
odpowiadajgcym cenom rynkowym.

o Ryzyko zwigzane z emisjg i wykupem obligacji zabezpieczonych serii B
Emitent 7 sierpnia 2014 roku zakonczyt emisje 2 letnich obligacji zabezpieczonych serii B.
Wartos¢ emisji wyniosta 20 min zt. Oprocentowanie obligacji oparte zostato na zmiennej stopie
procentowej WIBOR3M + marza 500 pb. Wyemitowanie obligacji powoduje, ze w sytuacji, gdy
Emitent nie dochowa przewidzianych harmonograméw realizacji inwestycji i nie rozpocznie w
planowanym czasie zwiekszonej sprzedazy koszty finansowe od wyemitowanych obligacji
mogg w istotny sposob obcigzy¢ sytuacje finansowa oraz ptynnosciowg Emitenta. Obligacje
serii B sg zabezpieczone w postaci zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych
stanowigcych catosc gospodarcza, wchodzagcym w skfad zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa (na Zaktadzie Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach) oraz w postaci
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hipoteki tgcznej na wybranych nieruchomosciach Emitenta. Ryzyko nieregulowania zobowigzan
Emitenta z tytutu obligacji jest bardzo istotnym ryzykiem, poniewaz ustanowione
zabezpieczenia na majgtku Emitenta mogg ograniczy¢ zdolnos¢ do dalszego zadtuzania sie
Emitenta oraz ograniczy¢ Emitenta w dysponowaniu zabezpieczonym majgtkiem.

o Ryzyko zwigzane z utratg gtéwnych dostawcow

Zapewnienie ciggtosci dostaw odpaddw do utylizacji a w dalszej kolejnosci do produkcji paliwa
alternatywnego jest bardzo waznym elementem prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.
Ewentualne wypowiedzenie umowy przez podmioty dostarczajgce odpady (sg nimi najczesciej
przedsiebiorstwa zajmujgce sie wywozem odpaddédw komunalnych) bytoby bardzo
niekorzystnym zdarzeniem i mogtoby spowodowac trudnosci w prawidtowym funkcjonowaniu
Emitenta i doprowadzi¢ do znaczgcego pogorszenia jego wynikoéw finansowych. Z uwagi na fakt,
iz na rynku funkcjonuje duza liczba tego typu podmiotéw, Emitent jest w stanie pozyskac nowych
kontrahentéw w kroétkim lub Srednim okresie.

o Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientéw
Gtéwnymi odbiorcami Emitenta sg cementownie, ktére zaopatrujg sie w paliwo alternatywne
wyprodukowane z odpadoéw przez Emitenta. Problemy z utrzymaniem terminowosci dostaw lub
jakosci sprzedawanego produktu moze byé przyczyng wypowiedzenia umowy przez
kontrahentéw. Emitent postrzega ryzyko jako istotne. W zwigzku z faktem, iz sg to klienci o
duzym znaczeniu dla Emitenta — wypowiedzenie ktoérejkolwiek z tych umdéw mogtoby miec
istotny negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

o Ryzyko zwigzane z sytuacjg na rynku weglowym

02.12.2013 roku Spétka odebrata do uzytkowania nowy Zaktad Odzysku Mutow Weglowych w
ktérym prowadzi dziatalnos$¢ produkcji koncentratu weglowego z posiadanych mutéw. Gtéwnym
czynnikiem dochodowosci zaktadu jest koniunkutora na rynku weglowym w Polsce, w tym
poziom cen na wegiel wydobywany w kopalniach lub importowany do Polski. W przypadku
pogorszenia konunktury na rynku weglowym Zaktad Odzysku Mutéw Weglowych moze miec
trudno$¢ w konkurowaniu na rynku wytworzonym produktem, co negatywnie wptynie na wyniki
finansowe osiggane przez Emitenta.

o Ryzyko plynnosci
Zarzad Spotki wskazuje na ryzyko utraty ptynnosci przez Spoétke, w przypadku, jezeli
realizowane przez Spoétke dziatania handlowe nie przyniosg spodziewanych efektow. W
przypadku negatywnego scenariusza zdarzen, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
istnieje mozliwo$é wstrzymania ptatnosci zobowigzan lub okresowego wstrzymania ptatnosci
zobowigzan Spétki, co moze spowodowal pogorszenie relacji z dotychczasowymi
kontrahentami i w efekcie pogtebié niekorzystng sytuacje Spotki. W ocenie Zarzgdu, dziatania
podjete przez Spotke powinny w najblizszym czasie znaczgco poprawic jej ptynnosé finansowa.
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4. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzgd Mo-BRUK SA dokftada staran, ktérych celem jest zachowanie zasad tadu
korporacyjnego, a w konsekwencji zapewnienie jak najlepszej komunikacji z inwestorami.

W 2015 roku Spétka Mo-BRUK przestrzegata wiekszosci zasad tadu korporacyjnego zawartych
w ,Dobrych praktykach spétek notowanych na GPW”. Szczegotowy wykaz stosowanych zasad
tadu korporacyjnego zostanie opublikowany w raporcie rocznym Mo-BRUK S.A. 18 marca 2015
roku.

5. Wskazanie postgpowar toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzienn sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie toczg sie zadne postepowania przed
sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta, ani tgczna
wartos¢ wszystkich postepowan dotyczaca zobowigzan oraz wierzytelnosci nie przekracza
wartosci 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

6. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe
Spotki Mo-BRUK S.A. w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w nastepnych
latach

o 08 styczen 2015 r. Zarzad Mo-BRUK S.A. powzigt informacje, ze decyzjg z dnia
17.12.2014 r. (data wptywu: 08.01.2015 r.) Urzad Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej
po rozpatrzeniu zgtoszenia oznzaczonego numerem P.395903 dokonanego w dniu
08.08.2011 r., udzielit Mo-BRUK S.A. patentu na wynalazek pt."Sposéb wytwarzania
syntetycznego kruszywa”. W oparciu o opatentowang technologie Spétka Mo-BRUK
prowadzi produkcje granulatu cementowego z wykorzystaniem odpadéw
przemystowych w dwéch swoich zaktadach w Zaktadzie Odzysku Odpadéw w Niecwi
(od 1997 roku) oraz oddanym do uzytkowania w drugiej potowie 2014 roku Zaktadzie
Odzysku Odpadéw Nieorganicznych w Skarbimierzu. Udzielenie przedmiotowego
patentu $wiadczy o bardzo innowacyjnym podejsciu Mo-BRUK S.A. do przetwarzania
odpadéw. Wyzej wskazana technologia znajduje zastosowanie w procesie odzysku
odpaddéw nieorganicznych takich jak zuzle i popioty ze spalarni odpadow, osaddw
pogalwanicznych, odpadéw z obrébki metali itp. Dzieki uzyskanemu patentowi, Mo-
BRUK umocnit swojg przewage konkurencyjng na rynku stabilizacji ww. odpadow

o 12 maja 2015 r. Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. na mocy
uchwaty nr 453/2015 wprowadzit do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 20.000
(dwadziescia tysiecy) obligacji na okaziciela serii B spotki Mo-BRUK S.A., o wartosci
nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda.

o 18 maja 2015 roku zakonczyt sie okres trwatosci dla projektu nr POIG.04.05.02-00-
006/10 pt. Utworzenie centrum B+R proekologicznych technologii przetwarzania
odpadoéw . Projekt realizowany byt w okresie od 15.04.2010 r. do 30.10.2011 r. w m.
Niecew. Dotacja przyznana zostata w kwocie 3 024 780,00 PLN. Dotacja wykorzystana:
2 973 639,39 PLN. Wysokos¢ dofinansowania PARP w projekcie to 60% kosztow
kwalifikowanych. Tym samym, dla ww. projektu nie ma juz ryzyka zwrotu dotaciji.
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o 11 czerwca 2015 roku Zarzad Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. na
mocy uchwaty nr 559/2015 wyznaczyt na 15 czerwca 2015 r. dzien pierwszego
notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst 20.000 (stownie: dwudziestu
tysiecy) obligacji na okaziciela serii B spotki Mo-BRUK S.A., o warto$ci nominalnej 1.000
zt (jeden tysigc ztotych) kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. kodem ,PLMOBRKO00047”. Zarzgd Gietdy postanowit notowac ww.
obligacje w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong ,MBR0816".

o 02 wrzesnia 2015 roku Zarzagd Mo-BRUK S.A. otrzymat od AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie (00-057), PI.
Dabrowskiego 1, zarzadzajgce AGIO RB Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym
(,Fundusz®) zawiadomienie na podstawie art. 69 ust. 1 pkt. 1) oraz art. 69 ust.2 pkt.1) lit.
a) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, iz w wyniku nabycia w dniu 26.08.2015 r. przez Fundusz w ramach wptat
na certyfikaty inwestycyjne serii 005 akcji spétki Mo-BRUK S.A. z siedzibg w Niecwi
(,Spdtka”) udziat Funduszu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki przekroczyt 5% ogdlnej liczby gtosow.

Przed ww. zdarzeniem fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo
posiadaty tgcznie 145 201,00 akcji Spotki, stanowigcych 6,2% kapitatu zaktadowego
Spotki, dajgcych 145 201,00 gtosy, co stanowito 4,75% w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki.

Po ww. zdarzeniu fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo, w tym
Fundusz, posiadajg tgcznie 186 780,00 akcji Spotki, co stanowi 7,98% kapitatu
zaktadowego Spotki i daje 186 780,00 gtosow oraz 6,11% w ogolnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

7. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegdélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta

Emitent poreczyt spotce zaleznej Raf-Ekologia Sp. z 0. 0. nastepujgce kredyty:

- w dniu 30 kwietnia 2015 roku kredyt w rachunku biezgcym w wysokos$ci 600 000 zt udzielony
przez bank Spétdzielczy w Rymanowie.

- w dniu 29 pazdziernika 2013 roku kredyt inwestycyjny w wysokosci 1 060 000 zt udzielony
przez Bank Spétdzielczy w Rymanowie.

8. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa

W okresie 2015 roku nie miaty miejsca zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania
przedsiebiorstwem emitenta i jego grupg kapitatowa.

9. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrgbnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i
nadzorujagcych emitenta w przedsigebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku
gdy emitentem jest jednostka dominujgca, wspdlnik jednostki wspéizaleznej lub
znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych.

W okresie 2015 roku Emitent nie wyptacit wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym



wynikajgcych z programoéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w
tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych
lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane
w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku.

10. Dodatkowe informacje

10.1 Informacje o podstawowych produktach | ustugach.

Obecna dziatalno$§¢ Emitenta koncentruje sie w nastepujgcych obszarach:
- gospodarka odpadami, w ramach tego obszaru Emitent prowadzi nastepujgce dziatania:
o produkcja i sprzedaz paliwa alternatywnego,
o spalanie odpaddw,
o sktadowanie i recykling odpadéw,
o cementacja odpaddw nieorganicznych i produkcja granulatu cementowego,
- produkcja betonu, budowa drég i nawierzchni betonowych,
- produkcja koncentratu z mutéw weglowych,
- pozostata dziatalnos¢, w ramach ktérej Emitent prowadzi nastepujgce dziatania:
sprzedaz paliw ptynnych na wtasnych stacjach paliw,
ustugi myjni samochodowej,

ustugi diagnostyki samochodowej w wtasnej stacji kontroli pojazdéw,
ustugi laboratoryjne.
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Dziatalnos¢ Spoétki Mo-BRUK S.A. jest specyficzna pod tym wzgledem, ze generuje ona
dochody zaréwno po stronie swoich dostawcéw jak i po stronie odbiorcow. Dlatego, w
przeciwienstwie do typowych przedsiebiorstw, Emitent z uwagg monitoruje oba rynki, tzn.
dostawcow i odbiorcoéw, aby zapewni¢ konkurencyjng cene i jakos¢ ustug i produktow. Gtéwnym
zrodtem dochoddw Emitenta, sg dochody z tytutu przyjecia odpadéw do dalszej ich utylizacji.
Spoétka posiada technologie, pozwolenia i do$wiadczenie w utylizacji niemal petnej gamy
rodzajéw odpaddéw przewidzianych w Ustawie z dnia 27 kwietnia 2001 r. o odpadach. W zwigzku
z tym, klientami Emitenta sg firmy posiadajgce odpady m.in. firmy zbierajgce odpady komunalne,
firmy zajmujgce sie segregacjg odpadéw, firmy posiadajgce na swoim terenie nagromadzone
odpady oraz firmy produkcyjne, wytwarzajgce w procesie produkcyjnym odpady przemystowe.
Klienci za przekazanie Emitentowi odpadéw do dalszej ich utylizacji uiszczajg optate w
wysoko$ci zaleznej od rodzaju danego odpadu. W dalszej kolejnosci Emitent przetwarza
otrzymane odpady w taki sposéb, aby uzyska¢ z nich maksymalne korzysci dla $rodowiska
naturalnego:

- z otrzymanych palnych wysegregowanych odpadéw komunalnych i przemystowych Emitent
wytwarza paliwa alternatywne, ktére nastepnie sprzedaje jako substytut wegla,

- odpady niebezpieczne-nieorganiczne poddaje procesowi cementacji, w wyniku ktérego
uzyskuje granulat cementowy stanowigcy substytut kruszywa,

- cze$¢ wysegregowanych odpaddéw spala w spalarni odpadéw Raf-Ekologia Sp. z o.0.,
wytwarzajgc z nich pare, ktérg nastepnie sprzedaje do Rafinerii Nafty Jedlicze S.A.,

- wybrane odpady inne niz niebezpieczne Emitent sktaduje na wtasnym sktadowisku odpadow
w Watbrzychu. W ramach kolejnego segmentu dziatalno$ci Emitent posiada w miejscowosci

Korzenna zaktad budowy drég i nawierzchni betonowych. Emitent jest takze wtascicielem



dwéch stacji paliw funkcjonujgcych w miejscowosci Niecew oraz teka. Na terenie stacji w tece
zlokalizowana jest takze stacja diagnostyczna kontroli pojazdow, ktéra jest wiasnoscig Emitenta.
Oprocz sprzedazy paliw i ustug diagnostyki pojazdowej Emitent na terenie stacji w tece
Siedleckiej prowadzi ustugi myjni samochodowej. Dodatkowo spétka posiada w swoich
strukturach Centrum B+R z laboratorium, ktére na potrzeby wewnetrzne grupy kapitatowej Mo-
BRUK S.A. wykonuje prace badawczo-rozwojowe.

10.2 Informacje o rynkach zbytu

Spétka Mo-BRUK S.A. dziata gtéwnie na rynku gospodarki odpadami. Emitent prowadzi takze
dziatalno$¢ na rynku budowy drég betonowych oraz pozostatg dziatalno$¢ zwigzang z handlem
paliwami.

Perspektywy rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Emitent.

Dziatalnos¢ Mo-BRUK SA koncentruje sie na rynku gospodarowania odpadami, czyli
przyjmowaniu odpadéw do utylizacji lub dalszego ich zagospodarowania. Emitent ocenia ten
rynek jako perspektywiczny. Taka ocena wynika z nastepujgcych faktow:

- Polityka gospodarowania odpadami w Polsce zmierza do sktonienia wytworcow odpadow
(firmy oraz osoby indywidualne) do proekologicznych zachowan. Producenci odpadéw

-~ stajg sie w coraz to wiekszym stopniu zmuszeni do ptacenia wysokich optat za
produkowane odpady. Celem tej polityki jest systematyczne zmniejszanie produkowanych
w Polsce odpaddéw a takze stworzenie odpowiednich warunkéw do ich ekonomicznego
zagospodarowania (recyklingu). W rezultacie, panstwo polskie wzorem panstw
,zachodnich” zaczyna promowac recykling i odzysk a nie sktadowanie odpadéw. Oznacza
to, ze firmy takie jak Mo-BRUK SA stojg przed szansg dynamicznego wzrostu.

- Nowe rozwigzania technologiczne pozwalajg na ekologiczne zastosowanie coraz to
szerszej grupy odpadéw. Ponadto, w ostatnim czasie coraz wiecej firm przekonuje sie do
korzystania z paliwa alternatywnego wytwarzanego z odpadéw jako podstawowego
surowca opatowego. Gtéwnym powodem efektu substytucji odpaddéw wzgledem
tradycyjnych paliw, takich jak wegiel czy biomasa, jest cena. Cena jednej tony paliwa
alternatywnego jest dzi$ kilka razy mniejsza przy tej samej kalorycznosci w poréwnaniu
do np. ceny wegla kamiennego.

- Rozwdj gospodarczy w Polsce wptywa na zmiane mentalno$ci mieszkarncéw w zakresie
ochrony $rodowiska. W rezultacie rosnie liczba oséb segregujgcych odpady, co
przyczynia sie do wzrostu znaczenia przemystu recyklingowego oraz odbioru
spotecznego firm z branzy recyklingowe;.

Istotne znaczenie dla rynku odpadéw komunalnych ma Ustawa Prawo Ochrony Srodowiska
oraz korespondujgce z tg ustawg rozporzadzenia oraz obwieszczenia, w tym Obwieszczenie
Ministra Srodowiska w sprawie wysokosci stawek optat za korzystanie ze $rodowiska na rok
2016 - naktadajgce na sktadowiska tzw. optate marszatkowskg, ktérg sktadowiska sg
zobowigzane odprowadzac od kazdej tony przyjetych odpaddéw na sktadowisko. Nalezy zwrdcic¢
uwage na fakt, ze obecnie tworzone projekty dalszych rozporzadzen zaktadajg systematyczny
wzrost tej optaty w najblizszych latach, co w konsekwencji moze istotnie przyczyni¢ sie do
ograniczenia skfadowania odpaddéw i wzrostu znaczenia dziatalnosci recyklingowe;,
prowadzonej przez takie firmy jak Mo-BRUK SA.



W ocenie Emitenta obowigzujgce i planowane do wdrozenia regulacje prawne w Polsce
nakfadajg na samorzady obowigzek ograniczenia sktadowania odpaddéw komunainych, co
oznacza, ze w perspektywie najblizszych kilku lat powinien nastgpi¢ istotny wzrost popytu na
ustugi recyklingowe. Emitent pozytywnie ocenia zmiany zachodzgce na rynku odpadéw
komunalnych i dostrzega w tych zmianach szanse rynkowg na umocnienie swojej pozycji
konkurencyjnej.

10.3 Znaczace umowy dla dziatalnosci Emitenta zawarte w okresie 2015 roku

31 marca 2015 r. Zarzad Mo-BRUK S.A. podpisat aneksy do umow kredytowych zwigzanych z
inwestycjami w Zabrzu i Skarbimierzu, dotyczgce prolongowania kredytéw do 31.12.2020 roku,
dzieki czemu wysokos¢ rat kapitatowych sptacanych kredytow zmniejszyta sie o ok. 1 min zt
rocznie. Powyzsze dziatanie Zarzadu ma na celu ograniczenie ryzyka ptynnosci, o ktérym
Emitent informowat w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalno$ci Mo-BRUK za 2014 rok.

29 maja 2015 roku Zarzgd Mo-BRUK S.A podpisat aneksy do uméw kredytowych zwigzanych
z inwestycjami w Zabrzu, Skarbimierzu oraz inwestycjg zwigzang z budowg spalarni w Karsach,
dotyczgce obnizenia miesiecznych rat kapitatowych. W wyniku aneksowania umow
kredytowych Spétka Mo-BRUK w okresie 12 m-cy obnizyta wysokos$¢ rat kapitatowych o ok. 3,4
min zt z jednoczesnym zachowaniem ostatecznego terminu sptat catkowitego zadtuzenia od ww.
‘kredytéw inwestycyjnych. = . . ) ) ) i
Powyzsze dziatanie Zarzadu ma na celu ograniczenie ryzyka ptynnosci, o ktérym Emitent
informowat w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Mo-BRUK za 2014 rok.

26 sierpnia 2015 roku Zarzgd Mo-BRUK S.A. podpisat aneks do umowy kredytu
nieodnawialnego przeznaczonego na wykup czesci obligacji serii A, dotyczgcy obnizenia
miesiecznych rat kapitatowych. W wyniku aneksowania umowy kredytowej Spétka Mo-BRUK w
okresie do 31 maja 2016 roku obnizy wysoko$¢ krétkoterminowych rat kapitatowych o ok. 2,4
min zt z jednoczesnym zachowaniem ostatecznego terminu sptat catkowitego zadtuzenia od ww.
kredytu. Powyzsze dziatanie ma na celu zmniejszenie zobowigzan krétkoterminowych, co w
konsekwencji przektada sie na poprawe kondycji finansowej Spofki.

10.4 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji oraz opis metod ich finansowania

Podmioty powigzane z ktérymi Emitent dokonywat transakcji w okresie 2015 roku

Lp.| Nazwa podmiotu powigzanego Charakter powigzania

Spoétka zalezna Emitenta

(od grudnia 2008 roku)

Matzonka Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta
p. Wiktora Mokrzyckiego

Maz Wiceprezes Zarzgdu Emitenta

p. Anny Mokrzyckiej - Nowak

1. |Raf — Ekologia Sp. z o.0.

2. |Magdalena Mokrzycka

3. [Norbert Nowak




10.5 Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym zbadanymi historycznymi informacjami finansowymi, w 2015 roku Emitent
byt strong przedstawionych ponizej transakcji z w/w podmiotami powigzanymi:

1

W dniu 1 lipca 2010 roku Emitent zawart z p. Magdaleng Mokrzyckg umowe o prace na
czas nieokreslony na stanowisku referenta ds. ksiegowych; wynagrodzenie z tytutu w/w
umowy w 2015 roku wyniosto 46 885,09 zt

W dniu 2 maja 2012 roku Emitent zawart z p. Norbertem Nowakiem umowe o prace na
stanowisku Zastepcy Kierownika; wynagrodzenie z tytutu w/w umowy w 2015 roku
wyniosto 54 000,00 zt

W dniu 30 grudnia 2008 roku Emitent nabyt od Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. z siedzibg
w Jedliczu organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zespét sktadnikow materialnych i
niematerialnych stanowigcy zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa (aktywa zwigzane z
dziatalnoscig Raf — Ekologia Sp. z 0.0.) na mocy Umowy sprzedazy zorganizowanej
cze$ci przedsiebiorstwa i aktu ustanowienia hipoteki z dnia 30 grudnia 2008 roku (Akt
notarialny z dnia 30.12.2008r., Rep. A nr 9322/2008) w zwigzku z czym Emitent, z mocy
prawa, wstgpit w ogdt praw i obowigzkéw wynikajacych z Umowy dzierzawy nr
44/REk/2004 z dnia 31 maja 2004 roku zawartej pomiedzy Rafinerig Nafty Jedlicze SA
(jako Wydzierzawiajgcym) a Raf — Ekologia Sp. z 0.0. (jako Dzierzawcg). Zgodnie z
postanowieniami Umowy dzierzawy Wydzierzawiajgcy wydzierzawit Raf — Ekologia Sp.
z 0.0. sktadniki majgtku trwatego przeznaczone do prowadzenia dziatalnosci w zakresie
zagospodarowania odpadéw: m.in. grunty, budynki, budowle, $rodki transportu,
urzadzenia oraz ruchomosci. Umowa stanowi, iz Dzierzawca nie moze oddawaé
przedmiotu dzierzawy osobie trzeciej do bezptatnego uzywania ani go poddzierzawia¢
a Emitent uprawniony jest do kontrolowania stanu technicznego oraz sposobu
uzytkowania przedmiotéw oddanych w dzierzawe. Remonty kapitalne oraz ulepszenia
budynkéw wchodzgcych w sktad przedmiotu dzierzawy Dzierzawca moze dokonywaé
po uzyskaniu zgody Emitenta i uzgodnienia z nim sposobu rozliczania za dokonane
remonty kapitalne i ulepszenia. Obcigzenia publiczno — prawne zwigzane z przedmiotem
dzierzawy, w tym podatek od nieruchomosci oraz koszty ubezpieczenia ponosi Emitent.
Dzierzawca przejat obowigzki Emitenta wynikajgce z ustawy Prawo ochrony $rodowiska
w odniesieniu do eksploatacji dzierzawionych instalacji i urzadzen. Wysoko$¢ czynszu
ustalono na kwote 76.135,00 zt netto za miesigc, z zastrzezeniem, ze Emitent moze
podwyzszy¢ stawke czynszu informujgc Dzierzawce z 14 — dniowym wyprzedzeniem.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze zosta¢ rozwigzana w kazdym
czasie, za pisemnym porozumieniem stron lub za wypowiedzeniem dokonanym na
piSmie pod rygorem niewazno$ci, przez jedng ze stron z zachowaniem 3 -
miesiecznego okresu wypowiedzenia liczonego na koniec miesigca kalendarzowego,
ponadto Emitentowi przystuguje prawo rozwigzania Umowy ze skutkiem
natychmiastowym w przypadku wykorzystania przedmiotu dzierzawy niezgodnie z jego
witasciwosciami i przeznaczeniem, lub nie ptacenia przez Dzierzawce czynszu
dzierzawnego co najmniej przez 2 okresy ptatnosci, lub oddania przedmiotu dzierzawy,
bez zgody Emitenta, do bezptatnego uzywania osobie trzeciej lub poddzierzawiania go,
lub objecia udziatow przez Emitenta w spétce Dzierzawcy w zamian za wkiad
niepieniezny (aport) bedacy przedmiotem dzierzawy.
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Do niniejszej Umowy zawartych zostato 23 Aneksoéw, ktérymi powiekszano wysoko$é
czynszu, przy czym Aneksem nr 23 z dnia 15 lutego 2016 roku postanowiono, iz
miesieczny czynsz dzierzawny wynosi 255.000,00 zt netto i obejmuje rowniez podatek
od nieruchomosci, ubezpieczenie majgtkowe hosting serwera na potrzeby programéw
SAP, R2Srodki | R2Ptatnik.

Warto$¢ czynszu w 2015 roku wyniosta 3 060 000,00 zt.
Wyzej wymienione transakcje zawierane byly na warunkach rynkowych.

Poza wymienionymi powyzej, w okresie objetym zbadanymi historycznymi informacjami
finansowymi, w 2014 roku Emitent zawierat ze spétkg zalezng — Raf — Ekologia Sp. z o.0.
transakcje zwigzane z gospodarkg odpadami (. przekazywaniem odpadoéw pomiedzy
Emitentem a spdtkg zalezng — Raf — Ekologia Sp. z 0.0.). Zawierane transakcje nie odbiegaja
od warunkow rynkowych. Warto$¢ pozostatych transakcji z Raf-Ekologia Sp. z 0. 0. w 2015 roku
wyniosta 981 392 45 zt

Wartos¢ transakcji z podmiotami powigzanymi w 2015 roku wynosita 4 041 392,45 zt, co
stanowito 10,73 % jednostkowych przychodéw Emitenta.

10.6 Informacje o emisji papieréw wartosciowych

W dniu 19 lipca 2014 roku Zarzad Emitenta podjgt uchwate sprawie emisji Obligacji serii B oraz
zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji. W podjetej uchwale postanowiono, ze Spétka dokona
emisji 20.000 sztuk Obligacji kuponowych o tgcznej warto$ci nominalnej 20.000.000 PLN. Na
dzien sporzgdzenia nienisjzego sprawozdania zarzgdu warto$¢ nominalna wynosi
16 375 000,00 zt

10.7 Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa

W dniu 4 czerwca 2014 roku Emitent zawart z Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spoétka Komandytowa umowe na badanie skonsolidowanego oraz
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2015 rok.

Warto§¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
przedstawiona jest w nocie nr 36 w sprawozdaniu finansowym Mo-BRUK S.A.
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11. Oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej stwierdzajace, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu albo badania
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu
albo badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu albo opinii o badanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Spétki oswiadcza, ze Grant Thornton Frackowiak Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowa, z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego
Baraniaka 88 E, wpisana na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw pod numerem
ewidencyjnym 3654, (wybrana w celu zbadania rocznych sprawozdan finansowych dla
wszystkich spotek Grupy Kapitatowe] za 2015 rok oraz sprawozdania skonsolidowanego za
2015 rok) - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i badania rocznego sprawozdania
finansowego jednostki dominujgcej zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze Podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przeglgdu spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnego i niezaleznego raportu z badania rocznego skonsolidowanego oraz rocznego
sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.



Jozef Mokrzycki — Prezes Zarzgdu

Elzbieta Mokrzycka — Wiceprezes Zarzadu

Anna Mokrzycka — Nowak — Wiceprezes Zarzgdu

Wiktor Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu
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Mo-BRUK S.A.
Niecew 68, 33-322 Korzenna
Telefon: +48 18 441 70 48
Telefaks: +48 18 441 70 99
mobruk@mobruk.pl

www.mobruk.pl

Spotka zarejestrowana zostata przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000357598.
Kapitat zaktadowy spétki wynosi 23 413 850,00 zt i jest wptacony w catosci.



