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MUZA S.A

SKONSOLIDOWANESRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.01.2030.06.2017

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE J

SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWIEC 2017 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje diugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inne rozliczenia midzyokresowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozostale aktywa finansowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Akcje (udzialy) wiasne (wielk& ujemna)
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitaty przypadajce udzialom niespranagym
kontroli

Razem kapitat wkasny

Zobowigzania diugoterminowe

Stan na Stan na Stan na
nota 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'OO0 PLN'O0O0 PLN'000
8 6 185 6 395 6119
24 1033 1094 924
27 10807 10 807 10 807
29 2 358 2595 2705
10 27 0 0
20411 20 891 20 555
11 11 203 10 780 12 047
12 5718 11 148 6 241
13 0 0 40
13 583 459 289
14 148 70 119
17 652 22 458 18 737
38 063 43 349 39 291
Stan na Stan na Stan na
nota 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'OO0 PLN'O0O0 PLN'000
33 5724 5724 5827
34 -95 -42 -173
15 4 538 4 485 4513
16 7 451 7 451 7 455
17 9 597 8 419 8 461
-3417 -3312 -3 312
28 -986 1127 -489
22 812 23851 22 283
25 -227 -206 -206
22 586 23 645 22 077
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Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

Rozliczenie mgdzyokresowe
Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowgzania

Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne

Fundusze specjalne

Pozostale rezerwy

Rozliczenie mgdzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

18 2086 2094 2 100
19 48 48 40
21 1324 1301 1356
23 1002 1016 814
4 461 4 458 4310

22 9135 13 168 10 780
19A 181 182 220
22 615 620 634
20 789 1145 1020
23 297 131 251
11017 15 245 12 905
15477 19704 17 215

38 063 43 349 39 291

SKONSOLIDOWANE _SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ZA S ZESC

MIESI ECY ZAKO NCZONE 30 CZERWIEC 2017

Przychody ze sprzedgaproduktow, towaréw i

materiatow

Koszt sprzedanych produktow, towardw i
materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzeday

Koszty ogdlnego zagzlu

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalndsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

nota

Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakofnczony
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016

PLN'000 PLN'000 PLN'000
1 12 525 31939 11 882
2 8 384 19 497 7 884
4141 12 442 3998
3232 6 674 2 467
1729 3899 1659
3 411 510 195
4 361 968 319
-771 1411 -253
5 46 175 6
6 53 243 131
-778 1343 -379
7 229 254 148
-1 007 1088 -527
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Zysk (strata) netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki domingej 28 -986 1127
Udziatom niesprawgcym kontroli -20 -38

-489
-38

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW __ ZA SZESC

MIESI ECY ZAKO NCZONE 30 CZERWIEC 2017

Okres Okres

Okres

zakonczony zakonczony zakofnczony
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016

PLN'000 PLN'000

Zysk netto w okresie -1 007 1088
Zyski (straty) ze sprzedw akcji wkasnych 0 0
Skutki aktualizacji majtku trwatego 0 0
Podatek dochodowy dotygzy aktualizacji majtku trwalego 0 0
Zyski (straty) aktuarialne 0 -6
Podatek dochodowy dot. zyskéw/strat aktuarialnych 0 1
Calkowite dochody ogotem rozpoznane za okres -1 007 1083

PLN'000

-527

O OO oo

-527

SKONSOLIDOWANE _SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI _EZNYCH ZA

SZESC MIESI ECY ZAKO NCZONE 30 CZERWIEC 2017
Okres Okres

nota
PLN'000 PLN'000

Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres -1 007 1088
Korekty o pozycje: 3908 2 559
Amortyzacja 28 1526 2922
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 49 163
(Zysk) strata z dziatalrdei inwestycyjnej 0 -68
Zmiana stanu rezerw 31 -364 93
Zmiana stanu zapasow -422 946
Zmiana stanu nakaosci 5511 -1 780
Zmiana stanu zobowian krotkoterminowych 32 -2 678 -213
Zmiana stanu rozliczemi¢dzyokresowych 284 498
Inne korekty 3 -2
Przeptywy pieniezne netto wygenerowane na 2902 3 648

dziatalnosci operacyjnej

Okres

zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000

1319
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Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci
operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalngci inwestycyjnej

I. Wplywy
Przychody ze zbycia wada niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Przychody ze zbycia inwestycji w nieruchosoio
oraz wartdci niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych

Il. Wydatki

Wydatki na nabycie wargoi niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchonigi oraz wartéci
niematerialne

Na aktywa finansowe w jednostkach pexzénych

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalngci finansowe;j

I. Wplywy
Wplywy z kredytéw i payczek

Whpt.netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i inrtyc
instrum.kapit. oraz doptat do kapit.

Inne wplywy finansowe
Wptywy z podwyszenia kapitatu zaktadowego

Il. Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

Sptaty kredytéw i payczek

Ptat.zobowazan z tyt.umoéw leasingu finans
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci
finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem
Srodki pieni ezne na pocatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

2902

1340
1259

81

-1 340

138
138

1575
53
1423
47
48

-1437

124

459

583

3648

211
156

56

3149
3109

40

-2 938

=

680
206
150
153
166

-679

30

429

459

1319

174
156

18

1213
1173

40

-1 039

o

420
165
81
92
80

-420

-140
429

289
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SKONSOLIDOWANE Akcje

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN oy (udzialy) i Kapital z - Zysk / Zysk/ Fk’r.zypaqal%ce Przﬁp?‘?mce

W KAPITALE WEASNYM ZA Kapita whasne _<aPitat o ializac | Kapitat - strataz - strata - akcjonariuszom - udzialom oo

OKRES OD 01.01.2017 DO zaktadowy (wielkosé zapasowy Lo rezerwowy lat roku jednostki niesprawujgcym

30.06.2017 T ujemna) yeeny ubieglych  biezacego dominujacej kontroli

Kapitat wlasny na dzien :

01.01.2017 5724 -42 4 485 7 451 8 419 -3311 1127 23 851 206 23645

umorzenie akcji 0 0

nabycie akcji wlasnych -53 53 -53 -53 -53

rozhczenlg wyniku lat 1231 106 1127 1 I

poprzednich

wynik roku biezacego -986 -986 -20 -1 006

Kapitat wkasny na dzien

30.06.2017 5724 -95 4538 7 451 9 597 -3 417 -986 22 812 -2212 586

SKONSOLIDOWANE Akcje . .

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN ooy (udzialy) o Kapital z - Zysk / Zysk/ Fk’r.zypaqal%ce Przﬁp?‘?mce

W KAPITALE WEASNYM z4 1@Pre wasne KO oalizay | faptal ostiataz st akdonarbozom UGZRIOM - pazem
zaktadowy : .. zZapasowy rezerwowy a roku jednostki niesprawujagcym

SlKleEgocl)GD 01.01.2016 DO (l\j}ltleerLkr?;)c wyceny ubieglych  biezacego dominujacej kontroli

Kapitat wlasny na dzien :

01.01.2016 5 827 -8 13 877 7 455 7 461 -12 428 752 22 936 168 22768

umorzenie akgcji -103 173 -70 0 0

nabycie akcji wtasnych -206 42 -42 -206 -206

rezerwy emerytalne -4 -4 -4

pokrycie strat lat ubiegtych -9 364 9 364 0 0

program skupu akcji wtasnych 1000 -1 000 0 0

rozliczenie wyniku lat

poprzednich e ) Y Y

wynik roku biezagcego 1127 1127 -38 108P

Kapitat wlasny na dzien

31.12.2016 5724 -42 4 485 7 451 8 419 -3 312 1127 23851 -206 23 645
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SKONSOLIDOWANE Akcje Zysk / Zysk/ Przypadajace Przypadajace
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN i (udzialy) i Kapitatz ol Y y i zypadaja >O’|p. + 1

W KAPITALE WEASNYM ZA Kapita wlasne Kapita aktualizagji Kapita strata z strata akcjonariuszom  udziatom Razem
OKRES OD 01.01.2016 DO zaktadowy (wielkosé zapasowy wyceny rezerwowy lat roku jednostki niesprawujagcym
30.06.2016 ujemna) ubieglych  biezacego dominujacej kontroli

Kapitat wlkasny na dzien

01.01.2016 5 827 -8 13 877 7 455 7 461 -12 428 752 22 936 -168 22 768
rozliczenie wyniku lat

poprzednich -248 248 0 0
program skupu akcji wkasnych 1 000 -1 000 0 0
pokrycie strat lat ubiegtych -9 364 9 364 0 0
nabycie akcji wlasnych -165 -165 -165
wynik roku biezagcego -489 -489 -38 -527
Kapitat wlasny na dzien

30.06.2016 5 827 -173 4513 7 455 8 461 -3 312 -489 22 283 -206 22077
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Zysk na jedng akcje z tytutu zysku przypadajacego akcjonariuszom MUZA S.A.

PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSI ACACH)

Podstawowy zysk na jednakcg oblicza s¢ jako stosunek zysku netto przypamgago
akcjonariuszom MUZA S.A. kredniej waonej liczby akcji zwyktych w obiegu w ggu
okresu, z wydczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spgik

PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE Okres Okres Okres
zakonczony  zakonczony  zakohczony
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016

PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Muza S.A. (w -986 1127 -489
tysigcach)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych 2 800 597 2 800 598 2 851 896
Podstawowy zysk na akcj e 0 0,40 -0,17

ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSI ACACH)

Rozwodniony zysk na jednakcg oblicza s¢ korygupc sredng wazong liczbe akcji
zwyktych w obiegu w egu okresu, przy zakeniu zmiany wszystkich potencjalnie
rozwadniagcych akcji zwyktych.

ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony  zakonhczony
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016

PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom MUZA S.A. (w -986 1127 -489
tysigcach)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych 2 800598 2 800598 2 851 896
Korekty (inne) 0 0 0
Rozwodniony zysk na akcj e -0,35 0,40 -0,17
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1A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Okres Okres Okres
PRODUKTOW (STRUKTURA zakonczony zakonczony zakonczony
RZECZOWA - RODZAJE 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
DZIALALNOSCI) PLN'000 PLN'000 PLN'000
- sprzedaz ksigzek 9 656 25704 9173
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ustug 2 857 5961 2 647
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychocliy netto ze sprzedazy 12 514 31666 11820
produktéw, razem
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
1B
PRZYCHOD'Y NETTO ZE SPRZEDAZY zak(())]r{il;:(;i)ny zak(())l:'ll;zzny zak(())l:'ll;zzny
,T,EEYD,}J(I)(EI(I)&VN%;RUKTURA 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) kraj 12 466 31623 11798
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ksigzek 9 656 25704 9173
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ustug 2810 5919 2625
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- pozostate 0 0 0
b) poza granice kraju 47 42 21
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ksigzek 23 2 2
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ustug 25 41 19
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
PrzychO(’iy netto ze sprzedazy 12 514 31666 11820
produktéw, razem
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
1C
PRZYCHQDY NETTO ZE S'PRZEDAZY zak(())lr('llt-;i)ny zak(())l:iI::)ny zak(())l:iI::)ny
TOWAROW I MATERIALOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) kraj 11 274 62
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- Sprzedaz ksiazek 11 274 62
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- Sprzedaz materiatéw 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
b) poza granice kraju 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychlod}./ netto ze ,sprzedazy 11 274 62
towardw i materialéw, razem
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
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2
Okres Okres Okres

- zakonczony zakonczony zakonczony

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACY]JNE] 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) amortyzacja 1513 2875 1406
b) zuzycie materiatéw i energii 768 1547 694
c) ustugi obce 9192 19 081 7 811
d) podatki i optaty 62 127 64
e) wynagrodzenia 2090 4956 2 048
f) u.bezplegzema spoteczne i inne 329 542 313
Swiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe (z 118 257 141
tytutu)
- koszty bankowe 0 0 0
Koszty wedtug rodzaju, razem 14 071 29 386 12 478
Zmlgna §tar}u zapaséw, produktow i -689 669 495
rozliczent miedzyokresowych
Koszty wytworzenia produktéw na
wlasne potrzeby jednostki (wielko$¢ -124 -371 -103
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -3 232 -6 674 -2467
Kpszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ 1729 3933 1663
ujemna)
Koszt wy'tworzenla sprzedanych 8297 19077 7750
produktow
Wartolsc §przedanych towarow i 86 420 134
materiatow
Koszty’ sp.rzedanych,produktow, 8384 19 497 - 884
towardow i materiatow
3
Okres Okres Okres
POZOSTALE PRZYCHODY zakonczony zakonczony zakonczony
OPERACYJNE 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000

1. Zysk, ze zbycia niefinansowych 0 65 68
aktywéw trwatych
2. Dotacje 31 64 8
3 a) rozwigzane odpisow
aktualizujacych (z tytutu) i 31 g
- na naleznosci 285 5 5
- na zapasy 0 26 0
b) pozostale, w tym: 95 349 113
przychody dotyczace rzeczowych
aktywoéw trwatych finansowanych z 12 49 28
ZFRON
- przychody z tytutu zuzycia $rodkow 13 11 0
trwatych zrefundowanych
-otrzymane odszkodowania 0 49 20
-refundacja wynagrodzen z PUP 0 0 19
-opieka marketingowa 4 27 14
wynagrodzenie za inkaso optaty 1 2 0

klimatycznej
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-pozostate: ekspozycja ksigzek MUZA

SA, réznice z zaokraglen przy 0 6 0
przyjeciu do magazynu
- optaty za reprografie i wypozyczenia 9 29 0
biblioteczne
-refakturowanie ustug 19 117 17
-odpisane zobowigzania 33 12 12
optata klimatyczna 0 0 1
- refundacja kosztéw zmiany siedziby 0 40 0
inne 3 6 0
pozostale przychody operacyjne,
razem 411 510 195
4
OKkres Okres OKkres
zakonczon zakonczon zakonczon
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 30/06,20 1’; 31/12/20 132, 30/06,20 1%
PLN'000 PLN'000 PLN'000
1. Strata ze zbycia niefinansowych
. 0 0 0
aktywow trwal.
2.. Al_(tuallzacla wartos$ci aktywow 268 248 147
niefinansowych
3 a) utworzone odpisu
aktualizujacego (z tytutu) N At e
- naleznosci 0 288 86
- zapasy 0 0 0
-rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 0 0
b) pozostate, w tym: 93 432 86
-koszty postepowania sadowego 1 7 4
-naleznosci odpisane 0 4 2
-amortyzacja rzeczowych aktywow 12 47 28
trwatych finansowanych z ZFRON
-koszty zaniechanej produkcji 84 0
straty w towarach handlowych 45 0
niedobory i kasacje produktow 4 0
koszt refakturowania ustug 20 123 21
-kasacje majatku obrotowego 11 96 0
- inne 3 67 31
Pozostale koszty operacyjne, razem 361 968 319
5
Okres Okres Okres
zakonczon zakonczon zakonczon
PRZYCHODY FINANSOWE 30/06/201); 31/12/2012 30/06/201);
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) odsetki z tytutu udzielonych
pozyczek N . 2
- od jednostek zaleznych 0 3 2
b) pozostate odsetki 15 172 4
- od jednostek zaleznych 0 0 0
- od pozostatych jednostek 15 172 4
Przychody finansowe z tytulu 15 175 6
odsetek, razem
c) nadwyzka dodatnich réznic 31 0 0

kursowych nad ujemnymi
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MUZA S.A

SKONSOLIDOWANESRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.01.2030.06.2017

b) pozostate, w tym: 0 0 0
inne 0 0 0
Przychody finansowe, razem 46 175 6
6
Okres Okres Okres
zakonczon zakonczon zakonczon
KOSZTY FINANSOWE 30/06/201}; 31/12/201% 30/06/201%
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) od kredytow i pozyczek 40 151 73
- dla jednostek powigzanych 0 2 2
- dla innych jednostek 40 149 71
b) pozostate odsetki 8 17 8
- dla innych jednostek 8 17 8
Koszty finansowe z tytutu odsetek, 48 168 80
razem
c) nadwyzka ujemnych réznic 0 70 49
kursowych nad dodatnimi
- zrealizowane 0 70 49
- niezrealizowane 0 0 0
b) pozostate, w tym: 5 5 2
-koszty finansowe DM 0 0 0
- naliczone odsetki od umorzonej
pozyczki 0 0 0
-prowizje kredytowe 1 0 0
- inne 4 5 2
Koszty finansowe, razem 53 243 131
7A
Okres Okres Okres

. zakonczony zakonczony zakonczony

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -778 1343 -379
2. Korekty konsolidacyjne 20 38 38
3. Roznice pomiedzy zyskiem (stratq)
brutto a podstawa opodatkowania -874 -1810 -1432
podatkiem dochodowym (wg tytutéw)
-odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw 294 390 167
-dodatnie réznice kursowe niez -9 -9 0
-ujemne roznice kursowe 0 0 15
-naleznosci spisane 0 4 2
-amortyzacja podatkowa 48 13 -15
-odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 91 288 81
- KUP 2016 z bilansu 2015: wynagrodzenia, 0 31 0
zus, rabaty - 19/pk/16
amortyzacja NKUP 3 0
korekta kosztéw (niezaptacone zobowigzania) 0 0 -725
korekta kosztéw (zaptacone zobowigzania) 0 -735 =7/ 200
niezaptacone wynagrodzenia 365 1150 299
zaptacone wynagrodzenia z lat poprzednich -1 052 -692 -622
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-odsetki niezaptacone 3 5 3

-odsetki zaptacone lat poprzednich -3 -3 -3

-wykorzystanie odpisu na zapasy 0 -26 0

-optaty leasingowe -55 -212 -160

niezaptacone zobowigzania=kup 2016-=

19/pk/16 0 -725 0

-amortyzacja $r. Trwalych sfinans. zfron -26 -60 -28

-rezerwy pracownicze 5 8 38

koszty reprezentacji 0 3 2

- rezerwa na przewidywane koszty 0 15 -17

-otrzymane dotacje 0 11 11

I\-/;cgaRnsakcje handlowe ujmowane zgodnie z 405 1378 239

-pozostate koszty NKUP 37 66 34

-artkuty spozywcze nkup, materiaty nkup 0 5 0

-odsetki budzetowe 0 2 2

-wykorzystanie rezerwa na przewidywane 15 17 0

koszty

nkup 2016 = kup 2017 -119 116 0

-VAT NKUP 1 0 0

-wykorzystanie rezerwy na naleznosci -38 -3 -1

wynagrodzenia =ZUS z 2015 wyptacone w

2016 0 0 -27

rabaty za IV kw 2015 0 0 -5

audyt 0 6

i.ol;l(:g(sit:‘/\:,v; n(l)podatkowania podatkiem 1632 -429 1773

5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 0 0

6. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, 0 0 0

odliczenia i obnizki podatku

7. Podatek dochodowy biezacy ujety 0 0 0

(wykazany) w deklaracji podatkowej okresu

- wykazany w rachunku zyskéw i strat 229 254 148

7. Efektywna stawka podatkowa -29,4% 18,9% -39,1%

7B

PODATEK DOCHODOWY zak(())lt{’lzif)ny zak(())l:'ll;;f)ny zak(())lt{’lzif)ny

g?gﬁiﬁﬁé%;%??g&T 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000

- zmniej.(zwieksz.) z tytutu powstania

i odwrocenia sie réznic przejs. = o 148

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu 0 0 0

zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwiek.) z tytutu

poprzednio nieujetej straty

podatkowej, ulgi podatkowej lub 0 0 0

réznicy przejSciowej poprzedniego

okresu

- zmniejsz.(zwieksz) z tyt.odpisania

aktywoéw z tytutu odrocz.podatku

dochod.lub braku mozliwosci 0 0 0

wykorzyst.rezerwy na

odrocz.podat.dochod.
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- inne sktadniki podatku odroczonego

(wg tytutow) 71 2 L
Podatek dochodowy odroczony, razem 229 254 148
Okres Okres Okres
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - zakonczony zakonczony zakonczony
JEDN.ZALEZNE 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) warto$¢ firmy brutto na poczatek
0 0 0
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- zakup akcji i udziatéw 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0
d) warto$¢ firmy brutto na koniec
0 0 0
okresu
e) odpis warto$ci firmy na poczatek
0 0 0
okresu
f) odpis warto$ci firmy za okres (z
0 0 0
tytutu)
- odpis za okres 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0
g) odpis wartosci firmy na koniec
0 0 0
oKkresu
h) warto$¢ firmy netto na koniec
0 0 0
okresu
8
nabyte
RUCH WARTOSCI k"a':z‘:f‘e' a) ’;)vjl’ci';g: iine wartoéci | Zaliczki na Wartosci
NIEMATERIALNYCH I l‘i’cenc.tg’ ' oprogramowanie “ e erialne | Wartosci  niematerialne
PRAWNYCH I POL ) prog . . niematerialne i prawne
podobne komputerowe wydaniem i prawne .
2017 L . i prawne razem
wartosci ksiqzek
w tym:
a) warto$¢ brutto
wartosci niematerial. i 11928 528 11 400 1831 44 13 803
prawnych na poczatek
okresu
b) zwigkszenia (2 926 0 926 186 66 1178
tytutu)
- zakupu 926 0 926 186 66 1178
- pozostate 0 0 0 0 0 0
c) zmniejszenia (z
tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0
- wycofanie z
ewidencji zbednych 0 0 0 0 0 0
sktadnikéw
- pozostate 0 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto
wartoscl niemat.l 12854 528 12325 2017 110 14981
prawnych na koniec
okresu
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e) skumul.amortyz.na

6008 507 5501 1400 0 7 408
poczatek okresu
f) amortyzacja za
okres (z tytutu) 1174 3 1171 214 0 1388
- odpisu 1174 3 1171 214 0 1388
- wycofanie z
ewidencji zbednych 0 0 0 0 0 0
sktadnikéw
g) skumulowana
amortyz. (umorzenie) 7182 510 6672 1614 0 8796
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
na poczatek okresu
i) odpisy z tytutu
trwalej utraty 0 0 0 0 0 0
wartosci na koniec
okresu
j) warto$c¢ netto
wartoscl nemat.i 5672 18 5 653 403 110 6185
prawnych na koniec
okresu
8
nabyte
RUCH WARTOSCI k“‘;cesle' b) licencje tosei  Zaliczkina Wartosci
NIEMATERIALNYCH I l‘i’:eflrc‘.tg' " obro a) _ Zwiqzane  ane “;ar.°lsc' wartoéci  niematerialne
PRAWNYCH I POL ) programowante z niemateriaine . ;ematerialne i prawne
2016 podob,n(? komputerowe wyd.arflem i prawne i prawne razem
wartosci ksiqzek
w tym:
a) warto$c¢ brutto
wartosci niematerial. i 11267 580 10 687 1463 36 12765
prawnych na poczatek
okresu
b) zwigkszenia (z 778 0 778 239 25 1042
tytutu)
- zakupu 778 0 778 239 25 1042
- pozostate 0 0 0 0 0 0
¢) zmniejszenia (z
tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0
- wycofanie z
ewidencji zbednych 0 0 0 0 0 0
sktadnikéow
- pozostate 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ brutto
wartosci niemat.l 12045 580 11465 1702 60 13806
prawnych na koniec
okresu
¢) skumul.amortyz.na 5425 553 4871 933 0 6357
poczatek okresu
f) amortyzacja za
okres (z tytutu) 1084 3 1081 246 0 1330
- odpisu 1084 3 1081 246 0 1330
- wycofanie z
ewidencji zbednych 0 0 0 0 0 0
sktadnikéw
g) skumulowana
amortyz. (umorzenie) 6509 556 5953 1179 0 7 687

na koniec okresu
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h) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci 0
na poczatek okresu

i) odpisy z tytutu
trwalej utraty
wartosci na koniec
okresu

j) warto$c¢ netto
wartos$ci niemat.i
prawnych na koniec
okresu

5536

8A

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

24

Okres
zakonczony
30/06/2017

PLN'000

5512

523

Okres
zakonczony
31/12/2016

PLN'000

60

Okres
zakonczony
30/06/2016

PLN'000

a) koszty zakoniczonych prac rozwojowych
b) warto$¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i
podobne, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

d) inne wartos$ci niematerialne i prawne

e) zaliczki na warto$ci niematerialne i
prawne

Wartosci niematerialne i prawne, razem

8B

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
(STRWELASNOS.)

5672

18
403

110
6185

OKkres
zakonczony
30/06/2017

PLN'000

5920

21
431

44
6 395

OKkres
zakonczony
31/12/2016

PLN'000

5536

24
523

60
6119

OKkres
zakonczony
30/06/2016

PLN'000

a) wlasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu

Wartosci niematerialne i prawne, razem

9A

DLUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE

6185
0

6185

Okres
zakonczony
30/06/2017

PLN'000

6 395
0

6 395

Okres
zakonczony
31/12/2016

PLN'000

6119
0

6119

Okres
zakonczony
30/06/2016

PLN'000

a) w jednostk.zaleznych i
wsp6étzalez.niepodlegajacych konsolidacji
- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartoSciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
(wg rodzaju)

b) w jednostkach zaleznych,
wsp6étzaleznych i stowarzyszonych

wycenianych metoda praw wtasnosci

o o oo o O

o o oo o ©

o o oo o O
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- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartoSciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
(wg rodzaju)

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartoSciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
(wg rodzaju)

Dlugoterminowe aktywa finansowe,
razem

9B

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH
AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

O oo oo Qo0 o ©oooo

(=]

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2017 31/12/2016

PLN'000 PLN'000

O OO0 oOoC0C O © o oo
O oo oo Qo0 o oo oo

(=]
(=]

Okres
zakonczony
30/06/2016

PLN'000

a) stan na poczatek okresu

- w pozostatych jednostkach

b) zwiekszenia (z tytutu)

- w pozostatych jednostkach

- w jednostkach zaleznych

- wykorzystanie odpisu aktualizacyjnego
c) zmniejszenia (z tytutu)
-sprzedaz

odpis aktualizacyjny

d) stan na koniec okresu

- wjedn.zalez, wspétz.i stowarz.
wycenianych met.praw wtasnosci
- w pozostatych jednostkach

9C

PAPIERY WARTOSCIOWE,
UDZIALY I INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

O O O OO0 o0 oo oo
O ©O OO0 o0 oo oo oo

O ©O O o o0 oo oo oo

OKkres OKkres
zakonczony zakonczony
30/06/2017 31/12/2016

PLN'000 PLN'000

OKkres
zakonczony
30/06/2016

PLN'000

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut
i po przeliczeniu na zt)

Papiery wartos$ciowe, udziaty i
inne dlug.aktywa finansowe,
razem
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9D
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE Okres Okres Okres
DLUGOTERMINOWE AKTYWA zakonczony zakonczony zakonczony
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
A. Z nieograniczong zbywalnoScia, 0 0 0
notowane na gietdach (wart.bilans)
- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
Wartos¢ bilansowa, razem 0 0 0
10
Okres Okres Okres
zakonczon zakonczon zakonczon
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30/06/2013; 31/12/2013; 30/06/2013;
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe
, 27 0 0
kosztow, w tym:
- oplaty patentowe, optaty leasingowe 0 0 0
- optaty za wejscie do nowych punktow 0 0 0
sprzedazy
- prowizja kredytowa 27 0 0
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, 0 0 0
w tym:
- koszt przygotowania tytutéw 0 0 0
- koszty powstania dziatéw: prawnego,
: . 0 0 0
edukacyjnego i turystycznego
- inne 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe, 27 0 0
razem
11
Okres Okres Okres
7APASY zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) materiaty 33 37 31
b) pétprodukty i produkty w toku 662 636 664
c) produkty gotowe 10 440 10039 11 164
d) towary 66 68 188
e) zaliczki na dostawy 2 0 0
Zapasy, razem 11203 10780 12 047
12A
Okres Okres Okres
NG 4 zakonczony zakonczony zakonczony
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) od jednostek powiazanych 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0
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- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- inne 0 0 0
- dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
b) naleznoS$ci od pozostatych jednostek 5718 11148 6241
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4810 10 252 5268
- do 12 miesiecy 4810 10 252 5268
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 536 526 606
oraz innych $wiadczen
- inne 372 370 367
- dochodzone na drodze sagdowej 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 5718 11 148 6241
¢) odpisy aktualizujgce warto$c¢ naleznosci 694 656 496
Naleznosci krotkoterminowe brutto, 6413 11804 6737
razem
12B
Okres Okres Okres
NALEZNOSCI KROTKOT.OD zakonczony zaKonczony zakonczony
JEDNOST.POWIAZANYCH 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 0
b) inne, w tym: 0 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 0
¢) dochodzone na drodze sagdowej, w tym: 0 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0 0
Naleznosci kréotkoterminowe od
jed.powigzanych netto, razem 2 L L
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci
. : 0 0 0
od jed.powigzanych
Naleznosci krétkoter.od jednostek
. 0 0 0
powiazanych brutto, razem
12C
ZMIANA STANU ODPISOW Okres Okres Okres
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC zakonczony zakonczony zakonczony
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na poczatek okresu 656 608 608
a) zwiekszenia (z tytutu) 91 282 81
- utworzenie rezerw 91 282 81
b) zmniejszenia (z tytutu) 53 235 193
- rozwigzanie 53 0 0
- wykorzystanie rezerwy 0 235 193
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢
naleznosci krétkoterminowych na 694 656 496
koniec okresu
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12D
) Okres Okres Okres
NALEZNOSCI KROTKOTER. BRUTTO (STR. zakonczony zakonczony zakonczony
WALUT.) 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 6399 11 800 6735
b) w walutach obcych (wg waluti po
. . 14 4 2
przeliczeniu na zt)
b1. EUR 1 1 0
zt 6 3 2
b2.USD 2 0 0
zt 7 0 0
b1. GBP 0 0 0
zt 0 0 0
pozostate waluty w zt 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe, razem 6413 11 804 6737
12E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG zak(())l:'ll::) . zak?)lr{arciin zak?)lr{arciin
(BRUTTO) - 0 POZOSTALYM OD DNIA y y y
BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY: 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
) PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) do 1 miesigca 480 2 632 1020
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 656 4757 1093
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 295 760 409
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0 0
f) nalezno$ci przeterminowane 3698 2760 3242
g) po sprzedazy 0 0 0
NaleznoSci z tytutu dostaw i ustug, razem 5129 10908 5764
(brutto)
h) odpisy aktual.lzu]e}ce warto$¢ nalezno$ci 319 656 496
z tytutu dostaw i ustug
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, 4810 10 252 5268
razem (netto)
12F
waeosczvroostaw ustug 0 O ol
PRZETERM.(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA y y y
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: 30/06/2017  31/12/2016 30/06/2016
) PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) do 1 miesigca 969 853 609
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 584 412 1051
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1568 429 643
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 162 229 656
e) powyzej 1 roku 415 837 283
Naleznoss:l z tytutu dostaw i ustug, 3 698 2760 3242
przeterminowane, razem (brutto)
f) odpisy aktua.llzu]qce warto$¢ paleznosa yA 319 656 496
tytutu dostaw i ustug, przeterminowanych
Naleznosc_l z tytulu dostaw i ustug, 3379 2104 2746
przeterminowane, razem (netto)
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13A
Okres Okres Okres
KROTKOTERMINOWE AKTYWA zakonczony zakonczony zakonczony
FINANSOWE 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
(wg rodzaju) 0 0 0
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 583 459 329
- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 469 447 40
- inne $rodki pieniezne 114 12 289
- inne aktywa pieniezne 0 0 274
Kréotkoterminowe aktywa finansowe, 583 459 329
razem
13B
Okres OKkres Okres
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA zakonczony zakonczony zakonczony
PIENIEZNE (STRUK.WALUTOWA) 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 438 454 325
b)w \./valut.ach obcych (wg walut i po 145 6 5
przeliczeniu na zt)
b1l. EUR 10 1 1
zt 44 5 5
b2.USD 27 0 0
zt 98 0 0
b3. GBP 1 0 0
zt 3 0 0
pozostate waluty w zt 0 0 0
Sl.‘od.kl_plenlqzne iinne aktywa 583 459 329
pieniezne, razem
14
OKkres Okres OKkres
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA zakonczony zakonczony zakonczony
MIEDZYOKRESOWE 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe 141 70 112
kosztow, w tym:
-ubezpieczenia 20 21 17
- dostep/obstuga oprogramowania 2 32 0
-podatki i optaty lokalne 38 0 39
-prenumeraty 2 3 2
- prowizje od kredytu bankowego 14 0 0
- odpis na zfs$ 12 0 0
- sktadki cztonkowskie 27 0 0
reklama 1 0 1
wyktadzina 0 0 9
-inne 24 14 44
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b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe,

w tym: 7 0 7
abonament tv 7 0 7
-sktadka YPO 0 0 0
-optata wstepna leasing 0 0 0
Kl:otkotermmowe rozliczenia 148 70 119
miedzyokresowe, razem
15
Okres Okres Okres
zakonczon zakonczon zakonczon
KAPITAL ZAPASOWY 30/06/201}; 31/12/201); 30/06/201);
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) ze.sprze.dazy akcji powyzej ich warto$ci 4502 4502 4502
nominalnej
b) utworzony ustawowo 0 0 0
) utworzony zgodnie ze statutem /
umow3, ponad wymagang ustawowo 0 0 0
(minimalng) warto$¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikéw 0 0 0
e) inny (wg rodzaju) 36 -17 11
-umorzenie akcji -610 -610 -539
-strata ze sprzedazy akcji wtasnych -430 -430 -430
-pozostate 980 980 980
Kapital zapasowy, razem 4538 4 485 4513
16
Okres Okres OKkres
zakonczon zakonczon zakonczon
KAPITAL Z AKTUALIZAC]I WYCENY 30/06/201¥7 31/12 /201% 30/06/201};
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a)z tyt,u{u aktualizacji rzeczowych 7439 7439 7439
aktywoéw trwatych
b) z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 12 20
c) z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
c) z tytutu podatku odroczonego
. , . 0 0 0
(Swiadczen pracownicze)
e) inny (wg rodzaju) -3 0 -4
Kapitatl z aktualizacji wyceny, razem 7 451 7 451 7 455
17
Okres Okres Okres
POZOSTALE KAPITALY REZER.(WEDLUG zakonczony zakonczony zakonczony
CELU PRZEZN.) 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
kapitat utworzony z zysku z lat ubiegtych 8 630 7 398 7 398
opcje menedzerskie i podatek odroczony 63 63 63
w tym kapitat przeznaczony na wykup akgcji 905 958 1000
wtasnych
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 9597 8419 8461
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18
Okres Okres Okres

ZMIANA STANU REZERWY Z zakonczony zakonczony zakonczony
TYT.ODROCZ.POD.DOCHOD. 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016

PLN'000 PLN'000 PLN'000
1.Stan rezerwy z
tyt.odrocz.pod.dochod.na poczatek 2 094 2110 2110
okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 349 365 365
- z tyt. Amortyzacji $r. Trwatych 0 0 0
b) odniesionej na kapitat wtasny 1745 1745 1745
¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng 0 0 0
wartos$¢ firmy
2. Zwiekszenia 0 0 156
a) odniesione na wynik finansowy okresu z
tytutu dodatnich réznic przej$ciowych (z 0 0 156
tytutu)
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku
z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z 0 0 0
tytutu)
przeszacowania srodkow trwatych 0 0 0
c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna
wartos$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi 0 0 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 8 16 11
a) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku z dodatnimi réznicami 0 16 0
przejsciowymi (z tytutu)
wycena walut 0 2 0
inne 8 14 11
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku
z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z 0 0 0
tytutu)
c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna
wartos$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi 0 0 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochod.na koniec okresu, 2 086 2 094 2100
razem
a) odniesionej na wynik finansowy 341 349 355
- z tyt. Amortyzacji $r. Trwatych 0 0 0
b) odniesionej na kapitat wtasny 1745 1745 1745
¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng 0 0 0
wartos¢ firmy
19
ZMIANA STAN[,J DLUGOTERMINOWE] zak(())l:'ll;zzny zak(())]r{il;:(;i)ny zak(())]r{il;:(;i)ny
REZERWX NA SW(I)A%CZENIA G o 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
EMERYTALNE [ PODOBNE (WG TYTULOW) PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) stan na poczatek okresu 48 39 40
b) zwiekszenia 0 9 0
-rezerwa emerytalna 0 9 0
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¢) wykorzystanie 0 0 0
d) rozwigzanie 0 0 0
€) stan na koniec okresu 48 48 40
19A
ZMIANA STAN[,J KROTKOTERMINOWE] zak(())l:iI::)ny zak(())lr('llt-;i)ny zak(())lr('llt-;i)ny
REZERWY NA SWIADCZENIA 5 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
EMERYTALNE [ PODOBNE (WG TYTULOW) PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) stan na poczatek okresu 182 189 189
b) zwiekszenia 5 39 38
-rezerwa emerytalna 0 0 0
-rezerwa na urlopy 5 39 38
c) wykorzystanie 6 46 6
d) rozwigzanie 0 0 0
€) stan na koniec okresu 181 182 220
20

) Okres Okres Okres
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH zakonczony zakonczony zakonczony
POZOSTALYCH REZERW 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016

PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) stan na poczatek okresu 1145 1037 1037
- na utracong marze (korekty) 1093 1020 1020
- na przewidywane koszty 51 17 17
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 125 0
- na utracong marze (korekty) 0 73 0
- na przewidywane Koszty 0 51 0
¢) wykorzystanie (z tytutu) 355 17 17
- na utracong marze (korekty) 304 0 0
- na przewidywane Koszty 51 17 17
d) rozwiazanie (z tytutu) 0 0 0
- na utracong marze (korekty) 0 0 0
e) stan na koniec okresu 789 1145 1020
- na utracong marze (korekty) 789 1093 0
- na przewidywane Koszty 0 51 0

Ze wzgkdu na faktze cz$¢ odbiorcéw korzysta z przyznanego prawa zwrotutkspszacuje
wielkos¢ tych zwrotéw (w cenach sprzegai w koszcie wytworzenia) i ujmuje w okresach
pierwotnej sprzedsg wyrobow i towaréw, zgodnie z postanowieniami gmadu 17
Migdzynarodowego Standardu Rachunkéevonr 18. Szacunek odzwierciedla wiedko
mary, ktora odpowiada poziomowi zwrotdw spodziewanyeh nastpnym roku, a
dotyczcych dostaw w roku bigcym i jest oparta o historyczne dane: wattdostaw i
wartas¢ pazniejszych zwrotow z tych dostaw.
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21A
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec jednostek wspétzaleznych 0 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 1324 1301 1356
-kredyty i pozyczki 1056 1000 1000
-umowy leasingu 268 301 356
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 1324 1301 1356
21B
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O zak(())l:iI::)ny zak(())lr('llt-;i)ny zak(())lr('llt-;i)ny
giﬁ%@?ﬁgﬁ&gg DNIA BILANSOWEGO 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1203 1289 1166
b) powyzej 3 do 5 lat 121 12 191
c) powyzej 5 lat 0 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 1324 1301 1356
21C
Okres Okres OKkres
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE zakonczony zakonczony zakonczony
(STRUKT.WALUT. 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 1324 1301 1356
b) w walutach obcych (wg waluti po
przeliczeniu na zt) 0 0 0
bl.jednostka/waluta ... / ... 0 0 0
zt 0 0 0
b2.jednostka/waluta ... / ... 0 0 0
zt 0 0 0
pozostate waluty w zt 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 1324 1301 1356
22A
OKkres OKkres Okres
< zakonczon zakonczon zakonczon
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30/06/201’; 31/12/2015; 30/06/2015;
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0 0
- dtugoterminowe w okresie sptaty 0 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréow 0 0 0
wartoSciowych
- z tytutu dywidend 0 0 0
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- inne zobowiazania finansowe, w tym: 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie 0 0 0
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy 0 0 0

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
b) wobec jednostek wspoétzaleznych 0 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 9135 13168 10 780
- kredyty i pozyczki, w tym: 1053 2476 2 544

- dtugoterminowe w okresie sptaty 0 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréow 0 0 0
wartoSciowych
- z tytutu dywidend 0 0 0
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 79 93 93
-z tytutu umoéw leasingu 79 93 93
- odsetki zarachowane 0 0 0
- z tytutu dolst.aw i ustug, o okresie 7378 9274 7474
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy 7378 9274 7474

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0 0
- zZ tytu%}l podatk9w, cel, ubezpieczen i 168 143 239
innych $wiadczen
- Z tytutu wynagrodzen 442 1148 408
- inne (wg tytutéw) 15 35 23
-pozostate 6 0 0
-z tytutu uméw leasingu 8 0 0
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 615 620 634
pozyczkowy 601 607 607
- ZFRON 13 13 27
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 9749 13 788 11414
22B

OKkres Okres OKkres
ZOBOWIAZANIA zakonczony zakonczony zakonczony
KROTKOTER.(STRUKT.WALUT.) 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) w walucie polskiej 8817 12 933 10 380
b) w \./valut.ach obcych (wg walut i po 932 856 1034
przeliczeniu na zt)
b1. EUR 126 131 142
zt 533 582 630
b2.USD 98 53 95
zt 365 220 379
b3. GBP 7 11 5
zt 35 54 25
pozostate waluty w zt 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 9749 13 788 11414
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23
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) blefne rozliczenia miedzyokresowe 1041 1066 845
kosztéow
- dtugoterminowe (wg tytutow) 1002 1005 814
- $rodki trwate kupione z ZFRON 809 809 814
-$rodki trwate refundowane 193 196 0
przedptata na druki ksigzki 0 0 0
- krotkoterminowe (wg tytutow) 39 62 0
- $rodki trwate kupione z ZFRON 12 25 31
- dostawy ustug 0 0 0
-$rodki trwate refundowane 26 37 0
b) rozlicze,nia miedzyokresowe 258 80 220
przychodow
- dtugoterminowe (wg tytutow) 0 0 0
-$r.trw.finans.z ZFRON 0 0 0
-$r.trw.finans.z PFRON 0 0 0
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 258 80 220
-przychody przysztych okreséw 0 0 0
- dofinansowanie do wynagrodzen 0 0 0
- inne 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe, 1299 1146 1065
razem
24
budynki,
lokale i . . zaliczki  S$rodki | .
RUCH SRODKOW TRWALYCHI  obiekty UrZadzemia o g  inne trwate  STodki
POL 2017 inzynierii t.echnlczne transportu srodki Srodki w trwate
ladowej i ! maszyny trwate trwale budowie o™
wodnej
a) wartos¢ brutto srodkow 360 1279 999 1880 0 10 4528
trwatych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 33 0 29 0 14 76
- zakupu 0 33 0 29 0 14 76
- leasing 0 0 0 0 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 6 0 2 0 0 8
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 6 0 2 0 0 8
- przekwalifikowanie do
nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0
inwestycyjnych
d) wartosc brutto Srodkow 360 1306 999 1908 0 24 4597
trwalych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek 360 1140 424 1510 0 0 3434
okresu
f) amortyzacja za okres (z 0 8 83 39 0 0 130
tytutu)
- odpisu 0 14 83 41 0 0 137
- pozostale 0 -6 0 = 0 0 -8
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g) skumulowana amortyzacja

. . 360 1148 507 1549 0 0 3564
(umorzenie) na koniec okresu
h) odplls'y z tytutu trwatej utraty 0 0 0 0 0 0 0
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
- Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytulu trwalej
utraty wartos$ci na koniec 0 0 0 0 0 0 0
okresu
j) wartoS¢ netto Srodkéw 0 159 492 359 0 24 1033
trwatych na koniec okresu
budynki,
lokale i urzadzenia inne zaliczki  Srodki srodki
RUCH SRODKOW TRWALYCH  obiekty ad: srodki , . na trwate
p . . _.°. techniczne srodki |, . trwale,
I1POL 2016 inzynierii | transportu srodki w
.. 1maszyny trwate . razem
ladowej i trwale budowie
wodnej
a) warto$¢ brutto Srodkow 0 360 1381 817 1612 72 4243
trwatych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 19 520 7 36 583
- zakupu 0 0 19 0 7 36 63
- leasing 0 0 0 520 0 0 520
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 63 339 9 0 411
- sprzedazy 0 0 0 339 0 0 339
- likwidacja 0 0 63 0 9 0 72
- przekwalifikowanie do
nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0
inwestycyjnych
d) wartosc brutto Srodkéw 0 360 1338 999 1610 109 4416
trwalych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek 0 360 1240 504 1606 0 3711
okresu
f) amortyzacja za okres (z 0 0 -50 168 2 0 219
tytutu)
- odpisu 0 0 13 84 7 0 104
- pozostale 0 0 -63 -252 -9 0 -324
g) skumulowana amortyzacja 0 360 1191 336 1604 0 3492
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
. 0 0 0 0 0
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytulu trwatej
utraty warto$ci na koniec 0 0 0 0 0 0 0
okresu
j) warto$¢ netto Srodkow 0 0 147 662 6 109 924

trwatych na koniec okresu
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24A
Okres Okres Okres
zakonczon zakonczon zakonczon
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30/06/201)"7 31/12/2012 30/06/2012
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) Srodki trwate, w tym: 1009 1085 819
- grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 0 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii
. . 0 0 4
ladowej i wodnej
- urzadzenia techniczne i maszyny 159 140 147
- $rodki transportu 492 575 662
- inne $rodki trwate 359 370 6
b) $rodki trwate w budowie 24 5 0
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 5 104
Rzeczowe aktywa trwate, razem 1033 1094 924
24A
OKkres Okres Okres
SRODKI TRWALE BILANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony
(STRUKT.WLASNOS.) 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) wlasne 558 530 184
b) uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym 451 555 635
umowy leasingu, w tym:
Srodki trwate bilansowe, razem 1009 1 085 819
24B
Okres OKkres OKkres
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE zakonczony zakonczony zakonczony
POZABILANSOWO 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
1. uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym 0 0 0
umowy leasingu, w tym:
- warto,éé gruntéw uzytkowanych 0 0 0
wieczyscie
- $rodKi transportu (warto$¢ poczatkowa
0 0 0
netto)
- urzadzenia 0 0 0
Srodki trwate pozabilansowe, razem 0 0 0
25
Okres Okres Okres
ZMIANA STANU KAPITALOW zakonczony zakonczony zakonczony
MNIE]JSZO0SCI 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na poczatek okresu -206 -168 -168
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- zakup udziatéw 0 0 0
- wyniki br. 0 0 0
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- zmiany w Kapitatach jedn. powigzanych 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) -20 -38 -38
- sprzedaz udziatéw 0 0 0
- wyniki br. -20 -38 -38
Stan kapitatéw mniejszo$ci na koniec 227 206 206
okresu
26A
Okres Okres Okres
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK zakonczony zaKohczony zakonczony
PODPORZADK. 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) ujemna warto$¢ firmy - jednostki
: 0 0 0
zalezne
b) ujemna warto$¢ firmy - jednostki 0 0 0
wspotzalezne
¢) ujemna wartos$¢ firmy - jednostki 0 0 0
stowarzyszone
Ujemna warto$¢ firmy jednostek
0 0 0
podporzadkowanych, razem
26B
OKkres OKkres Okres
ZMIANA STANU UJEMNE] WARTOSCI zakonczony zakonczony zakonczony
FIRMY - JEDN.ZALEZ. 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) ujemna warto$¢ firmy brutto na
0 0 0
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- zakup udziatow 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
d) ujemna wartos$¢ firmy brutto na koniec
0 0 0
okresu
e) odpis ujemnej warto$ci firmy na
0 0 0
poczatek okresu
f) odpis ujemnej warto$ci firmy za okres 0 0 0
(z tytutu)
- odpis br. 0 0 0
g) odpis ujemnej wartosci firmy na 0 0 0
koniec okresu
h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec
0 0 0
okresu
27
Okres Okres Okres
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG zakonczony zakonczony zakonczony
GRUP RODZAJ.) 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) stan na poczatek okresu 10807 10807 10807
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- przekwalifikowanie 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
d) stan na koniec okresu 10 807 10 807 10 807
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Zgodnie ze sposdzonym w dniu 20 lutego 2015 roku Operatem Szacwgkowarta¢
godziwa nieruchomiei inwestycyjnej - ktag stanowi dziatka nr 24/26 zabudowana
budynkiem hotelowym, poimnym w Spale — w dniu 31 grudnia 2014 roku wynosita
12.338.000 zt, w ktorej to udziat spotki Muza Starsowi 87,59%, co daje kwpil0.806.854
zt.
Wartas¢ bilansowa przedmiotowej nieruchokeow zakresie udziatu spotki Muza S.A
wzrosta w skutek wyceny o kwp857.734,56, ktéra zaliczona zostata zgodnie z M8Ro
zysku netto 2014 roku. Wad®godziwa nieruchomizi zostata okrdona w podejciu
dochodowym, metagdzyskow. Dodatkowo zostata oklena warté¢ odtworzeniowa
nieruchomeci (dziatki w podejciu poréwnawczym, budynku w podeju kosztowym).
MSSF 13 wymaga ujawnienia informacjidtmowych i jakgciowych dotyczcych wyceny w
wartasci godziwej. Wiele z nich dotyczy trzypoziomowegharchii wartgéci na podstawie
informacji pozyskanych na potrzeby techniki wyceny:
- poziom 1: dane w petni obserwowalne (np. niekovwygne ceny gietdowe oferowane

za identyczne aktywa lub zobaaania na aktywnych rynkach, dgghe na dzig

wyceny);
-poziom 2: informacje niestanoyge cen z poziomu 1, ale obserwowalne

bezpérednio lub pérednio;
-poziom 3: dane nieobserwowalne.

Sktadnik aktywow lub zobowkan zalicza st w catcci do jednej z tych trzech kategorii w

oparciu o0 dane z najszego poziomu istotnie wplywgge na jego wycen
Obecnie ujawnianie informacji w oparciughierarch¢ juz jest obowazkowe w odniesieniu
do instrumentow finansowych rozliczanych zgodnMSSF 7, ale MSSF 13 rozszerza je na
wszystkie sktadniki aktywéw i zobowdan.

Niektore wymogi dotyczce ujawni@ réznig sie w zaleznosci od tego, czy wartg godzing
oblicza s¢ metod powtarzalg czy niepowtarzakln MSSF 13 definiuje

powtarzaly i niepowtarzalg wycere aktywow i zobowdzan w wartcci godziwej w

nas¢pujacy sposob:

- powtarzalna — wycena w sprawozdaniu z sytdagnsowej (bilansie) jest
wymagana lub dopuszczalna przez inne MSSF ne&d&adego okresu
sprawozdawczego;

- niepowtarzalna — wycena w sprawozdaniu z syittiaensowej wymagana lub
dopuszczalna przez inne MSSF w szczegoélnychozkasciach.

Do wyceny wykorzystano metedochodow, ktora polega na przeliczaniu
prognozowanych kwot (np. przeptywow pigmych lub dochodéw i kosztow) na

jedry kwote biezacy (tj. zdyskontoway). Tak obliczona warkt godziwa (netto) w
hierarchii wartéci znajduje si na poziomie 2, gdyinformacje uzyskane do wyceny
mog, by¢ obserwowalne bezgrednio lub pérednio.

20 lutego 2017 roku spagdzono aneks nr 2 do Operatu Szacunkowego z dri2 2015 r.
w ktérym to stwierdzonase warté¢ rynkowa dla aktualnego stanaytkowania ustalona w
podegciu porownawczym w operacie szacunkowym z dnia2@Q@L5 r. w wysokexi
12.338.000 zt netto pozostaje nadal aktualna

31|Strona



MUZA S.A

SKONSOLIDOWANESRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.01.2030.06.2017

28
Okres Okres Okres
PODZIAL. AMORTYZAC]I NA zakonczony zakonczony zakonczony
POSZCZEGOLNE RODZAJE KOSZTOW 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) pozycje ujete w koszcie
sprzedanych produktéw, towarow i 1393 2 692 1336
materiatow
- amortyzacja rzeczowych aktywow
8 21 1

trwatych
- amortyzacja warto$ci niematerialnych 1385 2671 1335
F)) pozycje ujete w kosztach sprzedazy 112 184 70
i zarzadu
- amortyzacja rzeczowych aktywow 109 177 70
trwatych
- amortyzacja warto$ci niematerialnych 3 7
c) pozycje ujete w pozostatych
kosztach operacyjnych (dotyczace 21 46 28
ZFRON)
- amortyzacja rzeczowych aktywdéw 21 46 25
trwatych
- amortyzacja warto$ci niematerialnych 0 0 3
amortyzacja suma 1526 2922 1434
29

OKkres OKkres OKkres
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU zakonczony zakonczony zakonczony

ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016

PLN'000 PLN'000 PLN'000

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochod.na poczatek okresu, w 2595 2 864 2 864
tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 1100 1370 1370
- rezerwy emerytalne, zapasy, naleznosci 1100 1370 1370
b) odniesionych na kapitat wtasny 1495 1494 1494
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna 0 0 0
wartos$¢ firmy
2. Zwiekszenia 63 155 91
a) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku z ujemnymi réznicami 0 0 91
przejsciowymi (z tytutu)
- naleznoéci, zapasy 63 154 91
- rezerwy na koszty i straty 0 0 0
-udziaty 0 0 0
b)odniesione na wynik finansowy okresu w 0 0 0
zwigzku ze stratg podatk.(z tyt)
c) odniesione na kapitatl wtasny w zwiazku z

P . ) . 0 1 0
uj.réznicami przej$ciowymi(z tyt)
- opcje menedzerskie 0 0 0
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku 0 0 0
ze stratg podatk.(z tyt)
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna
warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi 0 0 0

réznicami przejsciowymi (z tytutu)
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3. Zmniejszenia 228 424 250
a) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku z ujemnymi réznicami 228 424 250
przejsciowymi (z tytutu)
-rezerwy emerytalne 0 0 0
- Zapasy 0 0 0
- koszty 0 0 0
- naleznosci 0 0 0
odniesione na kapitat wlasny (Swiadcz. 0 0 0
Prawcownicze)
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna
warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi 0 0 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu, 2429 2595 2705
razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 935 1100 1211
b) odniesionych na kapitat wiasny 1495 1495 1494
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna 0 0 0
warto$¢ firmy
30
Okres Okres Okres
zakonczon zakonczon zakonczon
ZYSK (STRATA) NETTO 30/06/201}; 31/12/201); 30/06/201%
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej -840 1303 -286
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych -146 -177 -202
c) zyski (straty) netto jednostek
wsp6tzaleznych 0 0 0
d) zyski (straty) netto jednostek 0 0 0
stowarzyszonych
e) korekty konsolidacyjne 0 0 0
Zysk (strata) netto -986 1127 -489
31
Okres Okres
zakonczony zakonczony zmiana

ZMIANA STANU REZERW

30/06/2017 31/12/2016 2016/2015

PLN'000

PLN'000

rezerwa z tytutu podatku odroczonego
rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne
pozostate rezerwy

zmiana wykazana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

korekta dotyczca podatku odroczonego od
przeszacowanigrodka trwatego

zmiana wykazana w sprawozdaniu z przeptywow

pienieznych

2 086
229
789

3105

2094
230
1145

3469

-8

-355
-364

-364
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32
Okres Okres
- zakonczony zakonczony zmiana
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN 30/06/2017 31/12/2016 2016/2015
PLN'000 PLN'000
zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1324 1301 24
zobowgzama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9135 13168 4034
zobowigzania
fundusze specjalne 615 620 -5
zmiana wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej -4 015
przeniesienie dotyczace wykorzystania kredytu 1423
korekta dotyczaca przyjecia Srodkéw trwatych w leasing 0
przeniesienie dotyczace ptatnosci dotyczacych uméw 47
leasingu
inne korekty -133
zmiana wykazana w sprawozdaniu z przeplywéw
L -2 678
pienieznych
33
Wartos¢
. serii/ Prawo
. . Rodzaj Rodz.a] Liczb emisji Sposéb Data do
Seria / Rodzaj o ogranicze . . .
_ N uprzywilejowa i a wg pokrycia rejestra dywiden
emisja akcji : . nia praw " .- . .
nia akcji .\ akcji  warto$ci  kapitatu cji dy (od
do akgji .
nominal daty)
nej
5:1 - prawo
A imienne gtosu na : 115 230 24.07.19 1997- 1997-01-
Walnym 000 97 07-24 01
Zgromadzeniu
na 2 03.0319  1997- 1997-01-
I emisja okazicie zwykte - 022 4168 o
98 07-27 01
la 352
na
.. 487 02.01.20 2002- 2000-01-
B1 okeleci;e1 zwykte T 681 975 02 01-02 01
na 38 020120  2002- 2000-01-
B2 okelzlcizz1 zwykte - 742 77 02 01-02 01
na 136 02.0120  2002- 2000-01-
B3 okeleci;e1 zwykte T 823 274 02 01-02 01
Liczba 2
akcji, 800 - - -
razem 598
Kapitat
zaktado 5724 : : :
Wy:
razem
Wartos¢
nominal
na jednej 2 - - -
akcji (w
zt)
5724
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34
AKCJE (UDZIALY) WEASNE

. Wartas¢ wg Wartas¢ wg Wartasé Cel :
Liczba 7 ) ; . Przeznaczenie
cen nabycia cen nabycia bilansowa nabycia
Celem
programu jest
24 002 95 95 cp SUplEl el e
wlasnych  Emitenta akcji

wiasnych w
celu umorzenia
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zastosowana  data
metoda objecia
charakter konsolidacji/  kontroli
powiagzania wycena metogl / ) Wartoéc: wartoié procent udzja’r w
UDZIALY LUB AKCJE 06d”°§}kalz.ama' et WSpO*I'.‘ “dz'f‘*o kkore'f.ty bilanso posiadane ‘l’.gog?el
W JEDNOSTKACH o przedmiot wspotzalena, wasno;ch_ba% 7z ontroli w/  aktualizu wa g0 iczbie
PODPORZADKOWANY siedziba przedstbiorstwa stowarzyszona, z yvskazan|ez§ / akgji Jace udzialé  kapitatu glosow na
CH wyszczegoblnieniem jednostka nie uzyska wedlug wartasé w/ zaktadowe walnym
powigzan podlega nia ceny (razem) akcii o zgromadze
bezpdrednich i konsolidacji/ znacac nabycia ] 9 niu
pasrednich) wycenie ego
metody praw  wplyw
wlasnaci u
nazwa (firma) jednostki ze
wskazaniem formy prawne
Warsza . ., 1998-
PDK S.A. wa Dziatalnas¢ hotelowa zalena petna 04-24 3410 3410 0 81.3 s1ls
. Warsza Hurtowy i detaliczny . 2000-
Muza Marketing Spzo o | = handel ksizka 2T e 01-04 700 0 700 100 100
Muza Szkolna Spz oo Warsza  Produkcja i sprzeda zalezna petna 1999-
wa ksigzek edukacyjnych 10-07 4472 4472 0 100 140
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zobowgzania

zysk :
UDZIALY LUB AKCJE W . . . zysk i rezerwy na
JEDNOSTKACH \lfv?gsltﬁjf zakljsg? Z:aglst(a)d (strlzia) z (strata) zobowhzania
PODPORZADKOWANYCH cd. y Wy zapasowy. neto  jednostki, w
ubiegtych i
tym:
nazwa jednostki
PDK S.A. -1 096 8 400 41 -9 537 -109 2297
Muza Marketing Sp z oo 159 700 16 -560 -37 4
Muza Szkolna Sp z oo 8 4 500 0 -4 492 0 D
otrzymane
nieoptacona lub
i i i i przez nalezne
UDZIALY LUB AKCJE W . . . . halendsci S ., . aktywa przychody emitenta dywidendy
JEDNOSTKACH zobowizania zobowgzania ‘ednostki naleznosci  naleznosci iednostki e wartose od
PODPORZADKOWANYCH dhugo- krotko- " diugo-  krétko- ' e .
. : w tym: . : razem  sprzeday udziatdw/ jednostki
-cd. terminowe terminowe terminowe terminowe - .
akcji w za ostatni
jednostce rok
obrotowy
nazwa jednostki
PDK S.A. 148 1921 562 0 562 1091 2270
Muza Marketing Sp z oo 0 4 124 0 124 127 -3
Muza Szkolna Sp z oo 0 0 0 0 0 8 0

37|Strona



MUZA S.A

SKONSOLIDOWANESRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.01.2030.06.2017

INFORMACJE OGOLNE
Dzialalngé¢ podstawowa

Podstawowym przedmiotem dziatakoo MUZA S.A. (,Spétka) z siedzip w Warszawie
przy ul. Siennej 73 jest:

* dziatalng¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym zakresie,

e produkcja i reprodukcja zapisanychsnikéw informacji,

* handel i dystrybucja, w szczegdkeo produktéw wydawniczych, poligraficznych i

innych n@nikow informacji w petnym zakresie,

* dziatalng¢ reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekygaych i sportowych,

e organizacja targow i wystaw,

» prowadzenie centréw rehabilitacyjnych, sanatoriémnich instytucji medycznych.
Spoitka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
MUZA S.A. jest Spotk, ktorej akcje notowanegswytagcznie na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartéciowych na rynku rownolegtym w sektorze — media.
MUZA S.A. wspoOtpracuje z najlepszymi wydawcami zagcznymi i agencjami sprzeda
praw autorskich, od ktorych kupuje prawa do wydawdsizek w jzyku polskim, a take
z wieloma drukarniami na catygwiecie, ktérym zleca druk swoich ksek.
Obecnie oferta tytutowa Spotki koncentruje sia literaturze i poradnikach oraz ddiach
dla dzieci.

Siedziba

ul. Sienna 73
00-833 Warszawa

Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sdowym

Siedziba sdu: Sd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospadyr
Krajowego Rejestrufslowego
Numer rejestru: KRS 0000065143

Rejestracja Spo6tki w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP: 526-020-42-80
REGON: 001378210
Zarzad

W okresie oljtym sprawozdaniem finansowym w skiad Zglz MUZY S.A., wchodzili:
Marcin Garliski Prezes Zagdu
Matgorzata Czarzasty Wiceprezes Zaiz

Rada Nadzorcza

Na dziex 30.08.2017r. cztonkami Rady Nadzorczgj s
Grzegorz Kottuniak,

Tomasz Wotynko,

Magdalena Wotek,

Stanistaw Sipien,

Krzysztof Czeszejko-Sochacki.

arwnE
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W poréwnaniu do raportu potrocznego za rok 201®08.2016 skiad Rady Nadzorczej nie
zmienit sk.

Informacja o sprawozdaniu finansowym

MUZA S.A. jest jednostk dominupca i sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej MUZA S.A. (,Grupa”), ktore jestodepne na stronie internetowej
www.relacje.muzainfo.pl

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SCI
Oswiadczenie o zgodn€xri

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone zgodnie z:

- Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawctoFinansowej (MSSF) w ksztalcie
zatwierdzonym przez Ueai Europejsk, ktore obejmuyj Standardy i Interpretacje
zaakceptowane przez RaMliedzynarodowych Standardéw rachunkdeaicoraz Komitet ds.
Interpretacji Medzynarodowej Sprawozdawca Finansowe]

- w zakresie nieuregulowanym poxggymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkoéa (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047) i wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Podstawa sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji i walut funkcjonalrs Spotki jest zioty polski. Spotka zamierza
kontynuow& swop dziatalng¢ gospodarcz i Zarzdowi nie g znane przestanki, ktére
wskazywatyby na istnienie zagen w tym wzgkdzie. Dane przedstawione w sprawozdaniu
obejmup dane Spdétki MUZA S.A. - jest to podmiot jednozaldavy.

Pozycje bilansowe przeliczono wedtugedniego kursu euro ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzie bilansowy, ktory wyniost:

- na dzié 30 czerwca 2017 r. — 4,2265 PLN.

- na dzié 30 czerwca 2016 r. — 4,4255 PLN.

Pozycje dotyczce rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kusganowicegosredni
arytmetyczyg srednich kurséw euro ogtoszonych przez NBP ohaujacych na ostatni dzie
kazdego zakaczonego miegca, ktory wyniost:

- od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku 4Z4PLN/EUR

- od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku 8G5FLN/EUR

PODSTAWA  SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SE ORAZ OPIS
WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI

Przy sporzdzaniu skréconeg&rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Grupa stosowata te same zasady rachunkavjak sprawozdaniu finansowym za rok
zakaczony 31 grudnia 2016 r., za wtkiem zmian wynikajcych z zastosowania nowych
standarddéw przedstawionych paeji

Dla sprawozda finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczyag] sk z dniem 1 stycznia
2017 r. efektywnegsnastpujagce zmiany do istniegych standardow, ktére zostaty
zatwierdzone przez UgiEuropejsk:
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1) Zmiany do MSR 12 Podatek Odroczony — rozpoznaaktywow z tytutu podatku
odroczonego od niezrealizowanych strat,

2) Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywéw pigmych — przewiduje przedstawienie
przez jednostki ujawnieumazliwiajacych czytelnikom sprawozddinansowych ocep
zmian wartdci zobowizan powstatych w ramach dziatalém finansowej, w tym zaréwno
zmian wynikagcych z przeptywow piennych jak i zmian o charakterze niepigmym.

Powyzsze zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptpaskrécongrdédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wazne oszacowania i g8y kskgowe dokonywane przez Zawzjednostki dominujcej przy
stosowaniu zasad rachunkaledGrupy oraz kluczowerddta niepewngci byty takie same,
jak te stosowane w zbadanym skonsolidowanym sprdavoa finansowym na dzie31
grudnia 2016 r.

W ocenie Spoitki, powssze zmiany do standardow nigdh miaty istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe Spoiki.

Rzeczowe aktywa trwale:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztow wytwaraepomniejszonych o umorzenie i
odpisy aktualizujce

- stosowanegsponizsze zasady amortyzaciji:

= skiadniki o wartéci pocatkowej powye] 3 500,00 zt rozliczanegsw koszty
amortyzacji liniowo przy zastosowaniu ngsijagcych stawek amortyzacyjnych: 5%-
10% dla budynkéw i budowli, 10%-30% dla gdzen technicznych i maszyn, 14%-
20% dlasrodkow transportu, 20% dla pozostatych

= skiadniki o wartéci pocztkowe] nie przekraczage] 3.500,00 zt zaliczaneg s
w koszty amortyzacji jednorazowo w migdil przygcia do uytkowania

= grunt wiasny nie podlega amortyzacji

= oszacowany okres ekonomicznepyieczndci i metody amortyzacji &
weryfikowane na koniec kdego okresu sprawozdawczego

Warto $ci niematerialne:

- wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych omaeme i odpisy aktualizage
- spotka ocenia przewidywany okresytkowania dla kadej wartgci niematerialnej
- stosowanegsponisze zasady amortyzacji:

= skiadniki o cenie jednostkowej poigj 3 500,00 zt rozliczanegsw koszty
amortyzacji liniowo w szacowanym okresie ekonomegznwzyteczndgci, przy
zastosowaniu nagiujacych stawek amortyzacyjnych: 30% dla licencji datypych
programow komputerowych, 30%-50% dla praw autotski@0% dla licencji
wydawniczych

= licencje dotycace programéw komputerowych o cenie jednostkowej nie
przekraczajcej 3 500,00 zt zaliczaneg sw koszty amortyzacji jednorazowo w
mieshcu przygcia do uytkowania
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= koszt amortyzacji praw autorskich i licencji wyddczych spétka ujmuje i
prezentuje w Rachunku zyskéw i strat w pozycji Kgsgprzedanych produktow,
towardw i materiatow

= oszacowany okres ekonomicznepyieczndci i metody amortyzacji &
weryfikowane na koniec kaego okresu sprawozdawczego

Utrata warto sci rzeczowych aktywow trwalych i wartgci niematerialnych

Spotki Grupy dokonuwj przeghdu tych sktadnikow na daiebilansowy w celu sprawdzenia
czy nie utracity one wartoi. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spééizacuje warta
odzyskiwala danego sktadnika i ustala wysadkoodpisu, ktora doprowadzi wakto
bilansowy do wartdci odzyskiwalnej. Odpis ujmuje gw kosztach okresu, a gdy dotyczy
sktadnika wczénie] przeszacowanego to zmniejsza on \$cEgsze przeszacowanie.

W przypadku péniejszego wzrostu wartoi skfadnika, jego wartgé bilansowa zostaje
podwyzszona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byla przed zastosowaniem odpiséw.
Odwrocenie odpisu ujmujeesiw przychodach okresu, a gdy dotyczy skladnika drtieg
przeszacowanego to zkisza ono wczaiejsze przeszacowanie.

Usuniecie rzeczowych aktywow trwatych i wart@gci niematerialnych

Rzeczowe aktywa trwate i wakm niematerialne g ujmowane do czasu ich zbycia lub do
czasu, kiedy ich dalszezycie lub zbycie nie przyniesie spoice kaiay zyski lub straty z
tym zwigzane wykazuje siw wyniku okresu, w ktérym nagiito usunécie, jako ré@nice
pomkdzy wptywem ze sprzeds a wartdcia bilansows sktadnika. Jeeli usuwany skiadnik
byt wczeniej przeszacowany, to wielké€ przeszacowania jest przenoszona z kapitatu z
aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych.

Leasing

Spoétka uytkuje s$rodki transportu na podstawie umoéw leasingu opgnagy
klasyfikowanych jak leasing finansowy, tzra. @ne wykazywane i amortyzowane tak samo
jak aktywa wiasne. Warfé aktywow zostata ok&ona w momencie ich przggia do
uzytkowania na podstawie przysztych opfat leasingdwytore prezentowane sv pozycji
zobowhgzania z tytutu leasingu. Odsetki jako koszty firame odnosi si bezpdrednio w
wynik.

Nieruchomosci inwestycyjne:

- wyceniono wg modelu wardoi godziwej, nha podstawie operatu szacunkowego

- przeszacowadokonuje si gdy r&nica pomé¢dzy wartdcia godziwng, a wartdciag ksiggows
na dzié bilansowy jest istotna; zysk lub strata wynig ze zmiany wartgci godziwej
wptywa na zysk lub strainetto w okresie, w ktérym nasita zmiana.
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Udzialy i akcje w spoétkach zalénych:

- wyceniono wedtug ceny nabycia pomniejszonej asdgpowodowane utratvartaci.

Udzielona paryczka:

- wyceniono wedtug kwoty wymagalnej, asljejest to istotne to wedtug kosztu
zamortyzowanego meteefektywnej stopy procentowej

Naleznosci:

- wyceniono w kwotach wymaganej zaptaty, z zachogranzasady ostémej wyceny, po
pomniejszeniu o odpisy aktualizag z tytutu utraty warkei, a jeli jest to istotne to wedtug
kosztu zamortyzowanego metpefektywnej stopy procentowej

- roznice kursowe od nateosci wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztéw finansowych

Srodki pieni ezne:

- srodki pienezne w kasie i na rachunkach bankowych wykazano viod@mominalnej

- réznice kursowe od stanirodkoéw piengznych w walutach obcych zaliczono odpowiednio
do przychododw i kosztow finansowych

Utrata warto sci aktywow finansowych

Spoétka dokonuje przegdu udziatdbw i akcji w spoétkach na daiebilansowy w celu
sprawdzenia na podstawie analizy memeskiej w oparciu o dogbne dane finansowe
i rynkowe czy nie utracity one wadti. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spotka
ustala warté&¢ godziwg danego sktadnika i ustala wysékadpisu, ktdra doprowadzi waso
bilansowa do wartdci godziwej. Odpis ujmuje siw kosztach okresu.

W przypadku péniejszego wzrostu wardoi udziatdbw i akcji w spotkach, ich waid
bilansowa zostaje podvgzona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byta przed
zastosowaniem odpiséw. Odwrécenie odpisu ujmgjevgirzychodach okresu.

Spotka na koniec kalego kwartatu dokonuje przegdlu nalencosci i udzielonej payczki. Dla
naleznosci przeterminowanych o ponad 360 dni, aztakdla tych, ktorych sptata jest
obiektywnie zagrgona spotka ustala odpis aktualigey w wysokdci 100% tych nalenosci.

W pierwszym kwartale danego roku zWszenie odpisu ujmujegiv kosztach okresu, a jego
zmniejszenie w przychodach. W ngstych kwartatach odwrdcenie odpisu w pierwszej
kolejnaéci zmniejsza wczaiej ujety odpis, a ewentualna nadika ujmowana jest w
przychodach lub kosztach okresu, tak aby nargsiajy danym roku wielk& odpisu byta
ujeta w catdci jako koszt lub przychod.

Usuniecie aktywow finansowych

Spoétka utrzymuje skiadniki aktywow finansowych wilabisie do czasu przeniesienia
sktadnika oraz zwizanych z nim ryzyk i korz¢i na inry jednostk. Zyski lub straty
Zwigzane z usugciem skfadnika wykazuje giw wyniku okresu, w ktérym ono nagito,
jako r&nice pomidzy wplywem ze sprzedg a wartdcig bilansows sktadnika. Nalenosci
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z tytutu dostaw i ustug ujmowana do momentu ich spfaty, umorzenia lub przedawnienia
réznicg pomidzy wartdcia bilansows usuwanej nalanosci a zaptag wniesiory ujmuje s¢
w wyniku.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

W przypadku zamiaru Zagdu spotki do dokonania transakcji zbycia sktadnikaciagu
najblizszych 12 miesicy, aktywo to prezentowanecdrzie jako przeznaczone do zbycia
i wycenione w niszej spérod dwoch wartéci: pierwotnej wartéci bilansowej lub warti
godziwej, pomniejszonej o koszty zmane ze sprzeda

Zapasy:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztow wytwaraenie wyszych od ich cen
sprzeday netto na dzig bilansowy

- koszt wytworzenia produktow w toku i produktowtgeych obejmuje bezpecednie koszty
wytworzenia takie jak: koszty przygotowania #&i do wydania, ustugi druku,
wynagrodzenia i in.

- do kosztow wytworzenia nie zaliczono: kosztow wgmcych z niewykorzystanych
zdolnaci produkcyjnych i strat produkcyjnych, kosztow oggDo zarzdu, kosztow
magazynowania potproduktow i produktow gotowychs#ow sprzedey produktow

- rozchody zapaséw dokonano wedtug zasady FIFO

- w koszcie wlasnym sprzedanych wyrobow spétka jgntezpérednie koszty wytworzenia,
amortyzag} licencji wydawniczych i praw autorskich oraz tzes¢ optat licencyjnych,
ktérych wysokec¢ uzalezniona jest od wielkéri sprzeday objetych nimi tytutdw

Spoétka na koniec kalego kwartatu tworzy odpis aktualizay wartgé zapasow. Model
Szacowania utraty walol zostat oparty na nagtujacych zataeniach:

- sprzeda tytutéw po cenie nie mniejszejmnkoszt wytworzenia trwa 4 lata

- w przypadku tytutéwile rotugcych oszacowanage 46% ich naktadu znajdujezsiv zapasie
po 4 latach sprzedg

- jezeli w 5 roku od wydania pozostat jeszcze zapagdbon objty odpisem do 50% kosztu
wytworzenia

Analizie podlegaj zapasy starszené lata, tworzony jest dla nich odpis w wysé&io50%
kosztu wytworzenia dla zapasu odpowiadapo 46% nakladu. W pierwszym kwartale
danego roku zwkszenie odpisu ujmuje ¢iw kosztach okresu, a jego zmniejszenie
w przychodach. W naginych kwartalach odwrocenie odpisu w pierwszej jkakei
zmniejsza wczaniej ujety odpis, a ewentualna nadika ujmowana jest w przychodach lub
kosztach okresu, tak aby narastajw danym roku wielk& odpisu byta ujta w cat@ci jako
koszt lub przychod.

Spotka bada rowniezapasy pod dem prawa do ich sprzedapo dacie wyggniecia umow
licencyjnych. Jeeli zgodnie z zawagtumowy spoétka nie ma juprawa do sprzeds danego
tytutu, tworzony jest odpis zwzany z przysztfizyczrng kasacy zapasow.
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Rezerwy:

Spotka tworzy rezerwy na szacowane wyptystgdkow w przysziéci gdy istnieje dla niej
taki obowpzek. Ujmowana kwota odzwierciedla szacunek kwotynaganej do zaptaty
W przyszigci.

Spotka tworzy rezerwy na:

-niewykorzystane urlopy wypoczynkowe pracownikow

-odprawy emerytalne i rentowe pracownikow

-utracor mare, z tytutu istniegcego prawa kontrahentéw do zwrotu w gpalch okresach
niesprzedanych ksiek

-inne przewidziane koszty

Zyski i straty dotyczace przysziych odpraw emerytalnych

Spétka wyptaca odprawy emerytalne zgodnie z pragpisKodeksu Pracy i we wlasnym
zakresie oblicza na koniec Adego kwartalu przyszie zoboygiania z tego tytutu,
uwzgkdniagc zmiany w przepisach o wieku emerytalnym i wymagaminimalnym stau
pracy. Zyski i straty z tytulu ggia zmian wielkéci rezerwy odnoszonegsw kapitat z
aktualizacji wyceny i prezentowane w pozostatydkaaitych dochodach.

Podatek biezacy i odroczony

Biezacy podatek spotka ustala na podstawie przepisowatgodrych z zastosowaniem
obowigzujacej w danym roku stawki podatkowej. Koszty i przgdlg podatkowe rinig sie
od bilansowych ze wzgllu na inny okres ich ggia oraz na pozycje trwale nie stanged
przychodow i kosztow podatkowych.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dalwego wynikaj z raznych okreséw
ujecia kosztéw i przychoddéw wedtug zasad rachunki@ivioprzepisow podatkowych.

Aktywa wynikap z ujemnych rénic przegciowych i spétka utrzymuje je w bilansiezgdi
jest prawdopodobne,ze lpdzie mana je wykorzystda w zwigzku z przysztym
opodatkowanym zyskiem lute zostag odwrocone w niedalekiej przyszto.

Rezerwa wynika z dodatnichadic przegciowych i ustalana jest zasadniczo dla wszystkich
roznic.

Podatek biggcy i odroczony spotka ujmuje w wyniku, z wtkiem przypadkow dotyeych
pozycji ujmowanych w pozostatych catkowitych dochok lub bezpaednio w kapitale
wiasnym. Odpowiadagy im podatek odroczony wykazywany jest odpowiednio
w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitsdlasnym.

Przychody:

- obejmuy niewatpliwe nalene lub uzyskane kwoty netto ze sprzaddj. pomniejszone o
nalezny podatek od towarow i ustug i przyznane rabaty

- przychody ze sprzedga wyrobow i towarow dla transakcji charakterygmjch sé
znacznym ryzykiem zwrzanym z wiasnia (nabywca ma prawo zwrotu oraz reguluje swoje
zobowhzania w stosunku do spotki po sprzedaniwiedk przez kasy swoim klientom}y s
uzaleznione od przychoddw ze sprzeglatych ksihzek przez nabywg przychody spofki
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ujmowane g zgodnie z paragrafem 16 b) MSR nr 18, na podstawésitcznych raportéw
sprzeday przez kasy dostarczanych spoice przez nabywe wysokaci i w okresie
wynikajacym z tego raportu

- przychody ze sprzedg wyrobow i towardow dla transakcji charakterymyjch se
nieznacznym ryzykiem zwzanym z wiasnicia (nabywca ma prawo zwrotu oraz reguluje
swoje zobowjzania w stosunku do spotki w terminie ptatciookreslonym w dniach od
dokonania dostawy przez spétkujmowane s w okresie dokonania dostawy &stk do
nabywcy; ze wzgldu na prawo zwrotu, szacowana ich wigtkgest uyjmowana w okresach
pierwotnej sprzeds, zgodnie z postanowieniami paragrafu 17 MSR nr 18

- przychody z tytutu udzielonych licencji, ktoryakysokaé¢ jest uzaleniona od wartéci
sprzedanych przez licencjobiertytutéw, ujmowane g zgodnie z zawartymi umowami w
rocznych lub potrocznych okresach rozliczeniowycla podstawie raportow sprzega
otrzymanych od licencjobiorcéw

Rozliczenia medzyokresowe przychodéw i kosztow:

- rozliczenia mgdzyokresowe kosztow to poniesione z géry kosztyamt ubezpiecze
majgtkowych, prenumerat, sktadek cztonkowskich i innygldtyczicych przysztych okresow
sprawozdawczych

- rozliczenia mgdzyokresowe przychodow terodki Zakladowego Funduszu Rehabilitacji
Os6b Niepetnosprawnych, ktorymi sfinansowano zalkimpwytworzenie majtku trwatego,
ktére rozliczane s w przychody w okresie ekonomicznegyteczndci tych sktadnikow
majtku trwatego, czyli w korelacji z ich odpisami ary@acyjnymi

Zobowiazania finansowe

- spotka wycenia w wartgi wymaganej zaptaty, a §k jest to istotne to wedtug kosztu
zamortyzowanego metgafektywnej stopy procentowe]

- zobowhzania ujmuje s do czasu ich wypetnienia, umorzenia lub przedamiajer@nice
pomiedzy wart@cig bilansows usuwanego zobowzania a zaptgt wniesiory ujmuje s¢
w wyniku

- réznice kursowe od zobowian wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztow finansowych

Kapitaly wlasne:

- wykazano w wartéi nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad chkoeych przepisami
prawa i umowy spotki

Koszty finansowania zewwtrzneqo nie § zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikbw magtku trwatego ujmowane gszatem bezpwednio jako koszty finansowe
okresu.
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Transakcje w walutach obcych:

- przychody i koszty w walutach obcych, zostatyghizzone na ztote wedtugednia kursu
NBP z dnia poprzedzgjego dzié transakcji

- roznice kursowe powstgge w chwili zaptaty zostagjujete odpowiednio w przychodach
i kosztach finansowych i prezentowanessRachunku zyskéw i strat w postaci nadkiy po
skompensowaniu dodatnich i ujemnychnig kursowych

- stansrodkéw pien¢znych, zobowdzan i naleznosci w walutach obcych zostaje na koniec
kazdego miegjca przeliczony na ziote wedlugredniego kursu NBP z ostatniego dnia
miesica

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym oadzie i szacunkach

Stosujc zasady rachunkowao opisane w Nocie 3, Zagd spotki dokonuje szacunkow,
osydoéw i zat@en dotyczcych wyceny sktadnikow aktywoOw i pasywow. Szacunkivigzane
z nimi zal@enia Zarad opiera o dane historyczne a #ekinne czynniki, ktére uzna za
istotne. Rzeczywiste wyniki magdbieg& od przygtych wart@ci szacunkowych.

Dane ktére podlegajszacowaniu i aglowi:

- okres ekonomicznego zytkowania rzeczowych aktywow trwaltych i wadtd
niematerialnych

- wartas¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywow trwatych i wadioniematerialnych

- czestotliwosé aktualizacji wartéci nieruchoméci zabudowanej

- utrata wartéci posiadanych udziatéw i akcji w spoétkach zalgch

- utrata wartéci zapasow

- utrata wartéci aktywow finansowych

- wielkos¢ rezerw

W kolejnych okresach sprawozdawczych pgiyjszacunki i agly ;3 weryfikowane i
w przypadku istotnych zmian czynnikéw, ktére wplyn na wielkég¢ szacunkow
odpowiednio korygowane.

W _przypadku sprawozdania finansoweqo sporrdzonego za okres, w_czasie ktorego
nastapito_potaczenie - wskazanieze jest to _sprawozdanie finansowe sposisizone po
potaczeniu spoétek, oraz wskazanie zastosowanej metodyzticzenia pohczenia

Nie dotyczy

Informacje dotyczace segmentdw operacyjnych

W dziatalnégci Grupy Kapitalowej MUZA SA mgna wyodebni¢ nastpujace segmenty
brarvowe: dziatalné¢ wydawnicza - Muza S.A. i Muza Szkolha Sp. z osegfnent 1),
dziatalng¢ detaliczna odnogea s¢ do ksizek — Muza S.A (sprzedaprzez www) i Muza
Marketing Sp. z 0.0 (segment Il) oraz dzialdghdotelarska — PDK S.A. (segment IlI).
Wyniki osiggnicte w roku 2017 i 2016 r. przez poszczegoOlne segmkstattowaty s
nastpujaco: (w tys. zt)
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Dziatalnos¢
01.01.2017 - 30.06.2017 Dziatalnos¢  9€tAUCZNA 1y it Inosé .
SEGEMENTY OPERACYJNE wydawnicza Od:i‘ésjgca hotelarska "¢ Wylaczenia  Razem
ksigzek
AKTYWA:
Aktywa trwate 21121 0 142 0 -853 20411
Aktywa razem 38470 127 1091 0 -1625 38063
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0 0
Przychody od klientéw zewnetrznych 10571 -3 2270 0 -314 12525
Przychody z transakgji z innymi
segmentami 277 37 0 0 -314 0
Przychody odsetkowe 14 0 0 0 0 15
Koszty odsetkowe 48 0 0 0 0 48
ZOBOWIAZANIA: 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 14 406 4 2297 0 -1230 15477
WYNIK: 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3881 42 533 0 -314 4141
Zysk (strata) brutto -1008 -37 -109 0 376 -778
Podatek dochodowy 157 0 0 0 71 229
Zysk / strata netto -1165 -37 -109 0 325 -986
Amortyzacja 1517 0 8 0 0 1526
Dzialalno$¢
01.01.2016 - 30.06.2016 Dziatalnos¢  9€tUCZNA 1y it Inosé .
SEGEMENTY OPERACYJNE wydawnicza Od:i‘ésjgca hotelarska "¢ Wylaczenia  Razem
ksigzek
AKTYWA:
Aktywa trwate 21145 0 110 0 -700 20555
Aktywa razem 39878 157 937 0 -1680 39291
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0 0
Przychody od klientéw zewnetrznych 9642 420 2136 0 -317 11882
Przychody z transakcji z innymi
segmentami 317 0 0 0 -317 0
Przychody odsetkowe 5 0 0 0 0 6
Koszty odsetkowe 80 0 0 0 0 80
ZOBOWIAZANIA: 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 16 110 24 2032 0 -951 17215
WYNIK: 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3842 19 438 0 -302 3998
Zysk (strata) brutto -162 -16 -205 0 4 -379
Podatek dochodowy 148 0 0 0 0 148
Zysk / strata netto -310 -16 -205 0 42 -489
Amortyzacja 1426 0 8 0 0 1434
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W przypadku sprawozdania finansowego spormzonego za okres, w czasie ktorego
nastapito potaczenie - wskazanieze jest to sprawozdanie finansowe sposdzone po
potaczeniu spoétek, oraz wskazanie zastosowanej metodyzticzenia pohczenia

Nie dotyczy

WYBRANE DANE SKONSOLIDOWANE MUZA S.A.

w tys. zt w tys. zt wtys. EUR wtys. EUR
Il kwartaty Il kwartaty

Il kwartaty Il kwartaty narastajco/  narastajco /
WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE e N

01.01.2017 do 01.01.2016 do do do

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towaréw i materiatdw 12 525 11 882 2 949 2712
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej =771 -253 -181 -58
Zysk (strata) brutto -778 -379 -183 -84
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej -986 -489 -232 -112
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom niesprawujgcym kontroli -20 -38 -5 -9
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici operacyjnej 2 902 1319 683 301
Przeptywy piengzne netto z dziatalnici inwestycyjnej -1340 -1 039 -316 -23Y
Przeptywy piengzne netto z dzialalrigi finansowej -1 437 -420 -338 -96
Przeptywy piengzne netto, razem 124 -140 29 -32
Aktywa trwate 20411 20 555 4 829 4 645
Aktywa obrotowe 17 652 18 737 4177 4234
Aktywa, razem 38 063 39 291 9 006 8 878
Zobowigzania diugoterminowe 4 461 4 310 1055 974
Zobowigzania krotkoterminowe 11017 12 905 2 607 2916
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 22812 22283 5397 5 035
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niesprawujacym kontroli -227 -206 -54 -47
Kapitat zakladowy 5724 5 827 1354 131
Liczba akcji (w szt.) 2 800 598 2851896 2851896 2851896
Wartci¢ ksiggowa na jedsq akcg (w ZHEUR) 8,15 7,81 1,93 1,77
Rozwodniona wartg ksiggowa na jeds akcg (w zZ/EUR) 8,15 7,81 1,93 1,77
Zysk / strata na jednakcg zwykla -0,35 -0,17 1,92 1,7
Rozwodniony zysk / strata na jedakcg zwykla -0,35 -0,17 1,92 1,78
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci (w
Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Zasady przeliczania na EURO danych finansowychpdszczegdlne pozycje bilansu wg.
ustalonego przez NBP kursu wymiany ziotego na EUBKDwizujgcego na dzie
30.06.2017r. 4,2265 z{/EURO i dane porownywalnelnan 30.06.2016r. 4,4255 z{/EURO;
2/ poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strachunku przeptywow pieginych -
wedtug kursu stanowtcegosredni arytmetyczg srednich kursow wymiany ustalonych przez
NBP na ostatni dzie kazdego miegjca w okresie olgiym raportem tj. 2 kwartaty 2017r.
4,2474 ZYEURO i 2 kwartaty 2016r. 4,3805 z{/EURO.

Pozycje, ktére pochogdzze sprawozdania z sytuacji finansowej dojyprezentacji stanéw
odpowiednio na dzie30/06/2017, 31/12/2016 i 30/06/2016.
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Pozycje, ktére pochodzze sprawozdania z zyskow lub strat oraz innyctkoveitych
dochodow i ze sprawozdania z przeptywow piemych dotycz okreséw zakaczonych
odpowiednio 30/06/2017, 31/12/2016 i 30/06/2016.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diwnych i kapitalowych papierow
wartosciowych.
Nie dotyczy

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy dcznie
i w przeliczeniu na jedm akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.
Nie wystpity.

Informacje dotyczaca zmian zobownazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotoweqo.
Nie wystpity.

Wskazanie zdarzé, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono pétroczne
sprawozdanie finansowe, niewtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy
sposob wptymaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Spotka w dniu 6 lipca 2017 powekd informacg o podgciu uchwaty nr 436/17 przez Zad
Krajowego Depozytu Papierdéw Wastiowych S.A. z dnia 06.07.2017rad¢zna ilg¢ akcji
zwyktych na okaziciel spotki MUZA SA wynosi obecre685.598

Wskazanie akcjonariuszy posiadaicych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co _najmniej 5% oqgodlnej liczby gloséw na walnym gromadzeniu_emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniemiczby posiadanych przez
te_podmioty akcji, ich procentowego udziatu w _kapidle zaktadowym, liczby gltoséw z
nich_wynikajacych i ich procentoweqgo udziatu w ogdlnej liczbie tgséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w_strukturze wiamsci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapt kwartalnego.

Akcjonariusze posiadgty co najmniej 5 % akcji w ogolnej liczbie gtoséw dzieh 30
sierpnia 2017 r.

. Procentowy Procentowy .
Imlg ! Liczba udziat w Liczba udziat w LICZPa Procelznt
nazwisko - : . P glosow glosow
. : akcji kapitale glosé6w  ogdlnej liczbie . .
akcjonariusza . zmiana zmiana
zaktadowym gloséw
Czarzasty 503 wzrost o wzrost o
Matgorzata 503 664 17,98 664 15,45 23.646 0,73%
Kaczmarek 5 205 b . b .
Grazyna 4108 1,47 425 6,30 ez zmian ez zmian
Majdzik Ad
yc am 205778 7,35 ggg 6,31 bez zmian bez zmian
Stepien 527 S
: padek o spadek o
Lucy.nal 411 313 14,69 865 16,19 22142 0,68%
Stanistaw
Garlinski 217 WZzZrost o wzrost o
Marcin 217267 7,76 267 AL 11.071 0,34%
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Ogolna liczba gtosdéw wynikaga ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi: 3.256@.
gtosow. Ogdlna liczba wszystkich akcji wynosi: 208808 akcji.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emat@ntez osoby zagdzapce i nadzorujce
emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitentarnmégjami, w okresie od przekazania
raportu pétrocznego za 2016 z dnia 30.08.2016 drda 30.08.2017 r.

ZARZ AD
Marcin Garliiski — Prezes Zagdu — jest widcicielem 217.267 akcji (wzrost o 11 071),
dajacych prawo do 6,66% gtoséw na WZA (wzrost 0 0,34%).

Matgorzata Czarzasty — Wiceprezes Adiz — jest wiacicielem 503.664 akcji (wzrost o 23
646), dagcych prawo do 15,45% gtosow na WZA (wzrost o0 0,73%)

RADA NADZORCZA
W dniu przekazania niniejszego raportu pétrocznego2017, tj. 30.08.2017 r. cztonkami
Rady Nadzorczejgs

Grzegorz Kottuniak,

Tomasz Wotynko,

Magdalena Wotek,

Stanistaw Sipien,

Krzysztof Czeszejko-Sochacki.

arwnE

W poréwnaniu do raportu za | pét 2016 z 30.08.26Kk6d Rady Nadzorczej nie zmieni.si

Stanistaw Sipien — Przewodniczcy RN — posiada 411.313 akcji (spadek o 22.14Z)rekt
uprawnia do 16,19% gtosow na WZA (spadek o 0,68%).

Pozyczki oraz transakcje z Czionkami Zaradu i Rady Nadzorczej
W | potroczu 2017 roku Czionkom Zadu ani Cztonkom Rady Nadzorczej nie udzielono
pozyczek.

Wynagrodzenia Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Pan Marcin Garfiski, z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zgidm MUZA S.A. otrzymat
w roku | potroczu 2017 wynagrodzenie w wys&kio0149.102,64 ziotych oraz 276.000,00
ztotych tytutem premii. Pani Malgorzata Czarzagtytytutu petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu MUZA S.A. otrzymata w | p6t 2017 roku wynagrodie w wysokdci 116.268,60
ztotych oraz 216.000,00 ztotych tytutem premii.
Czionkowie Rady Nadzorczej Spotki otrzymali w | @8117 r. wynagrodzenia w wysadao:

- Stpien Stanistaw - 129 000,00

- Kottuniak Grzegorz- 3 000,00

- Wotynko Tomasz - 3 000,00

- Magdalena Wotek - 3 000,00

- Krzysztof Czeszejko-Sochacki - 3 000,00
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Wedlug stanu na koniec okresu MUZA S.A. nie mial@wypetnionych zobowszan
w stosunku do Cztonkéw Rady Nadzorczejctne wynagrodzenie Rady Nadzorczej MUZA
S.A. w | p6ét 2017 roku wyniosto 141.000,00 ztotych.

Wskazanie posépowan toczacych sk przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazoweqo lub organem administracji publiczne;j.

Zarzad Spotki informujeze w chwili obecnej pogpowanie gdowe przeciwko Matras S.A.
nie zostato jeszcze prawomocnie zadaone, albowiem w dniu 11 stycznia 2017 r. Matras
S.A. wniést zarzuty od nakazu zaptaty wydanego w @grudnia 2016 r. (z naruszeniem
postanowié ,Umowy w sprawie sptaty zadkenia” z dnia 14 grudnia 2016 r., w dce
ktorej Matras S.A. uznat wierzytelem Spotki).

W ocenie Zargdu Spotki, podniesione przez Matras S.A. zarzufybszzasadne, w
szczegOlnéci w kontelécie wspomnianego povigj uznania przez Matras S.A.
wierzytelngci Spotki w ,,Umowie w sprawie sptaty zaddenia” z dnia 14 grudnia 2016 r.

Dokfadniejsze wyjmienia znajdyj sie w nas¢pujacych raportach bigcych:
32/2016 z dnia 30.09.2016r., 35/2016 z dnia D2d16r., 39/2016 z dnia 09.12.2016r.,
40/2016 z dnia 15.12.2016r. oraz 5/2017 z dniall20@L7r

Wskazanie, czy emitent jest jednostk dominujaca lub znacacym inwestorem oraz czy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

MUZA S.A. jest jednostik dominupca wzgledem nasfpujacych podmiotéw:

- jednostki zalene:

Muza Szkolna Sp. z 0.0(Emitent posiada 100% udziatow, 100% gtosow - kdidewana
metody petrs) z siedzilh w Warszawie, ktorej przedmiotem dziatadoiojest wydawanie
ksigzek o charakterze edukacyjnym,

Muza Marketing Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie (Emitent posiada 100% udziatéw, 100%
glosow - konsolidowana metgdpetry), ktérej przedmiotem dziatal§o jest sprzeda
hurtowa i detaliczna, w tym eksport i import, opErednictwo w sprzeds ksiazek i innych
wydawnictw, prowadzenie sktadow celnych, organizowatargdéw, przetargdéw i aukcji,
imprez sportowych, rekreacyjnych, rozrywkowych ipegzynkowych.

PDK S.A. (Emitent posiada 81,3% akcji, 81,3% gtosow- komntana metoda pedh -
wpisana do Krajowego Rejestripddwego, w $dzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numer8000096325, przedmiotem
dziatalngci jest dziatalnéc¢ hotelarska.

Warto ¢ sprzedazy produktéw, towarow i ustug do spotek zalenych
za okres 01.01 -30.06.2017r.

Sprzedaz Sprzedaz .
produktow towarow Sprzedaz ustug
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0. 1 728,00
Muza Szkolna Sp. z o.0.
PDK S.A. 275 096,16
PDK S.A.
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Muza S.A.

Muza Marketing Sp. z o.0.
Muza S.A. 37 227,13
Muza SzKkolna Sp. z o.0.
Muza S.A.

Muza Marketing Sp. z o.0.
Razem :

| 314 051,29

Naleznosci z tytutu sprzedazy produktéw, towardw i ustug do spétek zalenych

na dzieh 30.06.2017 r.

naleznosci
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0. 212544
PDK S.A. 846 218,89
Muza Szkolna Sp. z o.o.
Muza Marketing Sp. z o.0.
Muza S.A. 5469,71
Razem
853 814,04

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczen

kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub

jednostce zalgnej od tego podmiotu, jg@eli taczna warto§¢ istniejacych poreczea lub

gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych emitenta.

W okresie objtym raportem emitent ani jednostki od niego zaéenie udzielity pagczen
kredytu lub payczki ani nie udzielity gwarancji stanoggych rownowarté¢ co najmniej
10% kapitatow wiasnych emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta g8 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansoweqgo i ich zmian,oraz informacje, ktére s

istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Spétka realizuje program skupu akcji wkasnychegelskupu akcji wkasnych jest
umorzenie (raport bimcy nr 25/2016), na podstawie uchwaty  Walnego
Zgromadzenia Akcjonariusza Spotki nr 10 z dnia 2&rewca 2016 roku oraz uchwaty
Zarzadu Spotki z dnia 19 lipca 2016r

Od dnia rozpocagia programu skupu akcji wikasnych tj. 20.07.20Epert bigacy nr
25/2016) do 27.07.2017 (raport ey nr 24/2017) Spétka posiadginie 24.878

sztuk akcji wkasnych, stanoyaych (0,8883%) kapitatu zaktadowego igtajch

24.878 gtosow (0,7630%) na Walnym Zgromadzeniu dhajiuszy.

W dniu 27 sierpnia 2010 roku zostata zwarta zosteteowa payczki pomedzy
Muza S.A a Pgyczkodawg (ZPR S.A.) na kwet 1.000.000,00 PLN (stownie: jeden
milion ztotych). Odsetki od pgczki @ naliczane wg stopy procentowej rownej
aktualnie obowjzujacej stopie procentowej kredytu lombardowego oghasgarzez
NBP powtkszonej o mak. Zgodnie z aneksem z 14.12.2015 r. termin sptaty
pozyczki to 31 grudzig 2018 roku.
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* W dniu 21 czerwca 2017 roku zostata zawarta umooeggzki pomedzy Muza S.A
a spoétk powigzary PDK S.A. na kwai 243.900,00 PLN (stownie: dwdeie
czterdziéci trzy tyspce dziewgcset ziotych 00/100). ). Odsetki od zyozki
naliczane & wg stopy procentowej rownej WIBOR 1M pakszonej 0 mark.
Termin sptaty poyczki to 31 lipiec 2027 roku

* W dniu 27 maja 2013 r. zostata podpisana umowaeohykrw rachunku bigcym
(Umowa kredytowa) pomdzy Emitentem a bankiem Bank Spoétdzielczy w Ostrowi
Mazowieckiej z siedzibw Ostrowi Mazowieckiej (Bank).

Umowa okréla zasady udzielenia Spotce przez Bank kredytu wdiev3.500.000,00
PLN (stownie: trzy miliony pi¢set tysgcy ziotych) z przeznaczeniem na
finansowanie bigcej dziatalnéci, przy czym w pierwszej kolejgoi na catkowig
sptat kredytu udzielonego przez Bank Zachodni WBK S.AZ&niej Kredyt Bank
S.A)) umowy kredytu otwartego w rachunku biggym z dnia 29.03.2011 roku wraz z
pGézniejszymi zmianami.

Zabezpieczenie dla udzielonego kredign®va:

a) hipoteka umowna w kwocie 5.250.000,00 zie¢pmiliondw dwiescie pkcdziesat
tysiecy 00/100) na nieruchondai spoétki w Spale, w gminie Inowtddz, dziatka 24/26
posiadajcej] KW w Sdzie Rejonowym w Tomaszowie Mazowieckim
nr PT1T/00051784/0 wraz z cegraw z polisy od ognia i innych zdafzi®sowych;

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruch&ngootazonej w Spale przy
ul. Nadpiliczna 2, Spata, gmina Inowtddz, powiatnTfaszéw Mazowiecki, woj.
todzkie

c) zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych o $gait®00.000,00 zt

d) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. zapasow

e) przelew wierzytelnéci od oznaczonych kontrahentéw za powiadomieniem.

f) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniuesiegzekucji, w trybie art.97 Prawa
bankowego z umowy kredytowej na rzecz Banku Spéldzégo w Ostrowi
Mazowieckiej

g) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu¢ stgzekucji z hipoteki, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Bardid2ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

h) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniyg €igzekucji wydania rzeczy, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Barbld2ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

i) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami w n/Banku

Umowa nie przewiduje kar umownych.

Kredyt jest oprocentowany wg stawki WIBOR dipozytéw 1-miegtznych plus mama

Banku.

W dniu 26 maja 2014 r. zostat podpisany amkekamowy o kredyt w rachunku bigym

(Umowa kredytowa) z 27.05.2013 r. (raport ey 27/2013) pomidzy Emitentem a

bankiem Bank Spoétdzielczy w Ostrowi Mazowieckigjiedzila w Ostrowi Mazowieckiej

(Bank). Dniem ostatecznej sptaty zobgma wynikajagcych z umowy jest 25.05.2017. r.

Aneks wszedt weycie z dniem jego podpisania z moabowgzywania od 26.05.2014 r.

Pozostate warunki pozostaty bez zmian.

W dniu 24 maja 2017 r. zostat podpisany amkkamowy o kredyt w rachunku kigym
(Umowa kredytowa) z 27.05.2013 r. (raport ey 13/2017) pomgidzy Emitentem a
bankiem Bank Spoétdzielczy w Ostrowi Mazowieckigjiedzily w Ostrowi Mazowieckiej
(Bank). Dniem ostatecznej sptaty zobgrax wynikajacych z umowy jest 25.05.2020. r.
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Aneks wszedt weycie z dniem jego podpisania z moabowgzywania od 26.05.2017 r.
Pozostate warunki pozostaty bez zmian.

W dniu 19 stycznia 2017r. Zad spotki Muza S.A poinformowake w dniu 19
stycznia 2017 r. otrzymat od prowadego posfpowanie egzekucyjne komornika
sadowego kwo¢ 2.950.790,84 PLN (dwa miliony dziegéset pecdziesat tysiecy
siedemset dziewédziesit 84/100 ztotych), wyegzekwowamd Matras na podstawie
nieprawomocnego, ale wykonalnego nakazu zaptatya & grudnia 2016 r.

Wraz z kwog 700.000,00 PLN (siedemset &y ztotych) wczeniej otrzyman przez
Spotke na podstawie ,Umowy w sprawie splaty zadinia” z dnia 14 grudnia 2016 r.,
na chwik obecr Spotka uzyskata na poczet wierzyteélciovobec Matras S.A. kwet

w tacznej wysokeéci 3.650.790,84 PLN (trzy miliony s&&set pecdziesit tysigcy
siedemset dziewtdziesit 84/100 zitotych), pokrywaga catas¢ wierzytelngci Spotki

w stosunku do Matras S.A., wynilkaych z Umowy o wspotpracy z dnia 4 maja 2006
r. oraz poniesionych przez Spétkosztéw postpowani.

Dokfadniejsze wy§aienia znajdyj si¢ w nas¢pujacych raportach bigcych:
32/2016 z dnia 30.09.2016r., 35/2016 z dnia 02162, 39/2016 z dnia
09.12.2016r., 40/2016 z dnia 15.12.2016r. orazE®20dnia 19.01.2017r

W dniu 06 lutego 2017 roku Spotka powai informacg o dokonaniu przez g8
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl WydZsospodarczy KRS wpisu
do Rejestru Przeddiorcéw. Wpis dotyczy wysokaoi kapitatu wptaconego, ktory
zgodnie z informagj ujawniora w KRS wynosi teraz tyle samo co kapitat zaktadowy
tj. 5.724.382,00 (gt milionbw siedemset dwadZiga cztery tysice trzysta
osiemdziesjt dwa ztote 00/100). Zagd Spoétki pragnie przy tym podkiec, ze nie
nasgpity zadne zmiany w zakresie wysakokapitatu wptaconego, a jedynie dgls
rejestrowego zostat ztony wniosek majcy na celu sprostowanie omytki we wpisie.
Zatem w chwili obecnej informacje wskazane w KR8 ajyg stan faktyczny i prawny
w zakresie wysokii wptaconego kapitatu.

Niezalenie od powyszego wpisano rowniebrakupca sere akcji A oraz Spotka
dostosowata przedmiot dziatakwd Spétki ujawniony w rejestrze przegsiorcéw (od
grudnia 2014 r. mdiwym jest ujawnienie w rejestrze przegsiorcow wyhcznie 10
przedmiotow dziatalni — ,kodow PKD”, przy czym jeden przedmiot dziadedci
na zasadzie podklasgdzie miat charakter przewajacy, a pozostate 9 przedmiotéw
dziatalngci bedzie miato charakter pozostate] dziatalaip stosownie do obowzku
wynikajacego z art. 9 ust. 2 ustawy z dnia 26 czerwca 20b4zmianie ustawy o
Krajowym Rejestrze &lowym oraz zmianie niektorych innych ustaw (Dz.012r.,
poz. 1161)

Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie naraony.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe, na ktore nammna jest Grupa Muza obejmuje rgmtjgce ryzyka:
kredytowe, ptynnéci oraz rynkowe (obejmuag¢e przede wszystkim ryzyko walutowe oraz
ryzyko stopy procentowej). Ryzyka te powsgtaj normalnym toku dziatalrioi.

54 |Strona



MUZA S.A
SKONSOLIDOWANESRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.01.2630.06.2017

Celem zarzdzania ryzykiem finansowym w Grupie Muza S.A. jeshinimalizowanie
wptywu tych ryzyk na dziatalrigé Spotek..

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przemu strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahentadrego strogs umowy swoich kontraktowych
zobowizan. Ryzyko kredytowe w Spoétkach dotycgtownie naleénosci z tytutu dostaw i
ustug. Zarzd ponosi odpowiedzialdé za ustanowienie zasad zgdzania ryzykiem w
Spotkach oraz nadzoér nad ich przestrzeganiem. ¥asadydzania ryzykiem przez Grgp
majg na celu identyfikagj i analiz ryzyk, na ktore Spoiki s nara&one, okrélenie
odpowiednich limitéw i kontroli, jak te monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do
niego limitow. Zasady zagdzania ryzykiem i systemy podlegaggularnym przegbdom w
celu uwzgtdnienia zmiany warunkow rynkowych i zmian w dziatgki Spotek.

Polityka Spotki nastawiona jest na prowadzenie leEzmego obrotu, co skutkuje
przerywaniem wspoipracy z podmiotami atpliwej kondycji finansowej. Spowodowato to
znaczne zmniejszenie liczby odbiorcéw w ostatniatadh oraz poprawbezpieczastwa
naleznosci

Muza posiada kilku znagezych odbiorcow. W | potroczu 2017 byli to Empik Spo.o. (z
30,4% udzialem sprzegdhaogotem), Ateneum (z 17,1% udziatem sprzgdagotem), Platon
(z 10,0% udziatem sprzedaogotem), Azymut (z 8,7% udzialem sprzegagotem) oraz
wielu innych mniejszych. Natanie Spotki na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie z
indywidualnych cech kalego klienta. Jednak trzech najiszych odbiorow generuje ok
50% przychodow, co w przypadku niewyptacdlriojednego z nich me& spowodowa
okresowe trudniei. Spotka tworzy odpisy aktualizige na nalenosciach z tytutu dostaw i
ustug, przeterminowanych powsj roku.

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG
(BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) do 1 miesigca 480 2632 1020
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 656 4757 1093
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 295 760 409
d) powyzZej 6 miesiecy do 1 roku 0 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0 0
f) nalezno$ci przeterminowane 3698 2760 3242
g) po sprzedazy 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem 5129 10908 5764
(brutto)
h) odpisy aktual.lzu]qce warto$c¢ naleznos$ci 319 656 496
z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 4810 10 252 5268
razem (netto)
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NALEZNOSCI Z TYT.DOSTAW I USLUG, zak(())l:'ll;;f)ny zak(())lt{’ll:;i)ny zak(())l:'ll;;f)ny
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) do 1 miesigca 969 853 609
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 584 412 1051
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1568 429 643
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 162 229 656
e) powyzej 1 roku 415 837 283
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 3 698 2760 3242
przeterminowane, razem (brutto)
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, przeterminowanych S Cee S
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, 3379 2104 2746
przeterminowane, razem (netto)

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynndci jest to ryzyko wysipienia trudnéci w spetnieniu przez Grygp
obowigzkéw zwihzanych z regulowaniem zobawe. Zarzdzanie ptynnécia przez Spotki
polega na zapewnianiu, w @livie najwyzszym stopniu, aby Spotki  zawsze posiadaty
wystarczajce srodki do regulowania wymaganych zobgwan, zaréwno w normalnej jak i
kryzysowej sytuacji, bez natania na niedopuszczalne straty. Grupa Muza mangapee
srodki pientzne w kwocie wystarczagej do pokrycia oczekiwanych wydatkow
operacyjnych, w tym na obsligzobowpzan finansowych poprzez kredyt w rachunku
biezacym w Banku Spotdzielczym w Ostrowi Mazowieckie;.

Z analizy sytuacji finansowej i mgkowej] Grupy Muza wynikaze Grupa jest nafana na
ryzyko nizszej ptynndci. Analiza struktury aktywéw wskazuje niski udziatodkow
ptynnych.

Srodki pienkzne na dzigé 30 czerwca 2017 r. wyniosty 583 tys. zt co stanhov#,86 %
aktywow ogotem. Z kolei z analizy struktury pasywawvynika duwe zaangzowanie
kapitatbw wtasnych w finansowanie dziatadnb Kapitaty wkasne stanowi59,34 % sumy
bilansowej Grupy Muza.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z kOk’res kOk’res kOk’res
zakonczony zakonczony zakonczony
TYTULU DOSTAW 1 USLUG, O 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO PLN'000 PLN'000 PLN'000
OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 2278 2104 1176
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1797 4 037 205
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 443 395 544
d) zobowigzania przeterminowane 2 865 2751 370
7 384 9 286 7 472
ZOBOWIAZANIA RAZEM
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z kOk'res kOK'reS kOk'res
zakonczony zakonczony zakohczony
TYT.DOSTAW 1 USLUG, 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PRZETERMINOWANE - Z PODZIALEM NA PLN'000 PLN'000 PLN'000
NIE SPLACONE W OKRESIE
a) do 1 miesigca 1311 1021 987
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 935 866 1779
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 344 609 699
d) powyzej 1 roku do 5 lat 273 255 234
e) powyzej 5 lat 1 0 0
ZOBOWIAZANIA RAZEM 2 865 2751 3700

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tyme zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutostpy
procentowe i ceny akcji¢da wptywat na wyniki Spotki, lub na wartdé posiadanych
instrumentow finansowych. Celem zadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i
kontrolowanie stopnia natrania Spotki na ryzyko rynkowe w granicach petygh
parametréw, przy jednoczesnynpdniu do optymalizacji stopy zwrotu.

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spotki na zmiany stop procentowych dotygtownie kredytu bankowego w
rachunku bigeagcym, payczce, oraz leasingu, opartych na zmiennej stopacemtowe]
bazupcej na WIBOR + mata. Grupa nie zabezpiecza ryzyka zmian stopy prooesjt
Dziatania dotycgce ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych robpj biezace
monitorowanie sytuacji na rynku pieanym.

Poziom kosztéw odsetkowych ponoszonych od zohmafifinansowych Grupy utrzymuje

si¢ stale na podobnym poziomie i nigte istotne kwoty.

Okres Okres Okres

zakonczon zakonczon zakonczon

KOSZTY FINANSOWE 30/06/2013"7 31/12/201% 30/06/201%
PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) od kredytow i pozyczek 40 151 73
- dla jednostek powiagzanych 0 2 2
- dla innych jednostek 40 149 71
b) pozostate odsetki 8 17 8
- dla innych jednostek 8 17 8
Koszty finansowe z tytutu odsetek, 48 168 80
razem
c) nadwyzka ujemnych réznic 0 70 49
kursowych nad dodatnimi
- zrealizowane 0 70 49
- niezrealizowane 0 0 0
b) pozostate, w tym: 5 5 2
-prowizje kredytowe 1 0 0
- inne 4 5 2
Koszty finansowe, razem 53 243 131
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OKkres OKkres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec jednostek wspétzaleznych 0 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 1324 1301 1356
-kredyty i pozyczki 1056 1000 1000
-umowy leasingu 268 301 356
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 1324 1301 1356
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O zak(())l:iI::)ny zak(())lr('llt-;i)ny zak(())l:iI::)ny
giﬁ%i??gg&gg DNIA BILANSOWEGO 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1203 1289 1166
b) powyzej 3 do 5 lat 121 12 191
c) powyzej 5 lat 0 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 1324 1301 1356
Okres Okres Okres
- zakonczony zakonczony zakonczony
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000
f) wobec pozostatych jednostek 9135 13 168 10 780
- kredyty i payczki, w tym: 1053 2476 2544
- zobowagzania finansowe z tytutu uméw leasingu 79 93 93

Analiza wrazliwosci

Ryzyko stopy procentowej dotyczy kredytu izgozek. Spotka ustalitaze zakladana zmiana
(wzrost/spadek) stop procentowych o 1 pp spowodayakmiag wyniku netto na dzie

30 czerwca 2017 roku o 10 tys. zt

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe Grupy zwrzane jest z transakcjami rozliczanymi przez Muzwalutach
obcych. Osjgane przychodysswyrazone w ztotych polskich. G#¢ kosztow operacyjnych
takich jak ustugi druku, zakup praw autorskichdehcji zagranicznych, powsana jest z
kursami wymiany walut obcych, gtdbwnie w euro, fuitaoraz dolarach amerykskich.
Wahania kursow wymiany walut mggnie¢ wptyw na poziom kosztow i aggane wyniki.
Spotka nie korzysta jednak z opcji walutowych, dyjge sporadycznie zawiera transakcje

typu forward.
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Eksport stanowi ok 0,4% przychoddw.

Ryzyko walutowe dotyczy przede wszystkim transakcgagranicznymi licencjodawcami.
Spotka ustalita,ze zakladana zmiana (wzmocnienie/ostabienie) kurkiego o 10%
spowodowataby zmianwyniku netto na dzie30 czerwca 2017 roku o 83 tys. zi.

Okres Okres Okres
ZOBOWIAZANIA zakonczony zakonczony zakonczony
KROTKOTER.(STRUKT.WALUT.) 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) w walucie polskiej 8817 12 933 10 380
b) w \./valut.ach obcych (wg walut i po 932 856 1034
przeliczeniu na zt)

b1. EUR 126 131 142
zt 533 582 630
b2.USD 98 53 95
zt 365 220 379
b3. GBP 7 11 5
zt 35 54 25
pozostate waluty w zt 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 9749 13 788 11414

Zarzadzanie kapitatem

Polityka Grupy polega na utrzymywaniu solidnej dads/ kapitatowej tak, aby zachowa
zaufanie inwestorow, kredytodawcOw oraz rynku, jek zapewnt przyszlty rozwoj
dziatalnagci gospodarczej. Grupa nie wyptaca dywidendy, a #Maod 2012 roku realizuje
program skupu akcji wkasnych, zatee od potrzeb rozwojowych i inwestycyjnych, stiurt
bilansu, a take ceny jej akcji na gietdzie i podlega uchwalenizeg Walne Zgromadzenie.
W okresie oljtym sprawozdaniem finansowym nie byto zmian zasagdzania kapitatem.
Zarzad dgzy do utrzymania réwnowagi poruzy wyzszg stom zwrotu maliwg do
osihgniecia przy wyszym poziomie zadhenia i korzyciami oraz bezpiecistwem
osigganym przy solidnym kapitale.

Srodki pieniezne i lokaty

Jeli spotka posiada wolndgrodki pienezne i ich ekwiwalenty to g one lokowane w
instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodob finansowej, ktorych wspotczynniki
wyptacalndci 3 utrzymywane na bezpiecznym poziomie.

Sezonowé¢ sprzedazy

Przychody ze sprzeép Grupy charakteryzajsic sezonoweécia. Przychody w pierwszych
trzech kwartatachaszwykle nizsze od tych uzyskiwanych w czwartym kwartale danegao
obrotowego. Wynika to ze specyficznego rynkuaisi kiedy to najweéksza sprzeda
przypada zawsze na IV kwartat.
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Okres Okres
01/01/2016 - 01/01/2015-
Przychody ze sprzeday 31/12/2016  31/12/2015

PLN'000 PLN'000

Przychody ze sprzedaproduktow,

L L 31 939 30 153
towarow i materiatow

Okres Okres
01/10/2016 - 01/10/2015 -
31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
Przychody ze sprzedaproduktow,
towaréw i materiatdw
udziat 4 kwartatu w catym roku 44,1% 38,8%

14 073 11 701

INSTRUMENTY FINANSOWE Po zyczki otrzymane Kredyt bankowy
a) kwalifikacja payczki otrzymane zobowzanie finansowe

kredyt bankowy w

b) zakres i charakter instrumentu zpozka ditugoterminowa rachunku bigacym

¢) wartcié bilansowa instrumentu 06.2017 - 1.000 tys. zt 06.2017- 1.053 tys. zt
06.2016 - 1.000 tys. zi 06.2016 — 2.544 tys. zt

d) warta¢ instrumentu w walucie obcej nie dotyczy nie dotycz

pozyczka na poczet przyszi¢j  kredyt obrotowy w

e) cel nabycia lub wystawienia wspolpracy rachunku bigcym

f) kwota (wielkas¢) bedgca podstawy

. . . wartos¢ nominalna warté& nominalna
obliczenia przysztych ptatsoi

g) suma i termin przysztych przychodéw Iyb

platnaici kasowych odsetki ptatne miestznie | odsetki ptatne miesiznie

h) term!n_us.talenla cen, termin zapadatio 31.12.2018 25 05.2020
wygasniecia lub wykonania instrumentu
i) mozliwo$¢ wezeniejszego rozliczenia tak tak
j) cena lub przedziat cen realizacji wg wartgci nominalnej i | wg wartgci nominalnej i
instrumentu odsetek odsetek

k) mazliwo$¢ wymiany lub zamiany na inny

sktadnik aktywow lub pasywow ne nie

I) ustalona stopa lub kwota odsetek,
dywidendy lub innych przychodéw oraz
termin ich ptatnéci

stopa kredytu lombardowego WIBOR 1M + mava
+ mara banku

m) zabezpieczenie zydane z instrumentern, Oswiadczenie o poddaniugs opis szczegOGtowy w
przyjete lub ztzone egzekucji raporcie
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n) inne war_unkl towarzysze danemu brak brak
instrumentowi
0) rodzaj ryzyka zwizanego z instrumentem stopy procentowej stopy prooes;
. . zblizona do wartéci zblizona do wartéci
p) wartg¢ godziwa instrumentu . : : )
bilansowej bilansowej

Wybrane skonsolidowane wska zniki
finansowe

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Wskazniki rentowno $ci

rentowno$¢ sprzedazy netto -8,04% 3,41% -4,43%
rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej -6,15% 4,42% -2,13%
rentownos¢ kapitatu wkasnego -4,46% 4,60% -2,39%

Wskazniki efektywno $ci
szybkos¢ obrotu zapaséw 167 127 182
szybkos¢ obrotu naleznosci 86 116 98

Wskaznik ptynno $ci
wskaznik ptynnosci | (CR) 1,60 1,47 1,45
wskaznik ptynnosci Il (QR) 0,57 0,76 0,51

Wskazniki finansowania
wskaznik ogélnego zadtuzenia 40,66% 45,45% 43,81%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 68,53% 83,33% 77,98%

Wskazniki rentowndci

* rentownd¢ sprzeday netto = zysk netto/przychody netto ze sprzgdaroduktow,
towarow i materiatow *100

Wskaznik ten okréla, jaka czs¢ przychoddw netto ze sprzega stanowi zysk po
opodatkowaniu.

* rentownd¢ dziatalnéci operacyjnej = zysk na dziatakw operacyjnej / przychody
netto ze sprzeds produktéw, towaréw i materiatéw * 100

* rentownd¢ kapitatu wkasnego = zysk netto/kapitat wiasny *100

Wskanik ten bada stap zwrotu jalg oshga przedsbiorstwo w stosunku do
zaangaowanego kapitatu wiasnego.
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Wskazniki efektywndci

» szybkaé¢ obrotu zapasow = [(zapasy na pgiek okresu + zapasy na koniec
okresu)/2] / przychody netto ze sprzeglproduktow, towardéw i materiatow *365

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach okte, co ile dni przedsbiorstwo odnawia swoje
zapasy dla zrealizowania oklenej sprzeday.

» szybka¢ obrotu nalenosci = [(naleznoéci na pocatek okresu + nalaosci na koniec
okresu)/2] / przychody netto ze sprzegaroduktow, towarow i materiatow *365

Wskaznik ten wyraony w dniach informuje o okresie oczekiwania naskaynie nalenosci
za swoj sprzeda kredytowy.

Wskaniki ptynnosci

o wskaznik ptynnaici | = maptek obrotowy / zobowgizania krotkoterminowe

Wskaznik ten okréla stopié pokrycia zobowgzaar krotkoterminowych majkiem
obrotowym.

» wskanik ptynndsci Il = (majatek obrotowy — zapasy — krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe) / zobowzania krotkoterminowe

Wskanik ten pokazuje w jakim stopniu firma jest w staniegulowa zobowhzania
krotkoterminowe, aktywami o wysokiej ptynéwm.

Wskazniki finansowania

» wskaznik ogolnego zaditenia = zobowjzania ogotem / aktywa ogotem * 100

Pokazuje w jakim stopniu spoétka finansowana jesepikapitat obcy a w jakim przez kapitat
wiasny.

» wskanik zadhzenia kapitatu wlkasnego = zobawania ogétem / kapitat wkasny * 100

Wskaznik ten pokazuje stosunek pagazy faczm sumy zobowgzan a kapitatem wiasnym.

Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodze emitenta w_okresie, kioreqo dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarze ich dotyczcych

RyszardCwirlej - Nagroda Czytelnikow Wielkiego Kalibru 20%a 'Sliski interes"”

Salcia Hatas "Piecaedla Amfy" - Nagroda Literacka "Gdynia" nominacjakategorii proza

62 |Strona



MUZA S.A
SKONSOLIDOWANESRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.01.2630.06.2017

Salcia Hatas "Piecaedla Amfy" - nominacja Il edycja Nagrody Literackim. Witolda
Gombrowicza

Wojciech Wypler, "Anatomia zdrady", nominacja dogiady Teofrasta.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentadola mialy wplyw na oshgniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejneqo Wwartalu.

Zarzad Spotki informujeze posgpowanie sdowe przeciwko Matras S.A. nie zostato jeszcze
prawomocnie zakirzone, albowiem w dniu 11 stycznia 2017 r. Matras. 8/niost zarzuty
od nakazu zaptaty wydanego w dniu 8 grudnia 2016 maruszeniem postanowigumowy

w sprawie sptaty zadhenia” z dnia 14 grudnia 2016 r., w $ce ktGrej Matras S.A. uznat
wierzytelngci Spotki).

W ocenie Zargzdu Spoiki, podniesione przez Matras S.A. zarzuiy bezzasadne, w
szczegOlnéci w kontekcie wspomnianego powgj uznania przez Matras S.A.
wierzytelngci Spotki w ,Umowie w sprawie sptaty zadienia” z dnia 14 grudnia 2016 r.

Doktadniejsze wyjgnienia znajdyj sie w nas¢pujacych raportach bigcych:

32/2016 z dnia 30.09.2016r., 35/2016 z dnia 020162, 39/2016 z dnia 09.12.2016r.,
40/2016 z dnia 15.12.2016r. oraz 5/2017 z dniall9a17r

Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji

Niniejsze potroczne sprawozdanie finansowe zostataierdzone do publikacji przez Zadz
w dniu 24 sierpnia 2017 r.
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