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Podsumowanie

W pierwszym kwartale 2016 r. NEUCA wypracowata 35,2 min zt zysku netto o 10% wiecej niz
przed rokiem. Bez uwzglednienia zdarzen jednorazowych dynamika wyniku netto Grupy wyniosta
7%. Na poziomie zysku brutto Spotka wypracowata 44,3 min zt i zanotowata 16% wzrost w
poréwnaniu do analogicznego okresu w ubiegtym roku.

NEUCA zrealizowata ponad 32% prognozy finansowej zakladajacej zysk netto w 2016 r. na
poziomie 110 min zt bez zdarzen jednorazowych.

Na koniec pierwszego kwartatu 2016 r. NEUCA utrzymywata silng pozycje lidera w branzy hurtu
aptecznego, zachowujac ponad 28% udziatéw rynkowych. Pod koniec kwietnia Grupa podpisata
przedwstepng umowe przejecia firmy Intra, ktérej podstawowq dziatalnoscig jest sprzedaz
hurtowa produktow farmaceutycznych do aptek, szpitali i lecznic weterynaryjnych. Wartos¢
sprzedazy Intra wyniosta w ub. r. 856 min zi.

Grupa osiggneta bardzo wysokie wyniki w zakresie satysfakcji klienta, badanej regularnie przez
niezalezng firme badawcza IMS Health. NEUCA po raz pierwszy osiggneta najwyzsze noty wsréd
giefdowych dystrybutoréw farmaceutykéw we wszystkich dziesieciu kategoriach podlegajacej
ocenie.

Segment produktéw wtasnych osiggnat blisko 6 min zt zysku netto w pierwszym kwartale 2016 r.
czyli o 13% wiecej niz przed rokiem. Sprzedaz do aptek wyniosta 26,5 min zt vs. 21,5 min zt w
pierwszym kwartale 2015 r. Na koniec marca w portfolio Grupy znajdowato sie 455 produktéw,
co oznacza wzrost 0 9% w relacji do pierwszego kwartatu 2015 r.

NEUCA w pierwszym kwartale kontynuowata inwestycje w biznesy oferujgce ustugi dla pacjenta.
W styczniu Grupa przejeta Ortopedio.pl, internetowego dystrybutora sprzetu rehabilitacyjnego i
ortopedycznego. Spétka pracowata nad zwiekszeniem efektywnosci przychodni lekarskich Swiat
Zdrowia. W maju Grupa weszta na rynek z urzagdzeniem telemedycznym Diabdis, dedykowanym
diabetykom.
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List Piotra Sucharskiego, Prezesa Zarz adu NEUCA S.A. do Akcjonariuszy

Drodzy Akcjonariusze

Jestesmy firmg, ktérej uwaga koncentruje sie na niezaleznych aptekach. Dla nas oznacza
to, Ze wszystkie dziatania, jakie podejmujemy stuzg wsparciu indywidualnych
farmaceutow. Takg droge obralisSmy ponad 25 lat temu i wcigz dowodzimy, iz filozofia, na
ktérej oparliSmy nasz biznes, jest wtasciwa oraz trafnie dopasowana do panujgcych
trendOw i rzeczywistosci rynkowej. Nie posiadamy aptek i nie konkurujemy z naszymi
klientami — dzieki wiernosci tym zasadom realizujemy wyznaczone cele, rowniez w
Zmieniajgcym sie otoczeniu prawno — biznesowym.

Od lat jestesmy liderem dystrybucji lekbw do aptek. Mocng pozycje rynkowg w duzej
mierze zawdzieczamy Scistym relacjom i wsparciu, ktére udzielamy niezaleznym aptekom.
Staramy sie wspierac je najlepiej w branzy, bo to one sq naszym strategicznym partnerem.
Jakos¢ tego, co robimy, najlepiej oddajg niezalezne wyniki badari satysfakcji klienta. W
pierwszym kwartale po raz pierwszy osiggneliSmy najlepsze noty we wszystkich
kategoriach podlegajgcych ocenie spos$rod gietdowych dystrybutoréw farmaceutykow.
Stale pracujemy nad pogtebianiem naszej wspoétpracy z niezaleznymi farmaceutami takze
w ramach unikatowych programéw partnerskich, do ktorych zapraszamy kolejne apteki. Z
myslg o naszych klientach angazujemy sie w dziatalnos¢ w innych obszarach rynku
ochrony zdrowia. Kilkuletnia aktywno$¢ w zakresie rozwoju produktow wiasnych pokazata,
ze kierunek, ktéry obralismy jest wtasciwy. W pierwszym kwartale zysk netto z tego
segmentu stanowit juz blisko 17% wyniku catej Grupy. Sprzedaz w tym obszarze, pomimo
planowanego wyhamowania dynamiki wdrozern nowych produktow, stale zwieksza sie w
dwucyfrowym tempie, co $wiadczy o coraz wiekszej popularnosci marek Apteo, Genoptim
i Cera+ wsrod aptekarzy.

Dziatalno$¢ firmy na styku réznorodnych obszaréw rynku zdrowia stwarza wyjgtkowe
mozliwosci do ciggtego podnoszenia jakosci oferty skierowanej do aptek i umacniania
wzajemnych relacji. Znajgc potrzeby naszych strategicznych klientow, perspektywe
biznesu rozszerzyliSmy o pacjenta - klienta apteki. W pierwszym kwartale zwiekszylismy
zasieg sieci przychodni Swiat Zdrowia do 31 placéwek, wchodzgc jednoczesénie na
perspektywiczny rynek warszawski. Dzieki kilku inwestycjom w ubiegtym roku stalismy sie
liderem na polskim rynku badarn klinicznych i obecnie posiadamy 8 osrodkow w kraju.
Poczynilismy duzy postep w pracach nad urzgdzeniem telemedycznym Diabdis, ktére na
poczgtku maja trafito do pierwszych pacjentéw.

Intensywna praca w pierwszych trzech miesigcach sprawita, Zze jesteSmy na dobrej drodze
do realizacji naszej prognozy finansowej zaktadajgcej 110 min zt zysku netto bez zdarzen
jednorazowych w catym roku. W efekcie w pierwszym kwartale zrealizowalismy juz 32%
planu finansowego.

Naszym gtownym biznesem pozostaje dystrybucja farmaceutykéw. W Kkolejnych
kwartatach, oprocz realizacji prognozy na ten rok, bedziemy skupia¢ sie réwniez na
realizacji projektow, ktore stang sie podstawg do budowania wartosci Grupy w nastepnych
latach i pomogg nam jeszcze bardziej wzmocnic oferte dla niezaleznych farmaceutéw.

Piotr Sucharski
Prezes Zarzgdu NEUCA SA
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Il. Omowienie wynikow finansowych w | kwartale 2016 roku. Czynniki maj gce wptyw
na wyniki finansowe Grupy

Sprzedaz Grupy NEUCA oraz NEUCA S.A.

Przychody ze sprzeda zy w min PLN | kw. 2016 I kw. 2015 zmiana %
GRUPA KAPITALOWA NEUCA 1859 1885 -1%
NEUCA S.A. 1821 1860 -2%
Sredni udziat w rynku hurtu aptecznego 28,3% 29,2%

W | kw. 2016 r. Grupa Kapitatowa NEUCA zanotowata spadek przychodow ze sprzedazy o 1% przy wzroscie rynku hurtu
aptecznego o 5%. taczny udziat spotek z Grupy NEUCA w krajowym rynku hurtu aptecznego w | kw. 2016 r. wynidst
28,3%.

Podstawowe dane finansowe | kw. 2016 | kw. 2015 zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1859 144 1884 876 -1%
Zysk brutto ze sprzedazy 179 936 173 040 4%
Rentowno $¢ sprzeda zy brutto 9,68% 9,18%

Koszty sprzedazy 87 197 87 455 -0,3%
Koszty og6lnego zarzadu 43 672 44 388 2%
Pozostate przychody operacyjne 3635 2104 73%
Pozostate koszty operacyjne 7 685 4 486 71%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 45 017 38 815 16%
Rentowno $¢ dziatalno $ci operacyjnej 2,42% 2,06%

EBITDA 52 345 45 938 14%
Rentowno $¢é EBITDA 2,82% 2,44%

Przychody finansowe 2792 3 256 -14%
Koszty finansowe 3483 3743 7%
Zysk brutto 44 326 38 328 16%
Zysk netto 35187 32102 10%
Rentowno $¢ netto 1,89% 1,70%

Rentownos$¢ sprzedazy brutto w | kw. 2016 r. wyniosta 9,68% i byla wyzsza w poréwnaniu do | kw. 2015 r. o0 0,50 p. p.
Na wzrost rentownosci sprzedazy przetozyta sie poprawa efektywnosci dziatan trade marketingowych, wzrost znaczenia
serwisOw $wiadczonych producentom, rosnacy udziat produktdw wiasnych oraz akwizycje podmiotéw z nowych
segmentéw dziatalnosci.

Koszty sprzedazy w | kw. 2016 r. jak rowniez w | kw. 2015 r. ksztattowaty sie na zblizonym poziomie 87 min PLN. Koszty
ogolnego zarzadu wynosity 43,7 min PLN (spadek 0 2% w stosunku do | kw. 2015 r.)

Pozostate przychody operacyjne w | kw. 2016 r. wzrosty do poziomu 3,6 min PLN z 2,1 min PLN w | kw. 2015 r. (wzrost
0 73% r/r). Gléwna pozycja pozostatych przychodoéw operacyjnych to rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci
(wzrost z 0,3 min PLN w | kw. 2015 r. do 2,1 min w | kw. 2016 r.) W | kw. 2016 r. pozostate koszty operacyjne wyniosty
7,7 min PLN i byly wyzsze od kosztow w | kw. 2015 r. o 71%. Gtdwne pozycje po stronie pozostatych kosztow
operacyjnych to: koszty zwigzane z niedoborami i likwidacjg sktadnikéw aktywéw (wzrost do 3,6 min PLN w | kw. 2016 r.
z 2,1 min PLN w | kw. 2015 r.) i utworzone odpisy aktualizujace naleznosci (wzrost do 1,9 min PLN w | kw. 2016 r.z 1,1
min PLN w | kw. 2015 r.) oraz utworzenie odpis aktualizujgcy stan zapaséw (wzrost do 1 min PLN w | kw. 2016 r. z 0,3
min PLN w | kw. 2015r.)

Zysk z dzialalnosci operacyjnej w | kw. 2016 r. wyniést 45,0 min PLN i byt wyzszy od zysku osiggnietego w | kw. 2015 r.
0 16%.

Koszty finansowe spadly w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 7% i wyniosty 3,5 min PLN.
Dominujaca przyczyng spadku kosztéw finansowych byto nizsze wykorzystanie finansowania zewnetrznego (gtéwnie
kredytéw bankowych). Przychody finansowe po | kw. 2016 r. spadty o 14% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego i wyniosty 2,8 min PLN.
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Whptyw zdarze i jednorazowych na EBIT, EBITDA oraz zysk

| kw. 2016 I kw. 2015 zmiana %

netto.
EBIT 45017 38 815 16%
EBITDA 52 345 45 938 14%

0 1000
Zdarzenia jednorazowe (brutto)
koszty restrukturyzaciji 0 1000

0 810
Zdarzenia jednorazowe (netto)*
koszty restrukturyzaciji 0 810
Skorygowany EBIT 45 017 39 815 13%
Skorygowany EBITDA 52 345 46 938 12%
Zysk netto 35187 32 102 10%
Skorygowany zysk netto 35187 32912 7%

*Po uwzglednieniu podatku dochodowego

W | kw. 2016 r. nie wystgpity zdarzenia jednorazowe. Grupa Kapitalowa NEUCA osiggneta zysk netto w | kw. 2016 r. na
poziomie 35,2 min PLN (wzrost o 10% r/r).

Czynniki i nietypowe zdarzenia maj ace wplyw na wynik finansowy

W I kw. 2016 r. nie wystgpity nietypowe zdarzenia majace istotny wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej NEUCA.

M. Istotne zdarzenia i umowy

W dniu 4 stycznia 2016 r. NEUCA MED Sp. z 0.0., jednostka zalezna od jednostki dominujacej, nabyta 100% udziatow
spotki Ortopedio.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dystrybucja
sprzetu rehabilitacyjnego i ortopedycznego na polskim rynku.

Grupa otrzymata informacje o nabyciu w dniu 13 stycznia 2016 r., przez osoby petnigce funkcje kierownicze w Grupie
i posiadajgce staly dostep do informacji poufnych, 35 140 akcji zwyklych na okaziciela serii L Spotki po cenie 189,47 PLN
za akcje. Nabycie akcji nastgpito w wyniku realizacji warrantdéw subskrypcyjnych serii F, na podstawie zatozen Programu
Motywacyjnego zatwierdzonego uchwatg WZA NEUCA S.A. z dnia 17 pazdziernika 2011 roku z p6zniejszymi zmianami,
za posrednictwem Domu Maklerskiego mBanku S.A.

W dniu 18 stycznia 2016 r. Jednostka Zalezna od Spoétki nabyta od NEUCA S.A. 135 obligacji kuponowych o nominale
100.000 PLN kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni
WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 13.500.000 (trzynascie milionow piecset tysiecy) ztotych. Termin wykupu
obligacji przypada na 18 stycznia 2017 r. Wysokos¢ oprocentowania: 5,29% w stosunku rocznym. Odsetki zostang
uregulowane w dniu wykupu obligacji.

W dniu 19 stycznia 2016 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego jednostki dominujgcej o kwote 46.300 zt.
Podwyzszenie nastgpito na podstawie uchwaty ZWZ NEUCA S.A. nr 24 z dnia 16 kwietnia 2012 r., zmienionej uchwatg
nr 4 NWZ NEUCA S.A. z dnia 12 listopada 2013 r., o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, z dniem 19
stycznia 2016 r., w wyniku objecia 46.300 akcji emisji serii L jednostki dominujacej, przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych serii F jednostki dominujacej, uprawniajgcych do obejmowania akcji, emitowanych w formie dokumentu
na podstawie uchwat nr 26 oraz 27 z dnia 16 kwietnia 2012 r. ZWZA NEUCA S.A. w sprawie odpowiednio emisji
warrantow subskrypcyjnych jednostki dominujacej serii F oraz wytaczenia w catosci praw poboru dotychczasowych
akcjonariuszy (przy czym uchwata nr 26 z dnia 16 kwietnia 2012 r. ZWZA NEUCA S.A. zostata zmieniona uchwalg nr 5
NWZA NEUCA S.A. z dnia 12 listopada 2013 r.). W wyniku objecia oraz wydania dokumentow akcji zgodnie z art. 452
par. 1 kodeksu spétek handlowych, nastgpito nabycie praw z akcji oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego jednostki
dominujagcej na podstawie uchwaly o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego z dnia 16 kwietnia 2012 r.,
zmienionej uchwatg nr 4 NWZ NEUCA S.A. z dnia 12 listopada 2013 r. Po podwyzszeniu, kapitat zakladowy jednostki
dominujacej wynosi 4.495.302 zt i dzieli sie na 4.495.302 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Podwyzszony kapitat
zostat w catosci optacony. Ogélna liczba gltoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 4.495.302.
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W dniu 29 stycznia 2016 r. Jednostka Zalezna od Spéiki nabyta od innej Jednostki Zaleznej od Spotki 174 obligacii
kuponowych o nominale 100.000 PLN kazda. Emisja zostala przeprowadzona w ramach programu obligacji
prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 17.400.000 (siedemnascie milionéw
czterysta tysiecy) ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na 29 stycznia 2017 r. Wysoko$¢ oprocentowania: 5,27% w
stosunku rocznym. Odsetki zostang uregulowane w dniu wykupu obligac;ji.

Uchwatg Nr 95/2016 z dnia 3 lutego 2016 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit
wprowadzi¢ z dniem 5 lutego 2016 r. w trybie zwyktym 46.300 akcji zwyklych na okaziciela serii L jednostki dominujacej
pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 5 lutego 2015 r. rejestracji tych
akcji i oznaczenia ich kodem "PLTRFRMO00018”. Zgodnie z Uchwatg Nr 71/16 z dnia 2 lutego 2016 r. Zarzgdu Krajowego
Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. zarejestrowanie akcji w depozycie papieréw warto$ciowych nastapi w terminie
trzech dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt dokumentow potwierdzajacych podjecie przez spotke prowadzaca
rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji do obrotu na rynku regulowanym.

W 5 lutego 2016 r. Spétka otrzymata informacje o nabyciu przez Cztonka Zarzadu Grupy 15.230 akcji zwyklych na
okaziciela serii L jednostki dominujacej po cenie 66,21 PLN za akcje. Nabycie akcji nastapito w dniu 4 lutego 2016 r. w
wyniku realizacji warrantow subskrypcyjnych serii F, na podstawie zatozen Programu Motywacyjnego zatwierdzonego
uchwatg WZA NEUCA S.A. z dnia 17 pazdziernika 2011 roku, za posrednictwem Domu Maklerskiego mBanku S.A.
Osoba zobowigzana do przekazania informacji nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych.

W dniu 11 lutego 2016 r. nastgpito podwyzszenie kapitatlu zaktadowego Grupy o kwote 17.730 zi. Podwyzszenie
nastgpito na podstawie uchwaty ZWZ NEUCA S.A. nr 24 z dnia 16 kwietnia 2012 r., zmienionej uchwalg nr 4 NWZzZ
NEUCA S.A. z dnia 12 listopada 2013 r., o0 warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, z dniem 11 lutego 2016 r.,
w wyniku objecia 17.730 akcji emisji serii L jednostki dominujacej, przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii F
jednostki dominujacej, uprawniajgcych do obejmowania akcji, emitowanych w formie dokumentu na podstawie uchwat nr
26 oraz 27 z dnia 16 kwietnia 2012 r. ZWZA NEUCA S.A. w sprawie odpowiednio: emisji warrantéw subskrypcyjnych
jednostki dominujacej serii F oraz wylaczenia w catosci praw poboru dotychczasowych akcjonariuszy przy czym uchwata
nr 26 z dnia 16 kwietnia 2012 r. ZWZA NEUCA S.A. zostata zmieniona uchwatg nr 5 NWZA NEUCA S.A. z dnia 12
listopada 2013 r. W wyniku objecia oraz wydania dokumentow akcji zgodnie z art. 452 par. 1 kodeksu spotek
handlowych, nastgpito nabycie praw z akcji oraz podwyzszenie kapitalu zakltadowego jednostki dominujgcej na
podstawie uchwaly o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z dnia 16 kwietnia 2012 r., zmienionej uchwalg
nr 4 NWZ NEUCA S.A. z dnia 12 listopada 2013 r. Po podwyzszeniu, kapitat zakladowy jednostki dominujacej wynosi
4.513.032 zt i dzieli sie na 4.513.032 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Podwyzszony kapitat zostat w catosci
optacony. Ogolna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 4.513.032.

W dniu 18 lutego 2016 r. Jednostka Zalezna od Spéiki nabyta od NEUCA S.A. 473 obligacji kuponowych o nominale
100.000 PLN kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni
WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 47.300.000 (czterdziesci siedem milionéw trzysta tysiecy) ztotych. Termin
wykupu obligacji przypada na 18 lutego 2017 r. Wysokos$¢ oprocentowania: 5,27% w stosunku rocznym. Odsetki zostang
uregulowane w dniu wykupu obligacji.

W dniu 22 lutego 2016 r. NEUCA MED Sp. z 0. o, spdtka zalezna od jednostki dominujacej, nabyta 100% akciji
przedsiebiorstwa Medical Management S.A. Przychodnie nalezace do Medical Management S.A. funkcjonujg w 8
lokalizacjach: siedziba gtéwna i 6 filii znajdujg sie w Warszawie, jedna lokalizacja w Kuligowie pod Warszawa.

W dniu 22 lutego 2016 r. jednostka dominujgca wyemitowata obligacje w ramach programu emisji obligacii
prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A.:

Cel emisji obligacji - efektywne zarzadzanie ptynnoscig w Grupie NEUCA;

Rodzaj obligacji - zdematerializowane oprocentowane niezabezpieczone obligacje na okaziciela;

Wielkos¢ emisji - 530 sztuk o tgcznej wartosci nominalnej 53.000.000 (piec¢dziesiat trzy miliony) ztotych;
Warto$¢ nominalna oraz cena emisyjna wynosi 100.000 ziotych kazda;

Warunki wykupu oraz warunki wyptaty oprocentowania obligacji - obligacje zostang wykupione w dniu 22 lutego
2017 r. Oprocentowanie ustalono na poziomie 5,27% w skali roku. Ptatnos$¢ odsetek w dniu wykupu obligaciji;
Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzieh kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie propozycji
nabycia wynosita 2.154.000 tys. zilotych. Szacunkowa warto$¢ zobowigzan spoétki na dzien ostatecznego
wykupu obligacji wynosi 2.088.000 tys. ztotych.

Powyzsza emisja obligacji zostata objeta w catosci przez spotke zalezng NEUCA S.A. w celu lokowania wolnych
$srodkow pienieznych.

arwODE

o

Uchwatg Nr 204/2016 z dnia 4 marca 2016 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit
wprowadzi¢ z dniem 10 marca 2016 r. w trybie zwyklym 17.730 (siedemnascie tysiecy siedemset trzydziesci) akciji
zwyktych na okaziciela serii L spétki NEUCA S.A. ("akcje") pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. w dniu 10 marca 2015 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem "PLTRFRM00018". Zgodnie z
Uchwatg Nr 138/16 z dnia 1 marca 2016 r. Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych S.A. zarejestrowanie
akcji w depozycie papieréw wartosciowych nastgpi w terminie trzech dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt
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dokumentéw potwierdzajacych podjecie przez spotke prowadzacg rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji do
obrotu na rynku regulowanym.

Spétka otrzymata informacje o nabyciu przez osobe petnigca funkcje kierownicza w Spétce i posiadajaca staty dostep do
informacji poufnych 1000 akcji zwyktych na okaziciela serii L Spotki po cenie 189,47 PLN za akcje. Nabycie akc;ji
nastgpito w dniu 10 marca 2016 r. w wyniku realizacji warrantdw subskrypcyjnych serii F, na podstawie zalozen
Programu Motywacyjnego zatwierdzonego uchwatg WZA Spéiki z dnia 17 pazdziernika 2011 roku z pézniejszymi
zmianami, za posrednictwem Domu Maklerskiego mBanku S.A.

W dniu 16 marca 2016 r. Zarzad Spotki podjat decyzje w sprawie rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu Spoiki
wyptaty dywidendy w wysokosci 5,00 zt (pie¢ ztotych) na jedng akcje.

W dniu 17 marca 2016 r. Jednostka Zalezna od Spotki nabyta od Spotki 44 obligacje kuponowe o nominale 100.000 PLN
kazda. Emisja zostala przeprowadzona w ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A.
Cena za nabyte obligacje wyniosta 4.400.000 (cztery miliony czterysta tysiecy) ziotych. Termin wykupu obligacji
przypada na 17 marca 2017 r. Wysokos$¢ oprocentowania: 5,26% w stosunku rocznym. Odsetki zostang uregulowane w
dniu wykupu obligaciji.

W dniu 18 marca 2016 roku nastgpito podwyzszenie kapitalu zakladowego Spéiki o kwote 1.000 zt. Podwyzszenie
nastapito na podstawie uchwaty ZWZ Spéiki nr 24 z dnia 16 kwietnia 2012 r., zmienionej uchwata nr 4 NWZ Spotki z dnia
12 listopada 2013 r., o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego, z dniem 18 marca 2016 r., w wyniku objecia
1.000 akcji emisji serii L Spotki, przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii F Spotki, uprawniajacych do
obejmowania akcji, emitowanych w formie dokumentu na podstawie uchwat nr 26 oraz 27 z dnia 16 kwietnia 2012 r.
ZWZA Spotki w sprawie odpowiednio: emisji warrantéw subskrypcyjnych Spotki serii F oraz wytaczenia w catosci praw
poboru dotychczasowych akcjonariuszy (przy czym uchwata nr 26 z dnia 16 kwietnia 2012 roku ZWZA Spétki zostata
zmieniona uchwalg nr 5 NWZA Spoétki z dnia 12 listopada 2013 r.). W wyniku objecia oraz wydania dokumentow akcji
zgodnie z art. 452 par. 1 kodeksu spotek handlowych, nastgpito nabycie praw z akcji oraz podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spotki na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z dnia 16 kwietnia 2012
r., zmienionej uchwatg nr 4 NWZ Spokki z dnia 12 listopada 2013 r. Po podwyzszeniu, kapitat zakltadowy NEUCA S.A.
wynosi 4.514.032 zt i dzieli sie na 4.514.032 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Podwyzszony kapitat zostat w
catosci optacony. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 4.514.032.

Spotka otrzymata informacje o zawartych transakcjach na akcjach Spotki przez osobe petnigca kierowniczg funkcje w
Spoice i posiadajgcy staty dostep do informacji poufnych Spoiki: - sprzedaz 513 akcji Spotki po sredniej cenie 331,74 zt
za akcje w dniu 17 marca 2016 r. - sprzedaz 248 akcji Spotki po sredniej cenie 323,13 zt za akcje w dniu 18 marca 2016
r. Transakcje zostaty zawarte na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Osoba
zobowigzana nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych.

W dniu 30 marca 2016 r. jednostka zalezna od Spotki nabyta od Spétki 59 obligacji kuponowych o nominale 100.000
PLN kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK
S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 5.900.000 (pie¢ milionéw dziewiec¢set tysiecy) ztotych. Termin wykupu obligac;ji
przypada na 30 marca 2017 r. Wysokos$¢ oprocentowania: 5,26% w stosunku rocznym. Odsetki zostang uregulowane w
dniu wykupu obligaciji.

W I kw. 2016 r. nie wystgpily inne istotne zdarzenia i umowy poza wymienionymi wyzej.

V. Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania publikowanych prognoz

Zarzad NEUCA S.A. podat w dniu 17 marca 2016 r. do publicznej wiadomosci prognoze zysku netto Grupy Kapitatowej
NEUCA w 2016 r.

1. Prognozowane wyniki Grupy: Grupa planuje osiggna¢ zysk netto w wysokosci 110 min PLN (po wytaczeniu
zdarzen jednorazowych).

2. Okres ktérego dotyczy prognoza: Prognoza obejmuje okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

3. Podstawy i istotne zatozenia prognozy: Prognoza oparta jest na zatozeniu wzrostu rynku hurtu aptecznego o 1-
3% w 2016 r.

4. Sposo6b monitorowania przez Spotke mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw Grupy. Spoétka bedzie
monitorowac¢ mozliwos¢ realizacji prognozy poprzez biezacg analize realizacji budzetu finansowego Grupy oraz
analize podstawowych zewnetrznych czynnikow wptywajgcych na wyniki emitenta (m.in. wzrost rynku hurtu
aptecznego).

5. Okresy, w jakich Spotka bedzie dokonywata oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw oraz
dokonywata ewentualnej korekty prezentowanej prognozy, wraz z okresleniem zastosowanych kryteriow tej
oceny: Spoétka bedzie dokonywata oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw Grupy oraz
ewentualnych korekt prezentowanej prognozy w okresach kwartalnych, po analizie wypracowanych wynikow
finansowych. Kryterium oceny stanowic¢ bedzie stopien realizacji budzetu finansowego Grupy.

8/44



Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku =

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Zarzad NEUCA S.A. podtrzymuje powyzszg prognoze finansowa.

V. Czynniki maj gce wptyw na przyszte wyniki finansowe. Opis podstaw owych
zagrozen i ryzyk

Czynniki wewn etrzne

- Umiejetno$¢ utrzymania udziatbw rynkowych w obszarze hurtu aptecznego, a takze dalszego wzrostu
organicznego. Strategia Grupy NEUCA nie przewiduje posiadania wiasnej sieci aptek w celu niekonkurowania
ze swoimi klientami i pozyskania ich lojalnosci.

-  Efektywnos$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej NEUCA. Ze wzgledu na fakt, iz dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje
sie uzyskiwaniem niskiej marzy brutto, $cista kontrola kosztdw oraz skuteczne zarzadzanie rentownoscig
klientdw ma kluczowe znaczenie dla osigganych wynikéw ekonomicznych.

- Rozw0j] nowych segmentow dziatalnosci. Grupa intensywnie rozwija segmenty dziatalnosci inne niz hurt
apteczny, w szczegolnosci: marki wlasne, przychodnie lekarskie, badania kliniczne i telemedycyna. Wplyw
rozwoju nowych obszaréw biznesowych moze mieé istotne znaczenie dla uzyskiwane przez Grupe wyniki
finansowe.

Czynniki zewn etrzne

- Wazrost rynku farmaceutycznego w Polsce przektadajacy sie bezposrednio na wzrost sprzedazy Grupy
Kapitatowej NEUCA. Wzrost rynku produktéw farmaceutycznych w ostatnich latach byt stabilny i wynosit
powyzej 5% w skali roku. W roku 2012 rynek spadt o ok. 6% z powodu wprowadzenia znacznych zmian
prawnych w zakresie m.in. zasad refundacji lekdw maksymalnych marz stosowanych przez podmioty zajmujace
sie hurtowym i detalicznym obrotem lekami. Prognozy wskazuja, iz w kolejnych latach utrzyma sie wzrostowa
tendencja rynku hurtu aptecznego, co bedzie efektem kilku czynnikéw. Najwazniejsze z nich to proces
LStarzenia sie” spoteczenstwa (czynnik demograficzny) oraz zjawisko wzrostu swiadomosci (czynnik spoteczny).

- Zmiany w prawie w zakresie obrotu lekami refundowanymi. Rynek farmaceutyczny jest rynkiem $cisle
regulowanym, Grupa jest narazona na potencjalne zmiany w otoczeniu prawnym, w szczegolnosci dotyczace
systemu finansowania lekéw refundowanych oraz uzyskiwanych maksymalnych marz hurtowych i detalicznych.

Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagro  zen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Spadek tempa wzrostu gospodarczego w Polsce moze wptynaé na obnizenie tempa rozwoju rynku farmaceutycznego,
a w konsekwencji moze niekorzystnie odbi¢ sie na poziomie sprzedazy. W szczegoélnosci spadek tempa sprzedazy moze
wystapi¢ w segmencie lekow sprzedawanych bez recepty, na ktérych Grupa realizuje wyzsza marze brutto, co mogtoby
spowodowaé spadek realizowanej marzy brutto na sprzedazy, a w konsekwencji pogorszenie wynikéw finansowych.
Grupa na biezaco monitoruje poziom rynku aptecznego oraz perspektywy jego rozwoju i podejmuje odpowiednie
dzialania dostosowawcze do spodziewanego popytu na sprzedawany towar, produkty i ustugi.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurencji

Ewentualny spadek $rednich marz realizowanych na rynku hurtu aptecznego moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy. Realizowana spéjna struktura sprzedazy w catej Grupie oraz centralizacja zarzgdzania warunkami
handlowymi powinna pozwoli¢ na aktywne zarzgdzanie poziomem realizowanych marz we wszystkich Spétkach Grupy.

Koszt obstugi kredytéw bankowych

Zadtuzenie finansowe naraza Grupe na ryzyko stop procentowych. Wzrost kosztu pozyskania kredytow bankowych
w wyniku wzrostu stop procentowych lub wzrostu marz bankowych moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe.
Grupa aktywnie monitoruje sytuacje na rynkach finansowych, analizuje dostepne instrumenty zabezpieczajace przed
wzrostem stop procentowych i w przypadku oceny tego ryzyka jako istotne ma mozliwo$¢ ich zastosowania. Spoétka
posiada zdywersyfikowane zrédta finansowania, z terminami zapadalnosci roztozonymi w czasie. Jednoczes$nie stale
obnizane jest nominalne zadluzenie jak i poziom zadluzenia w relacji do istotnych parametréw rachunku wynikéw i
bilansowych. Dodatkowo Grupa posiada zawarte w 2013 roku transakcje zabezpieczajace typu IRS (swap odsetkowy),
ustalajgce staly koszt finansowania do kwoty 100 min PLN w okresie 5 letnim, co pozwala na czesciowe ograniczenie
ryzyka stopy procentowe;j.
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Ryzyko ptynnosci

Konieczno$¢ finansowania dziatalnosci operacyjnej za pomocg kredytéw bankowych eksponuje Grupe na ryzyko
ptynnosci w przypadku utraty finansowania zewnetrznego. Grupa na biezaco optymalizuje rotacje kapitatlu obrotowego,
utrzymuje znaczne rezerwy ptynnosciowe w postaci niewykorzystanych limitow kredytowych. Grupa nie odnotowata
takze probleméw z pozyskiwaniem i utrzymaniem limitéw kredytowych.

Sytuacja finansowa aptek

Zbyt duza konkurencja aptek (coraz wieksza liczba aptek sieciowych), pogorszenie dostepu do finansowania oraz
niewielkie zwiekszenie tempa wzrostu gospodarczego, oraz zmiany wprowadzone przez ustawe o refundacji lekéw moga
pogorszyé sytuacje finansowag aptek oraz ograniczy¢ zdolnos¢ do obstugi swoich zobowigzah, co moze wplyngé
negatywnie na dziatalno$¢ Grupy NEUCA. Grupa aktywnie monitoruje sytuacje finansowa swoich klientéw i udziela im
niezbednego wsparcia finansowego, informatycznego i marketingowego.

Zmiany prawne w zakresie marz urzedowych, w tym norm i requlacji stosowanych na terytorium Unii Europejskiej

Ustawa o refundacji lekow (Ustawa z dnia 12 maja 2011 r. o refundacji lekéw, srodkéw spozywczych specjalnego
przeznaczenia zywieniowego oraz wyrobéw medycznych) wprowadzita znaczace zmiany w otoczeniu prawnym Grupy.
Ustawa wprowadza m.in. zmniejszenie marzy hurtowej na leki refundowane do 5,66% w 2013 r. i do 4,76% w 2014 r.
oraz nowe marze detaliczne a takze catkowity zakaz stosowania wszelkich zachet przy sprzedazy lekéw refundowanych.
Wprowadzenie tych zmian prawnych moze w dalszym ciggu oddzialywa¢ na sytuacje finansowg aptek oraz
dystrybutoréw farmaceutycznych. Spadek marz negatywnie wptywa na funkcjonowanie catej branzy farmaceutycznej, w
szczegolnosci na kondycje mniejszych, niezaleznych aptek. Spadek marz hurtowych na leki refundowane drastycznie
ogranicza rentownos¢ tego segmentu dziatalnosci Grupy. Zmiany prawne dotycza wszystkich podmiotéw na rynku, tak
wiec nie pogarszajg pozycji konkurencyjnej Grupy. Ewentualne kolejne zmiany prawne moga istotnie wptyngé na
dziatalnos¢ Grupy NEUCA.
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NEUCA

VI. Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatow

roku

Wybrane dane finansowe za | kwartat 2016 roku

ej NEUCA za | kwartat 2016

. . w tys. PLN w tys. EUR
Kluczowe pozycje sprawozdania z Nie bad Nie bad Nie bad Nie bad
svtuacii finansowei ie badane ie badane ie badane ie badane
yuacj ) 31.03.16 o215 10315 310316 0 U125 310315

Aktywa trwate 620 296 589 502 515 309 145 323 138 332 126 024
Aktywa obrotowe 2 006 042 2 091 874 2 075 288 469 975 490 877 507 529
Aktywa razem 2 626 338 2 681 376 2 590 597 615 298 629 209 633 553
Kapitat wtasny 552 701 528 189 484 287 129 487 123 944 118 436
Kapitat podstawowy 4514 4 449 4561 1058 1044 1115
Zobowigzania dtugoterminowe 110 251 122 185 159 625 25 829 28 672 39 038
Zobowigzania krétkoterminowe 1963 386 2031 002 1 946 685 459 982 476 593 476 079
Pasywa razem 2 626 338 2 681 376 2 590 597 615 298 629 209 633 553

Kluczowe pozycje rachunku zyskéw i strat oraz
innych catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Zysk/strata brutto ze sprzedazy
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata przed opodatkowaniem

Zysk/strata netto

Zysk/strata netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego

Kluczowe pozycje sprawozdania z przeptywow
pieni eznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Nie badane w tys. PLN

Nie badane w tys. EUR

za okres za okres za okres za okres
od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.03.2016 do 31.03.2015 do 31.03.2016 do 31.03.2015

1859 144 1884 876 426 811 454 307

179 936 173 040 41 309 41 707

45 017 38 815 10 335 9 355

44 326 38 328 10176 9238

35187 32102 8078 7737

35542 32076 8 160 7731

Nie badane w tys. PLN

Nie badane w tys. EUR

za okres za okres za okres za okres
od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.03.2016 do 31.03.2015 do 31.03.2016 do 31.03.2015

50 786 46 015 11 659 11 091

(39 173) 2729 (8 993) 658

(43 759) 7392 (10 046) 1782

(32 146) 56 136 (7 380) 13531

72 210 32 098 16 578 7737

40 064 88 234 9198 21 268

11/44



Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku 2

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym,
porownywalnymi danymi finansowymi ustalane przez Narodowy Bank Polski, przedstawiaty sie nastepujaco:

01.01 - 31.03.2016 01.01 - 31.12.2015 01.01 - 31.03.2015

Srednia w okresie

* 4,3559 4,1848 4,1489
sprawozdawczym
Kurs na ostatni dzien okresu 4.2684 4.2615 40890
sprawozdawczego
Najwyzszy kurs w okresie 4.4987 4.3580 43335
sprawozdawczym
Najnizszy kurs w okresie 4,2445 3.0822 40886
sprawozdawczym

* kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywOw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z przeptywéow
pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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NEUCA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

. Nie badane
N':flbggige 31.12.15 przeksztatcone
T 31.03.15
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 278 835 277 479 274722
Wartos¢ firmy 206 293 195 768 136 093
Wartosci niematerialne 34 226 25 555 25 467
Nieruchomosci inwestycyjne 26 280 26 431 19 281
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 526 - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 207 224 244
finansowy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8415 8 683 4526
Udzielone pozyczki 27 130 13 445 14 328
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 364 41913 40 648
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 4 -
Aktywa trwate razem 620 296 589 502 515 309
Aktywa obrotowe
Zapasy 969 686 1085 875 920 158
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 944 016 884 788 1025619
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 17 615 14 692 7 855
Udzielone pozyczki 26 525 29 591 26 164
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 064 72 210 88 234
Pozostate aktywa 8 136 4718 7 258
Aktywa obrotowe razem 2 006 042 2091 874 2075 288
Aktywa razem 2626 338 2 681 376 2590 597
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NEUCA

Nie badane Nie badane
31.03.16 31.12.15 przeksztatcone
R 31.03.15
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4514 4449 4561
Akcje wlasne (29 847) (12 009) (31 492)
Kap|_ta| zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 152 227 142 071 140 290
nominalnej
Pozostaly kapitat zapasowy 182 898 169 644 173 382
Kapitat z aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych (3 165) (3360) (4 434)
Pozostalte kapitaty 6 405 5785 3703
Zyski zatrzymane, w tym: 229 657 210 425 188 577
- zysk z lat ubiegtych 194 115 109 141 156 501
- zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej roku biezacego 35542 101 284 32076
Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom jednostki dominuj 542 689 517 005 474 587
Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom niekontroluj acym 10 012 11184 9 700
Kapitat wkasny razem 552 701 528 189 484 287
Zobowi gzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 63 538 74 399 106 395
Inne zobowigzania finansowe 40 557 41 500 45 019
Zobowigzania z tytutu instrument6w finansowych IRS 3933 4180 5509
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 541 541 570
Pozostate zobowigzania 1682 1565 2132
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 110 251 122 185 159 625
Zobowi gzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 43 143 61 846 82 346
Inne zobowigzania finansowe 8 104 7 964 10 002
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne 1895777 1945 262 1847018
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 3175 4228 1777
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5522 5731 3364
Rezerwy na pozostate zobowigzania 370 382 790
Pozostate zobowigzania 7 295 5589 1388
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 1963 386 2031 002 1946 685
Zobowi gzania razem 2073637 2153 187 2106 310
Pasywa razem 2 626 338 2681 376 2590 597
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

EUCA

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne ca tkowite dochody

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalno sci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Pozycje, ktére mog a by¢ przeniesione do wyniku:
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody og6tem przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Catkowite dochody ogétem przypisane akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej
Zysk (strata) przypadaj acy akcjonariuszom niekontroluj  gcym
Zysk na 1 akcj e

Podstawowy *

Rozwodniony *

Srednia wazona liczba akcji zwyklych **
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych **

* Dane w PLN

Nie badane
| kwartat 2016

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Nie badane
| kwartat 2015

od 01.01.2015
do 31.03.2015

1859144 1884 876
1679 208 1711836
179 936 173 040
87 197 87 455
43672 44 388
3635 2104

7 685 4486
45017 38815
2792 3256
3483 3743

44 326 38328
9139 6226
35187 32102
241 38

(46) )

195 31
35382 32133
35737 32107
(355) 26
35542 32076
(355) 26
8,03 7,20

6,97 6,17

4 426 480 4 455 695
5095 768 5200 840

** Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna liczby akcji w danym okresie. Sredniowazona rozwodniona
liczba akcji uwzglednia dodatkowo liczbe wyemitowanych warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii L oraz serii £
emitowanych w ramach programéw opcji menadzerskich oraz serii J emitowanych w celu zapewnienia dotychczasowym
akcjonariuszom wiekszosciowym jednostki dominujacej mozliwosci zwiekszenia udziatu w kapitale zaktadowym jednostki dominujace;.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

EUCA

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem za rok obrotowy

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Odpisy aktualizujace aktywa niefinansowe

Zysk/strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych
wykazywanych wg wartosci godziwej

Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej

Wycena programu motywacyjnego

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe

Przeptywy z dziatalno $ci operacyjnej przed zmianami w kapitale
obrotowym

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki
pieniezne)

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Otrzymane dotacje

Whplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nie badane
za okres
od 01.01.2016
do 31.03.2016

Nie badane
za okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

44 326 38328
7 328 7123

2 006 2484
(218) (671)
] (13)
(193) (256)
1492 1127
409 811

55 143 48 933
116 189 128 098
(59 720) (104 664)
(48 148) (11 360)
(1 507) (7 863)
131 (269)

62 088 52 875
(11 302) (6 860)
50 786 46 015
(17 456) (4 086)
521 365

(15 156) (2 507)
(15 076) (841)
7268 8434
726 1364

(39 173) 2729
9 349 -
(17 838) (14 105)
- 260

- 39123

(30 372) (10 806)
(1892) (3 656)
(3 006) (3 424)
(43 759) 7392
(32 146) 56 136
72 210 32098
40 064 88234
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

CA

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym — *
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2015 ROKU - NIE BADANE PRZEKSZ TAtCONE

Kapitat Kapitat z
zapasowy ze aktualizacji . . Kapitaty
Kapitat Akcje sprzedazy Pozo;ta%y wyceny Pozostate Nlepodz!Elony przypadajace R
podstawowy whasne akcji powyzej kapitat zabezpieczen kapitaty _wyni akcjonariuszom azem

ich wartosci Zapasowy przeplywéw finansowy niekontrolujacym

nominalnej pienieznych
Saldo na dzie n 01.01.2015 4 554 (17 387) 139 634 166 091 (4 465) 2777 166 788 9 429 467 421
Korekty sprawozdan finansowych - - - - - (2 997) - (2 997)
Saldo na dzie n 01.01.2015 4 554 (17 387) 139 634 166 091 (4 465) 2777 163 791 9 429 464 424
Zysk za okres 01.01. do 31.03.2015 - - - - - - 32076 26 32102
Inne catkowite dochody - zabezpieczenie ) ) ) ) 31 ) ) ) 31
przeptywow pienieznych
Podziat wyniku finansowego - - - 7291 - - (7 291) - -
Wyemitowane akcje 7 - 656 - - (201) - - 462
Wyemitowane opcje na akcje - - - - - 1127 - - 1127
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - - - - - 1 244 245
Skup akcji wikasnych - (14 105) - - - - - - (14 105)
1k'ransakcje z whascicielami ujete bezposrednio w 7 (14 105) 656 79291 ) 926 (7 290) 244 (12 271)

apitale wkasnym

Saldo na dzie i 31.03.2015 4561 (31 492) 140 290 173 382 (4 434) 3703 188 577 9 700 484 287
*w przedstawionym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata zmiany prezentacji kapitatéw wtasnych. £gczna wartos¢ kapitatdw nie ulegt zmianie.
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Kapitat Kapitat z

zapasowy ze aktualizacji . . Kapitaty
Kapitat Akcje sprzedazy Pizosta:y wyceny Pozostate Nlepodz!Elony przypadajace R
podstawowy wiasne akcji powyzej apita zabezpieczen kapitaty _wyni akcjonariuszom azem
ich wartosci Zapasowy przeptywéw finansowy niekontrolujagcym
nominalnej pienieznych
Saldo na dzie nh 01.01.2015 4 554 (17 387) 139 634 166 091 (4 465) 2777 163 791 9 429 464 424
Zysk za okres 01.01. do 31.12.2015 - - - - - - 101 284 212 101 496
Inne catkowite dochody - zabezpieczenie
przeplywéw pienieznych P ) ) ) ) 1105 ) ) ) 1105
Dywidendy - - - - - - (19 186) - (19 186)
Podziat wyniku finansowego - - - 35407 - - (35 407) - -
Wyemitowane akcje 26 - 2437 - - (748) - - 1715
Wyemitowane opcje na akcje - - - - - 3756 - - 3756
Umorzenie akcji wkasnych (231) 31985 - (31 854) - - - - -
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - - - - - (57) 1543 1486
Skup akcji wkasnych - (26 607) - - - - - - (26 607)
1k'ransakcje z whascicielami ujete bezposrednio w (105) 51378 2437 3553 ) 3008 (54 650) 1543 (38 836)
apitale wkasnym

Saldo na dzie h 31.12.2015 4 449 (12 009) 142 071 169 644 (3 360) 5 785 210 425 11 184 528 189
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie

Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

CA

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2016 ROKU - NIE BADANE

Saldo na dzie n 01.01.2016

Zysk za okres 01.01. do 31.03.2016

Inne catkowite dochody - zabezpieczenie
przeptywow pienigznych

Podziat wyniku finansowego
Wyemitowane akcje

Wyemitowane opcje na akcje

Nabycie udziatéw niekontrolujacych
Skup akcji wkasnych

Transakcje z whascicielami ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym

Saldo na dzie n 31.03.2016

Kapitat Kapitat z
zapasowy ze aktualizacji . . Kapitaty
Kapitat Akcje sprzedazy PE;O?tt;l:y wyceny Pozostate Nlepodrz]:EIony przypadajace Razem
podstawowy wtasne akcji powyzej P zabezpieczen kapitaty fi n\gz 0 akcjonariuszom
ich wartosci ~ ZaP3SOWY  aphwow "Y' niekontrolujacym
nominalnej pienieznych

4 449 (12 009) 142 071 169 644 (3 360) 5785 210 425 11184 528 189
- - - - - - 35 542 (355) 35187
- - - - 195 - - - 195
- - - 13 254 - - (13 254) - -
65 - 10 156 - - (872) - - 9 349
- - - - - 1492 - - 1492
- - - - - - (3 056) (817) (3873)
- (17 838) - - - - - - (17 838)
65 (17 838) 10 156 13 254 - 620 (16 310) (817) (10 870)
4514 (29 847) 152 227 182 898 (3 165) 6 405 229 657 10 012 552 701
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie N E U c A
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku -

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

VIl Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego Gr  upy Kapitatowej NEUCA
sporz gdzonego na dzie n 31.03.2016 roku

Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa NEUCA sktada sie z NEUCA S.A. i jej spoétek zaleznych. Spétka dominujaca Grupy Kapitatowej -
NEUCA S.A. z siedzibg w Toruniu (,Jednostka Dominujgca”) zostata utworzona w dniu 12 grudnia 1994 na
podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 5395/1994. Spoétka prowadzi dziatalno$é na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej. Spotka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000049872. Spétce nadano numer statystyczny REGON 870227804.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki dominujacej jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych (wg
PKD 46.46).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci calej Grupy Kapitalowej jest sprzedaz hurtowa wyrobéw
farmaceutycznych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 12 maja 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31
grudnia 2015 roku;
- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody — za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2015 roku;
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych — za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2015 roku;
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym — za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015
roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie

Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Sktad Grupy NEUCA

Emitent posiada (bezposrednio i posrednio) kontrole nad nastepujacymi spotkami:

. Metoda . -
Nazwa Udziat % S Zakres dziatalnosci
konsolidacji
Multi Sp. z 0.0. 99,9% petna Ustugi przedstawicielskie
DHA Dolpharma Sp. z o.0. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie
Ic-)h:)rtownla Aptekarzy "Galenica Panax” Sp. z 98,9% petna Ustugi przedstawicielskie
Itero-Silfarm Sp. z 0.0. 99,8% petna Ustugi przedstawicielskie
Apofarm Sp. z 0. o. 98,4% petna Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa
Pretium Farm Sp. z 0.0. 100,0% petna Sprzedaz lekéw
Neuca Med 2 Sp. z 0. 0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna
Neuca Logistyka Sp. z 0. o. 100,0% petna Ustugi logistyczne
Swiat Zdrowia S.A. 94,2% petna Ustugi marketingowe
Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie
Prego S.A. 99,8% petna Ustugi przedstawicielskie
Synoptis Pharma Sp. z 0.0, 100,0% petna Produkcja lekow i pozostatych wyrobéw
farmaceutycznych
Promedic Sp. z 0.0. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie
Farmada Transport Sp. z 0.0. 100,0% petna Transport drogowy towarow
Torfarm Sp. z o.0. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie
NEKK Sp. z 0.0. 100,0% petna Agencja reklamowa
Prosper S.A. 97,1% petna Ustugi przedstawicielskie
Cefarm Czestochowa S.A. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie
Citodat S.A. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie
PFM.PL S.A. 71,8% petna Dziatalnos$¢ informatyczna
ILC Sp.z 0.0. 100,0% petna Dziatalnos¢ informatyczna
ACCEDIT Sp. z 0.0. 100,0% petna Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa
ZPUH Deka Sp. z 0.0. ! 98,9% brak dziatalnosci Handel hurtowo-detaI!czny.artykuiaml
konsumpcyjnymi
Infonia Sp. z 0.0. 100,0% petna Dziatalnos¢ centréw telefonicznych (call
center)
Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i
0,
Brand Managment 2 Sp. z o0.0. 99,6% petna podobnych produktéw
- Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami
Martinique Investment Sp. z o.0. 98,4% petna . L .
wtasnymi lub dzierzawionymi
Synoptis Industrial Sp. z 0.0. 100,0% petna Produkcja lekow i pozostatych wyrobéw
farmaceutycznych
NEUCA MED Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna
Fundacja NEUCA dla Zdrowia 2 - petna Poprawa zdrowia
Apofarm Sp. z 0.0. Inwestycje SKA 99,3% petna Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa
Pharmador Sp. z 0.0. 100,0% petna Sprzedaz lekow
ACP PHARMA S.A. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie
Cefarm Rzeszéw Sp. z 0.0. 99,6% petna Ustugi przedstawicielskie
Lago Sp. z0.0. 100,0% petna Sprzedaz lekow
HealthMore Sp. z 0.0. 99,6% petna Sprzedaz lekow
Scala Sp. z 0.0. 99,6% petna Dziatalnos¢ holdingéw finansowych
NZOZ Helpmed ZPChr. im. dr med. Tadeusza 100,0% petna Praktyka lekarska ogéIna

Boczonia Sp. z o.0.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie N E U c A
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku -

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

. Metoda . -
Nazwa Udziat % . Zakres dziatalnosci
konsolidacji

Zrzktyka Lekarzy Rodzinnych Ognik Sp. z 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna
Pro Familia Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna
;;ZSZ)CC,:T:E;ar;ye:fondzﬁ?];:? SeF: 32' Eslgulap - 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna
Konsylium Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna
Unipolimed Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna

Badania naukowe i prace rozwojowe w
Clinport Sp. z 0.0. 75,0% petna dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych

Diabdis Sp. z 0.0. 70,1% petna Badania naukowe i prace rozwojowe

Polimedica Alfa Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie

Mediporta Sp. z 0.0. 70,0% petna .
pozostatego oprogramowania

Caliper Sp. z 0.0. 100,0% petna Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

Badania naukowe i prace rozwojowe w
Bioscience S.A. 70,0% petna dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych

Produkcja podstawowych substancji
BS-Suple Sp. z 0.0. 100,0% petna farmaceutycznych oraz lekéw i pozostatych
wyrobdéw farmaceutycznych

Medicus Grdjec Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna
Medica Pro Familia S.A. 100,0% petna Praktyka lekarska specjalistyczna
Slaskie Centrum Osteoporozy Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska specjalistyczna
Unna Sp. z o.o0. 100,0% petna Dma’falnesc agent’ow z’e?ijchych S.IQ
sprzedazg towaréw réznego rodzaju
Polimedica Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna
Medic Klinika Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna

Sprzedaz detaliczna wyrobéw medycznych,
Ortopedio.pl Sp. z 0.0. 3 100,0% petna wtgczajgc ortopedyczne, prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach

Dziatalnos$¢ agentéw zajmujgcych sie

Pretium Gamma Sp. z 0.0. 100,0% petna . N .
sprzedazg towardw réznego rodzaju

Medical Management S.A. ‘ 100,0% petna Opieka zdrowotna

Poz-Med Sp. z 0.0. 4 100,0% petna Praktyka lekarska

'z uwagi na kryterium istotnosci sprawozdania finansowego spétki ZPUH Deka Sp. z 0.0., jednostka ta nie podlega
konsolidacji (MSR 1).

2 Fundacja NEUCA dla Zdrowia zostata ustanowiona przez NEUCA S.A.

3Wyniki spotki podlegaja konsolidacji od 1 stycznia 2016 roku

4VVyniki spotki podlegajg konsolidacji od 1 marca 2016 roku

Na dzien 31 marca 2016 roku udziat w prawach gtosu jest rowny udzialowi w kapitale spétek, z wyjatkiem spotki
Prosper, w ktérej udziat w prawach gtosu wynosi 99,0%.

W wyniku skupu akcji spétki Swiat Zdrowia S.A. zmianie ulegt udziat procentowy Grupy Kapitalowej NEUCA w
kapitale zaktadowym spotki Swiat Zdrowia S.A. do poziomu 94,2%.

W wyniku przymusowego skupu akcji spotki Medica Pro Famila S.A. zmianie ulegt udziat procentowy Grupy
Kapitatowej NEUCA w kapitale zaktadowym sp6tki Medica Pro Familia S.A. do poziomu 100%.
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W | kwartale 2016 roku zostata utworzona spétka Pretium Gamma Sp. z 0.0., w ktérej udziaty objeta spétka NEUCA
S.A.

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku sktad Grupy rozszerzyt sie w wyniku nabycia udziatéw i
akcji spotek: Ortopedio.pl Sp. z 0.0., Medical Management S.A., Poz-Med Sp. z 0.0. Szczegétowe informacje
dotyczace potaczen zawarte sg w nocie ,Wskazanie skutkébw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci”.

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku poprzez zakup udziatdéw i akcji w jednostkach zaleznych
nastapito nieznaczne zwiekszenie kontroli w jednostkach zaleznych, co ze wzgledu na niewielki odsetek w ogdlnej
liczbie posiadanych udziatéw, stanowi warto$é nieistotng dla sprawozdania za | kwartat 2016.

Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Prezentowane Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej za | kwartat 2016 roku oraz
za analogiczny okres roku ubiegtego zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (MSR 34) - ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska.

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo przedstawione w tys. PLN, chyba ze
w sprawozdaniu zaznaczono inaczej.

Zasady rachunkowo $ci

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego
za wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu $rédrocznego sg
zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu ostatniego rocznego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem
nowych standardéw i interpretacji stosowanych od dnia 1 stycznia 2016 roku. Niniejsze Srddroczne Skrécone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy petnych
sprawozdaniach finansowych i powinno byé odczytywane tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Stosowane w Grupie Kapitatowej NEUCA zasady rachunkowosci wg MSSF zostaly szczeg6towo omoéwione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku, opublikowanym w
dniu 17 marca 2016 roku.

Uwzgl ednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowo $ci oraz interpretacji obowi gzujacych na dzie n
1 stycznia 2016 roku

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie
przyjmowania przez Unie Europejska) sa obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2016 roku:

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Wartosci niematerialne” — majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej;

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014 — majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy
ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.
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Standardy oraz interpretacje niezastosowane w ninie  jszym sprawozdaniu finansowym

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie
Europejska lub nie sg obowigzujgce dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku:

- MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub poézniej;

- MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (Komisja Europejska zdecydowata sie na odtozenie
przyjecia standardu do czasu zakonczenia prac nad jego catosciowym ksztattem);

- MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub pézniej;

- MSSF 16 ,Leasing” — ma zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pézniej;

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udziatow w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku
lub pézniej;

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — data wej$cia standardéw w zycie zostata odroczona na
czas nieokreslony;

- Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — ma zastosowanie w odniesieniu dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej;

- Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” — ma zastosowanie w odniesieniu dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Zarzad Grupy analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdanie finansowe. Nie oczekuje sie, aby zmiany mialy znaczacy wplyw na sprawozdanie
finansowe.

Korekty wcze $niej prezentowanych sprawozda n finansowych

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym na dzien 31 marca 2015 zostaly zmienione w stosunku do danych
pierwotnie zatwierdzonych i opublikowanych. W zyskach zatrzymanych Grupa ujeta korekte btednie utworzonego
aktywa na odroczony podatek dochodowy.

Uzgodnienie zmian pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na dzieh 31 marca 2015 r. prezentuje ponizsza nota:

31.03.15 Korekta 31'03'1.5
po korekcie
Aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 43 645 (2997) 40 648
Aktywa trwate razem 518 306 (2997) 515 309
Aktywa obrotowe razem 2075 288 - 2075 288
Aktywa razem 2593 594 (2997) 2590 597
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31.03.15 Korekta 31.03.15

po korekcie
Zyski zatrzymane, w tym: 191 574 (2997) 188 577
- zysk z lat ubiegtych 159 498 (2997) 156 501
- zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej roku biezacego 32076 - 32076
Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 477 584 (2 997) 474 587
Kapitaly przypadaj ace akcjonariuszom niekontroluj acym 9700 - 9 700
Kapitat wtasny razem 487 284 (2997) 484 287
Zobowi gzania dlugoterminowe razem 159 625 - 159 625
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 1946 685 - 1946 685
Zobowi gzania razem 2 106 310 - 2 106 310
Pasywa razem 2593 594 (2 997) 2 590 597

W wyniku wprowadzenia opisanej powyzej korekty aktywa i pasywa ogotem na dzien 31 marca 2015 r. ulegly
zmniejszeniu o 2 997 tys. PLN

Sprawozdawczo $¢ wedlug segmentéw

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty i ustugi.
Poczawszy od 1 stycznia 2009 roku spotka wydzielita segmenty sprawozdawcze, dla ktérych zastosowata
uregulowania MSSF 8. Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak
polityka rachunkowos$ci Grupy. Zysk/strata segmentu ustalany jest na podstawie wynikéw spétek wchodzacych w
skfad segmentu skorygowanych o korekty konsolidacyjne.

Podstawa oceny dokonywanej przez Zarzad jest wynik na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy (tacznie z
kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie sg
alokowane do poszczeg6lnych segmentow. W zwigzku z powyzszym Grupa poczawszy od | kwartatu 2016 roku
dokonata zmiany prezentacji danych w segmentach sprawozdawczych.

Od Il kwartatu 2014 roku Grupa wydzielita segment Przychodnie.

W Il kwartale 2015 roku Grupa potaczyta segment Przychodnie oraz segment Pozostala dziatalnos¢ w segment:
Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna.

W | kwartale 2016 roku Grupa potaczyta segment: Hurt apteczny oraz segment: Ustugi marketingowe.

Grupa wyréznia nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- Hurt apteczny — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych;

- Marki whlasne - podstawowa dziatalnoscia segmentu jest wprowadzanie na rynek produktéw
farmaceutycznych pod wtasng marka;

- Ushugi informatyczne — podstawowa dziatalnoscig segmentu jest dziatalnosé informatyczna;

- Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna — podstawowsg dziatalnoscig segmentu jest praktyka
lekarska ogdélna, badania kliniczne i telemedycyna.
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NEUCA

Dane za okres 01.01. do 31.03.2016

Przychodnie,

Hurt apteczny Marki wtasne . Ustugi badania kliniczne Korekty Ogotem
informatyczne .
i telemedycyna

Przychody ze sprzeda zy

Przychody od klientéw zewnetrznych 1845 054 141 1188 12 761 - 1859 144
Przychody od innych segmentéw 1508 21 861 811 5 (24 185) -
Przychody ogotem 1846 562 22 002 1999 12 766 (24 185) 1859 144
Zysk operacyjny 33745 7 797 (590) 591 3474 45 017

* Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez segment Marki wtasne do innych segmentéw (Hurt apteczny) wyniosty 21 861 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy marek wasnych
zrealizowane przez segment Hurt apteczny w | kwartale 2016 roku wyniosty 26 491 tys. PLN.

Dane za okres 01.01. do 31.03.2015

Przychodnie,

Hurt apteczny Marki wtasne . Ustugi badania kliniczne Korekty Ogotem
informatyczne )
i telemedycyna

Przychody ze sprzeda zy

Przychody od klientéw zewnetrznych 1880 804 1 1111 2 960 - 1884 876
Przychody od innych segmentéw 2 666 19 018 159 4 (21 847) -
Przychody og6tem 1883470 19 019 1270 2 964 (21 847) 1884 876
Zysk operacyjny 32524 6 532 (708) 247 220 38815

* Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez segment Marki wiasne do innych segmentow (Hurt apteczny) wyniosty 19 018 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy marek wasnych
zrealizowane przez segment Hurt apteczny w | kwartale 2015 roku wyniosty 21 511 tys. PLN.
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Informacje o odpisach aktualizuj acych warto §¢ zapaséw do warto $ci netto mo zliwej do
uzyskania i odwrocenie odpiséw z tego tytutu

W | kwartale 2016 roku Grupa zwiekszyta odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania w wysokosci 1 052 tys. PLN. taczna warto$¢ odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania na dzien 31 marca 2016 roku wynosi 3 838 tys. PLN.

Informacje o odpisach aktualizuj acych z tytulu utraty warto $ci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, warto  $ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw or az
odwrocenie odpisow z tego tytutu

W | kwartale 2016 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci w wysokosci
1902 tys. PLN oraz odwrdcita wczes$niej utworzone odpisy w wysokosci 2 101 tys. PLN. W | kwartale 2016 roku
Grupa nie dokonywata odpiséw rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow. W | kwartale 2016 roku Grupa dokonata odwrdcenia odpiséw rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw w wysokosci 218 tys. PLN.

Informacje o utworzeniu, zwi ekszeniu, wykorzystaniu i rozwi  gzaniu rezerw

W | kwartale 2016 roku Grupa nie dokonywata istotnych zwiekszen i zmniejszen rezerw.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczon ego podatku dochodowego

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na dzien 31 marca 2016 roku Grupa wykazuje
skompensowane aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w pozycji Aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 38 364 tys. PLN. Przed dokonaniem kompensaty na dzien
sprawozdawczy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosity 82 464 tys. PLN, rezerwy z tytutu
odroczonego podatku wynosity 44 100 tys. PLN.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku w rachunku zyskow i strat ujety zostat podatek odroczony w
wysokosci 3 503 tys. PLN.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprze dazy rzeczowych aktywow trwatych

W | kwartale 2016 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne o tgcznej wartosci 14 836
tys. PLN.

Informacje o istotnym zobowi gzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Na dzien 31 marca 2016 roku nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku nie nastgpito istotne rozliczenie naleznosci dochodzonych na
drodze sgdowej.

Wskazanie korekt bt edoéw poprzednich okreséw

Korekty btedéw poprzednich okreséw zostaty zaprezentowane w punkcie ,Korekty wczesniej prezentowanych
sprawozdan finansowych”.
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Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i w  arunkéw prowadzenia dziatalno $ci, ktore
majg istotny wplyw na warto $¢ godziw g aktywéw finansowych i zobowi agzan finansowych
jednostki, niezale znie od tego, czy te aktywa i zobowi gzania s g ujete w warto $ci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wplywu na wartosé
godziwag aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W | kwartale 2016 roku nie wystgpity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi, nie bedace transakcjami
typowymi i rutynowymi, wynikajacymi z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spétke dominujaca
lub jednostke od niej zalezng.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi nie objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w
okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku:

Zakup ustug

Strony transakcji
- podmioty powigzane kapitatlowo z personelem kierowniczym 471

Razem 471

Najistotniejsze transakcje w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku zostaly zawarte z podmiotami
powigzanymi kapitatowo z cztonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi nie objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w
okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku:

Odpisy
Naleznosci aktualizuj ace
Zakup ustug brutto naleznosci
watpliwe
Strony transakcji
- podmioty powigzane kapitatowo z personelem kierowniczym 486 - -
- pozostate podmioty powigzane - 1804 (1 803)
Razem 486 1804 (1 803)

Najistotniejsze transakcje w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku zostaly zawarte z podmiotami
powigzanymi kapitatowo z cztonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zna jednej lub wielu transakc;ji
z podmiotami powi agzanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie s one istotne i zawarte na innych
warunkach ni z rynkowe

W Grupie NEUCA nie bylo transakcji spetniajacych wyzej wymienione kryteria.
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Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji—+t acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od tego
podmiotu, je zeli taczna warto $¢€ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto  $¢€ co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta

W | kwartale 2016 roku spoétki Grupy Kapitalowej NEUCA nie udzielity poreczen i gwarancji, ktérych warto$é
stanowitaby 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

Emisje, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitalowyc h papieréw warto $ciowych

W dniu 18 stycznia 2016 r. jednostka zalezna od jednostki dominujacej nabyta od jednostki dominujgcej 135
obligacji kuponowych o nominale 100.000 zt kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligaciji
prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 13.500.000 (trzynascie
milionéw piec¢set tysiecy) ziotych. Termin wykupu obligacji przypada na 18 stycznia 2017 r. Wysoko$é
oprocentowania: 5,29% w stosunku rocznym. Odsetki zostang uregulowane w dniu wykupu obligacji.

W dniu 29 stycznia 2016 r. jednostka zalezna od jednostki dominujacej nabyta od innej jednostki zaleznej od
jednostki dominujacej 174 obligacji kuponowych o nominale 100.000 zt kazda. Emisja zostata przeprowadzona w
ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta
17.400.000 (siedemnascie milionéw czterysta tysiecy) ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na 29 stycznia
2017 r. Wysokos¢ oprocentowania: 5,27% w stosunku rocznym. Odsetki zostang uregulowane w dniu wykupu
obligacji. Powyzsze nabycie nastapito w ramach wykupu poprzedniej emisji obligaciji.

W dniu 18 lutego 2016 r. jednostka zalezna od jednostki dominujacej nabyta od jednostki dominujacej 473 obligacji
kuponowych o nominale 100.000 zt kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligacji
prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 47.300.000 (czterdziesci
siedem milionéw trzysta tysiecy) ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na 18 lutego 2017 r. Wysokos$¢
oprocentowania: 5,27% w stosunku rocznym. Odsetki zostang uregulowane w dniu wykupu obligacji. Powyzsze
nabycie nastgpito w ramach wykupu poprzedniej emisji obligacji.

W dniu 22 lutego 2016 r. jednostka dominujgca wyemitowata obligacje w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A.:

Cel emisji obligacji - efektywne zarzadzanie ptynnoscig w Grupie NEUCA.

Rodzaj obligacji - zdematerializowane oprocentowane niezabezpieczone obligacje na okaziciela.
Wielkos¢ emisji - 530 sztuk o tacznej wartosci nominalnej 53.000.000 (pie¢dziesiat trzy miliony) ziotych.
Wartos¢ nominalna oraz cena emisyjna wynosi 100.000 ztotych kazda

Warunki wykupu oraz warunki wyptaty oprocentowania obligacji - obligacje zostang wykupione w dniu 22
lutego 2017 r.

Oprocentowanie ustalono na poziomie 5,27% w skali roku. Odsetki zostang uregulowane w dniu wykupu obligaciji.
Powyzsza emisja obligacji zostata objeta w catosci przez jednostke zalezng od jednostki dominujacej w celu
lokowania wolnych $rodkéw pienieznych. Odsetki zostang uregulowane w dniu wykupu obligacji. Powyzsze
nabycie nastgpito w ramach wykupu poprzedniej emis;ji obligaciji.

ghwNPE

W dniu 17 marca 2016 r. jednostka zalezna od jednostki dominujgcej nabyta od jednostki dominujacej 44 obligacje
kuponowe o nominale 100.000 zt kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligacji
prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 4.400.000 (cztery miliony
czterysta tysiecy) ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na 17 marca 2017 r. Wysokos¢ oprocentowania:
5,26% w stosunku rocznym. Odsetki zostang uregulowane w dniu wykupu obligac;ji.

W dniu 30 marca 2016 r. jednostka zalezna od jednostki dominujacej nabyta od jednostki dominujacej 59 obligaciji
kuponowych o nominale 100.000 zt kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligacji
prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 5.900.000 (pie¢ milionéw
dziewiecset tysiecy) ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na 30 marca 2017 r. Wysokos¢ oprocentowania:
5,26% w stosunku rocznym. Odsetki zostang uregulowane w dniu wykupu obligac;ji.
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Podatek dochodowy

Za okres Za okres
01.01 - 31.03.2016 01.01 - 31.03.2015
Biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych 5636 3364
Podatek odroczony 3503 2 862
RAZEM 9139 6 226

Zmiany warto $ci szacunkowych

Wptyw na wynik finansowy oraz inne catlkowite dochody netto | kwartatu 2016 roku mialy istotne zmiany
nastepujacych wartosci:

- zmniejszenie aktywow z tytutu podatku odroczonego o 7 135 tys. PLN
- zmniejszenie wartosci rezerw na podatek odroczony o 3 586 tys. PLN

Kapitat akcyjny

W okresie pomiedzy 1 stycznia 2016 roku a 31 marca 2016 roku wyemitowano 65 030 akcji z tytutu realizacji
programoéw opcyjnych.

W dniu 19 stycznia 2016 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonat rejestracji zmiany wysokosci kapitalu zakladowego jednostki dominujgcej. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastgpito w wyniku rejestracji 46 300 akcji serii L o wartosci nominalnej 1 zt kazda, objetych w
styczniu 2016 roku przez posiadaczy 46 300 warrantow subskrypcyjnych serii F, na podstawie zalozen Programu
Motywacyjnego, zatwierdzonych uchwatag WZA jednostki dominujacej z dnia 16 kwietnia 2012 roku z pézniejszymi
zmianami.

Po rejestracji, kapitat zakladowy jednostki dominujgcej wynosi 4 495 302 akcji i dzieli sie na 4 495 302 akcji o
wartosci nominalne 1 zt kazda. Ogolna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi
4 495 302. Akcje zostaly wprowadzone przez Zarzad Gietdy Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A. do
obrotu z dniem 5 lutego 2016 roku.

W dniu 11 lutego 2016 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji zmiany wysokosci kapitalu zakladowego jednostki dominujgcej. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastgpito w wyniku rejestracji 17 730 akcji serii L o wartosci nominalnej 1 zt kazda, objetych w lutym
2016 roku przez posiadaczy 17 730 warrantow subskrypcyjnych serii F, na podstawie zalozeh Programu
Motywacyjnego, zatwierdzonych uchwatg WZA jednostki dominujacej z dnia 16 kwietnia 2012 roku z p6zniejszymi
zmianami.

Po rejestracji, kapitat zakladowy jednostki dominujacej wynosi 4 513 032 akcji i dzieli sie na 4 513 032 akcji o
wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ogoélna liczba gtoséw wynikajagca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi
4513 032. Akcje zostaly wprowadzone przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do
obrotu z dniem 10 marca 2016 roku.

W dniu 18 marca 2016 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji zmiany wysokosci kapitalu zakladowego jednostki dominujgcej. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastgpito w wyniku rejestracji 1 000 akcji serii L o wartosci nominalnej 1 zt kazda, objetych w marcu
2016 roku przez posiadaczy 1000 warrantdw subskrypcyjnych serii F, na podstawie zatozen Programu
Motywacyjnego, zatwierdzonych uchwatag WZA jednostki dominujacej z dnia 16 kwietnia 2012 roku z pdézniejszymi
zmianami.

Po rejestracji, kapitat zakladowy jednostki dominujgcej wynosi 4 514 032 zi, i dzieli sie na 4 514 032 akcji o
wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi
4514 032.
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W wyniku prowadzonego skupu akcji wkasnych w okresie pomiedzy 1 stycznia 2016 roku a 31 marca 2016 roku
spétka nabyta 53 827 akcji wlkasnych w celu umorzenia. Na dzien 31 marca 2016 roku liczba akcji wkasnych
skupionych w celu umorzenia wynosita 92 007.

Objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci w odniesieniu do  srédrocznej dziatalno $ci
Grupy

W branzy hurtowej dystrybucji lekow istnieje pewna sezonowo$¢ zwigzana z okresami wiekszej zachorowalnosci,
skutkujgca wzrostem sprzedazy w | i IV kwartale.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywaj acych na aktywa, zobowi azania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy $rodkéw pieni eznych, ktére s g nietypowe ze wzgl edu na ich rodzaj,
wielko $¢ lub cz estotliwo $¢

W | kwartale 2016 roku nie wystgpity nietypowe pozycje wplywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych.

Opis czynnikéw i zdarze n, w szczegdlno $ci o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy
wplyw na osi agni ete wyniki finansowe

W | kwartale 2016 roku nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na
osiagniete wyniki finansowe.

Dywidendy

Na podstawie Uchwaly nr 7 ZWZA NEUCA S.A. z dnia 27 kwietnia 2016 roku w sprawie pokrycia straty
wygenerowanej przez Spoétke w 2015 roku, ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy postanowiono na
wyptate dywidendy przeznaczy¢ kwote 22 139 415,00 z kapitatu zapasowego.

Zasady wyptaty dywidendy:

- wysokos¢ dywidendy na jedng akcje — 5,00 zt

- liczba akcji objetych dywidendag — 4 427 883 akcji
- dzien dywidendy — 7 maja 2016 roku

- termin wyptaty dywidendy — 20 maja 2016 roku

Na podstawie Uchwaly nr 7 ZWZA NEUCA S.A. z dnia 7 maja 2015 roku w sprawie podziatu zysku
wypracowanego przez jednostke dominujgcg w 2014 roku, czes¢ zysku w wysokosci 19 830 382,45 PLN zostata
przeznaczona na wyptate dywidendy.

Zasady wyptaty dywidendy:

- wysokos¢ dywidendy na jedng akcje — 4,33 zt

- liczba akcji objetych dywidendg — 4 579 765 akcji
- dzien dywidendy — 21 maja 2015 roku

- termin wyptaty dywidendy — 11 czerwca 2015 roku

Kredyty i po zyczki

W okresie sprawozdawczym nie wystapito naruszenie postanowien zawartych przez Grupe umoéw kredytowych.
Swoje zobowigzania z tytutu tych uméw Grupa reguluje terminowo.

Zdarzenia po dacie bilansu

Uchwalg Nr 343/2016 z dnia 12 kwietnia 2016 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
postanowit wprowadzi¢ z dniem 15 kwietnia 2016 r. w trybie zwyklym 1.000 (jeden tysiac) akcji zwyklych na
okaziciela serii L spotki NEUCA S.A. pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych
S.A. w dniu 15 kwietna 2016 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem "PLTRFRM00018".

W dniu 27 kwietnia 2016 roku ZWZA jednostki dominujacej podjeto uchwaly dotyczace:
- rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2015 roku,
- rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2015 roku,
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- rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2015 rok,

- wyniku finansowego za rok 2015, ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy,

- zmiany uchwaly nr 7 ZWZA z 7 maja 2015 roku w sprawie podziatu zysku za 2014 rok,

- rozpatrzenia i zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NEUCA za
2015 rok,

- udzielenia cztonkom organow Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w 2015 roku,

- umorzenia 86.149 sztuk akcji wiasnych,

- obnizenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z umorzeniem akcji wtasnych,

- zmiany Statutu Spoiki,

- przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

Peiny tekst uchwat podjetych na ZWZA NEUCA S.A. w dniu 27 kwietnia 2016 roku podane zostaty do publicznej
wiadomosci w raporcie biezacym nr 97 w dniu 28 kwietnia 2016 roku.

W dniu 29 kwietnia 2016 r. jednostka dominujgca zawarta z Panem Stanistawem Bogdanskim oraz Panig Joanng
Bogdanska ("Sprzedajacy") przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy udziatdw (“Umowa Sprzedazy") na
podstawie ktérej Sprzedajacy zobowigzali sie sprzeda¢ jednostce dominujgcej a jednostka dominujgca
zobowigzata sie kupi¢ od Sprzedajgcych 100% udziatéw w INTRA sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Udziaty").
Wejscie w zycie praw i obowigzkéw stron okreslonych w Umowie Sprzedazy uzaleznione jest od wydania zgody
przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na przejecie przez Spotke kontroli nad INTRA Sp. z
0.0., O ma nastapi¢ nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2016 r. pod rygorem wygasniecia Umowy Sprzedazy.
Podstawowg dziatalnoscig INTRA Sp. z 0.0. jest hurtowa sprzedaz produktéw farmaceutycznych do aptek oraz
szpitali. Warto$¢ sprzedazy INTRA wyniosta w 2015 r. ok. 856 min PLN.

INTRA Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci w zakresie detalicznej sprzedazy produktéw farmaceutycznych.
Umowa Sprzedazy nie spetnia kryterium umowy znaczace;.

Instrumenty finansowe wyceniane w warto  $ci godziwe;j

Od 2013 roku Grupa stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywéw pienieznych w czesci stanowigcej efektywne
zabezpieczenie Grupa odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny. Zmiany wartosci godziwej finansowych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywédw pienieznych w czesci nie stanowigcej
efektywnego zabezpieczenia Grupa ujmuje w pozostatych przychodach lub kosztach finansowych okresu
sprawozdawczego. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku Grupa odniosta wycene zawartych transakciji
IRS w czesci efektywnej na kapitat z aktualizacji wyceny w wysokosci 241 tys. PLN (195 tys. PLN po
uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego) natomiast w czesci nieefektywnej w przychody finansowe w
wysokosci 7 tys. PLN.

Zmiany klasyfikacji aktywow finansowych

Grupa nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gosp odarczej w tym w wyniku pot gczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i zanie chania dziatalno $ci

Sktad Grupy NEUCA S.A. na dzieh 31 marca 2016 roku przedstawiony zostat w nocie: Informacje Ogoélne w czesci
dotyczacej sktadu Grupy.

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku sktad Grupy rozszerzyt sie w wyniku nabycia udziatow i
akcji spoétek: Ortopedio.pl, Medical Management S.A., Poz-Med Sp. z 0.0. Szczeg6towe informacje dotyczace
potaczen zawarte zostaty ponizej.

W dniu 4 stycznia 2016 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyla 100% udziatéw w
kapitale zakladowym spétki Ortopedio.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu. Spotka zostata zakupiona w celu
realizacji strategii rozwoju Grupy NEUCA, obejmujgcej wsparcie niezaleznych aptek. Potgczenie zostato rozliczone
metoda nabycia. Wynik finansowy spétki podlega konsolidacji od dnia 1 stycznia 2016 roku. Cena nabycia
powyzszych udziatdbw wyniosta 930 tys. PLN, oszacowana warto$¢ firmy wyniosta 651 tys. PLN i zostala
przyporzadkowana do segmentu dziatalnosci: Hurt apteczny. Umowa zakupu udzialéw nie przewiduje ptatnosci
warunkowych. W okresie od momentu przejecia kontroli do 31 marca 2016 roku wynik finansowy przejmowanej
spotki wynidst (88) tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 265 tys. PLN.
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Zarzad jednostki dominujgcej dokonat kalkulacji wartosci firmy na dzien przejecia kontroli nad ww. spotki. W
trakcie przegladu poszczegoélnych pozycji aktywow, zobowigzan, zobowigzan warunkowych oraz innych
sktadnikdéw majatku nie zidentyfikowano nieujawnionych w sprawozdaniach jednostek zaleznych pozycji. Wartosé
ksiegowa przejetych aktywow i zobowigzan odpowiada ich wartosci godziwe;.

Ustalona warto$¢ firmy nie bedzie stanowi¢ kosztdw uzyskania przychodow dla celéw podatkowych.

Ponizej przedstawiono wartosci kategorii aktywdw i zobowigzan przejetych spoétek na dzien objecia kontroli:

Ortopedio.pl
Sp. z o.0.
Wartosci niematerialne 505
Zapasy 47
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 114
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53
Aktywa razem 719
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne 134
Pozostate zobowigzania i rezerwy 306
Nabyte aktywa netto 279
Nabyte aktywa netto przez jednostk e dominuj aca 279
Aktywa netto przypadaj ace udzialowcom niekontroluj acym -
Cena nabycia 930
Warto $¢ firmy 651

W dniu 22 lutego 2016 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyla 100% akcji w
kapitale zaktadowym spoétki Medical Management S.A. z siedzibg w Warszawie oraz 100% udziatébw w kapitale
zakladowym spétki Poz-Med Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spotki zostaly zakupione w celu realizacji strategii
obejmujacej rozwoj Grupy w segmencie przychodni lekarskich. Potaczenie zostalo rozliczone metodg nabycia.
Wyniki finansowe spétek podlegaja konsolidacji od dnia 1 marca 2016 roku. Cena nabycia powyzszych udziatow
wyniosta 10 299 tys. PLN. Umowa zakupu udziatow przewiduje ptatnosci warunkowe w wysokosci 1 000 tys. PLN.
Oszacowana warto$¢ firmy wyniosta 9 694 tys. PLN i zostala przyporzadkowana do segmentu dziatalnosci:
Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna. W okresie od momentu przejecia kontroli do 31 marca 2016 roku
wynik finansowy przejmowanych spotek wynidst 91 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 642 tys.
PLN. Od 1 stycznia 2016 roku do dnia przejecia kontroli wynik finansowy spétek Medical Management S.A. i Poz-
Med Sp. z 0.0. wyniost (369) tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 1 245 tys. PLN.

Zarzad jednostki dominujacej dokonat kalkulacji wartosci firmy na dziehn przejecia kontroli nad ww. spétkami. W
trakcie przegladu poszczegoélnych pozycji aktywow, zobowigzan, zobowigzan warunkowych oraz innych
sktadnikdéw majatku nie zidentyfikowano nieujawnionych w sprawozdaniach jednostek zaleznych pozycji. Wartosé
ksiegowa przejetych aktywéw i zobowigzan odpowiada ich wartosci godziwej. Inwestycje w podstawowg opieke
medyczna to element strategii rozwoju Grupy na rynku zdrowia.

Ustalona warto$¢ firmy nie bedzie stanowi¢ kosztdw uzyskania przychodow dla celéw podatkowych.
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NEUCA

Ponizej przedstawiono wartosci kategorii aktywow i zobowigzan przejetych spétek na dzien objecia kontroli:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa razem

Kredyty i pozyczki
Inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Nabyte aktywa netto

Nabyte aktywa netto przez jednostk e dominuj aca
Aktywa netto przypadaj ace udzialowcom niekontroluj

Cena nabycia

Warto $¢ firmy

acym

Nabyte aktywa

2031
1099
75
682

3887

1215
100
967

1605

1605

11 299

9 694

Powyzej opisane rozliczenia sa prowizoryczne ze wzgledu na trwajacy proces identyfikacji i wyceny wartosci
przejetych aktywéw i zobowigzan. Rozliczenia moga zosta¢ skorygowane w ciggu 12 miesiecy od dnia potaczenia.

Ostateczne rozliczenie naby € w | kwartale 2015 roku

Wartos¢ firmy wynikajaca z potaczenia z:

- Unipolimed Sp. z 0.0.
- Clinport Sp. z 0.0.
- Diabdis Sp. z 0.0.

ustalona na dzien potaczenia nie ulegta zmianie w stosunku do danych zaprezentowanych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej NEUCA sporzadzonym na dzien 31 marca 2015 roku.

Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast

zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Gwarancje otrzymane
PLN

pozostatym jednostkom

apity od czasu

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
6 643 4 400 6 477
6 643 4 400 6477

Na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z aktualng wiedzg prawdopodobienstwo zrealizowania wyzej

wymienionych gwarancji jest niewielkie.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie N E U c A
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku -

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Akcjonariusze posiadaj acy bezpo srednio lub po s$rednio przez podmioty zale zne co najmniej 5%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjon ariuszy.

Akcjonariusze posiadaj acy 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na dzie n 12 maja 2016 roku :

Nazwa podmiotu

osiadai aceqo pow. 5% Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat glosow na
P glo sJé%v n% VSZ A- 0 posiadanych akcji zaktadowym gtosow WZA
Kazimierz Michat Herba* 1 060 632 23,5% 1 060 632 23,5%
Wiestawa Teresa Herba 1027 018 22,8% 1027 018 22,8%
SORS Holding Limited** 470 000 10,4% 470 000 10,4%

* z podmiotami powigzanymi
** podmiot zalezny od FPT Foundation

Spétce nie sa znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji pr  zez osoby zarz adzajace i nadzoruj ace w
okresie od daty publikacji ostatniego raportu finan sowego

Na dzien 12 maja 2016 roku Cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujace akcje NEUCA S.A.:

- . llo$¢€ posiadanych . . Zmniejszenie Warto ¢
Imie i Nazwisko - Zwiekszenie stanu .
akcji stanu nominalna w PLN
Piotr Sucharski 23 146 15 230 - 38 376
Grzegorz Dzik* 3000 - - 3000

* 7z podmiotami powigzanymi

Na dzien 12 maja 2016 roku Czlonkowie Zarzadu nie posiadali innych akcji lub udziatow w Grupie Kapitatowej
NEUCA.

Na dzieh 12 maja 2016 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A. nizej wymienieni Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali
nastepujace ilosci akcji NEUCA.

- . llo$¢€ posiadanych . . Zmniejszenie Warto ¢
Imie i Nazwisko - Zwiekszenie stanu .
akgji stanu nominalna w PLN
Kazimierz Michat Herba* 1 060 632 - - 1 060 632
Wiestawa Teresa Herba 1027018 - - 1027 018
Tadeusz Wesotowski 146 - - 146

* 7z podmiotami powigzanymi

Na dzien 12 maja 2016 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A. Czionek Rady Nadzorczej Tadeusz Wesotowski posiadat
65 000 akcji PFM.PL S.A. co stanowi 26% kapitatu zaktadowego spotki.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie N E U c A
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku =

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Na dzien 12 maja 2016 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali innych akcji
lub udziatéw w Grupie Kapitatowej NEUCA.

Post epowanie tocz gce sie przed s adem, organem wia $sciwym dla post epowania arbitra zowego
lub organem administracji publicznej

Wzgledem Spotek z Grupy Kapitatowej nie toczg sie przed sadami ani organami administracji publicznej
postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki lub jednostek od niej zaleznych, ktérych taczna
wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s q istotne dla
oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez emitenta.

NEUCA S.A. nie posiada takich informacji.

Inne informacje mog ace w istotny spos6b wplyn a€ na ocen e sytuacji maj atkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta.

NEUCA S.A. nie posiada takich informacji.
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie

Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

VIIl.  Skrocone sprawozdanie finansowe NEUCA S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Udzielone pozyczki

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nie badane Nie badane
31.03.16 31.12.15 przeksztatcone

o 31.03.15
157 355 158 233 153 603
15371 7272 7772
21 610 21708 14 452
848 398 848 349 822 878
526 - -
27 103 13 416 14 288
1070 363 1048978 1012993
965 129 1073 205 905 176
906 985 839 898 994 448
14 626 11 492 5034
105 158 89 832 57 980
17 873 26 634 81944
1469 1897 2800
2011 240 2 042 958 2047 382
3081 603 3091 936 3060 375
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Akcje wlasne

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Pozostaly kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane, w tym:
- zysk/strata z lat ubiegtych
- zysk/strata roku biezacego

Kapitat wtasny razem

Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych IRS
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych
Pozostate zobowigzania

Zobowi gzania dugoterminowe razem

Zobowi gzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych
Pozostate zobowigzania

Zobowi gzania krotkoterminowe razem

Zobowi gzania razem

Pasywa razem

Nie badane Nie badane
31.03.16 31.12.15 przeksztatcone

o 31.03.15
4514 4449 4561
(29 847) (12 009) (31 492)
152 227 142 071 140 290
83 407 83 407 108 571
(3165) (3360) (4 434)
6 405 5785 3703
5111 (4 146) 33499
(4 146) 486 26 362
9 257 (4 632) 7137
218 652 216 197 254 698
61 569 72 144 103 869
246 171 244 662 284 195
3933 4180 5509
5702 2980 3953
35 35 43
969 1114 1550
318 379 325115 399 119
42 301 60 796 81424
577 829 543 732 489 689
1918199 1941 653 1833741
722 722 513
5521 3721 1191
2544 572 2 550 624 2 406 558
2862 951 2875739 2805677
3081 603 3091 936 3060 375
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie

NEU

Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku 1
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
Rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody
Nie badan e Nie badane
za okres za okres

Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty og6lnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Pozycje, ktére mog a by¢ przeniesione do wyniku:

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogotem

Zysk przypadaj acy akcjonariuszom Spotki
Zysk na 1 akcj e

Podstawowy *

Rozwodniony *

Srednia wazona liczba akcji zwyktych **
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych **

* De}ne w PLN

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

1820 637 1859 833
1677 986 1721210
142 651 138 623
80 563 80 482
34 580 33725

2 646 437
6728 3777
23426 21076

3 347 3325

14 839 14 742
11934 9 659
2677 2522

9 257 7137
241 38

(46) @)

195 31

9 452 7168

9 257 7137
2,09 1,60

1,82 1,37

4 426 480 4 455 695
5095 768 5200 840

** Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako s$rednia arytmetyczna liczby akcji w danym okresie. Do obliczenia

$redniowazonej liczby akcji nie ujeto akcji wiasnych skupionych w celu umorzenia.

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji uwzglednia dodatkowo liczbe wyemitowanych warrantow subskrypcyjnych zamiennych
na akcje serii L oraz serii £ emitowanych w ramach programéw opcji menadzerskich oraz serii J emitowanych w celu zapewnienia
dotychczasowym akcjonariuszom wiekszosciowym jednostki dominujgcej mozliwosci zwigkszenia udziatu w kapitale zaktadowym

jednostki dominujace;j.
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Sprawozdanie z przeptywéw pieni eznych

Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zysk ze sprzedazy, zbycia, likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych
Wycena programu motywacyjnego

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe

Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych wg
wartosci godziwej

Przeptywy z dziatalno $ci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Srodki pieni gzne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych
Pozyczki udzielone
Otrzymane sptlaty pozyczek udzielonych
Otrzymane odsetki

Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowe;j
Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nie badane
za okres
od 01.01.2016
do 31.03.2016

Nie badane
za okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

11 934 9 659
4021 3947
12 932 13 424
(347) (112)
1492 1127
409 763

)] (14)

30 434 28 794
108 076 139 778
(70 213) (105 690)
(22 489) (9 884)
2228 (3716)
48 036 49 282
(3134) (2 279)
44 902 47 003
(13 041) (388)
814 138
(49) 1)

(40 148) (22 143)
13 985 22 280
1241 1475
(37 198) 1361
9349 -
(17 838) (14 105)
25 275 1458

- 39123

(29 071) (13 195)
(1 266) (2922)
(2 914) (3378)
(16 465) 6981
(8 761) 55 345
26 634 26 599
17 873 81944

39/44



Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie N E U c A
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku =

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2015 ROKU - NIE BADANE, PRZEKS ZTALCONE

Kapitat zapasowy ze Kapitat z aktualizacji

Kapitat Akcje sprzedazy akgji Pigo?tt::y wyceny zabezpieczen  Pozostate Nlepodrz]:Elony Razem
podstawowy wiasne powyzej ich wartosci za apsow przeptywow kapitaty fin\iavxsowy
nominalnej P Y pienieznych
Saldo na dzie n 01.01.2015 4554 (17 387) 139 634 108 571 (4 465) 2777 26 520 260 204
Korekta sprawozdania finansowego - - - - (158) (158)
Saldo po zmianach na dzie n 01.01.2015 4554 (17 387) 139 634 108 571 (4 465) 2777 26 362 260 046
Zysk za okres 01.01. do 31.03.2015 - - - - - - 7137 7137
Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywow ) ) ) ) 31 ) ) 31
pienieznych
Wyemitowane akcje 7 - 656 - - (201) - 462
Wyemitowane opcje na akcje - - - - - 1127 - 1127
Skup akcji wkasnych - (14 105) - - - - - (14 105)
Transakcje z wkascicielami ujete bezposrednio w kapitale 7 (14 105) 656 ) ) 926 - (12516)
wtasnym
Saldo na dzie n 31.03.2015 4561 (31 492) 140 290 108 571 (4 434) 3703 33499 254698
*w przedstawionym sprawozdaniu finansowym Spotka dokonata zmiany prezentacji kapitatow wtasnych. tgaczna warto$¢ kapitatow nie ulegt zmianie
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU
Kapitat zapasowy ze Kapitat z aktualizacji . .
Kapitat Akcje sprzedazy akgji Pigo?ttaa:y wyceny zabezpieczen Pozostate N|epodrz]:(|=(:lony Razem
podstawowy wihasne powyzej ich wartosci 7a :sow przeptywow kapitaty fin\gr):sowy
nominalnej P Y pienieznych

Saldo na dzie nh 01.01.2015 4 554 (17 387) 139 634 108 571 (4 465) 2777 26 362 260 046
Zysk za okres 01.01. do 31.12.2015 - - - - - - (4632) (4632
Inne calkowite dochody - zabezpieczenie przeptywow ) ) ) ) 1105 ) ) 1105
pienieznych
Dywidendy - - - - - - (19 186) (19 186)
Podziat wyniku finansowego - - - 6 690 - - (6 690) -
Wyemitowane akcje 26 - 2437 - - (748) - 1715
Wyemitowane opcje na akcje - - - - - 3756 - 3756
Umorzenie akcji wkasnych (131) 31985 - (31 854) - - - -
Skup akcji wkasnych - (26 607) - - - - - (26 607)
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w )
Kapitale wiasnym (105) 5378 2437 (25 164) 3008 (25 876) (40 322)
Saldo na dzie n 31.12.2015 4 449 (12 009) 142 071 83 407 (3 360) 5785 (4 146) 216 197
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2016 ROKU - NIE BADANE

Kapitat Kapitat z
zapasowy ze aktualizacji . .
. . " Pozostaty Niepodzielony
Kapitat Akcje wiasne sprzedqzy .akc]' kapitat wyeeny Pozostate wynik Razem
podstawowy powyzej ich zabezpieczen kapitaty )
, zapasowy . finansowy
wartosci przeptywow
nominalnej pienieznych
Saldo na dzie n 01.01.2016 4 449 (12 009) 142 071 83 407 (3 360) 5785 (4 146) 216 197
Zysk za okres 01.01. do 31.03.2016 - - - - - - 9 257 9 257
Inne calkowite dochody - zabezpieczenie przeptywow ) ) ) ) 195 ) ) 195
pienieznych
Wyemitowane akcje 65 - 10 156 - - (872) - 9 349
Wyemitowane opcje na akcje - - - - - 1492 - 1492
Skup akcji wikasnych - (17 838) - - - - - (17 838)
Transakcje z wkascicielami ujete bezposrednio w ) ) )
kapitale wiasnym 65 (17 838) 10 156 620 (6 997)
Saldo na dzie n 31.03.2016 4514 (29 847) 152 227 83 407 (3 165) 6 405 5111 218 652
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie

Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku

NEUCA

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

IX. Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego NEU

na dzien 31.03.2016 roku

Segmenty dziatalno $ci — bran zowe i geograficzne

CA S.A. sporz adzonego

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci NEUCA S.A. jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych.
Spotka prowadzi dziatalnosé na jednym obszarze geograficznym, ktérym jest terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Zmiany warto $ci szacunkowych

Wptyw na wynik finansowy | kwartatu 2016 roku NEUCA SA mialy istotne zmiany nastepujgcych wartosci

szacunkowych:

- zmniejszenie aktywow z tytutu podatku odroczonego o 5 731 tys. PLN
- zmniejszenie wartosci rezerw na podatek odroczony o 3 008 tys. PLN
- utworzenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci w wysokosci 1 902 tys. PLN

Korekty wcze $niej prezentowanych sprawozda

n finansowych

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym na dzien 31.03.2015 roku zostaty zmienione w stosunku do danych
pierwotnie zatwierdzonych i opublikowanych. W zyskach zatrzymanych NEUCA S.A. ujela korekte btednie
utworzonego aktywa na odroczony podatek dochodowy.

Uzgodnienie zmian pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2015 r. prezentuje ponizsza

nota:

Aktywa razem

Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane, w tym:
- zysk z lat ubiegtych
- zysk (strata) roku biezacego

Kapitat wtasny razem

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowi gzania dlugoterminowe razem
Zobowi gzania krotkoterminowe razem
Zobowi gzania razem

Pasywa razem

W wyniku wprowadzenia opisanej korekty, aktywa i

zmianie.

31.03.15 Korekta 31.03.15
po korekcie
3060 375 - 3060 375
31.03.15 Korekta 31.03.15
po korekcie
33 657 (158) 33 499
26 520 (158) 26 362
7137 7137
254 856 (158) 254 698
3795 158 3953
398 961 158 399 119
2406 558 - 2406558
2805 519 158 2805 677
3060 375 - 3060 375

pasywa og6tem na dzien 31 marca 2015 r. nie ulegty
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Przychody ze sprzedazy od jednostek powigzanych
Pozostate przychody (w tym odsetki)

Zakup towaréw i ustug

Pozostate koszty (w tym odsetki)

Zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH NA DZIEN 31.03.2016 ROKU

Nalezno $ci handlowe

Od jednostek zaleznych

Pozostate nale znos$ci krétkoterminowe
Od jednostek zaleznych

Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Odpisy aktualizuj ace warto $¢€ naleznosci od jednostek
powi gzanych

Razem warto $¢ brutto

UDZIELONE POZYCZKI JEDNOSTKOM POWIAZANYM NA DZIEN 31.03.2016 ROKU

Udzielone po zyczki
Od jednostki dominujacej
Od jednostek zaleznych

Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Odpisy aktualizuj ace warto $¢ naleznosci od jednostek
powi gzanych

Razem warto $¢€ netto

14 524 31748

1230 377

122 863 133 215

11 628 11 204

79 80
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

11 641 11 444 22 950

11 641 11 444 22 950

181 340 997

181 340 -

- - 997

- - (997)

11 822 11 784 23947
31.03.2016 31.12.2015  31.03.2015

78 883 60 516 32983

78 883 60 516 32177

- - 806

- - (806)

78 883 60 516 32177
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku .

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH NA DZIEN 31.03.2016 ROKU

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Zobowi gzania handlowe 82 363 71321 51 625
- od jednostek zaleznych 82 363 71321 51 625
Pozostate zobowi gzania krotkoterminowe 87 - 68
- od jednostek zaleznych 87 - 68
Inne zobowi gzania finansowe 572 437 538 477 481 629
- od jednostek zaleznych 572 437 538 477 481 629
Razem 654 887 609 798 533 322
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH NA DZIEN 31.03.2016 ROKU
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Inne zobowi gzania finansowe 211 326 208 412 243 951
- od jednostek zaleznych 211 326 208 412 243 951
Razem 211 326 208 412 243 951
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