SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALtOWE)

PCGUARD

Z SIEDZIBA W Warszawie

W OKRESIE 01.01.2016 - 31.12.2016



I. Stan prawny i wladze Grupy:

Petna nazwa podmiotu dominujgcego: PC Guard Spolka Akcyjna

Adres siedziby : Ul Rézana 63A, 02-569 Warszawa

Z dniem 29 pazdziernika 2014 roku Spdtka prowadzi dziatalno$¢ pod adresem: 02-569
Warszawa, ul. Rozana 63A.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Poznaniu XXI Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000137173 w dniu 31.10.2002 roku.

Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki w roku 2015 byta dziatalno$¢ inwestycyjna.

Spotka zostata zawigzana:  02.08.2000 r.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug EKD:
62.01. Z dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania

Wiadze Spotki:
Aneta Frukacz- Prezes Zarzqdu.

Rada Nadzorcza na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Tomasz Panczyk - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Wojciech Skiba - Wiceprzewodniczgcy RN

Tomasz Nowak - Cztonek RN

Krzysztof Moszkiewicz — Czlonek RN

Cezary Graul - Czlonek RN.

Na dzien sporzadzenia raportu rocznego w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Tomasz Panczyk - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Wojciech Skiba - Wiceprzewodniczgcy RN

Tomasz Nowak - Cztonek RN

Krzysztof Moszkiewicz — Czlonek RN

Cezary Graul - Czlonek RN.

Informacje dotyczace podmiotu zaleznego:

Petna nazwa podmiotu zaleznego: CG Finanse Sp. z o.0.

Adres siedziby: ul. Jasielska 16, 60-479 Poznan

Adres dziatalnosci ul. Jasielska 16, 60-479 Poznan.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000381938 w
dniu 5.04.2011 roku.

Spotka zostata zawigzana:  21.02.2011 r.



Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug EKD: 6419Z Pozostale posrednictwo
pienigzne

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci spoiki jest finansowanie projektow prowadzonych
przez podmioty GK PC Guard SA.

Wiadze Spotki:
Maciej Szytko — Prezes Zarzqdu

Rada Nadzorcza:
brak

I1. Charakterystyka dzialalnosci Grupy
(produkty, rynki zbytu i zaopatrzenia, umowy)

Przedmiotem dziatalnosci Spdétki w roku 2016 byta dzialalno§¢ inwestycyjna. Nadal spotka
bedaca integralna czg$cia grupy kapitatowej byta i jest CG Finanse Sp. z o.0.

Brak zawartych nowych i/lub obowiazujacych innych umow.

II1. Osiagni¢cia Grupy

W roku 2016 Grupa Kapitalowa polepszyla wynik netto wzglgdem okresu poprzedzajacego,
niemniej jednak nadal jest to wynik ujemny. W roku 2016 Grupa Kapitalowa osiagngta 2 121
tys. zt przychodow wobec 2 326 tys. zl przychodéw w roku 2015. Strata netto Grupy
Kapitatowej w okresie sprawozdawczym wyniosta 2 497 tys. zt wobec 68 256 tys. zl straty w
roku 2015. Strata wynika z gtéwnie z przecen aktywow jak i z biezacych kosztow dzialalno$ci
przy braku przychodow ze sprzedazy.
W roku 2016 spotka skupita si¢ na analizie mozliwosci przeprowadzenia postgpowania
restrukturyzacyjnego (RB 7/2016). W zwiazku z powyzszym Zarzad zwolal Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy na ktorym zostaty podjgte uchwaty dotyczace m.in.:
* zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu =z dziatalno$ci Spolki oraz sprawozdania
finansowego za rok 2014 oraz 2015
* zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu =z dzialalnosci Grupy Kapitalowej oraz
sprawozdania finansowego za rok 2014 oraz 2015
* udzielenia absolutorium wtadzom Spotki
* scalenia akcji Spotki majace na celu wprowadzenia programu naprawczego dotyczacego
listy alertéw i tym samym odwieszenia notowan Emitenta.
* upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakltadowego w ramach kapitatu
docelowego (NWZA zwotanego na dzien 8 listopada 2016)
* Powotanie sktadu Rady Nadzorczej



IV. Aktualny i przewidywany stan majatkowy i sytuacja finansowa Grupy

W rozpatrywanym okresie Grupa uzyskata skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy w
wysokosci 2 121 tys. zt. W stosunku do roku poprzedniego jest to spadek o 8,4%.

Pozycja PC Guard S.A. GRUPA
(tys. zb) (tys. zb)
Przychody netto ze sprzedazy 0 2121

W roku 2016 Grupa poniosta strat¢ netto w wysokosci 2 284 tys. zt. Taki poziom wyniku
finansowego netto Grupy jest spowodowany glownie przez odpisy aktualizujace posiadane
aktywa w Grupie.

Pozycja PC Guard S.A. GRUPA
(tys. zb) (tys. zb)
Zysk (strata) netto -1373 -2497

Suma bilansowa Grupy na dzien 31.12.2016 roku wyniosta 6 743 tys. zt.

Pozycja PC Guard S.A. GRUPA
(tys. zb) (tys. zb)
Aktywa razem 4 652 6299

Spotka dominujaca utrzymuje nadal porgczenie na rzecz spotki zaleznej Imagis S.A. na kwotg
12,5 mln zt.

Pozycja PC Guard S.A. GRUPA
(tys. zb) (tys. zb)
Kapitaty wtasne -10 432 -24 292

Grupa finansuje swoja dziatalno$¢ z kapitatdéw wlasnych, kredytow krotkoterminowych oraz
obligacji dlugoterminowych.



V. Ocena uzyskanych efektow (w tym analiza wskaznikowa)

A. Ocena struktury majatku:

Grupa PC Guard SA
Wskaznik 2016
wskaznik udziatu majatku trwatego w majatku catkowitym 31,5%
wskaznik udzialu majatku obrotowego w majatku o
. 68,5%
catkowitym
wskaznik struktury majatku 45,9%

2015
24,8%

75,2%
33,0%

* wskaznik udzialu majatku trwatego w majatku catkowitym (majatek trwaty / majatek

catkowity)

* wskaznik udzialu majatku obrotowego w majatku calkowitym (majatek obrotowy /

majatek catkowity)
* wskaznik struktury majatku (majatek trwaty / majatek obrotowy)

Wzrost w warto$ci majatku trwatego zwiazany jest ze zwigkszeniem aktywdéw podatku

odroczonego, pozostate pozycje aktywow trwatych nie wykazuja znaczacych zmian.

PC Guard SA
A. Ocena struktury majatku:
Wskaznik 2016

wskaznik udziatu majatku trwatego w majatku catkowitym 9,3%
wskaznik udzialu majatku obrotowego w majatku o

. 90,7%
catkowitym
wskaznik struktury majatku 10,2%

2015
10,7%

89,3%
12,0%

* wskaznik udzialu majatku trwatego w majatku catkowitym (majatek trwaty / majatek

catkowity)

* wskaznik udzialu majatku obrotowego w majatku calkowitym (majatek obrotowy /

majatek catkowity)
* wskaznik struktury majatku (majatek trwaty / majatek obrotowy)

Wskazniki struktury majatku w roku biezacym nie wykazuja znaczacych réznic w stosunku do

roku ubieglego.



B. Ocena struktury srodkéw obrotowych

Grupa PC Guard SA

Wskaznik 2016 2015
wskaznik obrotowosci zapasow 0 0
wskaznik obrotowos$ci naleznosci 13 13

* wskaznik obrotowosci zapasow (przychody ze sprzedazy / stan zapasow)
* wskaznik obrotowosci naleznos$ci (przychody ze sprzedazy / naleznos$ci z tytutu dostaw 1
ustug)

Wskazniki rotacji na poziomie grupy nie wykazuja zmian ze wzglgdu na brak istotnych warto$ci
sprzedazy.

PC Guard SA

Wskaznik 2016 2015
wskaznik obrotowosci zapasow 0 0
wskaznik obrotowos$ci naleznosci 0 3

* wskaznik obrotowosci zapasow (przychody ze sprzedazy / stan zapasow)
* wskaznik obrotowosci naleznos$ci (przychody ze sprzedazy / naleznos$ci z tytutu dostaw 1
ustug)

C. Ocena struktury kapitatu

Grupa PC Guard SA

Wskaznik 2016 2015
wskaznik zadluzenia -125,9% -127,1%
wskaznik struktury finansowania majatku kapitatem -385,6% -369,3%
wlasnym
wskaznik struktury finansowania majatku zobowiazaniami 6,0% 3,7%

* wskaznik zadtuzenia (kapital obcy / kapital wiasny)

* wskaznik struktury finansowania majatku kapitatem wlasnym (kapitat wlasny / kapitat
catkowity)

* wskaznik struktury finansowania majatku zobowiazaniami (zobowiazania wobec
dostawcow / kapitat catkowity)

W zwiazku z dokonaniem kolejnych odpiséw aktualizujacych powyzsze wskazniki wykazuja
warto$ci ujemne.

PC Guard SA



Wskaznik 2016 2015

wskaznik zadluzenia -144.,6% -153,4%
wskaznik  struktury finansowania majatku kapitatem -224.2% -187.1%
wlasnym

wskaznik struktury finansowania majatku zobowiazaniami 6,8% 3,4%

* wskaznik zadtuzenia (kapital obcy / kapital wiasny)

* wskaznik struktury finansowania majatku kapitatem wlasnym (kapitat wlasny / kapitat
catkowity)

* wskaznik struktury finansowania majatku zobowiazaniami (zobowiazania wobec
dostawcow / kapitat catkowity)

D. Analiza ptynnos$ci finansowej

Grupa PC Guard SA
Wskaznik 2016 2015
wskaznik ptynnosci biezacej 0,2 0,2
wskaznik ptynnosci szybkiej 0,2 0,2

* wskaznik plynnosci biezacej (majatek obrotowy / zobowiazania krotkoterminowe)
* wskaznik ptynnosci szybkiej (majatek obrotowy — =zapasy / zobowiazania
krotkoterminowe)

Wskazniki ptynno$ci odzwierciedlaja zla sytuacje finansowa grupy.

PC Guard SA

Wskaznik 2016 2015
wskaznik ptynnosci biezacej 0,3 0,3
wskaznik ptynnos$ci szybkiej 0,3 0,3

* wskaznik plynnosci biezacej (majatek obrotowy / zobowiazania krotkoterminowe)
e wskaznik ptynnosci szybkiej (majatek obrotowy — =zapasy / zobowiazania
krotkoterminowe)



V1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Grupy

W roku 2016 nie udato si¢ znalez¢ dofinansowania Spoéliki, a co za tym idzie nie nadal byto
mozliwos$ci wykupu wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii B oraz obligacji serii G
(ktorych termin wykupu uptywat odpowiednio 13 kwietnia 2015 r. oraz 30 wrzesnia 2015 r;
zastrzec nalezy, ze w opinii Emitenta obligacje serii G nie sa wymagalne, wobec
nieprzedstawienia w nalezyty sposob dokumentu obligacji; Brak wykupu Obligacji serii B
skutkowal wszczgciem przeciwko Emitentowi proceséw sadowych o zaptatg.)

W zwiazku z brakiem dofinansowania Spotki niemozliwym byt réwniez fakt, ze zwrot pozyczki
zaciagnigtej przez CG Finanse Sp. z 0.0. Emitenta na podstawie umowy pozyczki zawartej ze
spotka Imagis S.A. z siedziba w Warszawie w dniu 5 czerwca 2014 r. Emitent nie dokonat
zwrotu pozyczki w terminie. Nadmieni¢ nalezy, Zze zobowiazania powyzsze mialy by¢
finansowane ze sprzedazy przez CG Finanse Sp z o.0. akcji Spotki Imagis SA, przy czym cena
za akcje nie zostata do dnia dzisiejszego zaptacona.

W roku 2016 toczylo si¢ postgpowanie administracyjne w przedmiocie natozenia kary
administracyjnej na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r., poz. 1639 z pdzn. zm.; dalej: ,,Ustawa o
Ofercie”’) w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem w zycie ustawy z dnia 31 marca 2016r. o
zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektoérych innych ustaw (Dz.U. z 2016r.,
poz. 615; dalej: ,,Ustawa Zmieniajaca’) wobec podejrzenia naruszenia art. 56 Ustawy o Ofercie
w brzmieniu sprzed wejScia w zycie Ustawy Zmieniajacej, w zwiazku z nienalezytym
wykonaniem obowiazkéw informacyjnych w zwiazku z przekazaniem Komisji Nadzoru
Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci
skonsolidowanego raportu poélrocznego za 1 podirocze 2015t., skonsolidowanego rap[ortu
kwartalnego za III kwartal 2015r., raportu rocznego i1 skonsolidowanego raportu rocznego za rok
2015, skonsolidowanego raportu kwartalnego za I kwartat 2016r. z naruszeniem terminu.

VII. Opis czynnikow ryzyka i zagrozen

Do najistotniejszych czynnikow ryzyka zewngtrznego w prowadzonej dziatalnosci nalezy
zaliczy¢:

* wyniki i kondycja spotek portfelowych objetych konsolidacja,

* przeprowadzenie nowych akwizycji,

* koniunktura gietdowa rzutujaca na wycen¢ Emitenta,

* koniunktura gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie,
* wspolpraca z innymi podmiotami finansowymi,

* zdolno$¢ Emitenta do pozyskania kapitatu.

Spotka posiada niezrealizowane zobowiazania wynikajace z wyemitowanych obligacji serii
B, E, F i G; spotka zalezna CG Finanse Sp. z 0.0. nie jest w stanie wypetni¢ zobowiazan z
obligacji serii A, B, oraz umowy pozyczki. Pierwszym planowanym Zrddlem sfinansowania
tych zobowiazan jest realizacja przez spotke zalezna CG Finanse sp. z 0.0. naleznosci z
tytutu sprzedazy akcji Imagis S.A. na kwot¢ ponad 21 mln. zt, przy czym zaplata tych
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naleznosci na rzecz spotki CG Finanse sp. z 0.0. jest przedmiotem toczacych si¢ negocjacji z
dluznikami — spétkami CRX Holdings Limited (,,CRX”) i QRL Investments Limited
(-, QRL”). W konsekwencji wpltyw na splatg zobowiazan z tytutu obligacji serii B, E, F 1 G
oraz na mozliwo$¢ realizacji innych zobowiazan Spotki oraz Spodtki zaleznej moze mieé
pomyslna finalizacja negocjacji z QRL 1 CRX przez spotkg zalezna. BadZz ewentualne
pozyskanie inwestora dla Spotki, co jest drugim planowanym zrodtem sfinansowania
zobowiagzan. Jezeli chodzi o pozyskanie inwestora dla Spotki wskaza¢ nalezy, Ze istotna
przyczyna utrudniajaca jego pozyskanie jest fakt zablokowania przez Pana Mariusza
Gatarskiego oraz spotke Rainbow Central and East z siedziba w Tortola, Brytyjskie Wyspy
Dziewicze, wpisu do KRS zmian statutu Spotki uchwalonych uchwala nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 8 wrzesnia 2014 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu
Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego. Na mocy
przywotanej uchwaty walne zgromadzenia Spétki zamierzato upowazni¢ Zarzad Spotki do
pozyskania inwestora oraz podwyzszenia kapitalu zakltadowego w ramach kapitatu
docelowego. Pan Mariusz Gatarski oraz spotka Rainbow Central and East wniosty pozwy o
stwierdzenie niewaznos$ci przywotanej powyzej uchwaty (o czym Emitent informowat w
raportach biezacych). Ponadto podmioty te uzyskaty zabezpieczenie dochodzonych zadan. W
opinii Spotki powodztwa te sa catkowicie bezzasadne. Spotka podjgta oczywiscie dziatania
prawne celem ochrony swych praw, w szczegdlnosci uchylenia udzielonych zabezpieczen,
niemniej jednak na dzien dzisiejszy, wykonalno$¢ uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 8 wrzes$nia 2014 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu Emitenta
do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego jest zawieszona. Co
znaczaco utrudnia rozmowy z inwestorami zainteresowanymi dokapitalizowaniem Emitenta.
O ile pozyskanie finansowania w jeden z powyzszych sposobdéw okaze si¢ bezskuteczne,
Spotka rozwazy wszczgeie wlasciwego w postgpowania w przedmiocie restrukturyzacji
zobowiazan.

VIIIL. Przewidywany rozwdj Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Grupa moze
mie¢ problemy z kontynuowaniem dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sig¢ przewidzie¢
przysztosci tj najblizszych 12 miesigcy. Zarzad po wnikliwej analizie wszystkich ryzyk
zwiazanych z zagrozeniami dla kontynuacji dziatalno$ci zdecydowat o przyjeciu zalozenia, ze
prowadzenie dalszej dzialalnos$ci gospodarczej jest na ten moment zagrozone lub nawet moze
si¢ okaza¢ niemozliwe Spodtka nie jest w stanie wypelni¢ m. in. zobowiazan wynikajacych z
wyemitowanych obligacji serii B, E , F , G; spotka zalezna CG Finanse Sp. z 0.0. nie jest w
stanie wypeli¢ zobowiazan z obligacji serii A, B, oraz umowy pozyczki. Istnieje duza
niepewno$¢ co do realizacji innych zobowiazan Spotki. Spotka zalezna CG Finanse Sp. z o.0.
posiada nalezno$ci z tytutu sprzedazy akcji Imagis S.A. na kwotg ponad 21 mln zt, ktoérych
zaptata jest przedmiotem sporu ze spotkami CRX i QRL. Wptyw na kontynuacj¢ dzialalno$ci
przez Spotke moze mie¢ pomyslna finalizacja rozméw toczonych z CRX, QRL ,ewentualne
pozyskanie inwestora dla Spotki, ewentualnie restrukturyzacja zobowiazan Emitenta. Niemniej
jednak, z uwagi na brak jakichkolwiek pozytywnych przestanek w kwestii rozliczenia sprzedazy
akcji Imagis S.A. oraz braku che¢tnych na doinwestowanie Spotki Zarzad postanowil przyjaé
powyzsze zatozenie.



IX. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorych wartos$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta, z
okresleniem: przedmiotu postegpowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszcze¢tego postepowania oraz stanowiska emitenta

Tocza sig¢ postgpowania w stosunku do Spoétki dominujacej, ktoérego przedmiotem byloby
zobowiazanie lub wierzytelno$¢, ktorej warto§¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych
Spotki dominujace;j.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych laczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta, z
okresleniem 1lacznej wartoSci postepowan odrebnie w grupie zobowiagzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszcze¢cia postgpowania oraz stron
wszczetego postepowania

Tocza si¢ postgpowania w stosunku do Spoétki dominujacej, ktoérego przedmiotem byloby
zobowiazanie lub wierzytelno$¢, ktorej warto§¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych
Spotki dominujace;.

Lista postgpowan:

1. Strony wszczgtego postgpowania: Marta Kiewicz///PC Guard S.A. z/s. w Warszawie
Przedmiot sporu: zaptata w przedmiocie wykupu 14 obligacji serii B

Warto$¢ przedmiotu sporu: 14.000 zt

Data wszczgcia postepowania: 28 maja 2015r.

Stanowisko emitenta: Emitent kwestionuje zasadno$¢ powodztwa

2. Strony wszczgtego postgpowania: Piotr Matuszewski///PC Guard S.A. z/s. w Warszawie
Przedmiot sporu: zaptata w przedmiocie wykupu 300 obligacji serii B oraz wykupu kuponu
polrocznego

Warto$¢ przedmiotu sporu: 312.539 zt

Data wszczgcia postepowania: 26 maja 2015r.

Stanowisko emitenta: Emitent kwestionuje zasadno$¢ powodztwa

3. Strony wszczgtego postgpowania: Monika Adamczyk//PC Guard S.A. z/s. w Warszawie
Przedmiot sporu: zaptata w przedmiocie wykupu 250 obligacji serii B

Warto$¢ przedmiotu sporu: 250.000 zt

Data wszczgcia postepowania: 11 czerwca 2015r.

Stanowisko emitenta: Emitent kwestionuje zasadno$¢ powoddztwa

4. Strony wszczetego postepowania: Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A. z/s.
w Warszawie///PC Guard S.A. z/s. w Warszawie
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Przedmiot sporu: zaptata w przedmiocie wykupu 658 obligacji serii B wraz z ostatnim kuponem
poirocznym

Warto$¢ przedmiotu sporu: 688.901 zt

Data wszczgcia postepowania: 7 maja 2015r.

Stanowisko emitenta: Emitent kwestionuje zasadno$¢ powodztwa

5. Strony wszczgtego postgpowania: Lechostaw Kuczynski //PC Guard S.A. z/s. w
Warszawie

Przedmiot sporu: zaplata w przedmiocie wykupu 10 obligacji serii B wraz z ostatnim kuponem
poirocznym

Warto$¢ przedmiotu sporu: 10.418 zt

Data wszczgcia postepowania: 18 maja 2015r.

Stanowisko emitenta: Emitent kwestionuje zasadno$¢ powodztwa

6. Strony wszczgtego postgpowania: Barbara Nowak///PC Guard S.A. z/s. w Warszawie
Przedmiot sporu: zaplata w przedmiocie wykupu 89 obligacji serii B wraz z ostatnim kuponem
poirocznym

Warto$¢ przedmiotu sporu: 92.713 zt

Data wszczgcia postepowania: 5 sierpnia 2015r.

Stanowisko emitenta: Emitent kwestionuje zasadno$¢ powodztwa

7. Strony wszczgtego postgpowania: Jarostaw Kacperek///PC Guard S.A. z/s. w Warszawie
Przedmiot sporu: zaptata w przedmiocie wykupu 210 obligacji serii B wraz z ostatnim kuponem
poirocznym

Warto$¢ przedmiotu sporu: 225.157 zt

Data wszczgcia postepowania: 31 sierpnia 2015r.

Stanowisko emitenta: Emitent kwestionuje zasadno$¢ powodztwa

8. Strony wszczetego postgpowania: Bank Spoétdzielczy w Sochaczewie///PC Guard S.A.
z/s. w Warszawie

Przedmiot sporu: zaptata w przedmiocie wykupu 500 obligacji serii B wraz z ostatnim kuponem
poirocznym

Warto$¢ przedmiotu sporu: 520.855 zt

Data wszczgcia postepowania: 7 maja 2015r.

Stanowisko emitenta: Emitent kwestionuje zasadno$¢ powoddztwa

9. Strony wszczgtego postgpowania: Michat Piotr Nowak///PC Guard S.A. z/s. w
Warszawie

Przedmiot sporu: zaplata w przedmiocie wykupu 70 obligacji serii B wraz z ostatnim kuponem
poirocznym

Warto$¢ przedmiotu sporu: 74.812 zt

Data wszczgcia postepowania: 4 wrzes$nia 2015r.

Stanowisko emitenta: Emitent kwestionuje zasadno$¢ powodztwa

10. Strony wszczgtego postgpowania: INC S.A. z/s w Poznaniu ///PC Guard S.A. z/s. w
Warszawie

Przedmiot sporu: zaptata za $wiadczenie ushug

Warto$¢ przedmiotu sporu: 1.722 zt

Data wszczgcia postepowania: 29 stycznia 2016r.
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Stanowisko emitenta: Emitent kwestionuje zasadno$¢ powoddztwa

11. Strony wszczgtego postgpowania: Polska Agencja Prasowa S.A. z/s w Warszawie ///PC
Guard S.A. z/s. w Warszawie

Przedmiot sporu: zaptata za $wiadczenie ushug

Warto$¢ przedmiotu sporu: 5.535 zt

Data wszczgcia postepowania: 22 wrzesnia 2015r.

Stanowisko emitenta: Emitent kwestionuje zasadno$¢ powoddztwa

12. Strony wszczgtego postgpowania: T-Mobile S.A. z/s. w Warszawie ///PC Guard S.A. z/s. w
Warszawie

Przedmiot sporu: zaptata za $wiadczenie ushug

Warto$¢ przedmiotu sporu: 1.278 zt

Data wszczgcia postepowania: 18 marca 2016r.

Stanowisko emitenta: Emitent kwestionuje zasadno$¢ powoddztwa

13. Strony wszczgtego postgpowania: Trigon S.A. z/s w Krakowie ///PC Guard S.A. z/s. w
Warszawie

Przedmiot sporu: zaptata za $wiadczenie ushug

Warto$¢ przedmiotu sporu: 6.642 zt

Data wszczgcia postepowania: 15 pazdziernika 2015r.

Stanowisko emitenta: Emitent kwestionuje zasadno$¢ powoddztwa

X. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegolnych
produktow, towarow i ustlug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy
emitenta ogolem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Informacja zostata przedstawiona w pkt. II.

Ponizej struktura sprzedazy wg produktow (w tys. zt):

2015 % 2014 %

Sprzedaz 0 0% 0 0%
oprogramowania

Sprzedaz sprzgtu 0 0% 0 0%
komputerowego i
innych urzadzen
elektronicznych

Sprzedaz ustug 2121 100% 2137 92%

finansowych
Pozostate ustugi 0 0% 189 8%
Razem 2121 100% 2 326 100%
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XI. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe
i zagraniczne, oraz informacje o zrodlach zaopatrzenia w materialy do
produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej
odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub
dostawcy osiaga co najmniej 10 % przychodow ze sprzedazy ogolem — nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz
jego formalne powigzania z emitentem

Informacja zostata przedstawiona w pkt. 11

XII. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta,
w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomie¢dzy akcjonariuszami
(wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji

Spotce dominujacej nie sa znane zadne umowy zawarte pomigdzy akcjonariuszami
(wspolnikami), umowy ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

XIII. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
z innymi podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich
finansowania

Informacja zostata przedstawiona w pkt. I

XIV. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub
jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajagcymi charakter
tych transakcji — obowiazek uznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie
miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacja zostata przedstawiona w pkt. 21.8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

XV. Informacje o zaciagni¢tych 1 wypowiedzianych w danym roku
obrotowym umowach dotyczacych kredytéow i pozyczek, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym Spdtka dominujaca nie zaciagngta zadnych kredytéw lub pozyczek.
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XVI. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczegllnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym
emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosSci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym Spdtka dominujaca nie udzielata pozyczek.

XVII. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

W roku 2016 Emitent nie udzielal Zadnych porgczen i gwarancji. Na dzien bilansowy nadal
aktualne jest porgczenie, jakiego udzielit Emitent w dniu 9 stycznia 2013 roku do umowy
kredytowej zawartej przez spotke zalezna Imagis S.A. (na rzecz BZ WBK SA) na kwotg 12,5
mln zt do czasu sptaty kredytu oraz porgczenie umowy pozyczki udzielonej spotce zaleznej CG
Finanse Sp. z 0.0. (na rzecz Imagis SA) na kwotg 3 mln zt do czasu sptaty, ktore wciaz jest
wiazace.

XVIII. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym
raportem — opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji do chwili
sporzadzenia sprawozdania z dzialalnosci

W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka dominujaca nie dokonata emisji akcji.

XIX. Objasnienie roznic pomi¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany
rok

Nie byty publikowane prognozy wynikéw Emitenta.

XX. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacq zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ z
zaciagnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan,
jakie emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania tym
Zagrozeniom

Zarzad Spotki dominujacej ocenia sytuacje finansowa grupy kapitatowej jako zta, biorac pod
uwagg ksztattowanie si¢ wskaznikéw plynnosci, rotacji oraz zadtuzenia. Warto$ci wskaznikow
wskazuja na zagrozenia w biezacym regulowaniu zobowigzan.

XXI. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Emitenta nie widzi mozliwo$ci finansowania
zamierzen inwestycyjnych z posiadanych srodkow.

XXII. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dzialalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow
lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity pojedyncze zdarzenia majace
wplyw na wynik z dziatalno$ci Spotki dominujacej jak i spotek zaleznych.

XXIII. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych
dla rozwoju przedsi¢biorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju
dzialalnosci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego
po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe
zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow strategii
rynkowej przez niego wypracowanej

Informacja zostata przedstawiona w pkt. VIIIL.

XXIV. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem
emitenta i jego grupg kapitalowa

W okresie objetym sprawozdaniem nie zaszly znaczace zmiany w zasadach zarzadzania Spotka
dominujaca PC GUARD S.A. oraz grupa kapitalowa PC GUARD S.A. Spotka rozwazy
wszczecie wlasciwego w postgpowania w przedmiocie restrukturyzacji zobowigzan.

XXYV. Wszelkie umowy zawarte mi¢edzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Zarzad Spoiki jest zatrudniony na podstawie powotania. Zarzad nie ma podpisanych umow o
prace.

XXVI. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z
programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w
tym programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsi¢biorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio
byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku
gdy emitentem jest jednostka dominujgca, wspolnik jednostki wspolzaleznej
lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i
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nagrod otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w
sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje si¢ za spelniony poprzez
wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Informacja zostata przedstawiona w pkt. 21.11 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

XXVII. W przypadku spolek kapitalowych — okreslenie lacznej liczby i
wartoSci nominalnej wszystkich akcji (udzialow) emitenta oraz akcji i
udzialow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Kapitat Spotki PC GUARD S.A. wynosi 30.688.591,00 i dzieli si¢ na 30.688.591,00 akcji
zwyktych na okaziciela, kazda o warto$ci nominalnej 1 zi.

Wykaz 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych posiadajacych akcje PC GUARD S.A:

Akcjonariusz Funkcja  pelmiona w Liczba akcji Liczba  glosow
Zarzadzie/ Radzie (w szt.) na WZA (w szt.)
Nadzorczej

brak brak - -

Wedlug wiedzy Zarzadu Spotki zadna z 0sob zarzadzajacych 1 nadzorujacych spotke nie posiada
akcji 1 udziatow w spotkach zaleznych i stowarzyszonych grupy PC GUARD S.A.

XXVIII. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszlosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Spotce dominujacej nie sa znane takie umowy.

XXIX. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W Spétce dominujacej PC GUARD S.A. nie ma programu akcji pracowniczych.
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XXX. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta
umowa

Umowa z Eureka Auditing Sp. z o. o. z siedziba przy ul. Marcinkowskiego 22 w Poznaniu (61 —
827) Poznan na badanie sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za rok obrotowy 2016

zostata zawarta w dniu 8 maja 2017 roku na okres niezbgedny do przeprowadzenia prac
audytorskich.

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy odre¢bnie za:
— badanie rocznego sprawozdania finansowego,

Laczne wynagrodzenie za badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2016 wyniosto 4.000 z1.

— inne ushugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,

Na dzien publikacji raportu brak zawartej umowy na badanie oraz przeglad sprawozdania
finansowego.

— ushugi doradztwa podatkowego,

Nie dotyczy.

— pozostale ustugi

Nie dotyczy.

¢) informacje dla poprzedniego roku obrotowego,

— badanie rocznego sprawozdania finansowego,

Laczne wynagrodzenie za badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2015 wyniosto 7.000 z1.

— inne ushugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,

Laczne wynagrodzenie za przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2015 wyniosto 10.000 zt.

— ushugi doradztwa podatkowego,
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Nie dotyczy.
— pozostale ustugi

Nie dotyczy.

Zarzad PC Guard S.A.

Poznan, dnia 15 maja 2017 roku
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