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I. Dziatalnosé PGF SA w pierwszym poétroczu 2021 r.

Osiggniety przez Spotke w pierwszym pétroczu br. wynik netto zamknat sie zyskiem netto na
poziomie 15.698 tys. zt. Zasadniczym czynnikiem wplywajgcym na jego osiggniecie byto
przeszacowanie aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Przeszacowanie aktywow finansowych bedgcych w posiadaniu Spotki w pierwszym
pétroczu to przychdd finansowy rzedu 25.734 tys. zt. Wynik na dziatalnosci operacyjnej
zamknat sie stratg na poziomie 262 tys. zt.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki w pierwszym poétroczu 2021 r. byto budowanie
wartosci posiadanych aktywow finansowych, w sktad ktérych aktualnie wchodzg podmioty
z szeroko rozumianej branzy fotowoltaicznej. Swiadczace zaréwno ustugi doradztwa,
w zakresie finansowania, projektowania, budowy oraz montazu systeméw fotowoltaicznych,
a takze dziatalnosci dystrybucyjnej realizowanej w formie e-commerce, oferujgce szeroki
asortyment wyrobow zwigzanych z rynkiem energii solarnej.

W ocenie Zarzadu Spotka spetnia na podstawie par.27 MSSF 10 definicje jednostki
inwestycyjnej. W wyniku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 PGF Polska
Grupa Fotowoltaiczna SA jest jednostkg inwestycyjna, co oznacza, ze nie sporzgdza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wszystkie zatem inwestycje w aktywa
finansowe wycenia w warto$ci godziwej przez wynik finansowy w ramach sprawozdania
finansowego.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Spétka wyceniata w wartosci godziwej przez wynik finansowych
ponizsze aktywa.

|. Spotki zalezne notowane na aktywnych finansowych rynkach (tzn. GPW/NewConnect)
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

a) OZE Capital SA (udziat PGF SA 47,5% w kapitale- bezposrednio, posrednio 52,1%),
b) Sundragon SA (udziat PGF SA 61,5% w kapitale- bezpo$rednio, posrednio 90,0%),
Il. Akcje pozostatych spétek notowanych na aktywnych rynkach finansowych

a) spotka A (udziat PGF SA 0,2% w kapitale akcyjnym),

lll. Udziatly w spétkach nienotowanych o formie wlasnosci innej niz akcyjna:

a) K500 sp. z 0.0. (udziat PGF SA 51,0% w kapitale zaktadowym),

b) Lionpower sp. z 0.0. (udziaty PGF SA 51,0% w kapitale zaktadowym).

Spotka OZE Capital SA (dawniej CSY SA) do czasu zmiany profilu dziatalnosci, ktéra miata
miejsce w listopadzie 2020 r. zajmowata sie produkcjg czesci zamiennych do samochodow
ciezarowych, maszyn rolniczych, maszyn budowlanych oraz goérniczych. Obecnie dawna
dziatalnos¢ produkcyjna znajduje sie w podmiotach zaleznych od OZE Capital SA (tj. CSY sp.
Z 0.0., Agro Steel Sp. z 0.0.).
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Spoétka OZE Capital SA sprawuje tez kontrole kapitatowg nad spétkg Rodex sp. z 0.0., ktorej
podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest zarzgdzanie nieruchomos$ciami. Ponadto OZE
Capital SA posiada kontrolny (tj. 67,01 %) pakiet akcji spotki Solar Innovation SA, ktérej walory
notowane sg na rynku NewConnect. Solar Innovation poprzez spoétke zalezng Semper Power
Sp. z 0.0. Swiadczy ustugi doradztwa i montazu systemoéw PV oraz pomp ciepta dla
gospodarstw domowych, jednostek samorzadu terytorialnego, a takze podmiotow
biznesowych. Gtéwnym, geograficznym rynkiem zbytu dla $wiadczonych ustug jest obszar
Gornego Slagska.

W mysl przyjetej przez OZE Capital SA strategii (listopad 2020 r.) spétka upatruje swoich
przewag konkurencyjnych zwtaszcza w tych obszarach rynku odnawialnych zrodet energii,
w ktorych moze wykorzystac swoje wieloletnie doswiadczenia przemystowe.
W szczegodlnosci te wyniesione z trwatej kooperacji z branzg motoryzacyjng, bedgcej jednym
Z najbardziej newralgicznych obszarow transformacji energetyczne;.

Sundragon SA (dawnej RSY SA) pod koniec 2020 r. powzigt strategiczng decyzje
0 zmianie profilu dziatalnosci, ktérym stat sie rynek odnawialnych zrédet energii. Na obecnym
etapie rozwoju Spotka prowadzi szereg prac koncepcyjnych i analitycznych zwigzanymi
z uruchamianiem oraz realizacjg innowacyjnych projektéw fotowoltaicznych.

W pierwszej potowie br. PGF SA nabywata kontrolne pakiety udziatéw w dwéch podmiotach
gospodarczych, ktére nie tylko posiadajg dtugoletnie doswiadczenia i unikalne kompetencje
w sektorze fotowoltaicznym, lecz takze dysponujg efektywng strukturg dystrybucyjng
(e-commerce) bedgcg podstawowym zrodtem zaopatrzenia dla dynamicznie rozwijajgcego sie
rynku energii solarnej w Polsce.

Spoétka K-500 jest powszechnie rozpoznawalnym w branzy PV znakiem firmowym.
Identyfikowanym m.in. z produkcjg elementéw aluminiowo — stalowych, oferowaniem
gotowych konstrukcji montazowych do uktadéw PV (dachowych i gruntowych), stacji
tadowania pojazdéw samochodowych czy prosumenckich magazynow energii. Z kolei domena
internetowa www.k500.pl pod ktorg prowadzona jest dystrybucja, to jedna z najbogatszych
i fachowych w skali kraju ofert asortymentowych dla rynku PV. Z unikalng pod wzgledem
wielkosci bazg klientéw branzowych, ktéra w dalszym ciggu dynamicznie sie rozwija.

Spotka Lionpower sp. z 0.0. na dynamicznie rozwijajgcym sie w Polsce rynku PV, posiada
rzadko spotykane w kraju kompetencje i doswiadczenie (rowniez zagraniczne) w zakresie
budowy, montazu i serwisowania elektrowni fotowoltaicznych. Lionpower realizuje projekty
0 mocach na poziomie 50 MW rocznie. Potencjat w tym zakresie oceniany jest jednak znacznie
wyzej. Zakfada sie, ze przy wykorzystaniu petnych mozliwosci produkcyjnych, jest w stanie
budowac elektrownie fotowoltaiczne o tgcznej mocy do 0,5 GW rocznie. Poza Polskg swiadczy
takze ustugi budowlane za granica, tj. na obszarze Republiki Federalnej Niemiec.

Kluczowe jednostkowe dane finansowe spotek portfelowych w | potowie 2021r.:

w tys. zt.

Przychody ze sprzedazy 30.06.2021r. 30.06.2020r.
OZE Capital SA 213 8202
Sundragon SA 14 47
K500 sp. z 0.0. 2120 -
LionPower sp. z 0.0.

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne

OZE Capital SA -222 583
Sundragon SA -122 -22
K500 sp. z 0.0. 143 -
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LionPower sp. z 0.0. | |
Zysk (strata) netto

OZE Capital SA 10 830 2027
Sundragon SA -921 -7 321
K500 sp. z 0.0. 157 -
LionPower sp. z 0.0.

1. Dziatalno$¢ gospodarcza

Zrédta przychodéw PGF SA w pierwszym pétroczu 2021 roku:
» Dziatalnos¢ finansowa,

Spotka od roku 2019 jest Jednostkg Inwestycyjng i podstawowym przedmiotem dziatalnosci
jest zarzgdzanie posiadanymi aktywami finansowymi.

2. Dziatalnosé¢ finansowa

Finansowy majatek trwaty spotki stanowig akcje i udziaty w podmiotach powigzanych.
Wykazane w bilansie wg stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. akcje i udzialy zostaty
przedstawione w tabeli ponizej:

OZE Capital SA Ul. Grunwaldzka 13,

zalezna 47.5%
[dawniej CSY SA] 14-200 ltawa
Sundragon SA Aleja Jana Pawta 11 23/224,

zalezna 61,5%
[dawniej RSY SA] 00-854 Warszawa

Ul. Gérzana 113,
K500 sp. z 0.0. zalezna 51%
77-400 Ztotow

Osiedle Lesne 2A,
LionPower sp. z o.0. zalezna 51%
64-980 Trzcianka

W okresie sprawozdawczym wartos$¢ bilansowa posiadanych udziatéow i akcji w podmiotach
zaleznych i powigzanych zamkneta sie kwotg 185.695 tys. zt. Aktywa notowane na aktywnych
rynkach finansowych (GPW/NewConnect) wyceniane zostaty wg kursu zamkniecia na dzien
bilansowy, a aktywa nie notowane na rynkach finansowych zostaty ujete wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy aktualizacyjne.

W pierwszym pétroczu 2021 roku spotka sprzedata 28% udziatow w OZE Capital SA, strata
bilansowa na tej transakcji wyniosta 4.307 tys. zt. W okresie sprawozdawczym Spotka nabyta
udziaty w dwoch podmiotach z branzy fotowoltaicznej za kwote 12.325 tys. zt., stanowigce
51% w kapitale kazdej ze spotek.
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Przeszacowanie zwiekszajgce wartos¢ aktywow notowanych na rynkach gietldowych
jednostek powigzanych, jak i niepowigzanych wyniosto na koniec czerwca 2021 r. 25.744 tys.
zt., co zostato odniesione na wynik finansowy.

Spoétka posiada réwniez akcje podmiotdw niepowigzanych notowanych na rynkach
gietdowych, o wartosci 567 tys. zt oraz jedng pozyczke krétkoterminowg na kwote 9 tys. zt.

W okresie pierwszego potrocza Spotka dokonata sprzedazy akcji podmiotéw niepowigzanych
na kwote 366 tys. zt jednoczesnie nabywajac akcje w podmiocie niepowigzanych na kwote
343 tys. zt.

W dniu 29 czerwca br. Spoétka zawarta diugoterminowe umowy pozyczki ze swoim
akcjonariuszem i wierzycielem spotkg Amida Capital spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spoétka komandytowo- akcyjna. Umowy pozyczki zawarto na kwote 4.272 tys. zt. z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2023r.

Il. Wazniejsze wydarzenia w Spotce w pierwszym pétroczu 2021 r.

Wazniejsze zdarzenia, ktére w pierwszym pétroczu 2021 r. miaty wptyw na dziatalnos¢ oraz
wykazane wyniki finansowe:

» przeszacowanie aktywow finansowych,

» sprzedaz udziatébw w podmiocie powigzanym,

* nabycie udziatéw w podmiotach z branzy fotowoltaicznej,
= split akeji 1:30,

= umowy pozyczki z akcjonariuszem.

lil. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej PGF SA

W okresie 01.01.2021 r. - 30.06.2021 r. Spétka Akcyjna PGF osiggneta:

Przychody ogétem 25 744 tys. zt.

Koszty ogétem 4 964 tys. zt.
Zysk brutto 20 780 tys. zt.
Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego 5082 tys. zt.
Zysk netto 15 698 tys. zt.

1. Przychody

Struktura przychodow ksztattuje sie nastepujaco:

I. Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow: - tys. zh

a/ przychody ze sprzedazy produktéw i ustug - tys. zt.
- tys. zt.

Razem

Il. Pozostate przychody operacyjne 5 tys. zt.

i sg to:
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1. Dotacje
2. Inne przychody operacyjne
w tym:

a) rozwigzane rezerwy

IIl. Przychody finansowe

i sg to:

1. Odsetki

w tym:

a) od udzielonych pozyczek
b) od lokat bankowych

2. Zysk ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

2. Koszty

Struktura kosztow ksztattuje sie nastepujgco:

struktura kosztéw spétki w | pétroczu 2021 roku

Wkoszty finansowe @ koszty operacyjne

|. Koszty dziatalnosci operacyjnej w pierwszym poétroczu 2021 roku wyniosty:

mpozostate koszty operacyjne

- tys.
5 tys.

5 tys.

25 744 tys.

49 tys.

49 tys.
- tys.

- tys.
25 95 tys.

Procentowy udziat kosztow rodzajowych w kosztach dziatalnosci operacyjnej przedstawia sie

nastepujgco:

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.

119 tys.

zt.
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strukura kosztéw rodzajowych w kosztach operacyjnych spotki
w | pétroczu 2021 roku

3%

@ustugiobce  Mwynagrodzenia z pochodnymi @ podatki i optaty

Il. Pozostate koszty operacyjne to kwota: 148 tys. zt.
w tym:

- koszty lat ubiegtych 120 tys. zt.
- koszty sgdowe 21 tys. zt.
- aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 5 tys.zt
lll. Koszty finansowe: 4 702 tys. zt.
na ktére sktadajg sie:

1. Odsetki 61 tys. zt.
w tym:

a) odsetki od pozyczek 52 tys. zt.
b) odsetki od zobowigzan 4 tys. zt.
2. Strata ze zbycia inwestycji 4 583 tys. zt.

- sprzedaz udziatéw

3. Inne koszty finansowe 58 tys. zt.
w tym:

a) prowizje za transfer 52 tys. zt.
MAJATEK OBROTOWY

. Stan zapaséw na dzieh 30 czerwca 2021 r.
Spodtka nie posiada zadnych zapaséw ani nie prowadzi dziatalnoSci mogacej wptywaé na zmiany stanu
zapasow.

Wedtug stanu na dzien 30.06.2021 pozycja ta nie widnieje w bilansie spoétki.

Il. Naleznosci krotkoterminowe 29 589 tys. zt.

1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 tys. zt.
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2. Naleznosci z tyt. podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen itp. 43 tys. zt.
3.Pozostate naleznosci 29 537 tys. zt.
W tym:
- naleznosci dot. sprzedazy aktyw finansowych 28.629 tys. zt.
lll. Inwestycje krétkoterminowe 576 tys. zt
w tym:
1. Akcje podmiotéw powigzanych - tys. zt
2. Pozostate akcje notowane na rynku publicznym 567 tys. zt.
2. Udzielone pozyczki 9 tys. zt.
3. Srodki pieniezne 0 tys. zt.
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 82 tys. zt.
w tym:
Podatek VAT 67 tys. zt
Optaty gietdowe 10 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

I. Stan rezerw na zobowigzania jakie posiadata spétka na koniec czerwca 2021 roku

zamykat sie kwotg: 30 275 tys. zt.
w tym:
a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 534 tys. zt.
b) rezerwy na doprawy emerytalne - tys. zt.
C) rezerwy na niewykorzystane urlopy - tys. zt.
d) rezerwy pozostate 1741 tys. z4.
w tym;
- rezerwa na zobowigzania przeniesione w ZCP 1741 tys.zh.
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 4 272 tys. zt
w tym:

a) pozyczki 4 272 tys. zt.
Ill. Zobowiagzania krétkoterminowe 19 203 tys.zh
w tym:
a) z tytutu dostaw i ustug 630 tys. zt.
b) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1 868 tys. zt.
c) pozyczki 2 178 tys. zth.
d) pozostate zobowigzania 14 470 tys. zt.
w tym:
pozostate zobowigzania dot. nabycia udziatow 12 325 tys. zt.
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STRUKTURA PRZYCHODOW W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE
Dziatalnos¢ operacyjna spotki koncentruje sie wytgcznie na dziatalnosci zwigzanej z

zarzgdzaniem posiadanymi aktywami finansowymi, spétka nie prezentuje segmentéw.

RYNKI ZBYTU

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci rynki zbytu nie wystepuja.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W pierwszym pétroczu 2021r. spotka nie byta strong transakcji zawieranych z

podmiotami powigzanymi na innych zasadach niz rynkowe.

IV. Rozwéj Polskiej Grupy Fotowoltaicznej S.A.

1. Kierunki dziatan rozwojowych

Celem PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna SA jest zbudowanie na przestrzeni Kkilku
najblizszych lat pozycji wiodgcej w skali kraju energetycznej grupy branzowej. Oferujgcej za
posrednictwem  sieci  kontrolowanych lub/i powigzanych kapitatowo podmiotow
gospodarczych, kompleksowe ustugi oraz rozwigzania technologiczne zwigzane z sektorem
energetyki odnawialnej (OZE).

Stusznos¢ obranego przez Akcjonariuszy Spotki kierunku rozwoju w sposéb dobitny
potwierdzajg obserwowane tendencje rozwojowe. Od kilkunastu miesiecy Polska nalezy do
najdynamiczniej rozwijajgcych sie rynkéw energii solarnej w Europie. Od dwdch lat tempo
wzrostu mocy zainstalowanej w fotowoltaice jest niezwykle wysokie. Rok 2020 byt najlepszym
w historii rozwoju fotowoltaiki w Polsce. Moc zainstalowana w fotowoltaice na koniec 2020
roku wyniosta niemalze 4 GW, co oznacza 200% wzrost rok do roku. Jednoczes$nie, wg Solar
Power Europe, w 2020 roku Polska znalazia sie na 4-tym miejscu pod wzgledem przyrostu
mocy zainstalowanej PV w Unii Europejskiej. Wedtug prognoz Instytutu Energetyki
Odnawialnej Polska w 2021 roku, utrzyma wysokie tempo przyrostu mocy i 4. miejsce w UE.
IEO ocenia tez, ze na koniec 2021 r. moc zainstalowana w PV w Polsce moze przekroczy¢ 6
GW. Prognozy wskazujg takze, ze fgczne obroty na rynku fotowoltaiki w 2021 r. przekroczg 9
mid zt.

2. Dzialalnos¢ inwestycyjna

W pierwszym pétroczu 2021 r. Spotka przeprowadzita dwie akwizycje (za kwote 12 325 tys.
zt.), w wyniku ktérych nabyta pakiety kontrolne w podmiotach prowadzgcych dziatalnosc
operacyjng na rynku ustug PV.
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V. Potencjal rzeczowy i majatkowy Spofki

1. Majatek Spotki

Majatek spotki na dzien 30 czerwca 2021 roku zamyka sie kwotg
Majatek spoétki obejmuje: 226.838 tys.zth.

=  Aktywa trwate w wysokosci 196 591 tys.zt.

= Aktywa obrotowe w wysokosci 30 247 tys.z4.

struktura aktywéw PGF S.A.
na 30 czerwca 2021 roku

1%

99%

W@aktywa trwale @ aktywa obrotowe

Na aktywa trwate w spétce PGF SA skiadajg sie:

= warto$ci niematerialne i prawne 0 tys. zt
= rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 11 tys. zt
= inwestycje dtugoterminowe 194 619 tys. zt
= dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.961 tys. zt

Warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych jest nieznaczaca w bilansie Spoéiki i stanowi przede wszystkim

sprzet komputerowy oraz nierozliczone srodki trwate w budowie.

Naliczona amortyzacja w pierwszym potroczu 2021r. dotyczgca rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 0

tys. zt.

Wartos¢ inwestycji dlugoterminowych w ciggu okresu objetego sprawozdaniem w Spétce wzrosta o kwote
4.934 tys. zt., gtdbwnie za sprawg przeszacowania wartosci akcji Sundragon SA oraz zakupu udziatow w

spoétce K500 sp. z 0.0. oraz Lionpower sp. z 0.0.

Na majatek obrotowy w spéice sktadajg sie:

- tys. zt.

=  zapasy
= naleznosci krotkoterminowe 29 589 tys. 2t
= inwestycje krotkoterminowe 576 tys. 2t
82 tys. zt.

krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
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2. Zrédta pochodzenia majatku

Zrédta pochodzenia majatku obejmujg kapitaty wtasne oraz zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania. Kapitat wkasny Spotki Akcyjnej PGF na koniec czerwca 2021 roku zamyka sie

kwotg 173 088 tys. zl.

Stany kapitatu wtasnego na poczatek i koniec okresu objetego sprawozdaniem :

01.01.2021r. 30.06.2021r.
1. Kapitat akcyjny 81988 - 81988
2. Kapitat zapasowy 67 138 - 67 138
3. Kapitat rezerwowy 0 - 0
z aktualizacji wyceny
4. Zysk/Strata z lat ubiegtych 175 218 - 166 954 8 264
5. Wynik finansowy +15 698
netto okresu -166 954 +166 954 15698
sprawozdawczego
Razem kapitaty witasne 157 390 15 698 173 088

Zgodnie ze Statutem Spotki kapitat wlasny jest podzielony na kapitat akcyjny, kapitat
zapasowy, kapitat rezerwowy i kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Réwniez zgodnie z
przepisami do kapitatu wiasnego zaliczany jest wynik finansowy roku obrotowego do czasu
dokonania podziatu przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 11 stycznia 2021 roku na podstawie art.
430 k.s.h. obnizyto wartos¢ nominalng wszystkich 2.732.940 akcji o wartosci nominalnej 30 zt
kazda, do wartosci 1,00 zt kazda przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich ilosci
do 81.988.200 akciji tj. obnizono wartosc:

= akcji serii A do wartosci 1,00 zt kazda przy jednoczesnym proporcjonalnym
zwiekszeniu ich ilosci do 33.499.500 akcji,

= 1.616.290 akcji serii B do wartosci 1,00 zt kazda przy jednoczesny proporcjonalnym
zwiekszeniu ich ilosci do 48.488.700 akgcji

Jednoczesnie podjeto uchwate o podziale serii akcji B w ten sposéb, ze:

*  6.699.899 akcji zwyktych dotychczasowej serii B otrzymato oznaczenie B1,
= 8.039.878 akcji zwyktych dotychczasowej serii B otrzymato oznaczenie B2,
= 9.647.854 akcji zwyktych dotychczasowej serii B otrzymato oznaczenie B3,
=  11.577.425 akcji zwyktych dotychczasowej serii B otrzymato oznaczenie B4,
= 12.523.644 akcji zwyktych dotychczasowej serii B otrzymato oznaczenie BS.
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Zmiany statutu zostaty zarejestrowane przez VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego w dniu 22 marca 2021 roku.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 28 czerwca 2021r. w zwigzku z podziatem
(splitem) wartosci nominalnej akcji oraz ustaleniem nowej wartosci nominalnej akcji w
wysokosci 1,00 zt kazda, dokonano zmiany uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 11 stycznia 2019r., dotyczgcej emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych
do objecia akcji serii B6 (dawniej akcje VI emisji), w ten sposoéb iz zmodyfikowano parametry
uchwaty na emisje 18.510.237 warrantéw subskrypcyjnych serii A na okaziciela
uprawniajgcych do objecia akcji Spotki serii B6. Jeden warrant uprawnia do objecia 1 akcji serii
B6. Prawa do objecia akcji serii B6 wynikajgce z warrantow subskrypcyjnych bedg realizowane
nie pozniej niz do dnia 31.12.2022r.

Zgodnie z informacjami jakie otrzymata Spoétka podmioty majgce powyzej 5% kapitatu
akcyjnego PGF SA, to:

= Omegia S.A. posiadajgca 31,60% udziatu w kapitale zaktadowym i tylez samo gtoséw
na walnym zgromadzeniu,

» Amida Capital spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. posiadajgca wraz
z podmiotem zaleznym 27,20% udziatu w kapitale zaktadowym i tylez samo gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Spoétka nie posiada zadnych informacji o znaczgcych umowach dla dziatalno$ci PGF SA
zawartych pomiedzy akcjonariuszami.

Pozostata czes¢ pasywow bilansu na koniec czerwca 2021 r. w kwocie 53 750 tys. zt,

dotyczy :
= Rezerw na zobowigzania 30 275 tys. zt.
=  Zobowigzan dtugoterminowych 4 272 tys. zt.
=  Zobowigzan krétkoterminowych 19 203 tys. zh.
= Rozliczenia miedzyokresowe - tys. zt.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania Spotki na koniec czerwca 2021 roku wzrosty o
przeszto 20% w stosunku od zobowigzan i rezerw na zobowigzania z kohca roku 2020. Wzrost
zobowigzan i rezerw nastgpit gtdwnie w wyniku wzrostu rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jak i powstatymi zobowigzaniami z tytutu nabycia udziatéw w nowych spotkach.

VI. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Spotka jest jednostkg typowo inwestycyjng posiadajgcg w swoim portfelu aktualnie firm z
branzy odnawialnych zrodet energii.

Gtéwnym celem dziatalnosci Spétki jest wypracowywanie wartosci dla swoich akcjonariuszy
poprzez wzrost wartosci posiadanych aktywow finansowych. Wyniki Spétki zalezg od wzrostu
wartosci posiadanych aktywow oraz ewentualnych zyskéw z ich zbycia. Podstawowy wptyw
na wyniki Spotki w kolejnych okresach bedg miaty wyniki operacyjne spotek portfelowych, ktére
beda bezposrednio wptywaé na wartos¢ posiadanych aktywow oraz zdolnosc¢ do ich zbywania.
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1. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Dziatalno$¢ inwestycyjna jest dla Spoftki dziatalnoscig kluczowg, w zwigzku z czym ryzyka
z tym zwigzane zalezg od kondycji ekonomicznej podmiotow jakich walory ona posiada oraz
ich wyceny rynkowej. Ta ostatnia jest pochodng ogolnej sytuacji gospodarczej kraju oraz
klimatu inwestycyjnego na miedzynarodowym oraz krajowym rynku kapitatowym na ktére
trudny do przewidzenia skutek wymiera utrzymujgca sie ogélnoswiatowa pandemia COVID-
19 i jej nieznane nastepstwa.

Obecnie, obok ryzyka pandemicznego, ktére samo w sobie stanowi ryzyko osobowe dla
Spofki, rozpoznaje sie jeszcze nastepujgce rodzaje ryzyka:

= ryzyko zmiany wyceny aktywéw finansowych, ryzyko to dotyczy mozliwosci spadku
wyceny aktywéw finansowych w zwigzku z pogorszeniem koniunktury na rynkach
kapitatowych. Spodtka wycenia warto$¢ godziwg posiadanych aktywéw finansowych
przez wynik finansowy kwartalnie co w przypadku zaistnienia takiej sytuacji bedzie
miato negatywny wptyw na biezgce wyniki Spotki.

» ryzyko zwigzane z rozwojem spotek z portfela i ich wynikami finansowymi, dotyczy to
braku mozliwosci osiggniecia zaktadanego wzrostu udziatu w rynku, czy realizowanych
marz, moze sie to przetozy¢ na wyniki osiggane przez Spotke.

= problemy zwigzane z wydluzeniem tancuchéw dostaw dla sektora PV, w ktérym
funkcjonujg spotki Lionpower oraz K-500.

Poza tym, pewnym (teoretycznym) zagrozeniem dla dziatalnosci Spotki jest zaprzestanie
dziatalnosci przez podmiot, do ktérego wniesiono z koncem 2017 r. zorganizowang cze$é
przedsigbiorstwa w postaci Zaktadu Konstrukcji Stalowych. W zwigzku z tym, ze do Spofki
wrdcita czes¢ zobowigzan przekazanych w zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, Spoétka
ponosi wydatki dotyczgce sptaty tych zobowigzan.

2. Analiza wskaznikéw finansowych

Poziom
Lp. | Nazwa wskaznika i jego wzor | WSkaznika Kryterium | 3 46 2021 | 31.12.2020
typowy lub prezentacji
bezpieczny
1. Ztota reguta bilansowa
(kapitaty wiasne+ rezerwy 100-150 % 88,93 82,31
diugoterm.)
aktywa trwate
2. Ziota reguta finansowania
Kapitaty wtasne x 100 Powyzej 100 % 322 431
Kapitat obcy
Wskazniki rentownosci
1. Rentownos¢ majgtku
wynik finansowy netto x 100 5-8 % 6,9 -86,5

aktywa ogotem

2. Rentownos¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy x 100 15-25 % 9,1 -106,7
kapitaty wtasne

Wskazniki ptynnosci finansowej
1. | Wskaznik ptynno$ci biezacej |

aktywa obr.- nalezn. z tyt.dost.i
ust.>12 m-cy. 1,2-2,0 krotnos¢ 1,57 0,16
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zob.krétkoterm..-
zob.krétkoterm.>12 m-cy

2. Wskaznik ptynnosci szybkiej Il
aktywa obr.-zapas.-k.term.RMK
czynne-nalez. z 1,0 krotnos¢ 1,57 0,15
tyt.dost.i ust.>12 m-cy
zob.krétkoterm.- zob.z tyt.dost.i
ust.>12 m-cy

3. Wskaznik ptynnosci
natychmiastowej

inwestycje krotkoterminowe 0,1-0,2 krotnosc¢ 0,03 0,06
zob.k.term.- zob.z tyt.dost.i ust.>
12 m-cy

* w zobowigzaniach
krotkoterm.uwzgledn.rezerwy
krotkoterminowe

Wynik finansowy netto za pierwsze pétrocze 2021 r. zamknat sie zyskiem na poziomie 15.698
tys. zt. Wzrost kapitatu wkasnego zdecydowanie poprawit relacje opisujgcg stosunek kapitatow
diugoterminowych do aktywdéw trwatych. Natomiast wzrost zobowigzan krétkoterminowych co
wigzato sie przede wszystkim z nabyciem udziatéw w dwoch podmiotach wptynat na obnizenie
relacji kapitatéw wiasnych do kapitatéw obcych, jednakze wartos¢ tego wskaznika w dalszym
ciggu pozostaje na poziomie znacznie przewyzszajgcym poziom uznawany za bezpieczny.

Wzrost naleznosci krétkoterminowych w zwigzku ze sprzedazg czesci aktywéw finansowych
powoduje, ze zdecydowanej poprawie ulegly wskazniki ptynnosci biezgcej oraz szybkiej
przekraczajgc znacznie poziom uznawany za bezpieczny.

Jedynie wskaznik ptynnosci natychmiastowej opisujgcy relacje inwestycji krétkoterminowych
uznawanych za najbardziej ptynne w stosunku do zobowigzan krotkoterminowych ulegt
obnizeniu, co nalezy uznac za zjawisko niekorzystne.

VII. Sytuacja kadrowa

W okresie objetym sprawozdaniem tj. od 01.01.2021r. do 30.06.2021r. spétkg kierowat
jednoosobowo, petnigc funkcje Prezesa Zarzadu:

= Pan Grzegorz Wrona do dnia 19 stycznia 2021r. W dniu 19 stycznia 2021 roku Rada
Nadzorcza Spofki podjeta uchwate w sprawie odwotania ze sktadu Zarzadu Pana
Grzegorza Wrone.

= Pan Wojciech Kowalski powotany przez Rade Nadzorczg Spétki w dniu 19 stycznia
2021 roku, ktéremu powierzono funkcje Prezesa Zarzadu.

Nadzoér nad dziatalnoscig Spétki w okresie pierwszego poétrocza 2021r. sprawowata Rada
Nadzorcza w sktadzie:

= Btazej Wasielewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

= Aneta Niedziela - Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

= Ewelina Rytter - Cztonek Rady Nadzorczej,

» Robert Mréwka - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Aleksander Dominiczak - odwotany z Rady Nadzorczej na ZWZA w dniu 28 czerwca
2021r.,

= Pawet Matyaszczyk - powotany do sktadu Rady Nadzorczej z dniem 28 czerwca 2021r.
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Komitet Audytu w okresie sprawozdawczym pracowat w sktadzie:

= Robert Mréwka - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
= Btazej Wasielewski - Cztonek Komitetu Audytu,
= Ewelina Rytter - Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie objetym sprawozdanie Spotka zatrudniata jedng osobe.

Akcje PGF SA bedace w posiadaniu os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spoétke wg. stanu
na dzieh 30.06.2021r.:

Zarzad spofkki:

1. Wojciech Kowalski — Prezes Zarzadu 195 000 szt akciji
Rada Nadzorcza spotki:

1. Blazej Wasielewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 0 szt. akcji
2. Aneta Niedziela — Z-ca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej 46 560 szt. akcji
3. Ewelina Rytter — Sekretarz Rady Nadzorczej 0 szt. akcji
4. Robert Mréwka — Czlonek Rady Nadzorczej 0 szt. akcji
5. Pawet Matyaszczyk — Cztonek Rady Nadzorczej 0 szt. akcji

Spoétka nie posiada uméw zawartych 2z osobami zasiadajgcymi w Zarzadzie na dzien
30 czerwca 2021 r., przewidujgcych rekompensaty lub odszkodowania w przypadku ich
rezygnacji bgdz odwotania ze stanowiska.

W pierwszym poétroczu 2021 r. Spétka nie udzielata pozyczek osobom wchodzgcym w skiad
organow zarzadzajgcych lub nadzoru.

VIIl. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 30 lipca 2021 r. Spétka zawarta porozumienie rozwigzujace list intencyjny dotyczgcy
ustalenia warunkéw inwestycji w podmiot posiadajacy wiedze, kwalifikacje oraz bogate
doswiadczenie w branzy fotowoltaicznej, w szczegdlnosci w obszarze montazu serwisu
i sprzedazy instalacji fotowoltaicznych.

W dniu 5 sierpnia 2021 r. Zarzad Spotki podpisat list intencyjny dotyczacy inwestycji w podmiot
posiadajgcy koncesje na obrot energig elektryczng oraz na obrét paliwami gazowymi wydane
przez Urzad Regulacji Energetyki.

IX. Oswiadczenia

Zarzgd PGF SA, wedle swojej najlepszej wiedzy o$wiadcza, ze;

Srédroczne sprawozdanie jednostkowe za okres pierwszego pétrocza 2021roku i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki.

Ponadto Zarzad PGF SA oswiadcza, ze:

Podmiotem uprawnionym do przeglgdu srodrocznego sprawozdania jednostkowego za okres
pierwszego potrocza jest Firma Robert Meller z siedzibg w Ztotkowie i zostat on wybrany
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zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten jak i biegli rewidenci, dokonujgcy tego
przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami oraz normami zawodowymi.

Zielona Goéra 28 wrzesnia 2021 r.

PREZES ZARZADU

Wojciech Kowalski
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