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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINASOWEJ PGF SA NA

DZIEN 30.06.2025 R.

w tys. zt

1. Aktywa trwafe 103 856 76 030 132 504
1. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 1 5 6 6
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 2 97 559
4 ab 70 011 126 795
finansowy
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3 6013 5703

6 292
dochodowego a
Il. Aktywa obrotowe 3053 2414 2836
1. Zapasy - - -
2. Naleznosci krotkoterminowe 4 361 310 2 500
2.1. Naleznosci handlowe i pozostate 361 310 383
2.2. Nalezno$ci z tytutu sprzedazy aktywow - 2117
finansowych -
3. Inwestycje krétkoterminowe 2507 1944 187
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 2c 2507 1944 187
finansowy
3.2. Udzielone pozyczki - - -
3.3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia 3b 185 160 149

miedzyokresowe

Szczegodty danych przeksztatconych w nocie:

X. Objasnienia dotyczace danych przeksztatconych na dzien 30.06.2024 r.
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SKRQCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ PGF SA NA
DZIEN 30.06.2025 R.

w tys. zt

I. Kapitat wiasny 88 044 66 128 114 050
1. Kapitat zaktadowy 5 100 498 100 498 100 498
2. Kgpitai z emisji akcji powyzej ich wartosci 12 758 12758 12758
nominalnej

3. Zyski zatrzymane z lat ubiegtych -47 128 7787 7787
4. Zysk (strata) netto 21916 -54 915 -6 993
Il. Zobowigzania diugoterminowe 8 11 985 6 435 14 697
1. Pozyczki - - -
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 6 11 757 6 013 14 081
dochodowego

3. Zobowigzania publiczno- prawne 228 422 616
4. Pozostate rezerwy 7 1 0 0
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 9 6 880 5 881 6 593
1. Pozyczki 391 320 1060
2. Zobowigzania publicznoprawne 3735 3510 3 365
3. Zobowigzania handlowe i pozostate 2 236 1634 1839
4. Pozostate rezerwy 7 518 417 329

(Pasywarazem | | o] 7eass| 135340

Wartos$¢ ksiegowa 88 044 66 128 114 050
Liczba akgji (w szt.) 100 498 437 | 100 498 437 100 498 437
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,88 0,66 1,14

Szczegodty danych przeksztatconych w nocie:
X. Objasnienia dotyczace danych przeksztatconych na dzien 30.06.2024 r.
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PGF SA
ZA OKRES OD 01.01.2025 DO 30.06.2025 R.

w tys. zt

Dziatalno$¢ kontynuowana
Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j 28 111 -7 671
przez wynik finansowy
Koszty ogdélnego zarzadu 379 234
Pozostate przychody operacyjne 0 70
Pozostate koszty operacyjne 43 119
Zysk/ Strata na dziatalnosci operacyjnej 27 689 -7 954
Przychody finansowe 92 97
Koszty finansowe 399 568
Zysk | Strata przed opodatkowaniem 27 382 -8 425
Podatek dochodowy- biezacy - -
Podatek dochodowy- odroczony 5 466 -1432
Zysk / Strata netto z dziatalnosci 21916 -6 993
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk / Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk / Strata netto 21916 -6 993

Inne catkowite dochody
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskoéw i strat
- | - -
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody ogétem 21916 -6 993

Zysk / Strata netto przypadajgca :
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 21916 -6 993

Udziatowcom mnigjszo$ciowym - -
Catkowity dochod/Strata netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 21916 -6 993
Udziatowcom mniejszosciowym - -
Zysk/Strata na jedng akcje (w zt./na jedng akcje) 0,22 -0,07
Z dziatalno$ci kontynuowane;j:

Zwykly 0,22 -0,07
rozwodniony 0,22 -0,07

Szczegodty danych przeksztatconych w nocie:
X. Objasnienia dotyczace danych przeksztatconych na dzien 30.06.2024 r.
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM PGF SA ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025

R.

w tys. zt.

Dane przeksztatcone na 30 czerwca 2024r.

Stan na 01 stycznia 2024r. 100 498 12 758 7787 121 043 121 043
Strata netto za okres

sprawozdawczy -6 993 -6 993 -6 993
Pozostate catkowite dochody za

okres sprawozdawczy

Stan na 30 czerwca 2024r. 100 498 12 758 794 114 050 114 050
Stan na 01 stycznia 2024r. 100 498 12 758 7787 121 043 121 043
Strata netto za okres

sprawozdawczy - - -54 915 -54 915 -54 915
Pozostate catkowite dochody za

okres sprawozdawczy - - - - -
Stan na 31 grudnia 2024r. 100 498 12 758 -47 128 66 128 66 128
Stan na 01 stycznia 2025r. 100 498 12 758 -47 128 66 128 66 128
Zysk netto za okres

sprawozdawczy - - 21916 21916 21916
Pozostate catkowite dochody za

okres sprawozdawczy - - - - -
Stan na 30 czerwca 2025r. 100 498 12 758 -25 212 88 044 88 044
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 27 382 -8425
1. Korekty razem -27 382 8 183
1. Amortyzacja 1 0
2. Zysk (Strata) z tytutu réznic kursowych - -
3. Zysk (Strata) na inwestycjach 28 020 7767
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -80 -62
5. Zmiana stanu rezerw 101 323
6. Zmiana stanu zapaséw - -
7. Zmiana stanu naleznosci -51 33
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z 139
wyjatkiem pozyczek i kredytow 691

9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -24 -17
10. Inne korekty - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -242
(I+/-11) - metoda posrednia 0

B.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow ) -
trwatych

2. Inne wptywy inwestycyjne - 106
3. Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych - -
4. Wptywy z tytutu odsetek od pozyczek - 5
5. Nabycie $rodkéw trwatych - -3
6. Nabycie aktywow finansowych - -
7. Inne wydatki (udzielone pozyczki) - -
Przeptywy pienigzne netto z  dziatalnosci } 108
inwestycyjnej

C.Przeptywy pienigezne z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
2. Wptywy z tytutu otrzymanych pozyczek - 133
3. Sptata zobowiagzan z tytutu leasingu finansowego - -
4. Odsetki zaptacone - -
5. Sptata pozyczek - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j - 133
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A +/- B +/- C) 0 -1
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 0 -1
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 0 1
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 0 0
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

l. Informacje ogdlne

1. PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 51
(okreslona w tym sprawozdaniu dalej rowniez jako ,PGF SA”).

2. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki to dziatalnos¢  trustéow, funduszéw
i podobnych instytucji finansowych.
Spotka w swojej dziatalnosci skupia sie na dtugoterminowym budowaniu wartosci
posiadanych aktywoéw finansowych w skiad, ktérych wchodzg podmioty z branzy
odnawialnych zroédet energii, branzy militarnej oraz produkcji metalowej.

3. Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Zielonej Goérze
ul. Kozuchowska 8 ,VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS-0000067681.

4. REGON Spétki 006104350, NIP 929-009-38-06, adres strony internetowej www.pgfgroup.pl

5. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2025 do 30.06.2025 roku, oraz
poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2024 do 30.06.2024 roku oraz na dzien
31.12.2024 roku.

6. Przyjety w Spolce rok obrotowy i podatkowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym
i trwa przez 12 kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych.

7. Sprawozdanie sporzgdzone za okres pierwszego poétrocza obejmuje wszystkie informacije oraz
ujawnienia wymagane w sprawozdaniu pétrocznym, sporzgdzonym zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

8. Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez Spotke w okresie 12 kolejnych miesiecy oraz diuze;j.

Zarzad Spotki wskazywat i nadal wskazuje na wystepowanie duzego ryzyka wahania wyniku
finansowego netto za poszczegodlne okresy sprawozdawcze. Jest to zwigzane z przyjetymi
zasadami wyceny posiadanych aktywow. Okresy koniunktury gospodarczej, jednoczesnie
wzrostu rynkéw kapitatowych bedg odznaczaly sie znaczgcymi wzrostami posiadanego
majatku, a okresy dekoniunktury znacznymi ich spadkami. Dlatego zdaniem Zarzadu celowe
wydaje sie analizowanie wynikéw finansowych podmiotéw bedacych w portfelu inwestycyjnym
Spotki. Jednoczesnie Zarzad Spotki zaznacza, ze istothg niepewnoscig mogacg wptywaé na
przyjete zatozenie o kontynuacji dziatalnosci jest niski stan srodkéw pienieznych na rachunku
bankowym na dzier 30.06.2025 roku.

Jednakze, Spodtka posiada znaczny majgtek w postaci udziatdéw, akcji oraz udzielonych
pozyczek akcji o tgcznej wartosci bilansowej siegajgcej kwoty 100 066 tys. zt.

Inwestycje w aktywa finansowe Spotka wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

o W wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek
Akcje spotek notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg w wartosci godziwej stanowigcej
lloczyn posiadanych akcji oraz kursu zamkniecia notowan na dzien bilansowy.

Pozyczki akcji spétek notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg zgodnie z MSSF 9. Spdtka stosuje
model wyceny pozyczonych akcji oparty na ich wartosci godziwej z uwzglednieniem naliczonych
odsetek na dany moment bilansowy. Ustalona w ten sposob wycena korygowana jest o wartosé
szacunkowg ryzyka niewyptacalnosci pozyczkobiorcy. Do kalkulacji ryzyka niewyptacalnosci Spoétka
stosuje wybrane wskazniki finansowe (scoringowe) do oceny standingu finansowego kontrahenta,
przypisujgc im odpowiednie wagi oraz prawdopodobienstwo niewyptacalnosci (Probability of Default)
pozyczkobiorcy.




Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za | pétrocze 2025 r. PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A.

o Wartos¢ godziwg sktadnikow aktywdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek
ustalana jest z wykorzystaniem metod szacunkowych pochodzgcych z poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwej tj. z wykorzystaniem modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych lub
skorygowanych aktywow netto.

Aktywa z poziomu 3 tj. udziaty, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek Spétka wycenia co do zasady w
cenie nabycia a sporzgdzane wyceny tych aktyw metodg dochodowg lub skorygowanych aktywow netto
sg wykorzystywane do potwierdzania ich wartosci na dzien bilansowy badz okreslenia wielko$ci odpisu
wartosci udziatow w przypadku wyceny ponizej ceny zakupu.

9. Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy z dnia 28 stycznia
2025 roku w sprawie wyrazenia zgody na zmiane polityki rachunkowos$ci Spétki oraz kwalifikacii
jej jako jednostki inwestycyjnej, w rozumieniu zapiséw MSSF 10 par. 27., Spétka nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z dziatalnosci.

10. Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6-ciu miesiecy zakonczy dzien 30
czerwca 2025 roku. Zostato one przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 30.09.2025
roku.

Sktad organéw Spétki:

W okresie objetym sprawozdaniem tj. od 01.01.2025 r. do 30.06.2025 r. Spotkg kierowat jednoosobowo,
petnigc funkcje Prezesa Zarzadu:

- Pan Wiktor Niedziela, ktory petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu, powotany na to stanowisko w dniu 3
marca 2023 roku.

Nadzéor nad dziatalnoscia Spétki w okresie pierwszego potrocza 2025r. sprawowata Rada
Nadzorcza w skladzie:

- Bfazej Wasielewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Piotr Stozek - Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
- Stawomir Jakszuk - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Maciej Szostek - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Safian Al. Souse — Cztonek Rady Nadzorczej, odwotany ze skiadu Rady Nadzorczej na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 28 stycznia 2025r.,

- Jacek Malinowski — Cztonek Rady Nadzorczej, powotany do Rady Nadzorczej na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 28 stycznia 2025r.

Komitet Audytu w okresie sprawozdawczym pracowat w sktadzie:

- Btazej Wasielewski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,

- Maciej Szostek - Cztonek Komitetu Audytu,

- Safian Al. Souse - Cztonek Komitetu Audytu, odwotany z Rady Nadzorczej w dniu 28 stycznia 2025r.,
- Jacek Malinowski — Cztonek Komitetu Audytu powotany z dniem 25 luty 2025r.

Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spotki oswiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej i odzwierciedla w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spoétki na dzieh
30 czerwca 2025 roku, poréwnywalnie informacje na dzieh 30 czerwca 2024 roku oraz wyniki finansowe
za okres od 1 stycznia 2025 do 30 czerwca 2025 roku wraz z poréwnywalnym okresem od dnia 1
stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis
podstawowych rodzajow ryzyka i zagrozenh.

Spetnienie kryteriow dla jednostki inwestycyjnej przez PGF SA.

Na podstawie regulacji okreslonych ramami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (w skrocie MSSF), PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna SA dokonata oceny w zakresie
spetniania przez nig kryteriow — cech jednostki inwestycyjnej. Oznacza to, ze w odniesieniu do zapisow
zawartych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej nr 10, paragraf 27 (w skrécie
MSSF 10 § 27) w podpunktach od a do c, ze:

ad a) Spotka uzyskata znaczace srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw, ktére
w przesziosci staly sie zasadniczg podstawg jej funkcjonowania, jako spotki akcyjnej
w celu Swiadczenia ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami;

ad b) przedmiotem dziatalnosci Spotki jest inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu
uzyskania dochoddéw pochodzacych ze wzrostu warto$ci inwestycji, z przychodéw
inwestycyjnych lub/i z obu tych zrédet;

ad c) Spotka dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich
swoich inwestycji wedtug wartosci godziwej.

Przyjety model funkcjonowania PGF S.A. zgodnie z definicjg jednostki inwestycyjnej potwierdzony
zostat uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PGF S.A. z dnia 28 stycznia
2025r. w sprawie wyrazenia zgody na zmiane polityki rachunkowos$ci oraz kwalifikacji spotki jako
jednostki inwestycyjnej w rozumieniu zapisébw MSSF 10 par. 27, jak réwniez w sprawozdaniu
finansowym i sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalno$ci.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe przyjeto zasade zgodnie z par.32 MSSF 10, w mys$| ktorej
jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych ani nie stosuje MSSF 3,
w przypadku gdy uzyskuje kontrole nad inng jednostkg. Zamiast tego jednostka inwestycyjna dokonuje
wyceny inwestycji w jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z
MSSF 9.

Spotka w | pétroczu 2025 roku realizowata przyjetg polityke inwestycyjng szukajgc mozliwosci
rozszerzenia portfela inwestycyjnego. Kluczowe w aspekcie dalszego rozwoju jest jednak poprawa
sytuacji finansowej Spotki i wyjasnienie spraw zwigzanych z zalegtg karg natozong przez UKNF. Dla
obecnie posiadanych aktywow spétka przeprowadzita wycene wedtug wartosci godziwej oraz ocenita

biezgcg sytuacje finansowsg.

Il. Istotne zasady rachunkowosci

1. Jednostkowy raport finansowy Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia 30 czerwca
2025 r. zostat sporzadzony zgodnie z MSSF, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejskg.
W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci powinien byé czytany w
korespondencji z ostatnim raportem rocznym. Sprawozdanie finansowe obejmujgce okres
pierwszego potrocza 2025 roku zostato sporzgdzone przy zastosowaniu zmienionych zasad
rachunkowos$ci dotyczgcych gtéwnie zmiany prezentacji osiggnietych wynikéw, Spoétka
dokonata stosownych przeksztatcenn okresu roku poprzedniego celem zapewnienia petnej
poréwnywalnosci.

2. W okresie sprawozdawczym obejmujgcym okres od dnia 01.01.2025 do dnia 30.06.2025, ze
wzgledu na kwalifikowanie Spétki jako jednostki inwestycyjnej dokonano zmiany zasad
rachunkowosci dotyczgcych prezentacji, zachowujgc niezmienione zasady kalkulacji i wycen co
w sprawozdaniu za rok 2024.

3. Niniejsze $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatlo przedstawione
walucie krajowej (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podawane sg w
tysigcach PLN.
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Nowe standardy i interpretacje

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego - sg spojne z tymi, kidre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za rok  zakonczony w  dniu 31 grudnia
2024 r., z wyjatkiem zmian w zakresie standardow, nowych standardow oraz interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejskg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub
po dniu 1 stycznia 2025 r.

W  okresie sprawozdawczym  Spétka przyjela nowe lub/i zatwierdzone standardy
i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz te, co do ktérych nastgpito
zatwierdzenie do stosowania w krajach Unii Europejskiej, a wchodzgce w zycie po raz pierwszy za rok
2025:

Standard Opis zmian Data obowigzywania
Zmiany do MSR 21 Skutki zmiany  Brak wymienialnosci, zmiany 1 stycznia 2025
kurséw wymiany walut obcych obowigzujgce dla okresow

rocznych

Powyzsze zmiany nie majg istotnego wptywu na $rdédroczne jednostkowe sprawozdanie Spotki.

Wplyw nowych regulacji na przyszie sprawozdania Spotki

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, Spotka nie zastosowata nastepujacych standardow,
zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane, lecz na dzieh publikacji sprawozdania
finansowego nie zostaty one jeszcze zatwierdzone do stosowania
w Unii Europejskie;j.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia Zmiany obowigzujgce dla okreséw 1 stycznia 2026

miedzyokresowe rocznych

Zmiany do MSSF 10 Zmiany w zakresie sprzedazy lub 1 stycznia 2026

Skonsolidowane sprawozdanie przeniesienia aktywow pomiedzy

finansowe oraz MSR 28 Inwestycje inwestorem a jego jednostkami

w jednostkach stowarzyszonych stowarzyszonymi

Zmiany do MSSF 9i MSSF 7 Zmiany dot. klasyfikacji i wyceny 1 stycznia 2026
instrumentow finansowych

MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia 1 stycznia 2027

informacji w sprawozdaniach

finansowych

MSSF 19 Spotki zalezne bez Ujawnienia informacji 1 stycznia 2027

odpowiedzialnosci publicznej

Wptyw nowych regulacji na przyszite sprawozdania Spoétki

Spotka przeanalizowata ewentualny wptyw interpretacji oraz zmian w zakresie rzeczonych standardéw.
Wedlug posiadanej na ten moment wiedzy i informacji - oceniono, ze nawet jesli miatby by one
zastosowane na dzien bilansowy, to i tak nie wplynetyby na przediozone wyniki finansowe.
Jednoczesnie Zarzad Spdtki oswiadcza, ze zamierza przyjgé wyszczegdlnione powyzej nowe standardy
i interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujgce jeszcze na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie oraz szacunkach

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie dokonata zmiany sposobu dokonywania
szacunkow, ktore miatyby istotny wptyw na okres biezgcy lub/i na okresy przyszie.
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lll. Noty objasniajace
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1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
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Nota 1

w tys. zt.

a) wartos$¢ brutto na 01.01.2024 - - 14 14
- zwiekszenie zakup - - 3 3
- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz - - - -
- przemieszczenia - - - -
b) warto$¢ brutto na 30.06.2024 - - 17 17
c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na ) ) 10 10
01.01.2024

- naliczenie - - 1 1
- likwidacja , sprzedaz - - - _
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na ) ) 1 11
30.06.2024

e) odpisy aktualizujgce wartos¢ brutto na 01.01.2024 - - - -
f) odpisy aktualizujgce warto$é brutto na 30.06.2024 - - - -
g ) wartosé netto na 30.06.2024 - - 6 6
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a) wartos¢ brutto na 01.01.2025
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16

w tys. zh

16

- zwiekszenie zakup

- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz

- przemieszczenia

b) wartos$¢ brutto na 30.06.2025

16

19

c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
01.01.2025

10

10

- naliczenie

- likwidacja , sprzedaz

d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
30.06.2025

11

11

e) odpisy aktualizujgce wartos¢ brutto na 01.01.2025

f) odpisy aktualizujgce wartos¢ brutto na 30.06.2025

g ) wartos¢ netto na 30.06.2025

Na dzieh 30.06.2025 r. nie byto ograniczen dotyczgcych prawa wtasnosci rzeczowych Srodkow trwatych.
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2. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe zaliczone do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na
kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa ustalana jest w nastepujacy sposéb:

Aktywa finansowe, ktérych wartos¢é godziwa okreslana jest na podstawie informacji rynkowych
obejmujg akcje jednostek notowanych na aktywnym rynku. Ich wycena bazuje na kursach
zamkniecia na koniec okresu bilansowego. W grupie tej znajdujg sie akcje jednostek
notowanych na GPW i NewConnect.

Pozyczki akcji spétek notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg zgodnie z MSSF 9. Spdtka
stosuje model wyceny pozyczonych akcji oparty na ich wartosci godziwej z uwzglednieniem
naliczonych odsetek na dany moment bilansowy. Ustalona w ten sposéb wycena korygowana
jest o wartos¢ szacunkowg ryzyka niewyptacalnosci pozyczkobiorcy. Do kalkulacji ryzyka
niewypfacalnosci Spdtka stosuje wybrane wskazniki finansowe (scoringowe) do oceny
standingu  finansowego  kontrahenta, przypisujagc im odpowiednie wagi oraz
prawdopodobienstwo niewyptacalnosci (Probability of Default) pozyczkobiorcy.

Aktywa finansowe, notowane dla ktérych jednak wycena rynkowa nie moze by¢ przyjeta jako
metoda reprezentatywna, wycenione zostaty do wysokosci udziatlu w aktywach netto danego
podmiotu.

Aktywa finansowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w wartosci godziwej, a w
praktyce na kazdy moment bilansowy przygotowywany jest model, ktéry ma na celu w
przyblizeniu ustali¢ warto$¢é godziwg tych aktywow. W pierwszym potroczu 2025 roku Spotka
przyjeta, iz z uwagi na niepewnos¢ realizacji modelu dochodowego (DCF) najlepszym
odzwierciedleniem wartosci godziwej posiadanych inwestycji bedzie ich skorygowana wartosé
ksiegowa ( aktywa netto pomniejszone o wartos¢ firmy rozpoznang w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych tych Spotek- jesli dotyczy) w czesci przypadajgcej na Spoétke na
podstawie struktury wtasnosci. Przeprowadzona wycena posiadanych udziatéw skutkowata na
dzien 30 czerwca 2025r. utrzymaniem catkowitego odpisu na udziaty w spofce Zenit sp. z o.0.
oraz odpisaniem wartosci posiadanych udziatéw w spétce Lionpower sp. z 0.0. do kwoty 1.904
tys. zt.

Nota 2 a
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zh.
30.06.2025 | 31.12.2024 30.06.2024
dane

przeksztatcone
a) w jednostkach zaleznych 90 025 64 873 117 061
- udziaty lub akcje 89 570 64 319 114 043
- inne aktywa finansowe (udzielone pozyczki akc;ji) 455 554 3018

b) w innych jednostkach powigzanych - - -

- udziaty lub akcje - - -

- udzielone pozyczki - - -

c) w pozostatych jednostkach 7 534 5138 9734

- udziaty lub akcje - - -

- inne aktywa finansowe (udzielone pozyczki akciji) 7 534 5138 9734

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 97 559 70 011 126 795

15




Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za | pétrocze 2025 r. PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A.

Nota 2 b
ZMIANA STANU DLUGOTEROWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w tys. zh
30.06.2025 | 31.12.2024 30.06.2024
dane
przeksztatcone
a) stan na poczatek okresu 70 011 134 452 134 452
- udzialy i akcje 64 319 121 674 121 674
- inne aktywa finansowe ( pozyczki akciji) 5692 12778 12778
- obligacje - - -
b) zwiekszenia (z tytutu) 27 548 - 959
- pozyczki akcji — przeszacowania, wycena 2297 - 359
- udziaty, akcje — przeszacowanie, wycena 25 251 - 600
C) zmniejszenia (z tytutu) - 64 441 8616
- pozyczki akcji - przeszacowanie, wycena - - 385
- udziaty, akcje — przeszacowanie, wycena - 57 355 8 231
- pozyczki akcji — przeszacowania, wycena - 4 865
- udziaty, akcje — odpis wartosci - -
- pozyczki akcji — przesuniecie do krotkoterminowych - 2221
d) stan na koniec okresu 97 559 70 011 126 795
- udzialy i akcje 89 570 64 319 114 043
- inne aktywa finansowe (pozyczki akcji) 7 989 5692 12752
- obligacje - - -
Nota2c

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zh.

30.06.2025 | 31.12.2024 | 30.06.2024
a) stan na poczatek okresu 1944 200 200
- akcje - 200 200
- inne aktywa finansowe (pozyczki akcji) 1944 - -
b) zwiekszenia ( z tytutu) 563 2474 -
- akcje zakup - - -
- akcje- przeszacowanie, wycena - 253 -
- pozyczka akcji — przesuniecie z dtugoterminowych - 2 221 -
- pozyczka akcji — przeszacowanie, wycena 563 - -
c) zmniejszenia ( z tytutu) - 730 13
- akcje sprzedaz - 186 -
- akcje — przeszacowanie, wycena - 14 13
- pozyczki akcji — odpis wartosci - 530 -
d) stan na koniec okresu 2 507 1944 187
- akcje - - 187
- inne aktywa finansowe (pozyczki akcji) 2 507 1944 -

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udzialy i akcje przedstawione w tabeli ponizej w poz. od 1 do 4, stanowig udziaty i akcje w podmiotach
kontrolowanych przez jednostke:
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1.akcje OZE Capital SA (dawnej CSY SA) 6 002 7418
2. akcje Sundragon SA (dawniej RSY SA) 81 664 54 364
3.akcje Solar Innovation S.A. - -
3. udziatly w Lionpower sp. z 0.0. 1904 2 537
4. udziaty w PHU Zenit sp. z o0.0. - -
Razem 89 570 64 319

Udziaty i akcje podmiotow kontrolowanych - podziat ze wzgledu na metode wyceny:

30.06.2025 31.12.2024r.
1. Akcje OZE Capital SA (dawniej CSY SA) 6 002 7418
2. Akcje Sundragon SA (dawniej RSY SA) 81 664 54 364
Razem 87 666 61782

Aktywa finansowe dtugoterminowe

Akcje, udzialy jednostek zaleznych

nienotowanych wycenianych w szacunku

wartosci godziwej

1. udziaty Lionpower sp. z 0.0. 1904 2 537
2.udziaty PHU Zenit sp. z 0.0. - -
3.akcje Solar Innovation S.A. - -
Razem 1904 2537

W odniesieniu do akcji Solar Innovation S.A. z uwagi na ograniczong dziatalno$¢ tego podmiotu, Spétka
przyjeta, iz najlepszym miernikiem wartosci tej inwestycji nie bedg notowania gietfdowe, natomiast

bedzie nim warto$¢ ksiegowa aktywow.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ WG POZIOMOW
Poziom 1 cena rynkowa

Stan na 31.12.2024

Aktywa:

Akcje spotek notowanych - 61782 61782
Pozyczka akcji spétek notowanych - 1823 1823
Aktywa razem - 63 605 63 605
Wartos¢ godziwa - 63 605 63 605
Stan na 30.06.2025

Aktywa:

Akcje spotek notowanych - 87 666 87 666
Pozyczki akcji spotek notowanych - 2387 2 387
Aktywa razem - 90 053 90 053
Warto$¢ godziwa - 90 053 90 053
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ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Z POZIOMU 3

Stan na 31.12.2024

Saldo na poczatek okresu
Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym

- innych dochodach catkowitych
Udzielenie pozyczek
Zbycie (-)
Obijecie (+)
Zaciggniecie (+)
Uregulowanie (-)
Przeniesienie do poziomu 3 (+)
Przeniesienie z poziomu 3 (-)

Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia) (+/-)

27793

-19 443

27793

-19 443

Saldo na koniec okresu

8 350

8 350

Stan na 30.06.2022

Saldo na poczatek okresu
Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym

- innych dochodach catkowitych
Udzielenie pozyczek

Zbycie (-)

Nabycie (+)

Zaciagniecie (+)

Uregulowanie (-)

Przeniesienie do poziomu 3 (+)
Przeniesienie do notowanych

Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia) (+/-)

8 350

1663

8 350

1663

Saldo na koniec okresu

10 013

10 013

Spoétka od 2024 roku stosuje zmienione zasady wyceny udzielonych pozyczek akcji, zaczeto okreslac
dla poszczegdélnych pozyczkobiorcéw index wyptacalnosci, co skutkuje dokonywaniem okreslonych
odpiséw na dany moment bilansowy. Zastosowanie tej zasady spowodowato przejscie czesci pozyczek
z poziomu 1 do poziomu 3.

WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Aktywa:
Pozyczki 10 496 10 496 7 636 7 636
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 361 361 310 310
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dtuzne
Akcje spotek notowanych 87 666 87 666 61782 61782
Udziaty, akcje spoétek nienotowanych 1904 1904 2 537 2 537
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Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0

Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezgcym
Pozyczki 391
Dtuzne papiery warto$ciowe -
Leasing finansowy -
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 5971

391

5971

320

5144

320

5144

3. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - AKTYWA

Nota 3 a

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYT. ODROCZONEGO POD.
DOCHODOWEGO

w tys. zt.

1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu

6013

5023

2. Zwiekszenia odniesione na wynik finansowy

489

1845

3. Zwiekszenie odniesione na kapitaty

4. Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy

210

137

5.0dpis aktyw zrownujgcy do wysokosci rezerw na podatek
odroczony

718

5. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu

6292

6013

Nota3 b

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

w tys. zt.

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:

185

160

- prenumeraty

- ubezpieczenia

- pozostate ustugi, sktadki, materiaty

16

- podatek VAT

136

- gielda optaty

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

185

4. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
Nota 4

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

w tys. zt.

a) z tytutu dostaw i ustug
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b) inne - 0
W tym:

-z tytutu wniesienia udziatéw na pokrycie obejmowanego podwyzszenia

kapitatu - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 3837
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 193 193
b) z tytutu podatkéw, dotacji , ubezpieczen spotecznych oraz innych 309 310
Swiadczen

c) inne 3695 3334
W tym:

- naleznosci z tytutu sprzedazy akgiji 581 581
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 3 888 3837
- odpis aktualizacyjny na naleznosci krétkoterminowe -3 527 -3 527
Naleznosci krétkoterminowe netto razem 361 310

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG,
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE
SPLACONE W OKRESIE w tys. zt.

a) do 3 miesiecy - -
b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - -
c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - -
d) powyzej 1 roku 193 193
e) w terminie - -
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (Brutto) 193 193
e) odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, -193 -185
przeterminowane (wielko$¢ ujemna)
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (netto) - 8

Spotka szacuje oczekiwane straty kredytowe dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych
naleznosci w sposob uproszczony, w ktérym naleznosci sg wyceniane w momencie ujecia w kwocie
wymagalnej zaptaty, a w okresie pozniejszym w kwocie wymagalnej zaptaty pomniejszonej o strate
kredytowg. Szacujgc wartos¢ oczekiwanych strat kredytowych Spotka dokonuje analizy w
poszczegolnych przedziatach wiekowych naleznosci jednoczesnie oceniajgc informacje finansowe
dotyczgcego kontrahenta. Spoétka uznaje brak sptaty powyzej 90 dni od dnia wymagalnosci oraz inne
informacje o charakterze jakosciowym wskazujgce na niemozno$¢ petnego zaspokojenia roszczen
finansowych jako przestanke do tworzenia odpiséw na takie naleznosci.

Na dzieh bilansowy poziom utworzonych odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci przeterminowane
powyzej 90 dni wynosit 99,7%.

5. KAPITALY

Nota 5

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

| na zwykte 33180 99 539 33180 99 539
okaziciel
a
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1] na zwykile 4 374 360 13123 4 374 360 13123
okaziciel 079 079
a

] na zwykite 2 425 640 7 276 2 425 640 7 276
okaziciel 921 921
a

\Y na zwykite 3333333 10 000 3333320 9999
okaziciel 000 961
a

\% na zwykile 1 000 000 3000 1 000 000 3000
okaziciel 000 000
a

Vi na zwykile 16 162 947 48 488 16 162 900 48 488
okaziciel 841 700

| na zwykte 17.12.1990 | 17.12.1990
okaziciela

Il na zwykte 25.10.1991 | 25.10.1991
okaziciela Seria 1.116.650 | 33.499.500,-

11l na zwykte A 03.11.1997 | 03.11.1997
okaziciela

[\ na zwykte 31.10.2011 | 30.12.2011
okaziciela

\Y na zwykte 05.11.2014 | 05.11.2014
okaziciela

VI na zwykte Seria 1.616.290 | 48 488 700,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B

| na zwykile 17.12.1990 | 17.12.1990
okaziciela

1l na zwykile 25.10.1991 | 25.10.1991
okaziciela Seria 33.499.500 | 33.499.500,-

1 na zwykile A 03.11.1997 | 03.11.1997
okaziciela

\Y na zwykile 31.10.2011 | 30.12.2011
okaziciela

\Y na zwykile 05.11.2014 | 05.11.2014
okaziciela

Vi na zwykile Seria 6.699.899 | 6.699.899,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B1
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VI na zwykile Seria 8.039.878 8.039.878,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B2

\i na zwykte Seria 9.647.854 | 9.647.854,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B3

VI na zwykile Seria 11.577.425 | 11.577.425,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B4

VI na zwykile Seria 12.523.644 | 12.523.644,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B5

| na zwykte
okaziciela

1l na zwykte
okaziciela

1l na zwykte
okaziciela

\% na zwykte
okaziciela

\% na zwykte
okaziciela

Seria

33.499.500

17.12.1990

| na zwykte 17.12.1990 | 17.12.1990
okaziciela

1] na zwykte 25.10.1991 | 25.10.1991
okaziciela Seria 33.499.500 | 33.499.500,-

11l na zwykte A 03.11.1997 | 03.11.1997
okaziciela

\% na zwykte 31.10.2011 | 30.12.2011
okaziciela

V na zwykte 05.11.2014 | 05.11.2014
okaziciela

VI na zwykile Seria 6.699.899 | 6.699.899,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B1

VI na zwykite Seria 8.039.878 | 8.039.878,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B2

VI na zwykile Seria 9.647.854 | 9.647.854,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B3

\| na zwykte Seria 11.577.425 | 11.577.425,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B4

\| na zwykte Seria 12.523.644 | 12.523.644,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B5

VI na zwykile Seria 5.679.725 | 5.679.725,- | 17.12.2021 | 17.12.2021
okaziciela B6

17.12.1990

33.499.500,-

25.10.1991

25.10.1991

03.11.1997

03.11.1997

31.10.2011

30.12.2011

05.11.2014

05.11.2014
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VI na zwykte Seria 6.699.899 6.699.899,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B1

VI na zwykte Seria 8.039.878 8.039.878,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B2

\Y| na zwykte Seria 9.647.854 9.647.854,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B3

VI na zwykte Seria 11.577.425 11.577.425,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B4

\Y| na zwykte Seria 12.523.644 12.523.644,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B5

VI na zwykte Seria 5.679.725 5.679.725,- | 17.12.2021 | 17.12.2021
okaziciela B6

\Y| na zwykte Seria 12.830.512 12.830.512,- | 29.05.2023 | 29.05.2023
okaziciela B6

Liczba akcji , razem 100.498.437

Kapitat zaktadowy, razem 100.498.437,-

Informacja o kapitale zakladowym

Na dzien 30 czerwca 2022 roku:
Kapitat akcyjny wynosi 87.667.925,- zt i dzieli sie na 87.667.925 szt. akcji na okaziciela.
Kazda akcja ma nominalng warto$¢ 1,00 zi., sg to akcje zwykfe.

Akcje wszystkich serii nie sg uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Na jedng akcje przypada jeden gtos.

Spodtka na podstawie uchwaty nr 28/2015 wyemitowata warranty subskrypcyjne serii A w iloSci
66.999.078 szt. uprawniajgce do objecia 66.999.078 szt. akcji VI emisji. Warranty w catosci zostaty
objete nieodptatnie przez inwestoréw wybranych przez Zarzad spétki. Terminem wykonania praw do
objecia akgji VI emisji wynikajgcym z warrantow jest dzien 31 grudnia 2022 roku.

W dniu 07 lutego 2018 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki o kwote 48.489.841
zt. poprzez objecie przez inwestora akcji VI emis;ji.

W dniu 07 marca 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
scaleniu wszystkich akcji PGF SA poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej kazdej akcji PGF SA z
dotychczasowej kwoty 1,00 zt., kazda akcja do kwoty 3,00 zt. kazda akcja , bez jednoczesnej zmiany
kapitatu zaktadowego.

Jednoczes$nie okreslono , ze warunkowe podniesienie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji
nowych akcji zwyklych na okaziciela VI emisji o wartosci 3 zt. kazda, w liczbie nie wigkszej niz 6.170.079
akgiji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 11 stycznia 2019r. podjeto uchwaty o
umorzeniu 60 szt. akcji PGF SA o wartosci nominalnej 180,- zt., jednoczesnie podjeto uchwate o
scaleniu akcji spétki w stosunku 1:10, poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej kazdej akcji PGF SA
z dotychczasowej kwoty 3,00 zt, kazda akcja do kwoty 30,00 zt. kazda akcja oraz potgczeniu akcji emisji
od | do V w serie A, akcji VI emisji w serie B.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji zwyktych o
wartosci nominalnej 30 zt. kazda, w liczbie nie wiekszej niz 617.007 szt.

W dniu 17 maja 2019 Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane kapitatu zaktadowego PGF SA oraz zmiane Statutu Spofki.

W dniu 11 stycznia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o

obnizeniu wartosci nominalnej wszystkich 2.732.940 akcji Spétki o wartosci nominalnej 30 zt kazda, do
wartosci 1,00 zt kazda przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich ilosci do 81.988.200 akgciji.
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Akcje serii A w ilosci 1.116.650 akcji o warto$ci nominalnej 30 zt kazda, postanowiono obnizy¢ warto$¢
nominalng do 1 zt kazda przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ilosci z dotychczasowej
1.116.650 akc;ji serii A do 33.499.500 akcji.

Akcje serii B w ilosci 1.616.290 akcji o warto$ci nominalnej 30 zt kazda, postanowiono obnizyé warto$¢
nominalng do 1 zt kazda przy jednoczesny proporcjonalnym zwiekszeniu ilosci z dotychczasowej
1.616.290 akcji serii B do 48.488.700 akgiji.

Obnizenie wartosci nominalnej akcji serii A i B nastepuje bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
Spotki.

Jednoczes$nie NWZA z dnia 11 stycznia 2021 roku podjeto uchwate, w sprawie podziatu serii B, w ten
sposob, ze:

= 6.699.899 akcji zwyklych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B1,
8.039.878 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B2,
9.647.854 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B3,
11.577.425 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B4,
12.523.644 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B5.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 28.06.2021 roku podjeto uchwate , w sprawie zmiany uchwaty
nr 8/2019 NWZA z dnia 11.01.2019r. méwigcej ,ze wysoko$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego dokonanego w celu umozliwienia realizacji praw posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych
do objecia akcji Spotki serii B6 bedzie wynosi¢ 18.510.237,- zt.

W dniu 17 grudnia 2021 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostato zarejestrowane podwyzszenie
akcji Serii B6 w ilosci 5.679.725 akgiji.

W dniu 07 listopada 2022 roku nastgpito objecie przez inwestora posiadajgcego 1.000.000 warrantow
subskrypcyjnych Serii A, akcji Serii B6 w ilosci 1.000.000 szt. Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda
akcja, wartos¢ emisyjna 2,17 zt kazda akcja.

W dniu 30 grudnia 2022 roku nastgpito objecie przez inwestora posiadajgcego 11.830.512 warrantow
subskrypcyjnych Serii A, akcji Serii B6 w ilosci 11.830.512 szt. Spotki o warto$ci nominalnej i emisyjne;j
1 zt kazda akcja.

Tym samym zostaty zrealizowane wszystkie warranty subskrypcyjne serii A uprawniajgce do objecia
akcji Spotki serii B6.

W dniu 29 maja 2023 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie akcji
Serii B6 w ilosci 12.830.512 akcji o wartosci nominalnej 12.830.512,- zi.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na dzien przekazania sprawozdania.

Spotka 2ND Square PTE LTD posiada 33.321.009 szt. akcji co stanowi 33,16% udzialu w kapitale
zaktadowym, uprawniajgcym do 33,16% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

6. REZERWY
Nota 6

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU w tys. zt
DOCHODOWEGO

30.06.2025 | 31.12.2024
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu 6013 14 831
2. Zwiekszenia odniesione na wynik finansowy 6 079 2441
3. Zwiekszenia odniesione na kapitaty - 61
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3. Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy 335 11 320

4. Zmniejszenia odniesione na kapitaty - -

5. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

g 11757 6013
koniec okresu
Nota 7
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt.

a) stan na poczatek okresu

- odprawy emerytalne

b) zwigkszenia (z tytutu)

a|lalolo
olo|o|o

- odprawy emerytalne

c) rozwigzanie , zbedna (z tytutu) - -

- odprawy emerytalne - -

d) stan na koniec okresu 1

- odprawy emerytalne 1

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

a) stan na poczatek okresu 8 6

- zalegte urlopy 8

D

- odprawy emerytalne - -

b) zwigkszenia (z tytutu) -

- zalegte urlopy -

c) wykorzystanie i rozwigzanie (z tytutu)

EE

- zalegte urlopy wykorzystane

- odprawy emerytalne - -

d) stan na koniec okresu

LRI
@ | 00

- niewykorzystane urlopy

- odprawy emerytalne - -

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (WG TYTULOW)
w tys. zt.

| Rezerwy dtugoterminowe

a) stan na poczatek okresu (z tytutu) - -

b) zwiekszenia - -

C) zmniejszenia - -

d) stan na koniec okresu (z tytutu) - -

- dot. zobowigzan przekazanych w zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - -

Il Rezerwy krétkoterminowe

a) stan na poczatek okresu (z tytutu) 409 -
- dot. odsetek od zobowigzan 409 -
b) zwiekszenia (z tytutu) 105 409
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- dot. odsetek od zobowigzan 105 409
€) zmniejszenia (z tytutu) - -
- dot. natozonej kary - -
d) stan na koniec okresu (z tytutu) 514 409
- dot. odsetek od zobowigzan 514 409
Il Razem pozostate rezerwy 514 409

W grudniu 2023 Naczelnik Urzedu Skarbowego Warszawa Wola dokonat zajecia rachunkéw bankowych
Spokki na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego. Wierzytelnos¢ KNF wynika z ostatecznej decyzji z
czerwca 2022 w sprawie natozenia na Spoétke kary pienieznej. Zajecie obejmuje naleznosé giéwna 2.160
tys. zt oraz odsetki od opdznienia w zaptacie kary w kwocie 977 tys. zt.

Na ten moment nie toczy sie juz zadne postepowanie w tej sprawie.

7. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE

Nota 8
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zt.
30.06.2025 | 31.12.2024
a) wobec powigzanych jednostek - -
- pozyczki - -
b) wobec pozostatych jednostek 228 422
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 228 422

Zobowigzania diugoterminowe, jest to czes¢ dlugoterminowa porozumienia zawartego z Zaktadem
Ubezpieczen Spotecznych na splate zalegtosci z lat poprzednich. Zobowigzania wobec ZUS sg
regulowane na biezgco i na dzien 30.06.2025r. Spétka nie zalegata z ptatnosciami z tytutu zawartej
umowy.

Nota 9

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt.

30.06.2025 | 31.12.2024
1. Z tytutu dostaw i ustug 495 520
- w tym wobec jednostek powigzanych 136 132
2. z tytutu emisji obligaciji - -
3. zobowigzania leasingowe - -
4. z tytutu podatkow, ubezpieczen, cet i innych $wiadczen 3735 3510
5. z tytulu wynagrodzen 59 49
6. otrzymane pozyczki 391 320
7. pozostate zobowigzania 1682 1065
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 6 880 5881

Zobowigzania krotkoterminowe Spotki to w gtdéwnej mierze:
* zobowigzania z tyt. nieoptaconych sktadek ubezpieczen spotecznych, ktére w 2017 zostaty

przeniesione w zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do podmiotu zaleznego, jednakze Spétka
jako dtuznik solidarny zawart umowe z Zaktadem Ubezpieczenh Spotecznych oraz

* natozona przez KNF na Spétke karta w kwocie 2.160 tys. zt plus odsetki.

W zobowigzaniach krétkoterminowych Spoétka posiada rowniez zaciggniete pozyczki na kwote

391 tys. zt
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IV. Noty objasniajagce do wybranych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw

Spotka nie uzyskuje przychoddéw ze sprzedazy wyrobow i ustug. Dziatalnosé Spéiki jako jednostki
inwestycyjnej skupia sie wylgcznie na dziatalnosci finansowej. Spétka uzyskuje przychody z tytutu

zarzadzania aktywami finansowymi.

Spotka nie wydziela segmentéw dziatalnosci.

Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez

wynik finansowy.

w tys. zt.

Wynik ze zbycia aktywow finansowych: - - -
Wynik z przeszacowania aktywow finansowych: 28 111 727 -7 671
- OZE Capital SA -1 416 -2 616 -2 616
- Sundragon SA 27 300 3765 3765
- Medapp S.A. - -13 -13
- Solar Innovation S.A. - -295 -295
- Lionpower Sp. z 0.0. -632 - -8 231
- Zenit Sp. z 0.0. - -255 -255
- pozyczki akciji 2 859 141 -26
1. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU
KOSZTY WEDLUG RODZAJU w tys. zt.

a) amortyzacja -1 -1
b) zuzycie materiatdw i energii 0 0
c) ustugi obce =77 -89
d) podatki i optaty -224 -3
€) wynagrodzenia -69 -124
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -8 -14
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) - -
Koszty wedtug rodzaju, razem -379 -234
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen } }
miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki } )
(wielko$¢ ujemna)

Koszty ogolnego zarzadu (warto$¢ ujemna) -379 -234
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw - -
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2. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

- ustugi marketingowe i administracyjne - -

- pozostate 0 0
- rozwigzane rezerwy - -
- odwrécony odpis aktualizacyjny - 70
Inne przychody operacyjne, razem 0 70
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE w tys. zt.

- odszkodowania, kary, rekompensaty, optaty skarbowe -14 -13
- spisane naleznosci - -5
- aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych - -64
- koszty sgdowe - -
- koszty lat ubiegtych -29 -37
Inne koszty operacyjne (warto$¢ ujemna), razem -43 -119

3. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

1.0dsetki : 92 97
a) z tytutu udzielonych pozyczek 92 97

b) pozostate odsetki - -

- od naleznosci - -

- od lokat bankowych - -

2.Zysk ze zbycia inwestycji -

3.Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym: - -

- przeszacowania wartosci aktywéw finansowych - -

4.Inne przychody finansowe -

Przychody finansowe, razem 92 97

KOSZTY FINANSOWE

1.Strata ze zbycia inwestycji - -
2.0dsetki -202 -150
a) od kredytéw i pozyczek -12 -34
b) pozostate odsetki, w tym -190 -116
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- od leasingu - -

- od zobowigzan -190 -116
3.Aktualizacja wartosci inwestycji 92 95
W tym:
- przeszacowanie wartosci aktywéw finansowych - -
- odpisy aktualizacyjne (odsetki o pozyczek) -92 -95
4.Inne koszty finansowe ,w tym; -105 -323
- rezerwa na odsetki od zobowigzan -105 -322
Koszty finansowe (warto$¢ ujemna), razem -399 -568

4. PODATEK DOCHODOWY
w tys. zh

Podatek biezgcy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy

Podatek dochodowy biezgcy

Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych 5466 164 i
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych

Podatek odroczony 5 466 164 -1432
Podatek dochodowy razem 5 466 164 -1432

UJAWNIENIA PRZYCHODOW,KOSZTOW, ZYSKOW LUB STRAT W PODZIALE NA KATEGORIE

INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
01.01.-30.06.2025r.

Przychody/koszty z tyt. 92
odsetek

80

Wynik ze zbycia aktywow
finansowych -

Wynik z przeszacowania
aktywow finansowych

wycenianych w wartosci -
godziwej przez wynik

28 111

28111

Razem zyski/straty netto 92

28 111

28 191
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01.01.-30.06.2024r.

Przychody/koszty z tyt. 97 -34 63
odsetek

Wynik ze zbycia aktywow
finansowych - - - - -
Wynik z przeszacowania
aktywdw finansowych

wycenianych w wartosci - - 727 - 727
godziwej przez wynik
Razem zyski/straty netto 97 - 727 -34 790

V. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeplywoéw pienieznych

1. | Zmiana stanu naleznosci w tys. zt.

a) | wedtug bilansu -51

b) | zmiana stanu naleznosci -

- dotyczacych sprzedazy aktywow finansowych -

¢) | zmiana stanu w rachunku przeptywow pienigznych -51
2. | Zmiana stanu zobowigzan bez pozyczek i kredytow w tys. zt.
a) | wedtug bilansu 703
b) | zmiana stanu zobowigzan -12

- dotyczgca pozyczek zmiana nieobejmujgca przeptywu gotowki -12
¢) | zmiana stanu w rachunku przeptywow pienigznych 691

Pozycja A 1l 3 "Zysk ( strata) z dzialalnosci inwestycyjnej" rachunku

3. przeplywoéw pienieznych: w tys. zt.
— | Strata na sprzedazy aktywéw finansowych -
— | Przeszacowanie aktywow finansowych -28 111
- | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych (odpis wartosci pozyczek) 9

Ogotem Al 3 -28 020

VI. Zysk na akcje, zarzadzanie kapitatem, ocena ryzyka

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 100 498 437 100 498 437
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 100 498 437 100 498 437
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 21919 -6 993
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Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,22 -0,07
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,22 -0,07
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalnos$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 21919 -6 993
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,22 -0,07
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,22 -0,07

ZARZADZANIE KAPITALEM

Kapitat:

Kapitat wtasny 88 044 114 050
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela

Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-)

Kapitat 88 044 114 050
Zrédfta finansowania ogétem:

Kapitat wtasny 88 044 114 050
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 391 1060
Leasing finansowy - -
Zrédta finansowania ogétem 88 435 115110
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,99 0,99
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 689 -7 954
Amortyzacja 1 1
EBITDA 27 690 -7 953
Dtug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 391 1060
Leasing finansowy - -
Diug 391 1060
Wskaznik dtugu do EBITDA 0,01 -0,13

Spotka zarzadza kapitatem obcym, zwracajac uwage aby poziom zaangazowania kapitatdéw obcych w
finansowaniu dziatalnosci spotki nie przekroczyt poziomu uznawanego za bezpieczny.

Spoétka nie posiada zadnych narzuconych przez instytucje finansowe wartosci wskaznikow jakie
musiataby osiggng¢. Spoétka aktywnie zarzgdza ryzykiem finansowym poprzez wykorzystywanie
mechanizmow zabezpieczenia naturalnego w stopniu zgodnym ze strategig zarzgdzania ryzykiem
finansowym. Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka nalezg pozyczki
pienieznei. Gidwnym zadaniem wspomnianych instrumentéw jest wspomaganie i zabezpieczanie
finansowe biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spotki poprzez stabilizowanie i neutralizowanie ryzyka
ptynnosci finansowe;.

Zarzadzanie ryzykiem
Spotka korzystata z instrumentow finansowych takich jak srodki pieniezne, pozyczki, akcje,
zobowigzania i naleznosci. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych obejmujg

ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe czy ryzyko zmiany warto$ci akcji na rynku regulowanym i
w Alternatywnym Systemie Obrotu.
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Ryzyko stopy procentowej

W okresie objetym sprawozdaniem narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmiang stép procentowych
dotyczyto przede wszystkim zobowigzan z tytutu zaciggnietych pozyczek.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ w tys. zt.
Wahania | Wptyw na wynik finansowy: Whplyw na inne dochody catkowite:
stopy |30.06.2025 30.06.2024 30.06.2022 30.06.2021
Wzrost stopy procentowe;j 10% -1 -5 - -
Spadek stopy procentowej -10% 1 5 - -

Ryzyko stopy procentowej przy wyniku netto jaki uzyskata spotka w okresie objetym sprawozdaniem
jest praktycznie bez wplywu na wynik.

Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do instrumentéw finansowych, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna sie wartosci
bilansowej tych instrumentéw. Spétka uznaje, ze aktywa finansowe przeterminowane znaczgco
podnoszg prawdopodobienstwo braku ich realizacji co odpowiada wycenie oczekiwanych strat
kredytowych. Terminowos¢ jest dla Spotki jednym z podstawowych czynnikdéw okreslajgcych mozliwosé
poniesienia strat kredytowych dla posiadanych instrumentéw. Poza terminowoscig, Spétka korzysta
réwniez z informacji ogdélnie dostepnych dotyczgacych podmiotéw objetych ryzykiem kredytowym. Od
roku 2024 Spétka objeta rowniez inne aktywa finansowe tj. udzielone pozyczki akciji, dla ktéry okreslana
sg wspotczynniki wyptacalnosci, odpowiadajgce oczekiwanej stracie kredytowe;.

Odpis na oczekiwane straty kredytowe w podziale na grupy:

Stan na | Wzrost odpisu na | Spadek odpisu na | Stan na 30.06.2025r
01.01.2025r | oczekiwane oczekiwane straty
straty kredytowe | kredytowe

Naleznosci z tyt. dostaw i 193 - - 193
ustug
Pozostate naleznosci 3334 - - 3334
Srodki pieniezne i ich - - B _
ekwiwalenty
Pozostate aktywa 2440 755 - 3195
finansowe w tym:
- pozyczki akcji 2440 755 - 3195
Razem 5967 755 - 6722

Stan na | Wzrost odpisu na | Spadek odpisu na | Stan na 31.12.2024r

01.01.2024r | oczekiwane oczekiwane straty

straty kredytowe | kredytowe

Naleznosci z tyt. dostaw i 193 - - 193
ustug
Pozostate naleznosci 2758 645 69 3334
Srodki pieniezne i ich - - - -
ekwiwalenty
Pozostate aktywa 3970 - 1530 2440
finansowe w tym:
- pozyczki akciji 3970 - 1530 2 440
Razem 6 921 645 1599 5967
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Naleznosci z tyt. dostaw
i ustug

Pozostate naleznosci

361

361

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Pozostate aktywa
finansowe ( pozyczki
akciji)

10 496

10 496

razem

10 857

10 857

Naleznosci z tyt. dostaw - - - - - -
i ustug

Pozostate naleznosci 310 - - - - 310
Srodki pieniezne i ich 0 - - - - 0
ekwiwalenty

Pozostate aktywa 7 636 - - - - 7 636
finansowe

razem 7 946 - - - - 7 946

AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem

10 496 7636
361 310
10 857 7 946

Ryzyko ptynnosci

Zobowigzania z tyt. 2 9 15 27 442 495
dostaw i ustug

Zobowigzania z tyt. 562 3 1 7 3390 3963
podatkéw i ubezp.

spotecz.

Pozostate zobowigzania 20 333 91 561 736 1741
Zaciggniete pozyczki 331 - - - 60 391
razem 915 345 107 595 4628 6 590

Zobowigzania z tyt. 8 33 28 40 411 520
dostaw i ustug

Zobowigzania z tyt. 753 2 3 12 3162 3932
podatkéw i ubezp.

spotecz.

Pozostate zobowigzania 10 178 67 220 639 1114
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Zaciggniete pozyczki

260

60

razem

1031

213

272

4272

5 886

TERMINY ZAPADALNOSCI NALEZNOSCI (w tys. zt.)
30.06.2025R

Z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci - 361 - - - 361
Srodki pieniezne i ich 0 - - - - 0
ekwiwalenty

Pozostate aktywa - - 2 507 7 989 - 10 496
finansowe

Razem 0 361 2507 7 989 - 10 857

TERMINY ZAPADALNOSCI ZOBOWIAZAN (w tys. zt.)
30.06.2025R

Z tytutu dostaw i ustug - 2 - - - 2
Zobowigzania z tytutu - 86 260 216 - 562
podatkow,

ubezpieczen

Pozostate - 20 - - - 20
zobowigzania

Zaciagniete pozyczki - - 331 - - 331
Razem - 108 591 216 - 915

Ryzyko rynkowe

Spdétka posiada znaczgce pakiety akcji podmiotéw notowanych na rynku NewConnect. Na
dzien bilansowy Spotka dokonuje wyceny akcji w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

ANALIZA WRAZLIWOSCI ZMIANY KURSU POSIADANYCH AKTYWOW FINANSOWYCH.

+10%
-10%

Wozrost kursu notowan
Spadek kursu notowan

+36%
-36%

Ze wzgledu na wolumen posiadanych akcji najwiekszy wptyw na wynik brutto osiggany przez
Spoétke ma wartos¢é notowan akcji Sundragon S.A. na dzien bilansowy.

VIl. Zobowigzania warunkowe
w tys. zt

1. Zobowigzania warunkowe 500 500 500

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych
(z tytutu)
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- udzielonych gwarancji i poreczen - - -

- ustanowienie hipoteki zwyktej - - -

- ustanowienie hipoteki kaucyjnej - - -

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek
(z tytutu)

- weksel In blanco 500 500 500

- hipoteka umowna kaucyjna - - -

500 500 500

2. Inne (z tytutu) - - -

- wartos¢ gruntow wieczyscie
uzytkowanych

Pozycje pozabilansowe, 500 500 500
razem

Spoétka w 2022 udzielita poreczenia wekslowego do kwoty 500 na wekslu wystawionym przez
spotke Partner sp. z 0.0. z siedzibg w ltawie, na rzecz Energa-Obroét S.A. z siedzibg w
Gdansku na zabezpieczenie zobowigzan wystawcy weksla wobec Energa Obrot S.A. W
razie niewywigzania sie w terminie przez wystawce weksla z obowigzku zaptaty naleznosci
powstatych z umowy i nie dokonania przez wystawce weksla zaptaty w przeciggu 30 dni od
uptywu terminu pfatnosci spotka Energa Obrot S.A. uprawniona jest do wypetnienia weksla
,in blanco”.

VIIl. Transakcje z jednostkami powigzanymi

1. Transakcje z jednostkami powigzanymi za pierwsze pétrocze zakonnczone 30.06.2025 roku

w tys. zt

Dtugoterminowe
Aktywa finansowe 6457 -
2. Naleznosci ) ) -
krétkoterminowe -
Kroétkoterminowe 1932 1932

ktiwa finansowe

Zobowigzania
dtugoterminowe- - - - - -
zaciggniete pozyczki

2. Zobowigzania 64 222
krotkoterminowe 64 10 84
3. Rozliczenia -

miidziokresowe -

Wynik ze zbycia i
przeszacowania
aktywow finansowych
wycenianych w - 25739

-929 27 300 -632
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wartosci godziwej
przez wynik finansowy
W tym:
Przeszacowanie akgcji i -929 27 300 - - 26 371
pozyczek akcji

2. | Przychody — odsetki od

pozyczek i - - - 54 54
nieterminowych zaptat

3. | Koszty -odpis ods. od 54 54
pozyczek ] ] )
Razem wynik -929 27 300 -632 - 25739

IX. Objasnienia dotyczace zawartych przez jednostke uméw, transakcji istotnych oraz
objasnienia niektérych zagadnien osobowych.

W pierwszym poétroczu 2025 roku Spotka otrzymata pozyczke ﬂna kwote 59 tys. zt, z terminem
zwrotu do dnia 31 grudnia 2025r., odsetki od pozyczki ustalono na 7,5%.

X. Objasnienia dotyczace danych przeksztatconych na dzien 30.06.2024 r.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2024r. do 30.06.2024 r.

dane w tys. zt

WYBRANE POZYCJE 01.01.2024 r. do 01.01.2024 r. do

30.06.2024 r. Zmiana 30.06.2024 r. dane
przeksztalcone

Wynik ze zbycia i przeszacowania

aktywow finansowych wycenianych w 727 -8 398 -7671

warto$ci godziwej przez wynik

finansowy

Zysk/Strata na dzialalnoSci 444 -8 398 -7 954

operacyjnej

Zysk/Strata przed opodatkowaniem =27 -8 398 -8 425

Podatek dochodowy odroczony 164 -1 596 -1432

Zysk/Strata netto z dzialalnosci -191 -6 802 -6 993

kontynuowanej

Zysk/Strata netto -191 -6 802 -6 993

Dane przeksztatcone w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za okres 01.01.2024 do
30.06.2024 dot. ujecia w wyniku biezgcym, a nie wyniku lat ubiegtych odpisu na udziaty w
spotce Lionpower Sp. z 0.0. w kwocie 8.231 tys. zt oraz dodatkowych kosztéw wyceny
udzielonych pozyczek akcji w kwocie 167 tys. zt. W przeksztatconym podatku odroczonym
ujeto efekt podatkowy (wptyw na podatek odroczony) powyzszych kwot zwigzany z odpisem
na udziaty w spétce Lionpower Sp. z 0.0. w kwocie 1.564 tys. zt oraz zwigzany z dodatkowymi
kosztami dot. wyceny pozyczek akcji w kwocie 32 tys. zt.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 30.06.2024 r.

dane w tys. zt

WYBRANE POZYCJE Zmiana 30.06.2024 dane
30.06.2024r. opisana Zmiana przeksztalcone
powyzej dot. | wynikajaca z
wyceny korekty
LionPower i | wyceny
efektu pozyczek akcji
podatku
odroczonego
I.Aktywa trwale 136 558 -4 054 132 504
3.Dhlugoterminowe aktywa - 167
finansowe wyceniane w 130 932 -3970 126 795
wartosci godziwej przez
wynik finansowy
4.Aktywa z tytutu 5620 +83 5703
odroczonego podatku
dochodowego
Aktywa razem 139 394 -4 054 135 340
w tys. zt.
WYBRANE POZYCJE Zmiana 30.06.2024 dane
30.06.2024r. opisana Zmiana przeksztalcone
powyzej dot. | wynikajaca
wyceny z korekty
LionPoweri | wyceny
efektu pozyczek
podatku akeji
odroczonego
I.Kapital wlasny 117 401 0 -3351 114 050
3.Zyski zatrzymane z lat 4336 +6 667 -3216 7787
ubieglych
4.Zysk strata netto - 191 -6 667 - 135 -6993
I1.Zobowiazania 15 400 -703 14 697
dlugoterminowe
2. Rezerwa z tytulu 14 784 -703 14 081
odroczonego podatku
dochodowego
Pasywa razem 139 394 0 -4 054 135340

Dane przeksztatcone sprawozdania z sytuacji finansowej na 30.06.2024 roku w pozycji
diugoterminowe aktywa finansowe obejmujg korekte wyceny pozyczek akcji na kwote 3.970
tys. zt ujetg w latach poprzednich (wptyw na zyski zatrzymane po podatku odroczonym 3 216
tys. zt) oraz korekte dotyczgcg okresu 01.01.2024 do 30.06.2024 w kwocie 167 tys. zt (wplyw
na zyski zatrzymane po podatku odroczonym 135 tys. zt). Wptyw na aktywo i rezerwe z tytutu
podatku odroczonego per saldo wynidst 786 tys. zt i sktadato sie na niego wzrost aktywa z
tytulu podatku odroczonego na kwote 83 tys. zt oraz spadem rezerwy z tytutu podatku
odroczonego na kwote 703 tys. zt.

Xl. Znaczaca niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci Spétki.

Zarzad Spotki PGF S.A. wskazuje, ze istniejg znaczgce niepewnosci dotyczgce kontynuadji
dziatalnosci. Spétka nie osigga regularnych przychodéw ze sprzedazy produktéow, wyrobow i
ustug w ujeciu comiesiecznym, ma ujemne przeptywy z dziatalnoSci operacyjnej, przy
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jednoczesnym niskim stanie srodkéw pienieznych. Na spotce cigzy nadal zobowigzanie z
tytutu kary natozonej przez UKNF, ktore ro$nie w kazdym okresie sprawozdawczym z uwagi
na naliczane odsetki z tytutu opdznienia w ptatnosci. Warto$¢ tego zobowigzania na dzien 30
czerwca 2025 r. wynosi ok 3,2 min zt. Z uwagi na zajecia zabezpieczajgce, Spotka ma
ograniczong mozliwos¢ korzystania ze swoich rachunkéw bankowych. Jednoczesne natozenie
sie wszystkich wymienionych zdarzen, spowodowato utrate ptynnosci finansowej i moze
powodowac¢ trudnosci z terminowym regulowaniem zobowigzan. W efekcie jednak
zobowigzania krotkoterminowe znaczgco przekraczajg aktywa obrotowe.

Zrodtem przychodéw z zatozenia sg wptywy ze zbycia posiadanych inwestycji (akcje, udziaty),
ktérych wysokos$¢ i moment realizacji zalezy w duzej mierze od aktualnej koniunktury na
rynkach finansowych oraz zainteresowania potencjalnych inwestoréw. W praktyce oznacza to,
ze Spotka do czasu zbycia swoich inwestycji musi korzysta¢ z zewnetrznych zrodet
finansowania. Z perspektywy Zarzgdu Spétki, wielkos¢ posiadanych aktywow przez Spétke,
oraz podjete juz dziatania, oddalajg zagrozenie kontynuacji dziatalnosci, jednakze moga
powstawac okresowe trudnosci z terminowym regulowaniem zobowigzan.

Akcjonariusze w styczniu 2025 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu PGF S.A.
podjeli decyzje o emisji akcji serii C. Ze wzgledu uplyw czasu i przedtuzajgce sie rozmowy z
inwestorami, emisja ta nie zostata zrealizowana. Z tego tez powodu uchwata ta zostata
uchylona a w zamian na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 23 wrzesnia 2025 roku
uchwalona zostata uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitatu, ktére daje wiekszg
elastycznos¢ dziatania i dtuzszy czas do jej realizaciji.

XIll. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 28 sierpnia 2025, Zarzad Spétki zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
na dzien 23 wrzesnia 2025r.

Wynik finansowy osiggniety w | potroczu 2025 roku jest przede wszystkim efektem zmiany
kursu akgji spotek znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym. Odnosi sie to w szczegdlnosci
do wzrostu notowan akcji MILITARY GROUP S.A. (dawniej Sundragon S.A.), ktorych kurs w
okresie pierwszego potrocza wzrost 0,23 zt do 0,35 zt, czyli o0 52 %. W odniesieniu do akcje
OZE Capital SA wystgpit regres rynkowej wyceny akcji z 0,50 zt do 0,37 zt. Po dniu bilansowym
kursy akcji posiadanych przez jednostke spotek notowanych na rynku New Connect ulegty
dalszej aprecjaciji.

Warszawa, dnia 30.09.2025 .
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sprawozdania
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