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I. Informacje ogdlne i objasniajgce do s$rodrocznego sprawozdania
finansowego

PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 51.

2. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki to dziatalnos¢ trustow, funduszéw
i podobnych instytucji finansowych.

Spotka w swojej dziatalnosci skupia sie na dtugoterminowym budowaniu wartosci
posiadanych aktywow finansowych w sktad, ktorych wchodzg podmioty z branzy
odnawialnych zrodet energii, branzy militarnej oraz produkcji metalowe;j.

3. Spétka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Zielonej Goérze
ul. Kozuchowska 8 ,VIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS-0000067681.

4. REGON Spotki 006104350, NIP 929-009-38-06, adres strony internetowej
www.pgfgroup.pl
5. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2025 do 30.06.2025 roku, oraz

porownywalne dane finansowe za okres od 01.01.2024 do 30.06.2024 roku oraz na
dzien 31.12.2024 roku.

6. Przyjety w Spoétce rok obrotowy i podatkowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym
i trwa przez 12 kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych.

7. Sprawozdanie sporzgdzone za okres pierwszego poéfrocza obejmuje wszystkie
informacje oraz ujawnienia wymagane w sprawozdaniu potrocznym, sporzgdzonym
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

8. Sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w okresie 12 kolejnych miesiecy oraz dtuzej.

Zarzad Spoétki wskazywat i nadal wskazuje na wystepowanie duzego ryzyka wahania
wyniku finansowego netto za poszczegdlne okresy sprawozdawcze. Jest to zwigzane z
przyjetymi zasadami wyceny posiadanych aktywdéw. Okresy koniunktury gospodarczej,
jednoczesnie wzrostu rynkdw kapitatowych bedg odznaczaty sie znaczgcymi wzrostami
posiadanego majagtku, a okresy dekoniunktury znacznymi ich spadkami. Dlatego
zdaniem Zarzgdu celowe wydaje sie analizowanie wynikéw finansowych podmiotéw
bedacych w portfelu inwestycyjnym Spoétki. Jednoczesnie Zarzad Spotki zaznacza, ze
istotng niepewnoscig mogacag wptywad na przyjete zatozenie o kontynuacji dziatalnosci
jest niski stan srodkow pienieznych na rachunku bankowym na dziern 30.06.2025 roku.
Jednakze, Spétka posiada znaczny majatek w postaci udziatéw, akcji oraz udzielonych
pozyczek akcji o fagcznej wartosci  bilansowej siegajgcej kwoty 100 066 tys. zt.

Inwestycje w aktywa finansowe Spodtka wycenia w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:

e W wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek
Akcje spotek notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg w wartosci godziwej stanowigcej

lloczyn posiadanych akcji oraz kursu zamkniecia notowan na dzien bilansowy.

Pozyczki akcji spotek notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg zgodnie z MSSF 9. Spdtka
stosuje model wyceny pozyczonych akcji oparty na ich wartosci godziwej z uwzglednieniem
naliczonych odsetek na dany moment bilansowy. Ustalona w ten sposdb wycena korygowana
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jest o warto$¢ szacunkowg ryzyka niewyptacalnosci pozyczkobiorcy. Do kalkulacji ryzyka
niewyptacalnosci Spdtka stosuje wybrane wskazniki finansowe (scoringowe) do oceny
standingu finansowego kontrahenta, przypisujagc im odpowiednie wagi oraz
prawdopodobienstwo niewyptacalnosci (Probability of Default) pozyczkobiorcy.

e Wartos¢ godziwg sktadnikdw aktywdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek ustalana jest z wykorzystaniem metod szacunkowych pochodzacych z poziomu
3 hierarchii wartosci godziwej tj. z wykorzystaniem modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych lub skorygowanych aktywéw netto.
Aktywa z poziomu 3 tj. udziaty, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek Spétka wycenia co do
zasady w cenie nabycia a sporzadzane wyceny tych aktyw metodg dochodowg lub
skorygowanych aktywow netto sg wykorzystywane do potwierdzania ich wartosci na dzien
bilansowy badz okreslenia wielko$ci odpisu wartosci udziatéow w przypadku wyceny ponizej
ceny zakupu.

9. Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy z dnia 28
stycznia 2025 roku w sprawie wyrazenia zgody na zmiane polityki rachunkowosci Spotki
oraz kwalifikacji jej jako jednostki inwestycyjnej, w rozumieniu zapisow MSSF 10 par.
27., Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
z dziatalnosci.

10. Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6-ciu miesiecy zakonczy dzien
30 czerwca 2025 roku. Zostato one przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu
30.09.2025 roku.

Sktad organow Spotki:

W okresie objetym sprawozdaniem tj. od 01.01.2025r. do 30.06.2025r. Spotky kierowat
jednoosobowo, petnigc funkcje Wiceprezesa Zarzadu:

- Pan Wiktor Niedziela, ktéry petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu, powotany na to stanowisko
w dniu 3 marca 2023 roku.

Nadzér nad dziatalnos$cig Spotki w okresie pierwszego poétrocza 2025r. sprawowata Rada
Nadzorcza w sktadzie:

- Btazej Wasielewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Piotr Stozek - Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
- Stawomir Jakszuk - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Maciej Szostek - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Safian Al. Souse — Cztonek Rady Nadzorczej, odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 28 stycznia 2025r.,

- Jacek Malinowski — Cztonek Rady Nadzorczej, powotany do Rady Nadzorczej na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 28 stycznia 2025r.
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Komitet Audytu w okresie sprawozdawczym pracowat w sktadzie:

- Btazej Wasielewski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
- Maciej Szostek - Cztonek Komitetu Audytu,

- Safian Al. Souse - Cztonek Komitetu Audytu, odwotany z Rady Nadzorczej w dniu 28 stycznia
2025r.,

- Jacek Malinowski — Cztonek Komitetu Audytu, powotfany do sktadu w dniu 25 lutego 2025r.

Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spétki oswiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i odzwierciedla w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki na dzien
30 czerwca 2025 roku, poréwnywalnie informacje na dziert 30 czerwca 2024 roku oraz wyniki
finansowe za okres od 1 stycznia 2025 do 30 czerwca 2025 roku wraz z poréwnywalnym
okresem od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spoétki, w tym opis
podstawowych rodzajow ryzyka i zagrozen.

Spetnienie kryteriow dla jednostki inwestycyjnej przez PGF SA.

Na podstawie regulacji okreslonych ramami  Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (w skrdocie MSSF), PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna SA
dokonata oceny w zakresie spetniania przez nig kryteriow — cech jednostki inwestycyjne;j.
Oznacza to, ze w odniesieniu do zapiséw zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci Finansowej nr 10, paragraf 27 (w skrécie MSSF 10 § 27) w podpunktach od a
doc, ze:

ad a) Spétka uzyskata znaczace $rodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw,
ktére
w przesztosci staty sie zasadniczg podstawg jej funkcjonowania, jako spdtki akcyjnej
w celu swiadczenia ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami;
ad b) przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu
uzyskania dochodéw pochodzgcych ze wzrostu wartosci inwestycji, z przychoddow
inwestycyjnych lub/i z obu tych zrédet;
ad c) Spdtka dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci w odniesieniu do zasadnicze
wszystkich
swoich inwestycji wedtug wartosci godziwe;j.

Wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Przyjety model funkcjonowania PGF S.A. zgodnie z definicjg jednostki inwestycyjnej
potwierdzony zostat uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PGF S.A.
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z dnia 28 stycznia 2025r. w sprawie wyrazenia zgody na zmiane polityki rachunkowosci oraz
kwalifikacji spotki jako jednostki inwestycyjnej w rozumieniu zapiséw MSSF 10 par. 27, jak
rowniez w sprawozdaniu finansowym i sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe przyjeto zasade zgodnie z par.32 MSSF 10, w mysl
ktdrej jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych ani nie
stosuje MSSF 3, w przypadku gdy uzyskuje kontrole nad inng jednostka. Zamiast tego
jednostka inwestycyjna dokonuje wyceny inwestycji w jednostce zaleznej wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.

Il.  Wyniki dziatalnos¢ w | potroczu 2025 r.

Wynik netto wykazany przez Spétke w pierwszym pétroczu br. zamknat sie kwotg na poziomie
21916 tys. zt. Zasadniczym czynnikiem wptywajagcym na te kwote byt wynik aktualizacji
wartosci portfela inwestycyjnego Spétki.

Wykres przedstawiajgcy zachowanie kursu akcji MILITARY GROUP (dawniej SUNDRAGON S.A.):
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Wykres przedstawiajgcy zachowanie kursu akcji OZE Capital S.A.:
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Spotka w | péfroczu 2025 roku kontynuowata przyjetg polityke inwestycyjng szukajgc
mozliwosci rozszerzenia portfela inwestycyjnego. Kluczowa w aspekcie dalszego rozwoju jest
jednak poprawa sytuacji finansowej Spétki i uregulowanie spraw zwigzanych z zalegty karg
natozong przez UKNF. Dla obecnie posiadanych aktywéw spoétka przeprowadzita wycene
wedtug wartosci godziwej oraz ocenita biezgcg sytuacje finansowa.

lll. Wskazanie czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Znaczacy wptyw na wyniki pierwszego poétrocza Jednostki Dominujgcej miaty koszty biezgcej

dziatalnosci operacyjnej oraz wycena aktywéw finansowych posiadanych przez Emitenta

(aktualizacja ich wartosci). Spétka w | pétroczu 2025 r. nie odnotowata zadnych przychodéw ze
sprzedazy produktéw, towardw i ustug co wynika z jej specyfiki jako jednostki inwestycyjnej.

IV. Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Grupa nie publikowat prognoz finansowych na 2025 rok.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego
udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogodlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu finansowego za | pétrocze 2025 roku:

l.p. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw Udziat
procentowy
1. 2ND Square PTE. Ltd 33321009 33321009 33,16%
2. Pozostali 67 177 428 67 177 428 66,84%
tacznie 100 498 437 100 498 437 100%

Nie wystepujg akcjonariusze posiadajacy specjalne uprawnienia kontrolne. Nie
wystepujg ograniczenia wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci
lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub
zapisy, zgodnie z ktérymi prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg
oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

Nie wystepujg ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych Emitenta.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub
jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta.

W | pétroczu 2025 r. nie toczyto sie przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowanie
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy stanowigce, co najmniej 10%
kapitatow wtasnych.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty
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zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakgji
mogq by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji s3 niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowg, finansowg i wynik
finansowy emitenta, zawierajace w szczegdélnosci:

a) informacje o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) informacje o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleine;j z
podmiotem bedgcym stronga transakgji,

c) informacje o przedmiocie transakgc;ji,

d) istotne warunki transakgcji, z uwzglednieniem warunkow finansowych
oraz wskazaniem okreslonych przez strony warunkdéw
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegolnosci odbiegajacych od
warunkow powszechnie stosowanych dla danego rodzaju umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli s3 niezbedne do
zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w
ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktdre mogty miec istotny wptyw na
sytuacje majatkowg, finansowga i wynik finansowy emitenta — przy
czym, jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w
kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym, wskazuje sie
wytacznie miejsca zamieszczenia tych informacji.

W | pétroczu 2025 roku nie zawarto z jednostkami powigzanymi zadnych umdéw na
warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartosc¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca, z
okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia
lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub poiyczek, ktora w catosci lub w
okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
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d) warunkoéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenialub
gwarancje, ze wskazaniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki
od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejagcych pomiedzy emitentem a
podmiotem, ktory zaciggnat kredyty lub pozyczki.

W | pétroczu 2025 roku nie udzielono zadnych nowych poreczen kredytu lub pozyczki
oraz gwarancji.

W ubiegtych okresach obrachunkowych Jednostki zalezne udzielity poreczenia
wekslowego tgcznie do kwoty 1 300 tys. PLN na wekslu wystawionym przez spotke
Partner sp. z 0.0. z siedzibg w Itawie, na rzecz Energa-Obrét S.A. z siedzibg w Gdansku
na zabezpieczenie zobowigzan wystawcy weksla wobec Energa Obrét S.A. W razie
niewywigzania sie w terminie przez wystawce weksla z obowigzku zaptaty naleznosci
powstatych zumowy i nie dokonania przez wystawce weksla zaptaty w przeciggu 30 dni
od uptywu terminu ptatnosci spétka Energa Obrét S.A. uprawniona jest do wypetnienia
weksla ,,in blanco”.

Nie udzielono zabezpieczen lub gwarancji finansowych innych niz opisane powyzej.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez emitenta.

Sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2025 r. sporzadzono przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy.

Zarzad PGF S.A. wskazuje, ze Spotka nie osigga regularnych przychodéw ze sprzedazy
produktéw, wyrobéw i ustug w ujeciu comiesiecznym. Zrédtem przychodéw sg
zazwyczaj wptywy ze zbycia posiadanych inwestycji (akcje, udziaty), ktérych wysokos¢ i
moment realizacji zalezy w duzej mierze od aktualnej koniunktury na rynkach
finansowych oraz zainteresowania potencjalnych inwestoréw. W praktyce oznacza to,
ze Spotka do czasu zbycia swoich inwestycji musi korzysta¢ z zewnetrznych zrédet
finansowania np. pozyczek od akcjonariuszy i potencjalnych inwestoréw. W okresie
sprawozdawczym zrodtem finansowania byty w duzej mierze udzielone pozyczki przez
podmioty zewnetrzne. W | pdfroczu 2025 roku PGF S.A. posiadat bardzo niski stan
srodkdéw pienieznych. Z perspektywy Zarzadu, nie jest to jednak sytuacja powodujaca
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.
Akcjonariusze Spotki deklarujg dalsze wsparcie finansowe, z drugiej strony rozwazana
jest tez opcja sprzedazy posiadanych udziatéw lub akcji w spétkach portfelowych czy
tez windykacji posiadanych przez Jednostke Dominujgcg naleznosci z tytutu sprzedazy
akcji. Podjete tez zostaty dziatania naprawcze ktore majg zapewnic¢ dokapitalizowanie
Spotki. Znajgc obecng sytuacje finansowa, Zarzad Spétki ma determinacje by uzdrowié
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jej finanse, zapewnic¢ przetrwanie i rozwdj w najblizszych latach. Majgc Swiadomos¢
przestanek, ktére przemawiajg za kontynuacjg dziatalnosci Zarzad jest przekonany, iz na
dzien dzisiejszy sg one spetnione.

Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W kolejnych kwartatach biezgcego roku istotny wptyw na wyniki finansowe PGF S.A.
bedzie miata sytuacja gospodarcza w kraju oraz Europie, poziom inflacji czy sytuacja
zwigzana z dziataniami wojennymi za naszg wschodnig granicg. Zarzad Spotki caty czas
obserwuje niestabilnos¢ otoczenia makroekonomicznego, w tym duzg zmiennos$¢ na
rynku surowcéw i komponentéw do produkcji co moze wptywaé na osiggane wyniki
przez spotki portfelowe i przektadac sie na ich wartos¢. Jednocze$nie widoczne jest
spowolnienie inwestycji krajowych i obnizenie oczekiwanego wzrostu gospodarczego
w biezagcym roku. Wskazane czynniki negatywnie wptywajg na rentownos¢ spotek
szczegOlnie w branzy OZE w ktérych PGF S.A. posiada udziaty. Pozytywnie natomiast na
wyniki bedg wptywaty kontrakty militarne bedgace juz przedmiotem realizacji przez
spotke zalezng od MILITARY GROUP S.A. —RSY Sp. z 0.0.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego.

W spdice wystepujg zobowigzania przeterminowane z tytutu dostaw i ustug. Zarzad
spotki jest w statym kontakcie zaréwno z kontrahentami, jak i z instytucjami
finansowymi zapewniajgcymi finansowanie. Podejmowane sg tez rozmowy majgce na
celu roztozenie przeterminowanych zobowigzania na raty lub zmiane terminu
pfatnosci. W ocenie Zarzagdu Emitenta stan srodkdéw pienieznych, potencjalne wptywy
ze sprzedazy aktywéw finansowych, prognoza w zakresie generowania gotéwki z
dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej oraz mozliwosci zwigzane z pozyskaniem
dodatkowego kapitatu od inwestoréw bedg wystarczajgce do obstugi zobowigzan, w
tym takze zobowigzan przeterminowanych.

Spotka zarzadza swojg ptynnoscia poprzez biezgce monitorowanie poziomu
wymagalnych zobowigzan, prognozowanie przeptywdw pienieznych oraz odpowiednie
zarzadzanie srodkami pienieznymi.

Zarzad Emitenta zauwaza, ze dla realizacji celéw operacyjnych niezbedne moze okazac
sie pozyskanie dodatkowego finansowania, m. in. z programdéw wsparcia rozwoju
energii odnawialnej (krajowych i Unii Europejskiej) i/lub z kredytéw bankowych i/lub
od inwestoréw zewnetrznych (poprzez emisje instrumentéw dtuznych, jak i emisje
kapitatu).
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XIl.  Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatéw odpowiednio w podmiotach
powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu osdb zarzgdzajacych i
nadzorujacych emitenta, oddzielnie dla kazdej osoby.

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji Wa.rtosc Uwagi
nominalna
Wiktor Niedziela Wiceprezes 108 030 108.030,00 zt | Akcje posiada
Zarzadu osoba bliska
Btazej Wasielewski | Przewodniczacy 0 0
Rady Nadzorczej
Maciej Szostek Cztonek  Rady 0 0
Nadzorczej
Piotr Stozek Cztonek  Rady 455 000 455.000,00 zt | Akcje posiada
Nadzorczej osoba bliska
Stawomir Jakszuk Cztonek  Rady 0 0
Nadzorczej
Sufian Al - Souse Cztonek  Rady 0 0
Nadzorczej

Spdétka nie posiada uméw zawartych z osobami zasiadajgcymi w Zarzadzie na dzien
30 czerwca 2025 r., przewidujgcych rekompensaty lub odszkodowania w przypadku ich
rezygnacji bgdz odwotania ze stanowiska.

W pierwszym potroczu 2025 r. Spotka nie udzielata pozyczek osobom wchodzgcym w sktad
organow zarzadzajgcych lub nadzoru.

Xlll. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 23 wrzes$nia 2025 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na ktérym
zostaty podjete uchwaty zgodnie z porzgdkiem obrad w sprawie:

a) Zatwierdzenia Jednostkowego Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki PGF
POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A. za rok obrotowy 2024.

b) Zatwierdzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci GRUPY
KAPITALOWEJ PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A. za rok obrotowy
2024.

c) Zatwierdzenia Jednostkowego sprawozdania finansowego PGF POLSKA GRUPA
FOTOWOLTAICZNA S.A. za rok obrotowy 2024.

d) Zatwierdzenia  Skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY
KAPITALOWEJ PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A. za rok obrotowy
2024.

e) Pokrycia straty osiggnietej w roku obrotowym 2024.

f) Zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z dziatalno$ci w roku
obrotowym 2024.
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g) Udzielenia cztonkom Zarzgdu Spoftki absolutorium za rok obrotowy 2024.

h) Udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej Spotki absolutorium za rok obrotowy 2024.

i) Uchylenia Uchwaty nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28
stycznia 2025 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje
akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej w wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubiegania sie o dopuszczenie |
wprowadzenie akgcji serii C i praw do akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym
oraz zmiany Statutu Spotki.

j) Emisji warrantow subskrypcyjnych serii C z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

k) Warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji i
dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii C i praw do akgji serii C do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. oraz zmiany Statutu Spofki.

I) Upowaznienia Rady Nadzorczej do przygotowania jednolitej tresci Statutu Spotki.

m) Powotania cztonka Rady Nadzorczej spétki na kolejng kadencje.

n) Rozpatrzenie oraz podjecie uchwaty w sprawie zaopiniowania Sprawozdania Rady
Nadzorczej PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A. o wynagrodzeniach
Czlonkoéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2024.

XIV. Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z par.70 ust.1 pkt 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim, Zarzgd PGF Polska Grupa
Fotowoltaiczna SA oswiadcza, ze wedle posiadanej najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spodtki PGF SA oraz jej wynik finansowy.
Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki PGF SA zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Spofki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zgodnie z kryterium MSSF 10 pkt 10 Spétka jako jednostka inwestycyjna nie przygotowuje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego a aktywa finansowe w niniejszym
sprawozdaniu wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej. Zarzagd Spoiki
wskazywat i nadal wskazuje na wystepowanie duzego ryzyka wahania wyniku finansowego za
poszczegdlne okresy sprawozdawcze. Jest to zwigzane z przyjetymi zasadami wyceny
posiadanych aktywow. Okresy koniunktury gospodarczej, jednoczesnie wzrostu rynkow
kapitalowych bedg odznaczaly sie znacznymi wzrostami posiadanego majgtku a okresy
dekoniunktury znacznymi ich spadkami. Dlatego zdaniem zarzadu celowe jest mozliwie jak
najdalej idgce analizowanie rezultatow finansowych (wynikajgcych tez z branzowych i innych
uwarunkowan) wzgledem najwiekszych podmiotéw znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Spotki.

12



Sprawozdanie Zarzgdu PGF S.A. z dziatalnosci za | pétrocze 2025 roku

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wyceniane sg w ziotych. Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich, ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spotki.

Ponadto Zarzgd PGF SA oswiadcza, ze:

Podmiotem uprawnionym do przeglgdu sroédrocznego sprawozdania jednostkowego za okres
pierwszego potrocza 2025 roku jest Firma Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia, z
siedzibg w Wolce Kozodawskiej, wpisang do rejestru PANA pod numerem 3872 i zostat on
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten jak i biegli rewidenci, dokonujgcy
tego przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami oraz normami zawodowymi.

Signed by /
Podpisano przez:

wWikTor NIEDZIELA ~ WICEPREZES ZARZADU

Warszawa, 30 wrzesnia 2025 .

Date / Data: 2025- : ; .
09-30 22:21 Wiktor Niedziela
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