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H i1l i 37,652.60 | 839.63 | 19.69% | 43,462.00 | 851.82 | 28.28%
2\ s 4,264.32 | 100.00% 3,012.04 | 100.00%

(2) TE7= i

Rt P 1,611.00 | 60.33% 1,370.82 | 57.96%

F T I 1,059.27 | 39.67% 975.70 | 41.25%

oAt 18.63 0.79%
N7 2,670.27 | 100.00% 2,365.15 | 100.00%

T ORIRAE it R 2 L7 dh, AEAE S MM RME DL, BRIAGETHECR; @ “ B 77

MIsf oy “Tt7, Hoth fh ALY “ T

PRI B RAE P i AT I 305.12 F5 76 HAR PR A7 7 B4 38

1,252.28 J3 70, GHE S5 12.90%F0 41.58% ., B ZAFRA F] 2017 FAYEEH R

FEINCL B bR i) 22 AR CLAETT BB A5 5 [R) S AT B DU I e AT 26 77 4% BT I

() #RHAT] 2016 £, 2017 FEFF=HEFNR

1. 2016 4EpF
BAr. T3
A< 380 A KA
FEER | S E HREE 2230
FEE A A E g
Ly iz 29,485.25 135,192.83 855.20 131,398.25 6,974.80 27,160.23 -2,325.02
T e 11,079.00 102,186.90 7,312.47 109,762.37 30.06 10,785.94 -293.06
& it 40,564.25 237,379.73 8,167.67 241,160.62 7,004.86 37,946.17 -2,618.08
FE: PN AT AL FE A R I 70 LA S R R 5 A5
2. 2017 “EB
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PN iy )] A >
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FEE A A E g
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Ty 1 27,160.23 | 185,549.58 178,924.29 7,576.00 | 26,209.52 -950.71

Ty e 10,785.94 | 115,252.85| 5,403.64 | 107,037.58 7.85| 24,397.00 | 13,611.06
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AHLGHE; T ZL N TRAF BT, R A B T RE DU A7 7 il bt (1 Al
TR 2K 2 58 Tl TR B ZE A S AT BB 65 2 PR SS9 A 1 80
B HA AR BIHE . B RERH, F I — i A SR L E . HiAh
PR AEAES RN RE 0, 20 Sl i g He T A B, JF 5 HOx L R A 34T EL
3 I RE A DT R VR 25 PR TR B (8] ) <
2+ MEFPRI IR SRR A THR R BRI
ST 55 T i) A2 H A R 28 W) A7 DT R 46 SRS DL AT B T B e
FERP 0T -
(1) T RRBRI) 2 A A7 LR IR T 7
(2) SRR 23 7] IR A B Ul B 45
(3) TR AR A SR E GO, IF4E & IR 2R & B AP
BRI B85 45 558 ) S A7 AE AR B (147 B
(4) AT 2017 AR 2016 SF A A7 R tL I, 20 b7 A7 T i 15 A7 AE
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Ve PR BT AR A
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5 HL R 2016 £E5R I 25.77% EFFE 2017 4EK K 63.53%. EA T A FEHEBEHIR
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3-4 4E 4-5 4E 5FEME =a7n
I 38 T [ A % YR R AL MR AE b
40.00 50.00 90.00
2% Fr
UM [ 52 A2 1] it A PR A ] 5.00 5.00
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0.11 0.11
B [ BRI s
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Bfr. ot
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nILEH4 0.50 0.65 1.30 2.45
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AR 25 oAl RIS ER 2016 4E SRR 2017 4E AR 4414 51 414.78 T5 7oA
232.29 737G, 3 LA EHAR N WGRIK I A #7099y 52.71 J3 70 98.16 F3TT. it
5 1] 9 AR RSGRIK B 7E 3 4F DL A7 Bl 12.71% 73 42.26% 5 R R 552
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& 2.80 /27T, 2017 FERZMEHAN 0. BAFATHE LR T SHERRE &
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N FEHFAFZE RS A R MR BT 7 &4 R 5 5 BRah ¥ 4.
NI R IEE BTGB K, 2016 FEAER IMAX T HEAR AR [ I AR 1 0] 22 B 1A
40,388,091.27 70 (Hit ARM 2.8 1270) HIfEK. & AR 2016 F 6 J ik
IR, BE 2017 45 12 H, IMAX F#CIHIEAE K 9,391,706.27 EufEak, &
A 30,996,385.00 3T

2017 4F 12 AFHH K10 IMAX &R AR AR 282 G SE IMAX A i
10001 A, Fr it Hi K 75 [Fl B WO i R 22 SR A IMAX RO, i 1) 22 4R
A IMAX G E TG, — BEAR B UECRI S, 2R BRI,
AT N A G S, B O A 5, R I — 8, o R 2 4
XPZAA AT St e e, REAT S RIFE . 2017 4F 12 H 12 H, IMAX #Fi
() SRR B R 22 BE TR T IMAX A s AL 30,996,385.00 3£t (Frd AR
202,536,578.87 JC )44 I 1 ) 22 5 A1 B BB 2R DR U %S IMAX 2 7 ) AL 5 2017
AR AR R IMAX 754 S5 AR R A5 B8 4 RN 0, BB I BURS 12475 1 9
G JE RN A RIS AR . K Slr R = Ok se ke, ZEAR
CAFTEGEEIRAEED . (R B ik ) 24 3@ HRAT ok 78 AR 5 4 1) L

() 7055 i ja) 7 L

RIFAEHENRN: PRBEERELHEER IMAX FiESHERARNEE %
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B B BB -G, A B2 B X BT TR R BRI e o = R ML

AR BB R . BAFAREE: (1D HEHIRRHAFHSRA

A (2) XEHEF/SHNBZE. KI5 B A TSR R SRz

ANZIH, RBFFAERIR R AN =258 B I R AR 2 2 HE. 80 558 iH &

REN.

QEIE=D |

(—) WMEHN, RHIA R EE I REHEBRA D HERL

1. 2017 FEHRAFHERBN

AL SO

Ex HESH HE S
H A 12,912.26 49.84%
ax 4,279.84 16.52%
EpRE 3,368.62 13.00%
5 ] 2,419.59 9.34%
THH 2,197.63 8.48%
R AR 5 479.51 1.85%
i [ 79.46 0.31%
B 71.10 0.27%
Je H AL 60.20 0.23%
) IEDE 34.14 0.13%
T 3.03 0.01%
ZE N Fihr 2.27 0.01%
o [F 1.79 0.01%
&t 25,909.44 100.00%

2. 2016 IR A FHEH M

AL SO
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Ex HESM HESH
H A 11,118.82 48.40%
ax 4,070.92 17.72%
PR 3,114.72 13.56%
5 ] 2,243.46 9.77%
A 1,074.44 4.68%
+HH 508.77 2.21%
o [F 180.03 0.78%
gl IE DA 164.95 0.72%
i [ 150.54 0.66%
LRI 128.18 0.56%
B H2 5 117.12 0.51%
Vg R TIE (S 78.01 0.34%
Je H R 21.93 0.10%
&t 22,971.87 100.00%
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[
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B TR A 7 & T R R B AR . Rt XK= NPT, Bt
LA 2w HoAl 2 B A 2 7 S BRI 22 18] e 5 T 4 w3 R AR AT Sz B

FERINZ AL, AR RIB IS 2 b A N =4 358 W 19 9% 2 AR o 22 4

FRE 11, ERWE, AT SREXS Hovione FarmaCiencia SA Z [B]7E
2016 <RI 7= A4 BN RIGHUHEE ) CBRAE 5« 8 B LR35 = AR B R R
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(—) ERXHHAERRERE R

PRI RIAERTIRSE 55 Bl & T 1 ) 22 B 1A o i M) 22 4 A T S 7 4 BRI TR P o
TR 25 AR PO S I JERL 2 2 A, I 5 A — I S TR R 2 g A e R b
M 2015 5 4 FITU6, U A 22 82 FHZ 0 R B S50 IR 26 7 B 7% S5t i) 245 . A 2017
T4 HZIG, AR QA5 Il FAl A = B A PR T ), 58 4 i
MR R, R 2 A B R 2 AR A A S I — 3 K R A KL 55 BT

n ERTk, FE 2016 it IR, ) g2 B AT A S A OR B TR SR 24 9
Gy LR 2200, T AEAT ROME e SRR 24 (0 fee JE R 1 0267 TR, RLERR I 2
FITE 2016 - A77E [ % A AE 7= T & 1) Hovione FarmaCiencia SA 44 & il i
JEURL 2 S (R T

FESL I BT IMAX F I HHE 2310 B T A s JsOR) 25 76 7 kg . A2
P2 T ST TR ER B R, 1T Hovione FarmaCiencia SA AE 7= R MIARE JFURL 24 75

BriZsE R PR RELSR,, R AELE IMAX M) Hovione FarmaCiencia SA &4
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T AW A= 2 00], BRIHAR (19 FI7E 2016 S A7 7E [ 40 A= 7= H 1 BT J& 1) Hovione
FarmaCiencia SA & #Lif I SR 25 IR . T IMAX & ER 70 % 7 By
PREESR, RILTELIEHA N /7 7E IMAX 75 [] Hovione FarmaCiencia SA SR JG R

W JEURLZG S E o

FRE 12, BRER, BHHEYFETOIRYEENGEFES, 8T
F=Re S BRI R BTk BN IR AE = Y 2= 200 MIRAST VBRI B
S IERBOLIE i, WihT 2020 EFFMEH ST IR, 2020-2022 F4HE
WS FIR 3,400 576 8,415 Jiji. 13,464 FiTh, FHHTIH/EHESE 13,464 i
TC, AR AR R EERARELZ —. FAFAREE: (L BHHHEEE
HEAFREDBERZG M., PR, ZREFILEFHREER, £
BHTFEAR. FF. ZESFHMERPIEEF; (2) “4F= 200 MU ERE "
B AR B 580 YO R B AR B ok SE R R TR i Uy, DL K% i 11 245 48
KEUR RN fE I (3) MR EEFERZIER TSR TR wH RANERR P &
MARRKL; (4) SGEMTYERERAGRARS=ROTHRREMEREES, ¥
BAH R FI T &3 BT R B RRER.

QEIR=D |
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P, BTy bEEI LA T T8 B W, B ATROE G, FEASEE B 44 B & th 2012
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%) 5.56% - F- %% 2016 £E (1) 18.02%.

2. BIARIBGLY AT TEREE0E. A7 RAK KR T %

PRI A A U B 7E WO R . AR = S AR el R b B R I EER A58, HF
B By Vb I 2R 7 LT W AT et . O (AR ) 20k R ] L HUAS A B
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RIE TR ST, BAAA T ETHRI AT, 77 S AN AE B R

(M) SaBoTybBFERZ RS n Tk R R&ES, S
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(1) FERIEE KN, B IbRE k3 $ 7 dhif s /e AR IR Frfe e . B
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	一、关于标的资产的定价依据
	问题1、草案披露，2016年12月，标的公司创始人张志洪将其持有的标的公司25%股份（共计1,450万元出资额）以1,018万元的价格转让给IMAX香港，此后，标的公司变为IMAX香港全资控股。请公司补充披露标的公司创始人折价转让股份的考虑及合理性。请财务顾问发表意见。
	（一）标的公司创始人折价转让股份的考虑及合理性
	（二）独立财务顾问意见

	问题2、草案披露，2018年3月，IMAX香港将其持有的标的公司100%股份转让给香港新大力（及本次交易对手香港西南国际前身）。请公司补充披露：（1）IMAX香港的基本情况，包括历史沿革、股东情况、实际控制人、业务情况、对外投资等；（2）香港新大力收购IMAX香港100%股权的评估作价及其依据等情况，并说明相关收购的原因及主要考虑；（3）目前，IMAX香港成为标的公司的全资子公司，请具体说明IMAX香港由标的公司的股东变为子公司的原因、主要考虑。请财务顾问发表意见。
	（一）IMAX香港的基本情况，包括历史沿革、股东情况、实际控制人、业务情况、对外投资
	（二）香港新大力收购IMAX香港100%股权的评估作价及其依据等情况，并说明相关收购的原因及主要考虑
	（三）目前，IMAX香港成为标的公司的全资子公司，请具体说明IMAX香港由标的公司的股东变为子公司的原因、主要考虑
	（四）独立财务顾问意见

	问题3、草案披露，标的公司全部股东权益收益法评估值为7.46亿元，增值率247.28%，另考虑到交易的协同效应，交易作价为8.5亿元，较评估值溢价约15%。请公司补充披露在标的公司评估溢价率较高、且交易对手与公司实际控制人存在关联关系的情况下，交易定价仍较评估值有所溢价的公允性及合理性。请财务顾问发表意见。
	（一）上市公司实际控制人先行收购标的公司与本次重大资产重组为一揽子交易安排
	（二）本次交易存在溢价收购，主要是考虑了双方的协同效应以及标的公司对于上市公司未来发展的重要战略价值
	（三）员工持股平台、战略投资者参考两次交易作价入股标的公司，反映本次交易符合各方预期和市场价值
	（四）标的公司和香港新大力在前次交易至本次交易过程中采取的稳定性措施
	（五）上市公司对标的公司保持相对独立的整合计划
	（六）标的公司的整合风险
	（七）独立财务顾问意见


	二、关于标的公司生产经营和财务数据
	问题4、草案披露，标的公司2016年、2017年收入规模分别为2.34亿元和2.61亿元，实现净利润分别为859.52万元、5,470.15万元，业绩增幅明显。同时，标的公司综合毛利率由21.88%提升至33.69%，其中碘帕醇原料药的毛利率接近翻倍。请公司区分不同产品具体说明毛利率短期内大幅增长的原因及合理性。请财务顾问和会计师发表意见。
	（一）综合毛利率的提升与报告期内产品的销售结构相关
	（二）碘海醇原料药毛利率分析
	（三）碘帕醇原料药毛利率分析
	（四）独立财务顾问意见

	问题5、草案披露，标的公司2016年末归属母公司所有者权益为-4,622.62万元。请公司补充披露标的公司所有者权益构成情况，并说明前期净资产为负的具体原因。请财务顾问和会计师发表意见。
	（一）标的公司所有者权益构成情况，前期净资产为负的具体原因
	（二）独立财务顾问意见

	问题6、草案披露，标的公司汇兑损益从2016年度的1,456.58万元下降至2017年度的-526.17万元，变化近2,000万元，对公司业绩影响较大。此外，由于汇兑损益不确定性较强，无法合理预计，公司在预测时未予考虑。请公司在重大风险提示中对此进行具体明确的提示，请财务顾问发表意见。
	（一）重大风险提示
	（二）独立财务顾问意见

	问题7、草案披露，2017年末，海神制药存货较期初增加1,485.00万元，增长21.74%，主要系销售增加导致备货需求增加所致。请公司补充披露：（1）存货中库存商品、在产品的具体构成；（2）具体列示2016年、2017年从期初库存量、本期生产量、销售量变动至期末库存量的计算过程，并说明产销量数据的勾稽关系；（3）期末存货未计提跌价准备的合理性；（4）据草案，2017年海神制药总体产能已接近饱和，产能瓶颈限制了其订单承接能力，请补充披露标的公司目前主要产品的产能及产能利用率情况。请财务顾问和会计师...
	（一）存货中库存商品、在产品的具体构成
	（二）标的公司2016年度、2017年度产销量情况
	（三）期末存货未计提跌价准备的合理性
	（四）主要产品的产能及产能利用率情况
	（五）独立财务顾问意见

	问题8、草案披露，标的公司其他应收款中账龄3-4年、4-5年款项的合计占比由2016年末的25.77%上升至2017年末的63.53%。请公司补充披露相关长期未收回款项的形成原因、欠款方及是否具有关联关系。请财务顾问和会计师发表意见。
	（一）长期未收回款项的形成原因、欠款方及是否具有关联关系
	（二）独立财务顾问意见

	问题9、草案披露，标的公司其他应付款中，向原股东IMAX香港拆借资金2.80亿元，2017年末该项金额为0。请公司补充披露上述资金拆借的原因及交易背景，相关资金拆借是否频繁发生及其后续影响。请财务顾问和会计师发表意见。
	（一）资金拆借的原因及交易背景，相关资金拆借是否频繁发生及其后续影响
	（二）独立财务顾问意见

	问题10、草案披露，报告期内，标的公司对前五大客户的销售收入占当期营业收入的比例均超过七成，标的公司对前五大供应商的采购金额占当期营业成本的比例均超过五成。请公司补充披露：（1）按国别列示标的公司销售收入分布；（2）主要销售客户与供应商之间、及其与上市公司控股股东和实际控制人之间，是否存在关联关系及其他应当说明的关系和利益安排。请财务顾问发表意见。
	（一）报告期内，标的公司按国别列示的销售收入分布情况
	（二）主要销售客户与供应商之间、及其与上市公司控股股东和实际控制人之间，是否存在关联关系及其他应当说明的关系和利益安排
	（三）独立财务顾问意见

	问题11、草案披露，标的公司与关联方Hovione FarmaCiencia SA之间在2016年同时产生销售和采购碘帕醇的关联交易。请说明上述交易产生的原因及背景。请财务顾问发表意见。
	（一）上述交易产生的原因及背景
	（二）独立财务顾问意见

	问题12、草案披露，海神制药曾有短暂的碘克沙醇原料药生产经历，由于产能受限规模效应无法显现而中止生产。海神制药“年产200吨碘克沙醇项目”已完成立项审批，预计于2020年开始销售碘克沙醇原料药，2020-2022年销售收入分别为3,400万元、8,415万元、13,464万元，并将于此后稳定在13,464万元，成为标的公司的主要收入来源之一。请公司补充披露：（1）海神制药曾经短暂生产碘克沙醇原料药的时间、产能情况、受限及中止生产的具体原因，是否由于技术、环保、安全等其他原因中止生产；（2）“年产2...
	（一）海神制药曾经短暂生产碘克沙醇原料药的具体情况和中止生产的具体原因
	（二）“年产200吨碘克沙醇项目”是否存在因与前次相同或相似原因无法实现盈利预测的风险，以及海神制药拟采取的应对措施
	（三）碘克沙醇原料药正式上市销售前所需审批及认证程序及相关风险
	（四）结合碘克沙醇原料药及其竞争产品的市场格局和发展趋势，说明相关盈利预测的合理性
	（五）独立财务顾问意见


	三、其他
	问题13、草案披露，交易对方宁波天堂硅谷穿透后股东共92人，西藏硅谷天堂穿透后股东共1人。上述标的公司股东系2018年4月受让香港西南国际所持的公司股权，进入标的公司时间较晚。请公司补充披露：（1）宁波天堂硅谷和西藏硅谷天堂穿透后的投资者基本情况，并说明上述投资者与上市公司之间是否存在关联关系；（2）在上市公司停牌后，进行股权转让的主要考虑。请财务顾问和律师发表意见。
	（一）宁波天堂硅谷和西藏硅谷天堂穿透后的投资者基本情况，及上述投资者与上市公司之间是否存在关联关系
	（二）在上市公司停牌后，进行股权转让的主要考虑
	（三）独立财务顾问意见

	问题14、草案披露，交易对方仙居聚量为员工持股平台，其合伙人主要为上市公司及其子公司、标的公司的主要人员。交易对方竺梅寝具系上市公司实际控制人之一胡锦生之弟胡锦洲控制的公司。请公司说明仙居聚量和竺梅寝具2018年4月突击入股标的公司的原因及主要考虑。请财务顾问发表意见。
	（一）仙居聚量和竺梅寝具2018年4月突击入股标的公司的原因及主要考虑
	（二）独立财务顾问意见

	问题15、草案披露，上市公司与标的公司均生产碘海醇原料药，且标的公司的主要竞争对手包括上市公司。请补充披露：（1）香港西南国际作为上市公司关联方，先行收购标的公司后，与上市公司是否会产生同业竞争问题；（2）上市公司未直接收购IMAX香港，而是由特殊目的主体香港西南国际先行收购后再出售给上市公司的主要考虑及其合理性。请财务顾问和律师发表意见。
	（一）香港西南国际作为上市公司关联方，先行收购标的公司后，与上市公司是否会产生同业竞争问题
	（二）上市公司未直接收购IMAX香港，而是由特殊目的主体香港西南国际先行收购后再出售给上市公司的主要考虑及其合理性
	（三）独立财务顾问意见



