OPINIA UZASADNIAJACA WYEACZENIE PRAWA POBORU

Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 Zarzad spétki pod firmg PolTREG Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Gdansku, ul. Botaniczna nr 20, 80-298 Gdansk, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000637215, ktorej
akta rejestrowe prowadzone s3 przez Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku, VII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, posiadajacej numer NIP:
9571079577, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 466.344,80 zt (w catosci optaconym)
(,Spotka”), przedstawia Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu powody
pozbawienia w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Sp6tki oraz sposob
ustalenia ceny emisyjng akgji.

W zwigzku z Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem, ktére ma sie odby¢ w 19 marca
2026 r. i planowanym na tym zgromadzeniu podjeciu uchwaty nr 3 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii O, wytaczenia
prawa poboru akgcji serii O w catoSci, zmiany Statutu Spétki, ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji serii O do obrotu na rynku regulowanym oraz upowaznienia Rady
Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, proponuje sie, aby
podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spétki nastgpito z wytaczeniem prawa poboru w
stosunku do wszystkich emitowanych akgji.

Zgodnie z projektem uchwaty, Spétka planuje wyemitowac nie wiecej niz 1.253.008
(milion dwiescie piecdziesiat trzy tysiace osiem) akcji zwyklych na okaziciela
oznaczonych jako seria O, o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt (,Akcje Nowej
Emisji”). Celem emisji jest pozyskanie przez Spétke kapitatu w tgcznej kwocie okoto 30
mln zt. Srodki pozyskane w ramach oferty Spétka zamierza przeznaczy¢ w szczegdlnoéci
na:

1. Finansowanie projektu CAR-TREG - projektu znajdujacego sie na etapie
przygotowania do rozpoczecia badania klinicznego fazy I w obszarze
neurozapalenia i neurodegeneracji, w szczeg6lnosci we wskazaniach takich jak
stwardnienie rozsiane (SM) oraz stwardnienie zanikowe boczne (SLA).

2. Osiagniecie etapu proof of concept w badaniach na zwierzetach w ramach rozwoju
terapii in vivo (tzw. ,szczepionka”) - model terapeutyczny polegajacy na podaniu
pacjentowi substancji immunomodulacyjnych, ktérych celem jest indukcja w
organizmie pacjenta produkcji komérek o okreslonych wtasciwosciach
terapeutycznych.

Pozyskanie Kkapitatu umozliwi Spéice realizacje zaplanowanych dziatan w ramach
prowadzonych projektow badawczych i badawczo-rozwojowych oraz osiggniecie, w
perspektywie do konca III kwartatu 2027 r., okreslonych kamieni milowych w obszarze
badan klinicznych i przedklinicznych. Osiggniecie tych etapéw rozwoju moze mieé
znaczenie dla dalszej oceny potencjalu oraz komercjalizacji programéw badawczych
Spoiki. Srodki z emisji zostang przeznaczone na realizacje tych strategicznych projektéw
i osiggniecie opisanych ponizej kamieni milowych.

W celu realizacji emisji Spotka zamierza zawrze¢ z Trigon Dom Maklerski S.A. lub innymi
firmami inwestycyjnymi oraz Trigon Investment Banking spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig & Wspolnicy sp. k. (,Trigon IB") umowe o prowadzenie oferty nie
mniej niz 1 i nie wiecej niz 1.253.008 Akcji Nowej Emisji, tj. prowadzenie procesu
przyspieszonej budowy ksiegi popytu (,Proces ABB"), przy czym Proces ABB oraz



plasowanie akcji Spétki moze dotyczy¢ Akcji Nowej Emisji lub istniejgcych akcji Spoéitki,
wolnych od wszelkich obcigzen oraz praw oso6b trzecich, ktére s3 dopuszczone i
wprowadzone do obrotu na rynku gietdowym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. (,AKkcje Istniejgce”), ktére zostang nabyte przez Trigon
IB od akcjonariuszy Spoétki na podstawie umowy pozyczki w celu przeprowadzenia
Procesu ABB. Jezeli Proces ABB bedzie obejmowat Akcje Istniejgce, zbyciu bedg podlegaty
Akcje Istniejace nabyte od akcjonariuszy Spétki lub Trigon IB (po ich nabyciu od
akcjonariuszy Spotki na podstawie umow pozyczek), a Srodki uzyskane ze zbycia Akcji
Istniejacych zostang przeznaczone na optacenie ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji.

Intencja Zarzadu jest, aby akcjonariuszom Spo6tki, posiadajacym co najmniej 0,5% (pie¢
dziesigtych procenta) ogoélnej liczby akcji Spétki wedtug stanu na dzien rejestracji
uczestnictwa na walnym zgromadzeniu, w rozumieniu art. 406! § 1 Ks.h. (,Dzien
Rejestracji”) dotyczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na 19
marca 2026 r. (,Inwestorzy Uprawnieni”), przystugiwato w ramach Procesu ABB
pierwszenstwo nabycia Akcji Istniejgcych lub objecia Akcji Nowej Emisji w liczbie
umozliwiajacej takiemu Inwestorowi Uprawnionemu utrzymanie nie nizszego udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki niz udzial, jaki ten Inwestor
Uprawniony posiadat na koniec Dnia Rejestracji. Powyzsze prawo pierwszenstwa bedzie
miato zastosowanie do takich Inwestoréw Uprawnionych ktérzy zloza deklaracje
zainteresowania nabycia (w zalezno$ci od sposobu przeprowadzenia Procesu ABB) Akcji
Istniejacych lub objecia Akcji Nowej Emisji w terminie ustalonym przez Zarzad (, Termin
Zgloszenia Zainteresowania”), a nastepnie przyjma oferty nabycia Akcji Istniejgcych lub
objecia Akcji Nowej Emisji, przy czym Zarzad ztozy oferty nabycia akcji inwestorom
wedtug liczby posiadanych akcji od najwiekszej do najmniejszej. Z zastrzezeniem zdania
poprzedniego Zarzad ztozy odpowiednie oferty tym Inwestorom Uprawnionym, ktorzy
ztoza deklaracje zainteresowania pod warunkiem, Ze rozliczenie transakcji Akcji
[stniejgcych na rzecz takiego Inwestora Uprawnionego moze zosta¢ dokonane w terminie
okreslonym przez Zarzad oraz pod warunkiem, ze danemu Inwestorowi Uprawnionemu
moga by¢ przydzielone akcje z uwzglednieniem przepiséw o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz przepiséw sankcyjnych. Inwestorzy Uprawnieni, ktérzy nie zapisali sie na
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na 19 marca 2026 r. zobowigzani beda
wykaza¢ liczbe posiadanych akcji Spétki na wskazany powyzej Dzien Rejestracji za
pomocg odpowiedniego dokumentu, w tym zaswiadczenia podpisanego przez firme
inwestycyjng prowadzaca rachunek papieréw warto$ciowych Inwestora Uprawnionego,
Swiadectwa depozytowego lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych, w terminie
do 20 marca 2026 r., pod rygorem pominiecia ich w Procesie ABB.

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostanie ustalona przez Zarzad na podstawie Procesu
ABB. Proces ten umozliwi okreslenie ceny emisyjnej w oparciu o rzeczywisty popyt
zglaszany przez inwestorow, z uwzglednieniem aktualnej sytuacji rynkowej, kondycji
Spo6iki oraz biezgcych uwarunkowan makroekonomicznych. Zastosowanie mechanizmu
ABB pozwala na efektywne i rynkowe ustalenie ceny emisyjnej, minimalizujac ryzyko
dyskonta wzgledem wartoSci rynkowej akcji oraz zwiekszajac prawdopodobienstwo
powodzenia emisji.

Przeprowadzenie emisji w formule ABB umozliwi rowniez relatywnie szybkie pozyskanie
kapitatu, przy ograniczeniu ryzyk zwigzanych z dtugotrwatym procesem oferowania akcji
w ramach prawa poboru. Sprawnos¢ i elastyczno$¢ tego procesu majg istotne znaczenie
w kontek$cie zmiennych warunkéw rynkowych oraz potrzeby niezwtocznego
zabezpieczenia finansowania planowanych przedsiewzie¢ rozwojowych.
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Majac na uwadze powyzsze, Zarzad stoi na stanowisku, ze wytgczenie w catos$ci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji Nowej Emisji jest
uzasadnione oraz lezy w interesie Spotki. Umozliwi ono sprawne przeprowadzenie
Procesu ABB, pozyskanie kapitatu na warunkach rynkowych oraz realizacje
strategicznych celéw rozwojowych.

Gdansk, dnia 20 lutego 2026 .
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