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1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

w tys. PLN w tys. EUR
| péirocze | péirocze | pétrocze | pétrocze
2025/ 2024/ 2025/ 2024/
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01.01.2025do  01.01.2024 do 01.01.2025 do  01.01.2024 do
30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
PLN PLN EUR EUR

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i 22 885 52 450 5422 12 167
towarow *
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -10 028 -19 549 -2 376 -4 535
IIl. Zysk (strata) brutto -3 393 -21 538 -804 -4 996
IV. Zysk (strata) netto -3 666 -21 807 -869 -5 059
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosSci -52 158 -19 246 -12 357 -4 464
operacyjnej
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -1671 -725 -396 -168
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 25 654 18 446 6078 4279
finansowe;j
VIII. Przeptywy pieniezne netto razem -28 175 -1 525 -6 675 -354
IX. Aktywa razem (na koniec potrocza biezgcego 139 874 112 656 32974 26 365
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku
obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na 81296 50 412 19 165 11798

koniec pétrocza biezgcego roku obrotowego i na

koniec poprzedniego roku obrotowego)

XI. Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec 15085 502 3 556 117
potrocza biezacego roku obrotowego i na koniec

poprzedniego roku obrotowego)

XIll. Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec 63 459 18 938 14 960 4432
potrocza biezacego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

XllI. Kapitat wtasny (na koniec pétrocza 58 578 62 244 13 809 14 567
biezacego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

XIV. Kapitat zakladowy (na koniec pétrocza 3085 3085 727 722
biezgcego roku obrotowego i na koniec

poprzedniego roku obrotowego)

XV. Liczba akcji (w szt.) (na koniec pétrocza 61 700 000 61 700 000 61 700 000 61 700 000
biezacego roku obrotowego i na koniec

poprzedniego roku obrotowego)

XVI. Zysk (strata) netto na akcje zwykta/udziat -0,06 -0,71 -0,01 -0,16
(PLN/EUR)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje -0,06 -0,71 -0,01 -0,16
zwyktg

XVIII. Warto$¢ ksiegowa na akcje (na koniec 0,95 1,01 0,22 0,24

pétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec

poprzedniego roku obrotowego)

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng 0,95 1,01 0,22 0,24
akcje (na koniec potrocza biezgcego roku

obrotowego i na koniec poprzedniego roku

obrotowego)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0,00 0,00 0,00 0,00
jedng akcje

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedftug Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzier okresu.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow Srodkow pienieznych przeliczono wedfug kurséw
stanowigcych Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.



polWAX

Parafiny przemyslowe

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Polwax S.A. w | pétroczu 2025 .

* W zwigzku ze zmiang Ustawy o rachunkowo$ci, dane za | pétrocze 2025 roku oraz dane poréwnywalne za | pétrocze 2024 roku
stanowig jedynie przychody netto ze sprzedazy produktéw i towardw i nie obejmujg sprzedazy materiatow, a wynik na sprzedazy
materiatow jest prezentowany w Pozostatej dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. W | pétroczu 2025 roku przychody
ze sprzedazy materiatow wyniosty 16,1 tys. zt, natomiast w | pétroczu 2024 roku przychody ze sprzedazy materiatéw wyniosty 28,1
tys. zt.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wynosity:

Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na o§tatni
Okres sprawozdawczy - . a dzien
okresie w okresie w okresie
okresu
Od 01.01.2025 do 30.06.2025 4,2208 4,1339 4,3033 4,2419
Od 01.01.2024 do 31.12.2024 4,3042 4,2499 4,4016 4,2730
Od 01.01.2024 do 30.06.2024 4,3109 4,2528 4,4016 4,3130

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do USD wynosity:

Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na o'statnl
Okres sprawozdawczy - . A dzien
okresie w okresie w okresie
okresu
0d 01.01.2025 do 30.06.2025 3,8422 3,6164 4,1904 3,6164
0Od 01.01.2024 do 31.12.2024 3,9853 3,8117 4,1752 4,1012
0d 01.01.2024 do 30.06.2024 3,9979 3,9149 4,0760 4,0320

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

2. Informacje o POLWAX S.A.

2.1 Opis organizacji

Spotka Polwax S.A. jest producentem, jak rowniez dystrybutorem parafin rafinowanych, specjalizuje sie
takze w produkcji szerokiego asortymentu woskéw parafinowych wykorzystywanych w przemysle.
Produkty parafinowe Spotki majg zastosowanie w nastepujgcych gateziach przemystu: przemyst
nawozowy, przetworstwo drzewne, produkcja lakieréw i farb, przemyst gumowy, przemyst papierniczy i
opakowaniowy, odlewnictwo precyzyjne, produkcja materiatéw budowlanych, produkcja zniczy i Swiec
oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Ponadto Polwax posiada w ofercie szeroki asortyment sSwiec, zniczy i wkiadéw zniczowych
produkowanych w oparciu o technologie maszynowg obejmujgcg produkcje seryjng oraz sSwiece
artystyczne wytwarzane w procesie produkcji recznej. Spétka produkuje Swiece i znicze zarbwno w
segmencie ekskluzywnym, jak i w segmencie produktéow budzetowych. W zakresie produkcji $wiec, zniczy
i wktadoéw zniczowych Spoditka realizuje duze wolumenowo kontrakty, w tym pod markg wtasng klienta.
Polwax posiada Laboratorium, ktére oferuje badania akredytowane, w obszarze produktéw naftowych, a
takze analiz z zakresu ochrony s$rodowiska naturalnego. Sg to badania paliw cieklych (benzyna
bezotowiowa, olej napedowy, olej opatowy, FAME), przetworéw naftowych (asfaltéw, woskéw naftowych
i parafinowych, produktéw parafinowych), a takze wéd i Sciekow.

Struktura kapitatu zakladoweqo

Kapitat zaktadowy wynosi 3.085.000 ztotych i dzieli sie na 61.700.000 akcji o warto$ci nominalnej 5 groszy
kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje Spotki majg rébwne uprawnienia w
zakresie dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu w zysku Spofki.
Struktura kapitatu zaktadowego na dzien publikacji sprawozdania przedstawiata sie nastepujgco:

Seria akcji Liczba akgcji Wartosé nominalna akgcji
B 6.440.000 322.000 zt
C 3.560.000 178.000 zt
D 300.000 15.000 zt
E 20.600.000 1.030.000 z
F* 30.800.000 1.540.000 z

Seria B — akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 3 208 986 — akcje zwykte na okaziciela
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Seria C w liczbie 351 014 — akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu (1 akcja = 2 glosy na WZ)
Seria D — akcje zwykte na okaziciela
Seria E - akcje zwykte na okaziciela

Seria F — akcje zwykte na okaziciela

* Akcje serii F zostaly zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu
9.10.2024 r. W dniu 22.04.2025 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. stwierdzit, iz do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 30.800.000 akcji zwyklych na okaziciela serii F Spotki, ktore
to akcje z dniem 29.04.2025 r. zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Jednocze$nie
KDPW w dniu 29.04.2025 r. dokonata asymilacji przedmiotowych akcji z notowanymi juz akcjami Spotki oznaczonymi
kodem PLPOLWX00026. Akcje serii F zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 25 czerwca 2024 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
poprzez emisje nowych akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru wszystkich
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki, a nastepnie objete w catosci przez Mostostal Zabrze
S.A. z siedzibg w Gliwicach.

Wszystkie akcje na dzieh publikacji niniejszego raportu sg akcjami zdematerializowanymi. £acznie do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 61.348.986 akcji Polwax S.A.

2.2 Organy Spoftki

Zarzad

Na dzien 30.06.2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu przedstawia
sie nastepujgco:

Michat Mr6z — Prezes Zarzadu

Robert Ruwinski — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza
Na dzien 30.06.2025 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
przedstawia sie nastepujgco:

— Dariusz Pietyszuk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Marek Kaczynski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Witold Grabysz — Czionek Rady Nadzorczej,

— Bartosz Krélewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Adam tanoszka — Cztonek Rady Nadzorczej.

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje trzyosobowy Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodzg: Bartosz
Kroélewicz petnigcy funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu oraz Adam tanoszka i Dariusz Pietyszuk
— Czionkowie Komitetu Audytu.

W okresie | potrocza 2025 roku sktad organéw Spéiki nie ulegat zmianie.

3. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi szescioma
miesigcami roku obrotowego.

Zarzad Spotki podejmuje wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu biezgce prowadzenie spraw Spoétki
jak tez jej rozwdj, co nalezy traktowacé jako zobowigzanie do dziatania z najwyzszg starannoscig
wymagang od osob profesjonalnie zajmujacych sie zarzadzaniem spoétkami kapitatowymi, a nie jako
gwarancje realizacji wytyczonych celéw. Na osiggniecie zamierzonych przez Spétke celébw ma bowiem
wplyw wiele czynnikéw zewnetrznych, niezaleznych od Zarzadu, ktére pomimo dziatania z najwyzszg
starannoscig i wedtug najwyzszych profesjonalnych standardéw nie bedg mozliwe do przewidzenia.
Do czynnikéw takich nalezg w szczegdlnosci suwerenne decyzje partneréw biznesowych Spofki,
nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, zdolnos¢ Spétki do sfinansowania wydatkéw inwestycyjnych,
zmiany przepisOw prawnych bgdz sposobu ich interpretacji, czy tez dziatania sity wyzszej.
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Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna oraz polityczng w Polsce i na swiecie

Dziatalnos¢ Spétki uzalezniona jest od sytuaciji makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie oraz politycznej
na swiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Spdtke majg wptyw m.in. wystepujgce w Polsce
tempo wzrostu lub spadku PKB, poziom inflacji, dynamika poziomu inwestycji, stopa bezrobocia oraz
polityka fiskalna panstwa.

Z punktu widzenia politycznego istotne znaczenie ma prowadzona przez Unie Europejskg polityka
energetyczna, przektadajgca sie na systematyczny wzrost cen energii elektrycznej oraz energii cieplnej
(w tym pary technologicznej) w panstwach cztonkowskich, wojna na Ukrainie, sankcje gospodarcze
natozone na Rosje i Biatorus przez m.in. Stany Zjednoczone i Unie Europejska, oraz wojna celna
pomiedzy Stanami Zjednoczonymi i Chinami, w ktérg moze w znaczacym stopniu zosta¢ wigczona Unia
Europejska.

Wymienione czynniki oddziatujg z jednej strony na podaz surowca i jego cen, jako pochodne cen energii
elektrycznej, z drugiej zas na popyt na produkty Spoétki ze strony klientéw wywodzgcych sie z réznych
gatezi przemystu, takich jak produkcja swiec i zniczy, przemyst nawozowy, przemyst gumowy i oponiarski,
przemyst papierniczy i opakowaniowy, odlewnictwo precyzyjne, przetworstwo drzewne, produkcja
lakieréw i farb, produkcja materiatéw budowlanych, produkcja materiatéw wybuchowych oraz przemyst
spozywczy i kosmetyczny. Sytuacja makroekonomiczna ma réwniez bardzo istotny wptyw na poziom
zamoznosci spoteczenstwa, bedacy jednym z gtéwnych czynnikéw ksztattujgcych popyt na rynku zniczy
i Swiec, w szczegolnosci w Polsce. Niekorzystne ksztaltowanie sie wyzej wymienionych czynnikéw moze
wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

Ryzyko konkurencji

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku przetwoérstwa gaczy parafinowych, na ktérym operujg podmioty
zaréwno krajowe, jak i zagraniczne. Pomimo, iz rynek ten charakteryzuje sie stosunkowo wysokimi
barierami wejscia, wynikajgcymi przede wszystkim z koniecznosci posiadania specjalistycznych instalacji
i bazy magazynowej, w tym parku zbiornikéw, czaso- i kapitatochtonnosci prac badawczo-rozwojowych,
koniecznosci zatrudnienia wyspecjalizowanej kadry inzynierskiej, dostepu do dostaw odpowiedniej
jakosci surowca oraz koniecznosci osiggniecia znaczgcej skali dziatalnosci dla zapewnienia trwatej
rentownosci, nie mozna wykluczyé umacniania pozycji rynkowej krajowych konkurentéw Spoétki wskutek
przejec¢ innych podmiotdw z branzy bgdz pozyskania nowych zrédet finansowania. Na dziatalno$é Spofki
moze mie¢ réwniez wplyw pojawienie sie nowych konkurentdw zagranicznych, ktorzy pozytywnie ocenig
perspektywy rozwoju rynku produktéw parafinowych na rynkach, na ktérych operuje Spotka, w
szczegolnosci w Polsce.

Konkurencje w stosunku do woskéw parafinowych produkowanych przez Spétke, wykorzystywanych
zwlaszcza w przemysle zniczowym i Swiecarskim, mogag takze stanowié¢ ich substytuty, w szczegdInoéci
woski syntetyczne, tluszcz zwierzecy, stearyna lub olej palmowy, a takze surowce pochodzgce z rzepaku.
Dotychczasowe badania prowadzone nad materiatami alternatywnymi wzgledem parafin nie pozwalajg
na uzyskanie produktéw o takich samych wiasciwosciach i podobnej atrakcyjno$ci cenowej, co jednak nie
wyklucza takiej mozliwosci w przyszitosci.

Kazde z ww. ryzyk zwigzanych z konkurencjg moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia cen surowca podstawowego

Niezaleznie od zréznicowania cen gaczu parafinowego wynikajgcego z réznorodnosci jego cech
fizykochemicznych, ceny gaczu o poréwnywalnych parametrach ulegajg zmianom w zaleznos$ci od cen
parafiny na rynkach miedzynarodowych. Drugim waznym elementem wplywajgcym na wzrost cen gaczy
jest ich podaz na rynku europejskim, ktéry sam w sobie nie posiada wystarczajgcej ilosci surowca do
zabezpieczenia potrzeb producentéw z tego rejonu. Na poziom cen gaczy parafinowych majg rowniez
wplyw ceny surowcow alternatywnych, np. oleju palmowego, ttuszczy zwierzecych oraz stearyny.

Istnieje ryzyko, iz skokowy lub diugotrwaty znaczacy wzrost cen gaczy parafinowych wywrze negatywny
wplyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki. Wymagane jest
poszukiwanie nowych zrédet dostaw surowca z innych kierunkéw. Biorgc pod uwage uwarunkowania
Spofki, posiadang baze magazynowg oraz mozliwos¢ organizacji dostaw statkami jest to scenariusz
mozliwy do wdrozenia w celu zmitygowania ryzyka wyniklego przez konflikt na Ukrainie i sankcje natozone
na Rosje.
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Ryzyko zapewnienia ciggtosci dostaw kluczowego surowca

Ciggtos¢ dostaw surowca zalezy przede wszystkim od jego dostepnosci na rynku globalnym i rynkach
lokalnych. Obecnie zostaty zidentyfikowane najistotniejsze Zrédta ryzyka w tym obszarze. Pierwszym jest
potgczenie Grupy Lotos z PKN Orlen, co znaczaco wptywa na dostepnos¢ gaczy parafinowych na rynku
lokalnym. Zmianie moze ulec w dluzszej perspektywie ilo§¢ gaczy oferowanych do sprzedazy
potgczonych ww. spétek.

Kolejnym zrédtem ryzyka jest konflikt na Ukrainie oraz dynamiczne zmiany w gospodarce i w
szczegolnosci w sektorze rafineryjnym spowodowane ewentualnymi zmianami w strukturze dostaw.
Sytuacja ta moze wplywac¢ na zapotrzebowanie na paliwa, oleje bazowe i inne produkty rafineryjne, co
bedzie sie przenosi¢ na dostepnos¢ gaczy parafinowych na rynkach lokalnych, regionalnych i globalnych.
Nawet w przypadku bycia przez Spotke strong umoéw dlugoterminowych lub zakontraktowania w
transakcjach jednorazowych okreslonych wolumendw gaczu, istnieje ryzyko, ze moga nastapié roznice w
wolumenach dostarczanych gaczy objetych dtugoterminowymi umowami.

Wzrosng¢ mogg réwniez koszty logistyczne, jakie Spotka ponosi z tytutu transportu surowcéw i wyrobdw
gotowych. Ryzyko to wzrosto znaczgco od momentu wojny na Ukrainie.

Podobnie jak w ubiegtych latach Spétka obserwuje nasilajgce sie trendy zmian technologii stosowanych
w rafineriach produkujgcych oleje bazowe, przejawiajgce sie m.in. w rosngcg popularnoscig technologii
pozwalajgcych na przeréb odpadéw produkcyjnych rafinerii na paliwa, czemu towarzyszy ograniczenie
lub zaniechanie produkcji gaczu parafinowego. Kontynuacja tego trendu moze w dtugim okresie przetozy¢
sie na ograniczenie podazy gaczy parafinowych na rynku swiatowym. Na spadek ilo$ci produkowanego
gaczu parafinowego, a tym samym wzrost cen surowca, mégtby sie przetozy¢ réwniez spadek popytu na
oleje bazowe grupy pierwszej. Zidentyfikowano takze ryzyko wynikajgce ze zmiany rodzaju ropy uzywanej
do przerobu. Obecnie uzywane przez Rafinerie w Gdansku ropy nie pochodzg z Rosji, w wyniku czego
powstajg mniejsze ilosci gaczy.

Ryzyko zwigzane z dostawami pozostatych surowcow

W ramach prowadzonej dziatalnosci, obok gaczu parafinowego Spétka nabywa znaczace ilosci
pojemnikéw szklanych, wykorzystywanych przy produkcji wiasnej gotowych zniczy i Swiec. Masowa
produkcja szkta wykorzystywanego przez Spétke odbywa sie w kilku hutach w Polsce oraz poza granicami
Polski, a jego podaz jest ograniczona zdolnosciami produkcyjnymi tych zaktadéw. Wojna na Ukrainie
spowodowata zaprzestanie dostaw niektérych komponentéw do produkcji zniczy ze wschodniej Europy.
W ocenie Zarzadu istnieje ryzyko wzrostu cen nabywanych komponentéw do produkcji zniczy ze wzgledu
na sytuacje geopolityczng i bardzo duzy wzrost cen gazu i energii elektrycznej, ktérych udziat stanowi
istotny element kosztowy u dostawcéw komponentéw. Dodatkowo, podaz wyrobéw szklanych na
potrzeby produkcji zniczy, jak rowniez ich cena, mogg wzrosngé w przypadku pojawienia sie znaczgco
wiekszego popytu na opakowania szklane ze strony przemystu. Kolejnym segmentem, gdzie mozliwe sg
duze wzrosty cen to przemyst papierniczy i stalowy, ktére mocno sg uzaleznione od dostaw ze wschodu,
a obecna sytuacja przektada sie na wzrosty cen tektury, papieru, elementéw metalowych, ktére Spotka
wykorzystuje w swojej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem si¢ kurséw walutowych

Zarowno czes¢ sprzedazy, jak i cze$¢ zakupow Spotki realizowana jest w walutach obcych. Sprzedaz
Polwax w walutach obcych denominowana jest gtéwnie w EUR, natomiast zakupy surowcowe w walutach
obcych dokonywane sg gtéwnie w EUR oraz w USD. Pomimo, iz Spdtka zarzgdza ryzykiem walutowym
stosujgc instrumenty zabezpieczajgce takie jak zaciaggniecie i sptata finansowania dtuznego
denominowanego w walucie obcej oraz zawieranie transakcji walutowych: spot, forward, transakcje
zwrotnej wymiany walut, w ktérych Polwax posiada przeptywy walutowe z dziatalnosci podstawowej,
istnieje ryzyko niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych (wzmocnienie kurséw walut obcych, w
tym w szczegolnosci EUR, wzgledem waluty polskiej) na osiggane przez Polwax wyniki finansowe.

Ryzyko stop procentowych

Spofka jest strong umow finansowych opartych o zmienne stopy procentowe, co przektada sie na ryzyko
zmiany stép procentowych, zarbwno w stosunku do posiadanego juz zadtuzenia, jak réwniez nowo
zacigganych zobowigzan. Ewentualny wzrost stép procentowych moze wywrze¢ negatywny wpltyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.
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Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Spotki w strefie przemystowej

Zaroéwno zaktad produkcyjny w Jasle, jak i zaktad w Czechowicach-Dziedzicach, umiejscowione sg na
obszarze przemystowym, w otoczeniu innych podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ m.in. w branzy
rafineryjnej. Istnieje ryzyko, ze nieprzewidziane zdarzenia losowe, jak awarie, lub wystgpienie sity
wyzszej, jak pozar, uszkodzenia w wyniku wytadowan atmosferycznych, wylewow rzek lub intensywnych
opadow, ktére wystgpityby na terenach sgsiadujgcych z zaktadami Spétki, mogtyby przetozy¢ sie na
szkody na majgtku Spofki, przerwy w dostawach mediéw, przerwy w dostepie do zaktadéw lub inne
zdarzenia moggce wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki
Spotki.

Ryzyka zwigzane z obszarem zarzadzania sSrodowiskiem

Dziatalnos¢ produkcyjna i handlowa prowadzona przez Spoétke wigze sie ze spetnianiem okreslonych
wymagan prawnych dotyczgcych ochrony $rodowiska. Z tego wzgledu w procesie zarzgdzania
Srodowiskiem Spétka identyfikuje nastepujace ryzyka i zagrozenia:

e ryzyko braku lub naruszenia pozwolen srodowiskowych — Spétka posiada wszystkie wymagane
przepisami prawa pozwolenia z zakresu korzystania ze srodowiska.

e ryzyko zanieczyszczenia gruntdow - miejsce oraz rodzaj prowadzonej dziatalno$¢ Spdétki moze
powodowacé zanieczyszczenie gruntow, dlatego procesy produkcyjne oraz magazynowanie surowcow,
produktéow oraz odpaddw jest nadzorowane i monitorowane.

e ryzyko awarii srodowiskowej —urzgdzenia i maszyny do produkcji substancji ropopochodnych,
podlegajg monitorowaniu, stosujgc procedury zapobiegania i reagowania na awarie.

¢ ryzyko uzaleznienia Spofki od niezaleznych podmiotéw w zakresie odbioru Sciekdéw — Spoétka prowadzi
poprawne relacje z odbiorcami sciekow, w ramach podpisanych umow $cieki przekazywane sg do
urzgdzen kanalizacyjnych podmiotéw zewnetrznych;

e ryzyko zwigzane z dziatalno$cig podmiotéw odbierajgcych odpady — Spétka starannie dobiera i ocenia
firmy odbierajace odpady. Zawiera umowy zabezpieczajgce interesy Spotki z odbiorcami odpadow
posiadajgcymi stosowne pozwolenia.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki

Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych specjalistow

Dziatalno$¢ Spotki jest w duzym stopniu uzalezniona od wiedzy, umiejetnosci oraz doswiadczenia
branzowego i biznesowego kluczowych pracownikéw, kadry zarzgdzajgcej oraz wysokiej klasy
specjalistow, ktérych kompetencje stanowig istotne aktywa oraz jeden z kluczowych czynnikéw sukcesu.
Ewentualna jednoczesna utrata kilku cztonkéw kadry zarzadzajgcej lub innych waznych pracownikow,
ktérzy dysponujg odpowiednimi kompetencjami i wiedza, mogtaby negatywnie wptyngé na skutecznosc i
efektywno$¢ dziatania Spétki.

W zwiekszonym okresie produkcyjnym w obszarze Zaktadu Produkciji Zniczy i Swiec Spétka zatrudnia
pracownikéw tymczasowych na podstawie umowy z Agencjag Pracy Tymczasowej (réwniez
cudzoziemcow). Obecna sytuacja polityczno—gospodarcza na wschodzie nie bedzie mie¢ istotnego
wptywu na wykonanie tych ustug.

Ryzyko zwigzane ze skutkami awarii, zniszczenia lub utraty majatku

W prowadzonej dziatalnosci Spétka wykorzystuje specjalistyczng infrastrukture techniczng o znacznej
wartosci i relatywnie diugim okresie tworzenia i eksploatacji. Ewentualna powazna awaria, zniszczenie
lub utrata rzeczowego majgtku trwatego, w szczegdlnosci instalacji lub urzadzen lub parku zbiornikéw,
moze doprowadzi¢ do wstrzymania produkcji, co z kolei moze przetozy¢ sie na wystgpienie opdznieh w
terminowej realizacji zaméwien lub catkowicie je uniemozliwié, a tym samym wywrze¢ negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki. W dotychczasowej dziatalnosci Spétki nie
wystapit przypadek istotnej awarii, zniszczenia lub utraty majatku, ktéry miatby istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢ Spoiki.
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Ryzyko zwigzane ze wspélpraca z kluczowym odbiorca (JMP)

Ryzyko wynikajgce z zapisbw umowy z Jeronimo Martins Polska S.A. zwigzane jest z zawartg w niej
mozliwoscig zwrotu, tak jak w latach poprzednich, czesci dostarczanych zniczy z jednoczesnym
obowigzkiem ich odbioru w roku nastepnym, co spowoduje przesuniecie czesci przychoddéw w z roku
2025 na rok 2026.

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem jakos$ci kluczowego surowca

Gacze parafinowe oferowane przez poszczegodlne rafinerie réznig sie istotnie parametrami jakosciowymi
(zawartos¢ oleju, temperatura krzepniecia, lepkos$¢, barwa), co jest pochodng parametrow
wykorzystanego surowca oraz parametrow procesu technologicznego i warunkow produkcyjnych.
Zréznicowanie jakosciowe gaczy przektada sie na: (i) ograniczenie mozliwosci ich wykorzystania dla
poszczegodlnych procesdw technologicznych, (ii) odmienng jako$¢ wyrobdw koncowych oraz (iii)
zréznicowanie cen. Stabilno$¢ parametrow gaczu parafinowego w znaczacy sposéb upraszcza proces
produkcyjny Spétki oraz utatwia zarzadzanie zapasami.

Istnieje ryzyko, iz gacze parafinowe o parametrach odpowiednich ze wzgledu na przebieg proceséw
produkcyjnych Spétki nie bedg dostepne na rynku w odpowiedniej ilosci, co spowoduje koniecznos¢
dodatkowego przetwarzania surowca w celu uzyskania produktéw o odpowiedniej jakosci. To z kolei
wydituzy proces produkcyjny, a tym samym obnizy rentownos¢ koncowg produktu. Diugotrwate
utrzymywanie sie takiej sytuacji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zmiany portfolio produktowego
Spotki. Dodatkowo, mimo obowigzujgcych w Spoétce procedur weryfikacji parametrow jakosciowych
poszczegodlnych dostaw gaczu, nie wszystkie cechy fizykochemiczne surowca sg mozliwe do okreslenia
w standardowych badaniach laboratoryjnych, co przektada sie na ryzyko wykrycia niekorzystnych
parametréw gaczu dopiero w procesie produkcyjnym, co z kolei moze przetozy¢ sie na osiaggniecie
nizszego — od pierwotnie zaktadanego — uzysku z produkcji oraz koniecznosci wykonania dodatkowych
operacji technologicznych dla uzyskania oczekiwanej jakosci produktu.

Wystepowanie jednej lub obu z ww. sytuacji moze przyczyni¢ sie do wzrostu kosztéw produkciji,
wywierajgc negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.

Ryzyko zwigzane ze zlecaniem ustug logistycznych

Spotka korzysta z zewnetrznych dostawcow ustug logistycznych, w tym m. in.: (i) ustug transportowych w
zakresie surowca, (ii) ustug transportowych wyrobdéw gotowych oraz (iii) ustug magazynowych na
potrzeby przechowywania produkowanych przez siebie wyrobéw, co jest bezposrednim efektem
znaczacej sezonowosci sprzedazy zniczy i wktadéw zniczowych. Transport wyrobéw gotowych oraz
potproduktéw odbywa sie transportem samochodowym, realizowanym przez szereg podwykonawcow
wytanianych w drodze przetargéw wewnetrznych.

W zakresie ustug zwigzanych z magazynowaniem Spotka rokrocznie korzysta z outsourcingu
magazynowego, przechowujgc gotowe wyroby (znicze i wktady zniczowe) w magazynach operatorow
logistycznych. Ze wzgledu na konieczno$¢ dostarczenia catosci produkcji przechowywanej w
magazynach zewnetrznych w okresie okoto szesciu tygodni poprzedzajgcych Swieto Wszystkich
Swietych, z obstugg magazynowg zwigzana jest Scista wspdtpraca z zewnetrznymi podmiotami
$wiadczgcymi transport samochodowy na duzg skale.

W przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania uméw przez dostawcédw ustug logistycznych, jak rowniez
wystgpienia awarii ich infrastruktury lub niedochowania przez nich uzgodnionych warunkéw wspotpracy
lub braku dochowania przez nich profesjonalizmu w zakresie swiadczonych ustug, istnieje ryzyko
wystagpienia zaktécen w realizacji dostaw surowcéw do Spétki lub wyrobdéw gotowych przez Spétke do
odbiorcow, co moze wywrzeé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki
Spofki.

Ryzyko zwigzane z udzielaniem gwarancji

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Spotka ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu gwarancji za wady
sprzedanych produktéw. Ewentualne zgtoszenie uzasadnionych roszczen z tytutu gwarancji na znaczacg
skale moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.
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Ryzyko zwigzane ze skutkami awarii wykorzystywanych urzadzen i systeméw
informatycznych

W catym zakresie prowadzonej dziatalnosci Spotka opiera sie o systemy informatyczne, ktérych
prawidtowe funkcjonowanie jest niezbedne dla zapewnienia oczekiwanej jakosci proceséw produkcyjnych
i zarzgdzania Spoétkg. Pomimo, iz wiekszos$¢ kluczowych zasobdéw informatycznych wykorzystywanych
przez Spoétke stanowi jej wlasnos¢ i posiada tzw. kopie zapasowa, czyli inne zasoby, ktérymi jest w stanie
zastgpi¢ cato$¢ lub cze$¢ uszkodzonych zasobdw, nie mozna wykluczy¢é ryzyka wystgpienia
szczegolnych okolicznosci, ktére uniemozliwig rowniez wykorzystywanie sprzetu zastepczego. Nie
mozna wykluczyé szczegdlnych okolicznosci, spowodowanych gtownie btedem ludzkim, ktére beda
skutkowa¢ zawodnoscig zastosowanych sSrodkéw ostroznosci. Zaistnienie powaznej awarii
wykorzystywanych urzgdzen, zniszczenie, utrata lub ujawnienie istotnej czesci lub catosci danych
przetwarzanych przez Spoétke moze spowodowaé czasowe lub diugotrwate wstrzymanie czesci lub
catosci dziatalnosci i trudno$ci w realizacji ustug, co moze wywrzeé negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki. W dotychczasowej dziatalnosci Spétki nie wystgpit
przypadek istotnej awarii urzadzen i systeméw informatycznych, ktéry miatby istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢ Emitenta.

Ryzyko zwigzane z obrotem akcjami na GPW
Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami na GPW przez KNF lub GPW

Zgodnie z art. 32 ust. 1 lit. g Rozporzadzenia Prospektowego KNF moze wydaé decyzje o zawieszeniu
obrotu papierami wartosciowymi Emitenta na rynku regulowanym w przypadku naruszenia przepisow
Rozporzgdzenia Prospektowego, a ponadto - w przypadku gdy stwierdzi, ze sytuacja emitenta sprawia,
ze taki obrot bylby szkodliwy dla interesow inwestoréw (art. 32 ust. 1 lit. m Rozporzgdzenia
Prospektowego).

Zarzad Gieldy moze, na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy, zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi Emitenta: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo
uczestnikow obrotu, (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Zarzad Gietdy moze okredli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie zarzadu Gieldy zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu terminu beda
zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt (ii) lub (iii) powyzej. Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy
zarzagd Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na Zzagdanie KNF zgtoszone zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie.

W Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi (,Ustawa o Obrocie”) sg opisane okolicznosci
zawieszania obrotu papierami warto$ciowymi oraz terminu obowigzywania zawieszenia obrotu w
szczegolnosci w art. 20 ust. 2 oraz art. 20 ust. 4a oraz art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie.

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych.

Istotne zdarzenia dla dziatalnosci w pierwszym poétroczu 2025 roku:

« Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A.
W dniu 17.03.2025 r. Spétka zawarta z ING Bank Slgski S.A. (dalej ,Bank”) Aneks do umowy kredytowej
(dalej ,Aneks”) z dnia 26 wrzesnia 2016 roku (dalej ,Umowa Wieloproduktowa"). Zgodnie z trescig Umowy
Wieloproduktowej, ktérej nowe brzmienie zostato nadane na podstawie Aneksu, w ramach przyznanego
Limitu Kredytowego Spotka bedzie miata udostepnione nastepujgce Produkty:
1) Kredyt Obrotowy w Rachunku Bankowym w PLN z Sublimitem w maksymalnej wysokosci 10 min
zt;
2) Kredyt Obrotowy w Rachunku Kredytowym w PLN, z Sublimitem w maksymalnej wysokosci 50
min zt, po spetnieniu sie warunku dotyczgcego przedstawienia podpisanych zaméwien na
okreslone produkty Spotki;
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3) Akredytywa dokumentowa w PLN, EUR, USD, z Sublimitem w wys. 20 min zt, dostepnym po
speftnieniu si¢ warunku dotyczgcego zamowien o ktérym mowa powyze;j;
4) Kredyt Inwestycyjny w EUR zwigzany z inwestycjg Future, z sublimitem w wysokosci do
361.431,68 EUR.
Bank udzielit Spétce Limitu Kredytowego w maksymalnej wysokosci 60.000.000,00 zt (stownie:
sze$c¢dziesigt miliondw ziotych). Limit Kredytowy w tej wysokosci bedzie obowigzywat do dnia
30.10.2025r., nastepnie jego wysokosc¢ bedzie ulegata stopniowej redukcji, az do kwoty 5 min zt w okresie
od 31.12.2025r. do 16.03.2026 r.
Podstawowe zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu udzielonego Spéice Limitu Kredytowego
pozostajg na dotychczasowych warunkach, z tym jednak zastrzezeniem, iz w sytuacji uzyskania przez
Spotke dodatkowego finansowania w innym banku, w wysokos$ci ustalonej przez Strony, Bank cze$ciowo
zwolni istniejgce zabezpieczenia, w szczegdlnosci poprzez zwolnienie ustanowionej hipoteki na
nieruchomosciach Spofki zlokalizowanych w Jasle, ustanowionego zastawu rejestrowego na zapasach w
postaci surowcow, opakowan i wyrobow gotowych zlokalizowanych w Jasle, ustanowionego zastawu
rejestrowego na aktywach trwatych obecnych i przyszilych zlokalizowanych w Jasle czy ustanowionego
zastawu na przedsiebiorstwie.
W pozostatym zakresie Umowa Wieloproduktowa zawiera standardowe postanowienia stosowane w tego
typu umowach.

e Uzgodnienie istotnych warunkéw w zakresie dostaw zniczy i wkladow na rok 2025 w
ramach umowy ze sp6tka Jeronimo Martins Polska S.A.

W dniu 10.04.2025 r. Spotka uzgodnita ze spotkg Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibg w Kostrzynie
(dalej "JMP") istotne warunki dostawy produktdw (znicze oraz wktady do zniczy) na rok 2025. Uzgodnienie
dotyczy warunkéw handlowych, wolumenu oraz wzornictwa wskazanych produktéw, w ramach
obowigzujgcej Strony umowy sprzedazy z dnia 31 maja 2010 roku.
W zwigzku z powyzszym szacowana wartos¢ kontraktu ze Spotkg JMP w ramach dokonanych uzgodnien
wyniesie w 2025 roku okoto 66 milionéw ztotych netto.
Pozostate warunki handlowe wspétpracy pomiedzy Stronami nie ulegty zmianie w stosunku do lat
poprzednich.

o Podpisanie aneksu do umowy faktoringu z ING Commercial Finance Polska S.A.

W dniu 12.05.2025 r. Spotka zawarta z ING Commercial Finance Polska S.A. (dalej ,Faktor”) Aneks do
umowy faktoringu nr 160/2014 z dnia 07 sierpnia 2014 roku (dalej ,Umowa faktoringu”). Na mocy
przedmiotowego Aneksu dotychczasowy limit zaangazowania w ramach Umowy faktoringu w okresie od
01 wrzesnia 2025 roku do dnia 31 stycznia 2026 roku zostat zwiekszony z obecnych 5.000.000,00 zt do
kwoty:

1) 60.000.000,00 zt w okresie od dnia 01 wrzesnia 2025 roku;

2) 80.000.000,00 zt w okresie od dnia 01 pazdziernika 2025 roku; oraz

3) 60.000.000,00 zt w okresie od dnia 01 grudnia 2025 roku.
Poza wskazanym okresem zwiekszonego limitu zaangazowania o ktérym mowa powyzej, limit
zaangazowania w ramach Umowy faktoringu bedzie na dotychczasowym poziomie 5.000.000,00 zt.

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. w dniu 4.06.2025r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (,ZWZ”), poza podjeciem decyzji m.in. o zatwierdzeniu
Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci, Sprawozdania finansowego Spoétki oraz Sprawozdania Rady
Nadzorczej za rok obrotowy 2024, podjeto takze decyzje, zgodnie z ktérg strate netto Spotki za rok
obrotowy 2024 w wysokos$ci 22.763.452,33 zt pokryto w catosci z kapitatu zapasowego Spoiki.

e Uzgodnienie istotnych warunkéw ugody pomiedzy Polwax S.A., Mostostal Zabrze S.A.
oraz Orlen Projekt S.A. dotyczacej sporéw zwigzanych z Inwestycja FUTURE oraz
podpisanie tréjstronnego porozumienia ugodowego dotyczacego polubownego
rozwigzania toczacych sie sporow.

W dniu 11.06.2025 r. Zarzady wszystkich stron uczestniczacych w tréjstronnych negocjacjach tj.:
Polwax S.A. (dalej ,Spoétka”), Mostostal Zabrze S.A. (dalej ,Mostostal”’) oraz Orlen Projekt S.A. (dalej
"Orlen Projekt") (dalej tacznie jako ,,Strony”) podjely decyzje o uzgodnieniu istotnych warunkéw
ugody w sprawie rozwigzania sporéw toczacych sie pomiedzy Emitentem i Orlen Projekt,
zwigzanych 2z inwestycja pod nazwa "Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi” (dalej "Inwestycja
FUTURE", realizowana na podstawie zawartej pomiedzy Spétkg a Orlen Projekt umowy nr 17/2017/01 z
dnia 7 kwietnia 2017 roku, dalej ,Umowa”).
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Uzgodnione na tym etapie istotne warunki ugody obejmowaty:

1.

4.

ugodowe zakonczenie pomiedzy Spoétkg i Orlen Projekt wszystkich sporéw toczacych sie
pomiedzy stronami, a zwigzanych z Inwestycja FUTURE, w szczegdlnodci wszystkich
postepowan sadowych, w tym postepowania z powddztwa Orlen Projekt przeciwko Spétce o
zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania robét w ramach Inwestycji FUTURE toczgcego sie
obecnie przed Sgdem Apelacyjnym w Rzeszowie, jako sgdem Il instancji, w ktérym to
postepowaniu zgodnie z wyrokiem sgdu | instancji z dnia 17 listopada 2023 roku zasgdzono od
Spoiki na rzecz Orlen Projekt kwote 28.885.486,39 zt wraz z odsetkami;

celem ugodowego zakonczenia sporéw, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, zobowigzanie Spotki
do zaptaty na rzecz Orlen Projekt kwoty 30.300.000,00 zt (stownie: trzydziesci milionéw trzysta
tysiecy zitotych 00/100), ptatnej w czterech ratach, przy czym pierwsza rata ptatna bedzie w
terminie 30 dni od daty zawarcia porozumienia ugodowego, a nastepne raty w odstepach
rocznych, ptatnych wraz z odsetkami umownymi za okres od dnia zawarcia porozumienia
ugodowego do dnia zaptaty danej raty;

zabezpieczenie ptatnosci wszystkich rat kwoty wskazanej powyzej w pkt 2, wraz z odsetkami,
przez Mostostal jako poreczyciela zobowigzan Spoétki w tym zakresie, przy czym poreczenie
Mostostal ograniczone jest do kwoty 23.000.000,00 zt;

zrzeczenie sie wszelkich wzajemnych roszczen pomiedzy Spoétkg i Orlen Projekt zwigzanych lub
wynikajgcych z Umowy i jej wykonania.

W zwigzku z dokonanymi uzgodnieniami Strony podjety dziatania majgce na celu niezwtoczne uzyskanie
wymaganych zgod korporacyjnych oraz uzgodnienie finalnej tresci dokumentu porozumienia.

Nastepnie w dniu 24.06.2025 r. zostato podpisane porozumienie ugodowe pomiedzy Polwax S.A.,
Mostostal Zabrze S.A. oraz Orlen Projekt S.A. dotyczacego sporéw zwigzanych z Inwestycja
FUTURE, ktérego przedmiotem jest polubowne rozwigzanie sporéw toczacych sie pomiedzy
Spotka i Orlen Projekt, zwigzanych z Inwestycjg FUTURE (dalej ,Porozumienie”).

Zgodnie z trescig Porozumienia Strony ustality w szczegdélnosci, co nastepuje:

1.

Celem ugodowego zakonczenia pomiedzy Spétkg i Orlen Projekt wszystkich sporéw toczacych
sie pomiedzy Stronami Sporu lub mogacych powsta¢ w przysziosci, a wynikajacych lub
zwigzanych z Umowg i jej wykonaniem, Spétka zobowigzata sie do zaptaty na rzecz Orlen Projekt
kwoty 30.300.000,00 zt (stownie: trzydziedci milionéw trzysta tysiecy ztotych 00/100), ptatnej w
czterech ratach, przy czym pierwsza rata w wysokos$ci 8.600.000,00 zt ptatna bedzie w terminie
30 dni od daty zawarcia Porozumienia, a nastepne raty (Il'i lll w wysokosci 7.130.000,00 zt oraz
IV w wysokoéci 7.440.000,00 zt) w odstepach rocznych, ptatnych wraz z odsetkami umownymi
za okres od dnia zawarcia Porozumienia do dnia zaptaty danej raty. Odsetki umowne Strony
ustality w wysokosci stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego w rozumieniu art. 359 § 2
Kodeksu cywilnego;

Kwota wskazana w pkt 1 powyzej jest zgodnie z intencjg Stron sumg kwot naleznych z tytutu
enumeratywnie wskazanych w tresci Porozumienia roszczen Orlen Projekt wobec Spétki, w tym
zaptaty nieuregulowanego na moment zawarcia Porozumienia cze$ci wynagrodzenia naleznego
Orlen Projekt, a udokumentowanego wymienionymi w tresci Porozumienia fakturami VAT;
Mostostal zobowigzat sie jako poreczyciel wykona¢ zobowigzanie Spoétki wobec Orlen Projekt do
zaptaty wszystkich rat, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej wraz z odsetkami, gdyby Spdtka, jako
dtuznik, zobowigzania tego nie wykonata, przy czym zobowigzanie Mostostal jako poreczyciela
trwa do dnia 31 grudnia 2029 r. i ograniczone jest do kwoty 23.000.000 zt. Tym samym na
podstawie Porozumienia doszto do udzielenia przez Mostostal poreczenia za zobowigzania
Spotki na warunkach opisanych powyzej, a dodatkowo pomiedzy Spétkg a Mostostal zostata
zawarta umowa okreslajgca warunki udzielonego przez Mostostal poreczenia;

Porozumienie wyczerpuje wszelkie wzajemne roszczenia pomiedzy Stronami Sporu zwigzane z
lub wynikajgce z Umowy i jej wykonania;

Strony Sporu nieodwotalnie i bezwarunkowo wzajemnie zrzekajg sie wszelkich roszczen
zwigzanych z lub wynikajgcych z Umowy i jej wykonania, w tym roszczen z tytutu niewykonania
lub nienalezytego wykonania przez Strony Sporu zobowigzan wynikajgcych z Umowy, a gdyby
takie zrzeczenie okazato sie niewazne, nieskuteczne lub niedopuszczalne — zobowigzujg sie nie
dochodzi¢ przedmiotowych roszczen na zasadach okreslonych w Porozumieniu (zobowigzanie
do niewystepowania przeciwko sobie z jakimikolwiek roszczeniami zwigzanymi z Umowg);
Strony Sporu zobowigzujg sie wzajemnie doprowadzié, na zasadach okreslonych w
Porozumieniu, do prawomocnego umorzenia toczacych sie pomiedzy Stronami Sporu sgdowych
postepowan cywilnych, w tym postepowania z powddztwa Orlen Projekt przeciwko Spéice o
zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania robét w ramach Inwestycji FUTURE toczgcego sie
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obecnie przed Sgdem Apelacyjnym w Rzeszowie, jako sgdem Il instancji, w ktérym to
postepowaniu zgodnie z wyrokiem sgdu | instancji z dnia 17 listopada 2023 roku zasgdzono od
Spofki na rzecz Orlen Projekt kwote 28.885.486,39 zt wraz z odsetkami;

7. W zakresie urzadzeh zaméwionych przez Orlen Projekt na potrzeby realizacji Umowy (w tym
zwigzanej z nimi dokumentacji) oraz sporzgdzonej przez Orlen Projekt lub jej podwykonawcow
dokumentacji projektowej, ich wiascicielem i dysponentem jest Orlen Projekt, przy czym nie
dotyczy to urzgdzen i dokumentacji projektowej, za ktére Spotka, w okresie do dnia zawarcia
Porozumienia, zaptacita w catosci nalezne wynagrodzenie na podstawie wystawionych przez
Orlen Projekt faktur a takze urzgdzen i dokumentacji projektowej objetych fakturami
wymienionymi w tresci Porozumienia, ktérych wiasnos¢ przejdzie na Spétke w momencie zaptaty
| raty naleznosci, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej;

8. Poza poreczeniem Mostostal, o ktérym mowa w pkt 3 powyzej, zabezpieczeniem wykonania
Porozumienia bedzie ztozenie przez Spoétke oraz Mostostal, w terminie dwéch dni roboczych od
daty zawarcia Porozumienia o$wiadczen w formie aktu notarialnego o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 KPC, przy czym w przypadku oswiadczenia Spotki
dotyczy ono zobowigzania do zaptaty kwoty objetej Porozumieniem w terminach w nim
wskazanych wraz z odsetkami umownymi, odsetkami ustawowymi oraz karami umownymi
wymienionymi w Porozumieniu, do kwoty maksymalnej 27.000.000,00 zt, natomiast w przypadku
Mostostal dotyczy ono zobowigzania do zaptaty kwoty wynikajgcej z poreczenia udzielonego na
podstawie pkt 3 powyzej, do kwoty maksymalnej 23.000.000,00 zt.

Zawarcie Porozumienia wymagato uzyskania przez kazdg ze Stron stosownych zgdd korporacyjnych i na
moment jego podpisania kazda ze Stron takie wymagane zgody korporacyjne uzyskata. W przypadku
Spoiki byta to zgoda udzielona przez Rade Nadzorcza.

W Porozumieniu przewidziano kary umowne, ktérych tgczna wysokos¢ w przypadku Spotki nie moze
przekroczy¢ 1,1 min zt, w tym w szczegdlnosci kare umowng za naruszenie postanowieh Porozumienia
dotyczacych zobowigzania Stron Sporu do niewystepowania przeciwko sobie z jakimikolwiek
roszczeniami zwigzanymi z Umowa, przy czym fgczna wysokos¢ kar umownych natozonych na Strone
Sporu z tego tytutu nie moze przekroczy¢ kwoty 1 min zt.

o Przyjecie przez Zarzad Strategii dzialalnosci Polwax S.A. na lata 2025-2027.
W dniu 27.06.2025 r. zostata przyjeta przez Zarzgd wskazana Strategia dziatalnosci Polwax S.A. na lata
2025-2027 (dalej ,Strategia”). Motywami przewodnimi przyjetej Strategii sg:

1. Instalacja Future (projekt inwestycyjny pod nazwg "Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi” rozpoczety w 2016
roku, wstrzymany nastepnie w 2019 roku) — przeprowadzenie wstepnych analiz, ktérych
wynikiem by¢ moze bedzie rozpoczecie przegladu opcji strategicznych zwigzanych z
przedmiotowg inwestycjg, w ramach ktérego rozpatrywane bedg rézne scenariusze dotyczgce
przysztosci inwestycji.

2. Ustrukturyzowanie finansowania w zwigzku z planowanym rozwojem — konieczne jest nowe
utozenie finansowania dziatalnosci operacyjnej Spotki na rok 2025 i kolejne lata.

3. Aktywne poszukiwanie i zabezpieczenie stabilnych dostaw kluczowego dla Spotki surowca, {j.
gaczu parafinowego, poprzez dywersyfikacje zrodet i elastyczne zarzadzanie zakupami, co jest
kluczowym wyzwaniem wptywajgcym na konkurencyjnosc.

Petna tres¢ Strategii (w formie tekstowej oraz prezentacji) stanowita zatgcznik do raportu biezgcego nr
14/2025 z dnia 27.06.2025 r. i jest dostepna na stronie internetowej Polwax S.A. pod adresem
www.inwestor.polwax.pl/lad-korporacyjny/strategia-spolki/

4.1. Dziatalno$¢ operacyjna

4.1.1  Dziatalno$c¢ Spotki w | pétroczu 2025 roku.

Okres pierwszego potrocza 2025 roku charakteryzowat sie ograniczong dostepnoscig surowca na rynku,
co rzutowato na mozliwos¢ realizacji zaméwieh od kontrahentéw Spétki z obszaru gtéwnych produktéw
parafinowych dla przemystu (w szczegoélnosci w grupie pozostatych wyrobéw dla przemystu, a takze
woskoéw do zastosowan specjalnych oraz produktéw do impregnacji drewna), tym samym byto gtéwnag
przyczyna nizszej sprzedazy w poréwnaniu z pierwszym poétroczem 2024 roku.

W wyniku globalnych zmian na rynku surowcow i produktow parafinowych, ktére nastapity w ostatnich
latach (zatrzymywanie rafinerii olejowych, sankcje na dostawy z Ros;ji i Biatorusi), nasilita sie takze

14



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Polwax S.A. w | pétroczu 2025 .

tendencja proekologiczna do stosowania surowcow odnawialnych, stgd Spotka podjeta prace rozwojowe
w kierunku zastosowania alternatywnych surowcéw naturalnych.

W pierwszym poétroczu 2025 roku wolumen sprzedanych wyrobéw parafinowych z Zaktadu Produkcji
Parafin w Jasle i Zaktadu Produkcji Preparatow Przemystowych w Czechowicach-Dziedzicach (w skrécie
,ZPP”) uplasowat sie na poziomie 2,7 tys. ton i byt nizszy o 5,4 tys. ton w poréwnaniu z tym samym
okresem rok wczesniej.

Wartos¢ przychodow ze sprzedazy ogotem zmniejszyta sie w pierwszym potroczu br. o 56,4% wobec
analogicznego okresu w roku ubieglym, w tym przychody ze sprzedazy krajowej byly nizsze o 38,8%, {j.
0 10,8 min z}, natomiast poziom sprzedazy eksportowej byt nizszy o 76,2%, tj. wartosciowo o 18,8 min zt
w odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Powyzsze wptyneto na zmniejszenie
catkowitych przychodéw Spoétki z 52,5 min zt w | pétroczu 2024 r. do 22,9 min zt w | pétroczu 2025 r.

W odniesieniu do powyzszych informacji nalezy zwrd6ci¢ uwage na istotng zmiane struktury sprzedazy w
ramach grup asortymentowych, w | pétroczu 2025 roku catkowity udziat wyroboéw asortymentowych ZPP
przeznaczonych do produkcji zniczy oraz swiec stanowit 16,3% w poréwnaniu do 6,4% w | potroczu 2024
roku, grupy asortymentowe ZPP dedykowane do przemystu stanowity 63,0% w analizowanym okresie
2025 roku, w poréwnaniu z 79,9% w okresie pierwszego péirocza 2024 roku. Sprzedaz wyrobéw ZPZiS,
tj. zniczy i Swiec stanowita w | pétroczu 2025 roku 6,5%, natomiast w analogicznym okresie roku 2024
stanowita 8,6% przychodow ze sprzedazy ogdtem. Pozostata sprzedaz i ustugi stanowity w | pétroczu
2025 roku 14,2% wobec 5,1% w | pétroczu 2024 roku.

Gltéwne zmiany, ktére odnotowano w ramach grup asortymentowych wyrobéw ZPP w okresie | pétrocza
2025 wobec analogicznego okresu roku poprzedniego:

— zmniejszenia przychodoéw odnotowano na grupach: produktach do wyrobow s$wiecarskich (-
24,6%), woskach do zastosowanh specjalnych (-72,4%), woskach przeznaczonych do kontaktu z
zywnoscig (-5,0%), $rodkach ochrony antykorozyjnej (-47,9%), produktach do impregnacji
drewna (-76,0%), pozostatych wyrobach dla przemystu (-85,3%), masach modelowych (-17,8%);

— wzrosty przychoddéw odnotowano w grupach: wyrobach do produkcji zniczy (+126,7%), woskach
specjalnych do produkcji swiec (+17,6%), antyzbrylaczach do nawozoéw (+19,1%) oraz klejach
typu HotMelt (+63,7%).

4.1.2  Inwestycje

Inwestycje zrealizowane w | pétroczu 2025 roku

W pierwszym potroczu 2025 r. wartos¢ naktadow inwestycyjnych wyniosta 1.043,0 tys. zt.

Zakonczono nastepujgce inwestycje: zakup sprezarki bocznokanatowej w Czechowicach — Dziedzicach,
zakup i montaz zaworow regulacyjnych do pary na rurociggu w Jasle, zakup wklejarki z przenosnikiem
dla linii zalewowej w Czechowicach oraz zakupy agregatu chtodniczego i aparatu do destylacji normalne;j.

Koszty zwigzane ze wstrzymang inwestycja budowy instalacji odolejania rozpuszczalnikowego
+,FUTURE” w Czechowicach-Dziedzicach, na ktére ztozyly sie wydatki na zabezpieczenie majatku,
ubezpieczenie, utrzymanie, odsetki od kredytu, wycena walutowa kredytu inwestycyjnego w pierwszym
pétroczu 2025 r. wyniosty 42,9 tys. zi.

4.2 Woyniki finansowe Spoétki w | pétroczu 2025 roku

Wynik netto Polwax S.A. w | p6troczu 2025 roku byt ujemny i wynidst -3.666 tys. zt, a w analogicznym
okresie 2024 roku wynik netto takze byt ujemny i wynosit -21.807 tys. zi.

Na wynik na sprzedazy pierwszego potrocza istotny wptyw miata ograniczona dostepnos¢ surowca na
rynku, co rzutowato na poziom realizacji sprzedazy gtéwnych produktow parafinowych dla przemystu, w
szczegollnosci w grupie pozostatych wyrobow dla przemystu, a takze woskéw do zastosowan specjalnych
oraz produktéw do impregnacji drewna.

Na wynik netto w | pétroczu istotny wptyw miato podpisane w dniu 24 czerwca 2025 roku Porozumienie.
W nastepstwie podpisanego Porozumienia na dzien 30 czerwca 2025 roku dokonano rozwigzania
rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu wyrokéw sgdowych w sprawie o sygnaturze akt VI GC 201/19
o tgcznej wartosci 28.673 tys. zt, na ktérg to rezerwe skladata sie zasgdzona wyrokiem sgdu | instancji
kwota naleznos$ci gtéwnej w wysokosci 14.742 tys. zt oraz kwota 13.931 tys. zt stanowigca kwote odsetek
od czesci naleznosci gldwnej wyliczong na koniec roku 2024 (o zawigzaniu wymienionych rezerw Spoétka
informowata w raportach biezgcych i raportach okresowych w roku 2024).

Réwnoczesnie na mocy wymienionego powyzej Porozumienia powstato zobowigzanie na przyszite
ptatnosci wynikajgce z tegoz Porozumienia w tgcznej kwocie 30 300 tys. zt dotyczgce roszczenh Orlen
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Projekt wobec Spotki wskazanych w tresci Porozumienia, w tym zaptaty nieuregulowanego na moment
zawarcia Porozumienia czesci wynagrodzenia naleznego Orlen Projekt, udokumentowanego
wymienionymi w tresci Porozumienia fakturami VAT w fgcznej kwocie 9 751 tys. zi. Pozostata cze$¢
zobowigzania dotyczy zwrotu gwarancji bankowej nalezytego wykonania umowy pobranej przez Polwax
(13 871 tys. zt) oraz uzgodnionej miedzy stronami wartosci odsetek (6 678 tys. zt) za opdznienie ptatnosci
zalegtego wynagrodzenia naleznego Orlen Projekt.

Gtéwne pozycje rachunku wynikéw i ich wptyw na wynik finansowy Polwax S.A. w | pétroczu 2025 roku:

e Przychody ze sprzedazy wyrobow, ustug oraz towaréw osiggnety wartos¢ 22.885 tys. zt
i zmalaty w poréwnaniu do przychodéw w | pétroczu 2024 roku o 56,4%, tj. 0 29.565 tys.
zh.

e Koszt wlasny sprzedanych wyrobow, ustug oraz towaréw wyniost 24.638 tys. zt i byt
nizszy niz w analogicznym okresie 2024 roku o 51,6% czyli 0 26.258 tys. zt.

o Koszty sprzedazy wyniosty 2.640 tys. zt i w poréwnaniu do | potrocza 2024 roku byty
nizsze o 812 tys. zt, tj. 0 23,5%. Koszty sprzedazy stanowity odpowiednio 11,5% i 6,6%
zrealizowanych przychodow ze sprzedazy.

o Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 6.816 tys. zt i w poréwnaniu do | pétrocza
2024 roku byty wyzsze o 758 tys. zi, tj. 0 12,5%. Koszty ogoinego zarzadu stanowity
odpowiednio 29,8% i 11,5% zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy.

e Polwax S.A. w raportowanym okresie osiggnat ujemny wynik EBITDA w wysokosci
-9.008 tys. zt, w poréwnywalnym okresie 2024 roku ujemny wynik EBITDA wynosit -
17.944 tys. zt. Wskaznik EBITDA zostat uznany przez Spétke jako dobrze obrazujgcy
osiggane wyniki Spotki i jest systematycznie stosowany przez Spétke, przy czym jako
EBITDA Spodtka przyjmuje wynik operacyjny analizowanego okresu ze sprawozdan
finansowych powigkszony o amortyzacje w danym okresie. *

e Marza EBITDA (liczona jako EBITDA okresu / przychody netto ze sprzedazy okresu) w 1
potroczu 2025 roku wynosita -39,4% (-34,2% w 1 poétroczu 2024 roku).*

* Spotka prezentuje wybrane pétroczne wskazniki APM, poniewaz w jej opinii sg one zrédtem dodatkowych (oprécz danych prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych), warto$ciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej, jak réwniez ufatwiajg analize i ocene
osigganych przez Spétke wynikéw finansowych. Zaprezentowane przez Spétke wybrane wskazniki stanowig standardowe miary i wskazniki
powszechnie stosowane w analizie finansowej. Dobér wskaznikéw zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom
przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywow pienigznych i efektywno$ci finansowej Spétki i w jej opinii pozwala na optymalng
ocene osigganych wynikéw finansowych.

Zastosowane przez Spotke wskazniki APM powinny byc¢ analizowane wytgcznie jako dodatkowe informacje i rozpatrywane tgcznie ze sprawozdaniem
finansowym.

Tabela 1 Wyniki finansowe Polwax S.A. w | pétroczu 2025 i 2024 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | Pélro;z; s2022'5 roku || Pélrov(‘:,z; s2()22'4 roku Rt(;;mz(ia Réflnica
: : (2025-2024) °
Przychody netto ze sprzedazy produktow i 22 885 52 450 20565| -56.4%
towarow *
24 638 50 896 -26 258 -51,6%
Koszty sprzedanych produktéw i towarow *
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -1733 1554 -3 307 X
Koszty sprzedazy 2 640 3452 -812 -23,5%
Koszty ogolnego zarzadu 6816 6 058 758 12,5%
Zysk (strata) ze sprzedazy -11 209 -7 956 -3 253 X
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -10 028 -19 549 9 521 X
Zysk (strata) brutto -3 393 -21 538 18 145 X
Podatek dochodowy 273 269 4 1,5%
Zysk (strata) netto -3 666 -21 807 18 141 X

*W zwigzku ze zmiang Ustawy o rachunkowosci, dane za | pétrocze 2025 roku oraz dane poréwnywalne za | pétrocze 2024 roku stanowig jedynie przychody netto ze sprzedazy
produktéw i towardw i nie obejmujg sprzedazy materiatéw (i odpowiednio koszty sprzedanych produktéw i towaréw nie obejmujg materiatéw), a wynik na sprzedazy materiatow
Jest prezentowany w Pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. W | pétroczu 2025 roku przychody ze sprzedazy materiatow wyniosty 16,1 tys. zt, a
koszty 16,0 tys. zi, natomiast w | pétroczu 2024 roku przychody ze sprzedazy materiatéw wyniosty 28,1 tys. zi, a koszty 27,2 tys. zf.

Zrédfo: Spotka, Sprawozdania finansowe.
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W pierwszym potroczu 2025 r. zanotowano nizszy ilosciowy obrét podstawowych produktow
parafinowych z Zakfadu Produkcji Parafin o 5,4 tys. ton, tj. spadek o 67,3% oraz wyzszg srednig cene
sprzedazy podstawowych produktéw parafinowych w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2024 r.
Srednia cena sprzedazy podstawowych produktéw parafinowych w | pétroczu 2025 roku byta wyzsza
0 22,5% od sredniej ceny sprzedazy w analogicznym okresie 2024 roku.

Wielkos¢ sprzedazy wyrobow parafinowych w | pétroczu 2025 roku wyniosta 2,7 tys. ton, z tego 0,6 tys.
ton stanowita sprzedaz eksportowa. Wielko$¢ sprzedazy wyrobéw parafinowych w analogicznym okresie

2024 roku wyniosta 8,1 tys. ton, z tego 4,3 tys. ton stanowita sprzedaz eksportowa.

Tabela 2 Sprzedaz wyrobéw gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton | potrocze 2025 | potrocze 2024
Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobow

P~ , 0,5 04
Swiecarskich

Woski i produkty dedykowane dla przemystu 2,2 7,7
Razem 2,7 8,1

*Dane nie obejmujg $wiec i zniczy

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na gléwne kategorie produktowe

dane w tys. zt | pétrocze 2025 | potrocze 2024
Wyroby ZPP do produkcji zniczy i $wiec 3740 3370
Wyroby Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec (znicze i $wiece) 1490 4 539
Wyroby ZPP przeznaczone dla przemystu 14 414 41 917
Pozostate (ustugi, towary handlowe) * 3241 2624
Razen) pr*zychody ze sprzedazy netto produktéow i 22 885 52 450
towarow

* W zwigzku ze zmiang Ustawy o rachunkowo$ci, dane za | pétrocze 2025 roku oraz dane poréwnywalne za | pétrocze 2024 roku stanowig jedynie przychody netto ze sprzedazy
produktéw i towardw i nie obejmujg sprzedazy materiatdw, a wynik na sprzedazy materiatéw jest prezentowany w Pozostatej dziatalnosSci operacyjnej w sprawozdaniu
finansowym. W | pétroczu 2025 roku przychody ze sprzedazy materiatdw wyniosty 16,1 tys. zt, natomiast w | pétroczu 2024 roku przychody ze sprzedazy materiatdw wyniosty
28,1 tys. zt.

5 Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

Czynnikiem majgcym istotny wptyw na wyniki | pétrocza 2025 roku byta ograniczona dostepno$¢ surowca
przez co nastgpit spadek sprzedazy w obszarze gtéwnych produktéw parafinowych dla przemystu.

W dokumencie ,Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Polwax S.A. za | pétrocze 2025 r.”
w rozdziale 2 zostaly opisane istotne pozycje majgce wplyw na skréocone sprawozdanie finansowe.

6 Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta.

Polwax S.A. na dzieh 30.06.2025 r. nie posiadata i nie tworzyta grupy kapitatowej, nie posiadata udziatéw
i akcji w innych przedsiebiorstwach.

Polwax S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze - w zwigzku z objeciem w 2024 roku
akcji nowej emisji serii F Spofki, ktore stanowig 49,92% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 49,64%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, a takze majgc na uwadze powotanie w lipcu
2024 roku w sktad piecioosobowej Rady Nadzorczej Polwax S.A. trzech Cztonkéw Zarzgdu spofki
Mostostal Zabrze S.A. (,MZ S.A.”), MZ S.A. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Polwax S.A.
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7 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

wczesniej

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

8 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na dzien
przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
witasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2025 r.

Wg najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania stan akcjonariuszy
posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawiat si¢ nastepujgco:

Udziat w Liczba gtosow U::'S:I;:’sr:w
Akcjonariusz Liczba akcji strukturze na Walnym y .

. . Zgromadzeniu w

kapitatu w % Zgromadzeniu o

(]
Mostostal Zabrze S.A. * 30.800.100 49,92% 30.800.100 49,64%
Leszek Sobik wraz 2 "Sobik 7.596.542 12,31% 7.596.542 12,24%

Zaktad Produkcyjny

Krzysztof Moska *** 6.973.380 11,30% 6.974.380 11,24%
Pozostali 16.329.978 26,47% 16.679.992 26,88%
Razem 61.700.000 100,00% 62.051.014 100,00%

* dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 10.10.2024 roku.

** Leszek Sobik posiada bezposrednio 5.760.431 akcji Spotki, co stanowi 9,34 % kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do 9,28%
gfosow w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tj. uprawniajgcych do wykonywania 5.760.431 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, natomiast posrednio poprzez spoétke ,Sobik” Zaktad Produkcyjny Spétka Jawna posiada 1.836.111 akcji Spotki, co
stanowi 2,98 % kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 2,96 % gtoséw w ogdlinej liczbie gloséw na Walnym tj. uprawniajgcych
do wykonywania 1.836.111 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu — dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 14.10.2024 roku.

*** dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 10.10.2024 roku.

Rzeczywisty stan moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszly zdarzenia nakfadajace obowigzek na akcjonariusza
ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajs$cia takich zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownego raportu.

Znaczny akcjonariat nie ulegt zmianie od publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za |
kwartat 2025 roku, do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego.

9 Stan posiadania akcji lub uprawnien przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Stan posiadania akcji Spoétki przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce nie ulegt zmianie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za | kwartat 2025 roku do dnia publikacji niniejszego raportu
okresowego.
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Zarzad
Stan posiadania akcji na dzien przekazania | Stan posiadania akcji na dzien przekazania
raportu za | pétrocze 2025 r. raportu za | kwartat 2025 r.
Czionek Zarzadu
Liczba akcji/gtosow Wartos¢ nominalna | Liczba akcji/gloséw  |Wartos¢é nominalna
Michat Mréz 4861~ 243,05 zt 4 861" 243,05 zt
Robert Ruwinski Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy

*akcje na okaziciela

Osoby Zarzgdzajgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akgciji.

Rada Nadzorcza

Stan posiadania akcji na dzien przekazania | Stan posiadania akcji na dzien przekazania
Czlonek Rady raportu za | pétrocze 2025 r. raportu za | kwartat 2025 r.
Nadzorczej

Liczba akcji/gtosow Wartos¢ nominalna | Liczba akcji/gloséw  |Wartos¢é nominalna
Dariusz Pietyszuk Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy
Marek Kaczynski Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy
Bartosz Krélewicz Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy
Witold Grabysz Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy
Adam tanoszka 1.622.757 * 81.137,85 zt 1.622.757 * 81.137,85 zt

* akcje na okaziciela

Osoby Nadzorujgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akcji.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem administraciji
publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta

W wyniku zawartego w dniu 24 czerwca 2025 roku Porozumienia Spétka oraz Orlen Projekt zobowigzaty
sie wzajemnie doprowadzi¢, na zasadach okreslonych w Porozumieniu, do prawomochego umorzenia
toczacych sie pomiedzy wskazanymi Stronami sgdowych postepowan cywilnych (w tym postepowan
wskazanych ponizej pod numerami 1 do 5 oraz 7). Obecnie realizowane sg przez obie Strony dziatania
zmierzajgce do prawomocnego umorzenia toczgcych sie sgdowych postepowan cywilnych. Jednoczesnie
Spotka wskazuje, iz bardziej szczegdtowy przebieg ww. postepowan sagdowych zostat przedstawiony we
wczesniej publikowanych przez Spoétke raportach okresowych.

1. Sygnatura akt: VI GC 225/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — powdd

Data rozpoczecia sporu: 19 kwietnia 2019 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zapfate wynagrodzenia z tytutu realizowania robét w ramach Inwestycji
FUTURE

Wartos¢ przedmiotu sporu: 6.669.000.00 zt
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Aktualny status:

W dniu 25.11.2020r. zapadt wyrok Sadu | instancji, ztozone od tego wyroku apelacje (dwie Pozwany i
jedna Powdd) zostaty przekazane przez Sad | instancji do Sgdu Apelacyjnego w Rzeszowie, gdzie sprawa
toczyta sie pod sygn. | AGa 20/21.

W dniu 10 listopada 2022 roku Sad Apelacyjny, jako sad drugiej instancji, po rozpoznaniu apelacji Stron
w sprawie z powddztwa Orlen Projekt S.A.:

l. Utrzymat w mocy nakaz zaptaty wydany w postepowaniu nakazowym w dniu 23 maja 2019 r.
zgodnie z ktérym Polwax S.A. zobowigzany zostat do zaptaty na rzecz Orlen Projekt S.A. kwoty
6.669.000,00 zt z ustawowymi odsetkami za opdznienie w transakcjach handlowych.

Ponadto, zgodnie z ww. nakazem Zapfaty, Polwax S.A. zostal zobowigzany do zaptaty kosztow
procesu w przed | instancjg w wysokosci 32.217,00 z, w tym kwoty 7.217,00 zt tytutem kosztow
zastepstwa procesowego.

Il. Zobowigzat Pozwanego do zwrotu Orlen Projekt S.A. kwoty 22.323,00 zt tytutem optaty od
apelacji i 8.100,00 zt tytutem kosztéw zastepstwa procesowego w postepowaniu apelacyjnym.
Wskazany powyzej wyrok jest prawomocny.

W dniu 18 listopada 2022 r. Powdd ztozyt wniosek o uzupetnienie Wyroku z dnia 10 listopada 2022 r.
,poprzez oddalenie apelacji Pozwanego w catosci”’, albowiem Sad Apelacyjny w sentencji Wyroku nie
zawart rozstrzygniecia w przedmiocie oddalenia apelacji Pozwanego.

Po rozprawie w dniu 15 grudnia 2022 r., Sad Apelacyjny w Rzeszowie wydat Wyrok Uzupetniajacy —
uzupehit Wyrok Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie z dnia 1 grudnia 2022 r. w ten sposob, ze oddalit
apelacje Pozwanego w catosci.

W dniu 9 lutego 2023 r. Pozwany zilozyt skarge kasacyjng od catosci Wyroku Sgdu Apelacyjnego w
Rzeszowie z dnia 10 listopada 2022 r., a nastepnie w dniu 10 marca 2023 r. Pozwany wniost skarge
kasacyjng od Uzupetniajgcego Wyroku Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie | Wydziat Cywilny z dnia 15
grudnia 2022 r.

Akta sprawy zostaly przekazane przez Sad Apelacyjny w Rzeszowie | Wydziat Cywilny do Sadu
Najwyzszego, gdzie nadano im odpowiednie sygn. Na mocy stosownych postanowien obie skargi
kasacyjne zostaty przyjete do rozpoznania.

Spotka w ramach realizacji Porozumienia z dnia 24 czerwca 2025 roku zlozyta do Sadu Najwyzszego
pisma w ktérych cofa obie ziozone w sprawie skargi kasacyjne. Na dzien publikacji niniejszego
Sprawozdania Sad Najwyzszy, w wyniku cofniecia skargi kasacyjnej, umorzyt jedno z toczacych sie
postepowan kasacyjnych.

2. Sygnatura akt: VI GC 201/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — powdd.

Data rozpoczecia sporu: 13 czerwca 2019 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania robét w ramach Inwestycji
FUTURE oraz zwrot kwoty z gwarancji nalezytego wykonania umowy pobranej przez pozwanego oraz
kosztéw jej uruchomienia, a takze zaptaty za i) prace wykonane przez Orlen Projekt bezposrednio przed
odstgpieniem od umowy oraz prace zwigzane z zabezpieczeniem terenu budowy, ii) zrealizowane
dostawy, tj. materiaty budowlane nabyte w zwigzku z Inwestycjg i w celu jej wykonania; iii) zwrot wydatkéw
poniesionych w zwigzku z odstgpieniem przez Orlen Projekt od Umowy.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 67.829.248.96 zt

Najistotniejsze zdarzenia z przebiegu procesu: w dniu 17.11.2023 roku Sgd Okregowy w Rzeszowie VI
Wydziat Gospodarczy wydat wyrok w sprawie prowadzonej pod sygnaturg akt VI GC 201/19 po
rozpoznaniu sprawy o zaptate z powodztwa ORLEN Projekt S.A. przeciwko Polwax S.A.:

1) zasgdzit od Pozwanego POLWAX S.A. w Jasle na rzecz Powoda ORLEN Projekt S.A. w Ptocku czes¢
kwoty oczekiwanej przez powoda, tj. kwote 28.885.486,39 zt z odsetkami,

2) oddalit powddztwo w pozostatym zakresie, tj. oddalit powodztwo Orlen Projekt S.A. w zakresie zaptaty
kwoty 38.943.762,57 zi, albowiem w powyzszej sprawie Powdd dochodzit zaptaty na swojg rzecz tagcznej
kwoty 67.829.248,96 zt,

3) zasadzit od Pozwanego na rzecz Powoda kwote 78.592,55 zt z odsetkami w wysokosci odsetek
ustawowych za opdznienie w spetnieniu swiadczenia pienieznego za czas od dnia uprawomocnienia sie
orzeczenia do dnia zaptaty, tytutem kosztéw procesu.

Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 21 listopada 2023 r. Polwax ztozyt wniosek o sporzadzenie
pisemnego uzasadnienia ww. Wyroku. Pisemne uzasadnienie wyroku zostato odebrane w dniu 27 marca
2024 roku.
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W dniu 17 kwietnia 2024 r. Polwax S.A. ztozyt apelacje od czesci Wyroku Sadu Okregowego w
Rzeszowie, tj. w zakresie pkt. 1) oraz pkt. 3) Wyroku. Apelacje od czesci Wyroku Sgdu Okregowego w
Rzeszowie (oddalajgcego powddztwo co do kwoty 35.929.816,62 zt) ztozyt rowniez Orlen Projekt S.A.
Nastepnie zaréwno Polwax, jak i Orlen Projekt, ztozyty odpowiedzi na apelacje drugiej strony, a takze
kolejne pisma procesowe w sprawie.

Strony w ramach realizacji Porozumienia zawarty w dniu 24 czerwca 2025 roku ugode mediacyjng
obejmujgcag przedmiotowe postepowanie, na mocy ktoérej to ugody Orlen Projekt cofngt powddztwo ze
zrzeczeniem sie roszczenia, a nastepnie Strony skierowaty do sgdu pisma celem zatwierdzenia
przedmiotowej ugody mediacyjnej oraz wystgpity z wnioskiem o umorzenie postepowania. Sad
Apelacyjny na mocy postanowien z dnia 21 sierpnia 2025 roku zatwierdzit ugode mediacyjng oraz umorzyt
przedmiotowe postepowanie.

3. Sygnatura akt: VI GC 84/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany

Data rozpoczecia sporu: 28 lutego 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zaptate (odszkodowanie z tytutu niewykonania umowy zwigzanej z realizacjg
inwestycji FUTURE)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 132.146.864 zt

Naijistotniejsze zdarzenia z przebiegu procesu: Sgd Okregowy w Rzeszowie w dniu 11 pazdziernika 2023
roku wydat wyrok na mocy ktérego:

I Oddalit powédztwo,

Il. Zasgdzit od Powoda — POLWAX S.A. narzecz Pozwanego — Orlen Projekt S.A. kwote 37.500,00
zt z odsetkami w wysokosci odsetek ustawowych za opdznienie w spetnieniu swiadczenia
pienieznego za czas od dnia uprawomocnienia sie niniejszego orzeczenia do dnia zaptaty,
tytutem zwrotu kosztéw procesu.

Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 13 lutego 2024 r. Polwax ztozyt apelacje od ww. Wyroku, a nastepnie
Orlen Projekt ztozyt odpowiedz na apelacje Polwax. W dalszej kolejnosci nastgpita wymiana pism
procesowych przez Strony.

Strony w ramach realizacji Porozumienia zawarty w dniu 24 czerwca 2025 roku ugode mediacyjng
obejmujgca przedmiotowe postepowanie, na mocy ktoérej to ugody Polwax cofngt powddztwo ze
zrzeczeniem sie roszczenia, a nastepnie Strony skierowaty do sgdu pisma celem zatwierdzenia
przedmiotowej ugody mediacyjnej oraz wystgpity z wnioskiem o umorzenie postepowania.

4. Sygnatura akt: VI.1 GC 10/25 (poprzednio VI GC 104/20)

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany

Data rozpoczecia sporu: 10 marca 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zapfate (zaptata za koszt utylizacji ziemi)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 9. 876.683 zt

Najistotniejsze zdarzenia z przebiegu procesu: Postanowieniem z dnia 30 czerwca 2023 r. Sad
Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy dopuscit w sprawie dowdd z opinii biegtego z zakresu
ochrony srodowiska.

W dniu 26 lutego 2024 r. Polwax odebrat Opinie biegtego sadowego z zakresu ochrony srodowiska i
gospodarki odpadami wraz z zobowigzaniem Sagdu do pisemnego ustosunkowania sie do jej tresci w
terminie 14 dni. Zaréwno Powdd, jak i Pozwany ztozyli pisemne zastrzezenia do opinii biegtego. Sad
zwrdcit sie do biegtego o sporzgdzenie opinii uzupetniajgcej uwzgledniajagcej zarzuty Stron wyznaczajgc
miesieczny termin na jej sporzadzenie.

22 lipca 2024 r. miata miejsce kolejna rozprawa w sprawie, podczas ktérej zostat przestuchany biegty.
Nastepnie Sad na mocy postanowienia z dnia 24.10.2024r. dopuscit dowdd z opinii biegtego z zakresu
szacowania szkdd (odszkodowanie za bezumowne korzystanie z dziatki, dotyczy czesci zgdania pozwu).
Opinia zostata sporzgdzona, a strony sg obecnie na etapie ustosunkowywania sie do jej tresci.

Strony w ramach realizacji Porozumienia zawarty w dniu 24 czerwca 2025 roku ugode mediacyjng
obejmujgcg przedmiotowe postepowanie, na mocy ktdérej to ugody Polwax cofngt powddztwo ze
zrzeczeniem sie roszczenia, a nastepnie Strony skierowaty do sgdu pisma celem zatwierdzenia
przedmiotowej ugody mediacyjnej oraz wystgpity z wnioskiem o umorzenie postepowania.
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5. Sygnatura akt: VI GC 120/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany

Data rozpoczecia sporu: 23 stycznia 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zobowigzanie strony pozwanej do przywrécenia na podstawie art. 222 § 2
k.c. stanu zgodnego z prawem poprzez usuniecie z nalezgcych do Spofki dziatek ruchomosci
niestanowigcych jej wtasnosci.

Aktualny status:

W dniu 21 grudnia 2023 roku Sgd Rejonowy w Tychach, Wydziat VI Gospodarczy, wydat wyrok zgodnie
z ktérym uwzglednit w catosci powddztwo Spéiki i orzekt, iz Orlen Projekt jest zobowigzany usungé z
dziatek nalezagcych do Spdéiki, a zlokalizowanych w oddziale produkcyjnym Spétki w Czechowicach-
Dziedzicach, ruchomosci niestanowigcych wiasnosci Spotki, a posadowionych na przedmiotowych
dziatkach Spéftki przez Orlen Projekt w ramach realizacji Inwestycji FUTURE. Od wskazanego powyzej
wyroku strona pozwana wniosta apelacje.

Rozstrzygniecie przedmiotowej sprawy moze miec istotne znaczenie w kontekscie innych toczgcych sie
spraw pomiedzy Spotkg a Orlen Projekt, w szczegdlnosci w zakresie argumentacji Sadu | instancji
dotyczacej momentu przejscia wiasnosci niektérych urzadzen dostarczonych do Spétki przez Orlen
Projekt w ramach realizacji inwestycji FUTURE, a co za tym idzie obowigzku zaptaty za takie urzgdzenia.
W dniu 23 kwietnia 2024 r. Polwax zlozyt odpowiedz na apelacje pozwanego, nastepnie nastgpita
wymiana pism procesowych przez Strony.

Strony w ramach realizacji Porozumienia zawarty w dniu 24 czerwca 2025 roku ugode mediacyjng
obejmujgca przedmiotowe postepowanie, na mocy ktoérej to ugody Polwax cofngt powddztwo ze
zrzeczeniem sie roszczenia, a nastepnie Strony skierowaly do sgdu pisma celem zatwierdzenia
przedmiotowej ugody mediacyjnej oraz wystapity z wnioskiem o umorzenie postepowania.

6. Sygnatura akt: VI GC 38/23

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Rhenus Port Logistic Sp. z 0.0. - powéd

Data rozpoczecia sporu: 24.11.2022 r. — wptyw pozwu do Sgdu Okregowego w Rzeszowie

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate kwoty 611.654 z

Wartos¢ przedmiotu sporu: 611.654,00 zt

Aktualny status: ztozony pozew obejmuje roszczenie o zaptate kwot:

a) 314.706,62 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych od 12
maja 2021 r. do dnia zapfaty,

b) 22.953,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych od dnia
whiesienia pozwu do dnia zapfaty,

c) 273.994,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opéznienie liczonymi od dnia 24 wrze$nia 2021
r. do dnia zaptaty.

W dniu 9 grudnia 2022 r. Sad Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym — doreczono Pozwanemu wraz z odpisem pozwu w dniu 22 grudnia 2022
r. W dniu 4 stycznia 2023 r., Pozwany ztozyt sprzeciw od nakazu zaptaty. W odpowiedzi na ztozony
sprzeciw od nakazu zaptaty i podniesiong w nim argumentacje, Powdd w dniu 1 marca 2023 r. ztozyt
pismo procesowe wraz z dalszymi wnioskami dowodowymi.

Podczas rozprawy w dniu 31 sierpnia 2023 r. Sad przestuchat Swiadkéw. Dla kontynuacji postepowania
dowodowego kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 13 listopada 2023 r.

W trakcie rozprawy w dniu 13 listopada 2023 r. Sad przestuchat jednego $wiadka oraz przeprowadzit
dowdd z przestuchania Stron. Nastepnie Sad dopuscit dowdd z opinii biegtego z zakresu ksiegowosci i
finanséw na okolicznos$¢ weryfikacji prawidtowosci wyliczenia przez powoda utraconych korzysci, w tym
metodologii obliczenia utraconych korzysci, ktéra to opinia zostata sporzgdzona przez biegtego i
przekazana stronom postepowania, a Spétka odniosta sie do tresci opinii w pi§mie procesowym.

W dniu 9 grudnia 2024 r. odbyta sie rozprawa w trakcie ktérej Sad przestuchat biegtg. Jednoczesnie Sad
podjat decyzje o zasiegnieciu opinii kolejnego biegtego. Kolejny termin rozprawy zostanie wyznaczony po
przeprowadzeniu opinii biegtego.

7. Sygnatura akt: VI.1 GC 69/25 (poprzednio VI GC 73/23)

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany
Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. - powdd.
Data rozpoczecia sporu: 30.12.2022 r. — ztozenie pozwu
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Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate, dotyczy kosztow transportowania i magazynowania zamoéwionych
przez Orlen Projekt S.A. urzadzen w zwigzku z realizacja inwestycji ,FJUTURE”.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1.103.392,44 zt

Aktualny status: ztozony pozew obejmuje roszczenie o zaptate 1.103.392,44 zt, na ktérg sktadajg sie
nastepujgce kwoty:

a) 702.570,02 z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 28 pazdziernika 2022 r. do dnia zaptaty,
b) 400.822,42 zt z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 19 grudnia 2022 r. do dnia zaptaty.

W dniu 16 stycznia 2023 r., Sad Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy wydat Nakaz zaptaty
w postepowaniu upominawczym. W dniu 1 lutego 2023 r., Pozwany ztozyt sprzeciw od ww. Nakazu
zapfaty.

W dniu 27 marca 2023 r. Pozwany odebrat pismo procesowe Powoda — Odpowiedz na sprzeciw od
nakazu zapfaty. Podczas posiedzenia przygotowawczego w dniu 30 marca 2023 r. strony przedstawity
swoje stanowiska. W dniu 28 kwietnia 2023 r. Pozwany ztozyt kolejne pismo procesowe — replike na
odpowiedz Powoda na Sprzeciw od Nakazu zaptaty. W dniu 26 czerwca 2023 r. odbyto sie posiedzenie
przygotowawcze. Strony przedstawity swoje stanowiska procesowe. Zostat sporzgdzony plan rozprawy.
Sad dopuscit dowody z dokumentéw, zawnioskowanych swiadkéw oraz dwoch z opinii biegtych z zakresu
budownictwa oraz rzeczoznawcy majagtkowego. Termin rozprawy zostat wyznaczony na 7 grudnia 2023
r., a nastepnie odwotany i Spétka oczekuje na wyznaczenie nowego terminu.

Jednoczesnie w grudniu 2024 r. doreczono Stronom opinie biegtego z zakresu budownictwa, do ktérej to
opinii swoje stanowisko przedstawita zaréwna Spotka, jak i Orlen Projekt S.A. W dniu 8 stycznia 2025 r.
Sad zlecit biegtemu przygotowanie opinii uzupetniajgcej w oparciu o zarzuty Orlen Projekt S.A. Biegla
przygotowata opinie uzupetniajgca, ktéra wptyneta do Spoiki.

Strony w ramach realizacji Porozumienia zawarty w dniu 24 czerwca 2025 roku ugode mediacyjng
obejmujgca przedmiotowe postepowanie, na mocy ktoérej to ugody Orlen Projekt cofngt powddztwo ze
zrzeczeniem sie roszczenia, a nastepnie Strony skierowaty do sgdu pisma celem zatwierdzenia
przedmiotowej ugody mediacyjnej oraz wystgpity z wnioskiem o umorzenie postepowania. Sad
Apelacyjny na mocy postanowien z dnia 08 sierpnia 2025 roku zatwierdzit ugode mediacyjng oraz umorzyt
przedmiotowe postepowanie.

Poza ww., na dzien publikacji nie toczg sie postepowania przed organami rzgdowymi, sgdowymi,
arbitrazowymi lub administracyjnymi, ktére samodzielnie mogg mie¢ lub miaty istotny wptyw na sytuacje
finansowg lub rentownos$¢ Spofki.

11 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Spotka w | pétroczu 2025 roku nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe.

Na mocy podpisanego w dniu 24.06.2025 roku Porozumienia ugodowego Mostostal zobowigzat sie jako
poreczyciel wykonaé zobowigzanie Spotki wobec Orlen Projekt do zaptaty wszystkich rat, o ktérych mowa
w tresci Porozumienia wraz z odsetkami, gdyby Spdtka, jako dtuznik, zobowigzania tego nie wykonata,
przy czym zobowigzanie Mostostal jako poreczyciela trwa do dnia 31 grudnia 2029 r. i ograniczone jest
do kwoty 23.000.000 zt. Tym samym na podstawie Porozumienia doszto do udzielenia przez Mostostal
poreczenia za zobowigzania Spotki na warunkach opisanych powyzej, a dodatkowo pomiedzy Spotkg a
Mostostal zostata zawarta umowa okreslajgca warunki udzielonego przez Mostostal porgeczenia.

12 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystepowaty.

13 Inne informacje, ktore zdaniem POLWAX S.A. s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
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oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez POLWAX S.A.

W rozdziale 4 zostaly przedstawione istotne informacje z biezacej dziatalnosci Spoétki w pierwszym
potroczu 2025 roku.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Polwax S.A.:

W okresie zwiekszonej produkcji Spotka korzysta z zatrudnienia pracownikow tymczasowych, z jednej
strony umozliwia to dynamiczne reagowanie na zmieniajgce sie potrzeby kadrowe, ale tez jednoczesnie
proces ten wigze sie z rotacjg pracownikéw tymczasowych. Spotka zatrudnia réwniez pracownikéw
tymczasowych z Ukrainy.

14 Wskazanie czynnikow, ktéore w ocenie POLWAX S.A. beda mialy wptyw na
osiggniete przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W ocenie Spotki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na osiggane przez
Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:
e Sytuacja popytowo-podazowa odzwierciedla obnizone zainteresowanie klientéw, zwigzane
z wrazliwoscig na poziom cen oraz notowanym w kraju i Europie ograniczeniem produkgiji
w przemysle, co moze bezposrednio przetozy¢ sie na koniecznos¢ dokonania korekt cenowych i
wyniki Sportki.
Mozliwo$é pozyskiwania surowcow ze sprawdzonych zrodet pochodzenia surowca, ktérych
jakos¢ nie budzi watpliwosci, podczas gdy na rynku oferowane sg surowce w konkurencyjnych
cenach, ktérych pochodzenie jest niepewne. Ma to swoj negatywny cenowy wplyw na Spétke
zarowno w obszarze zaopatrzenia w surowce, jak rowniez w obszarze zbytu wiasnych wyrobow,
ktére muszg konkurowac¢ z produktami opartymi na wskazanych wczesniej alternatywnych
surowcach o nizszej cenie nabycia. Stgd zauwazalne obnizenie popytu na wyroby Spotki.
Jednoczesnie Spoétka podejmuje dziatania majgce na celu pozyskanie z nowych Zzrodet
niezbednego surowca dla realizacji sprzedazy w szczegolnosci w grupie pozostatych wyrobow
dla przemystu, korzystajgc przy tym z przewag wynikajgcych z posiadanej infrastruktury (dostep
do bocznic kolejowych, duza baza zbiornikéw zlokalizowanych zaréwno w Jasle, jak i w
Czechowicach) oraz z poprawy sytuacji finansowej zwigzanej z pozyskaniem Mostostal Zabrze
S.A. jako inwestora strategicznego. Ponadto Spotka wskazuje, iz pozyskata surowiec niezbedny
do realizacji sprzedazy w pozostalym zakresie prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnoSci
potrzebny do zrealizowania zamdéwieh w obszarze produkcji zniczy i Swiec.
¢ Ryzyko ekspozycji walutowej, ktére moze wptyng¢ na poziom ksztaltowania sie marz produktow.

e Spodtka analizuje mozliwosci zwiekszenia efektywnosci prowadzonej dziatalnosci oraz podejmuje
dziatania majgce na celu ograniczenie kosztéw niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych .
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