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Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2025 roku

1. Informacje og6lne

Spotka Polwax S.A. w obecnej formie prawnej jest zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000421781.

Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej (RN) wynosi 5 lat i jest wspdlna.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 20.05.2024 r. ustalito liczba Cztonkéw Rady Nadzorczej trzeciej kadencji
na pie¢ oséb. W tym samym dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Cztonkéw Radcy Nadzorczej obecnej,
trzeciej kadencji. Trzecia kadencja uptywa Cztonkom Rady Nadzorczej w dnu 31.12.2029 r., przy czym swoja
funkcje beda mogli petni¢ w oparciu o mandaty do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2029 rok.

0d dnia 13.09.2017 roku w ramach Rady Nadzorczej dziata trzyosobowy Komitet Audytu, ktory pelni state funkcje
konsultacyjno - doradcze dla Rady Nadzorczej.

Niniejsze sprawozdanie jest sprawozdaniem z dziatalno$ci Rady Nadzorczej w roku 2025 obejmujgcym okres od
1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku, zawiera réwniez sprawozdanie z wynikow przeprowadzonej przez
Rade Nadzorcza oceny: Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spoétki za rok obrotowy od 01.01.2025 r. do
31.12.2025 r., Sprawozdania finansowego Sp6tki za rok obrotowy od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. oraz wniosku
dotyczacego pokrycia straty za rok obrotowy od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 .

Rada Nadzorcza realizuje swoje zadania kolegialnie, ale moze réwniez delegowac¢ swoich cztonkéw do
samodzielnego pelnienie funkcji w zakresie nadzoru nad okreslonymi obszarami dziatalnosci Spo6tki.

Swoje obowigzki Rada Nadzorcza wykonuje w oparciu o Kodeks spotek handlowych, Statut Spétki, Uchwaty
Walnego Zgromadzenia oraz Regulamin Rady Nadzorczej i Regulamin Komitetu Audytu. Jednocze$nie,
w realizacji zadan Czlonkowie Rady Nadzorczej przestrzegaja oraz kieruja sie zasadami wynikajacymi
z Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych 2021.

2. Sklad Rady Nadzorczej i jej komitetu
Rada Nadzorcza Spéiki liczy pieciu Cztonkow.

W 2025 roku sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie w zwigzku z rezygnacja z petnienia funkcji przez jednego z
Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza w okresie od 01.01.2025 roku do 15.12.2025 roku pracowata w nastepujacym sktadzie:

Imie i nazwisko Pelniona funkcja
Dariusz Pietyszuk Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Kaczynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Witold Grabysz Cztonek Rady Nadzorczej
Bartosz Krolewicz Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Lanoszka Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 15.12.2025 r. Cztonek Rady Nadzorczej Pan Adam Lanoszka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej Spoétki ze skutkiem na dzieni 15.12.2025r.

Z uwagi na niepetny sktad, Rada Nadzorcza nie realizowata swoich statutowych zadan do dnia 01.02.2026 r., z
ktérym to dniem w drodze kooptacji zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej Pan Maciej Lewko.

Rada Nadzorcza od dnia 01.02.2026 roku funkcjonuje w nastepujacym sktadzie:
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2025 roku

Imie i nazwisko Pelniona funkcja

Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 22.07.2024 .

Dariusz Pietyszuk Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 30.07.2024 r.

Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 22.07.2024 r.

Marek Kaczynski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 30.07.2024 r.
Witold Grabysz Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 22.07.2024 r.
Bartosz Kroélewicz Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 22.07.2024 r.
Maciej Lewko Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 01.02.2026 .

Sktad Rady Nadzorczej okreslony w tabeli powyzej jest aktualny réwniez na dzien opracowania niniejszego
sprawozdania.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza osoby o wszechstronnej wiedzy, z bogatym i jednoczesnie réznorodnym
do$wiadczeniem zawodowym. Wiedza i umiejetnosci jej Cztonkéw odzwierciedlajg staranno$¢ Akcjonariuszy
Spotki w zapewnieniu funkcji nadzorczych we wszystkich obszarach jej dziatalnosci. Wéréd Cztonkéw Rady
Nadzorczej sg osoby z do§wiadczeniem i wyksztatceniem finansowym oraz na stanowiskach zarzadczych. Sylwetki
zawodowe Czlonkéw Rady Nadzorczej znajduja sie na stronie internetowej Spoétki pod adresem:

https://inwestor.polwax.pl/spolka/wladze-spolki/.

Sklad Komitetu Audytu

W Spéice funkcjonuje Komitet Audytu sktadajacy sie z 3 cztonkéw wybranych sposréd Cztonkéw Rady Nadzorczej
przez Rade Nadzorcza. Komitet Audytu swoje dzialania opiera o uchwalony przez Rade Nadzorcza Regulamin
Komitetu Audytu.

W okresie od 01.01.2025 r. do 15.12.2025 r. sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Czlonka Rady Nadzorczej Pelniona funkcja w Komitecie Audytu

Bartosz Krélewicz Przewodniczacy Komitetu Audytu
Dariusz Pietyszuk Cztonek Komitetu Audytu
Adam tLanoszka Cztonek Komitetu Audytu

Sktad Komitetu Audytu w 2025 roku ulegt zmianie w zwigzku z rezygnacja z dniem 15.12.2025 r. Pana Adama
Lanoszki z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu w okresie od 16.12.2025 r. do 01.02.2026 r. nie realizowat swoich zadan z uwagi na niepetny
sktad.

W dniu 02.02.2026 r. Rada Nadzorcza uzupeinita sktad Komitetu Audytu, powotujac na jego Cztonka Pana Macieja
Lewko.

Sktad Komitetu Audytu od dnia 02.02.2026 r. przedstawia ponizsza tabela. Sktad ten jest réwniez aktualny na
dzien opracowania niniejszego sprawozdania

Imie i nazwisko Czlonka Rady Nadzorczej = Pelniona funkcja w Komitecie Audytu

Bartosz Krélewicz Przewodniczacy Komitetu Audytu
Dariusz Pietyszuk Cztonek Komitetu Audytu
Maciej Lewko Cztonek Komitetu Audytu
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Niezalezno$¢ Cztonkéw Komitetu Audytu

Przewodniczacy Komitetu Audytu Pan Bartosz Krélewicz oraz Cztonek Komitetu Audytu Pan Adam kLanoszka
spetniaja kryteria niezalezno$ci okreslone w art. 129 ust. 3 Ustawy z dnia 11 maja 2017 o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, zwanej dalej Ustawq o biegtych rewidentach.

Pan Maciej Lewko, ktory zostat powotany na Cztonka Komitetu Audytu w dniu 02.02.2026 r., rowniez spelnia
wyzej okreslone kryteria niezaleznoS$ci.

Pan Dariusz Pietyszuk, ktory pelni funkcje Prezesa Zarzadu sp6tki MOSTOSTAL Zabrze S.A., nie spetnia kryteriéw
niezaleznosci okreslonych w Ustawie o biegtych rewidentach.

Wszyscy wyzej wymienieni Cztonkowie Komitetu Audytu ztozyli stosowne o$wiadczenia w zakresie ich
niezaleznosci, tj. dotyczace speiniania kryteriow okreslonych w art. 129 ust. 3 Ustawy o bieglych rewidentach.

Wiedza i umiejetnos$ci Cztonkéw Komitetu Audytu

Wszyscy Cztonkowie Komitetu Audytu funkcjonujacego do dnia 15.12.2025 r. posiadali wiedze i umiejetnosci w
zakresie rachunkowo$ci oraz badania sprawozdan finansowych. W sktadzie Komitetu Audytu funkcjonujgcego od
dnia 02.02.2026 r. wiedze i umiejetno$ci w zakresie rachunkowosci oraz badania sprawozdan finansowych
posiadajg Pan Bartosz Kroélewicz oraz Pan Dariusz Pietyszuk.

Wiedze o branzy, w ktorej dziata Spotka, posiadat Pan Adam Lanoszka, cze$ciowg wiedze w tym zakresie posiada
takze Pan Bartosz Krélewicz. Pan Maciej Lewko, powotany do Komitetu Audytu w dniu 02.02.2026 r., posiada
wiedze czeSciowa o branzy, w ktorej Spotka prowadzi dziatalnosé.

Spétka spetnia wymagania art. 129 ust. 1 oraz ust. 5 Ustawy o biegtych rewidentach dotyczace co najmniej jednego
Cztonka Komitetu Audytu posiadajgcego wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowos$ci lub badania
sprawozdan finansowych, jak réwniez co najmniej jednego Cztonka Komitetu Audytu posiadajacego wiedze
i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spotka.

3. Informacja w zakresie spelniania przez cztlonkéw Rady Nadzorczej kryteriow niezaleznoSci,
powiazan z akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw w Spétce
oraz réznorodnosci sktadu Rady

Kryteria niezaleznosci okre$lone w zasadzie 2.3 Zasad tadu korporacyjnego, zawartych w dokumencie Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021, bedace zatacznikiem do uchwaty nr 13/1834/2021 Rady Nadzorczej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 29 marca 2021 r. w sprawie uchwalenia ,Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021”, spetniaja nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej: Pan Bartosz
Kroélewicz oraz Pan Adam Lanoszka (w okresie petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej), a takze Pan Maciej Lewko,
powotany do Rady Nadzorczej w miejsce Pana Adama tanoszki. Wskazane powyzej osoby speiniaty takze
okres$lone we wskazane powyzej zasadzie 2.3 kryterium braku powigzan z akcjonariuszem posiadajacym co
najmniej 5% ogolnej liczby gtos6w w Spoétce.

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie spetniajg w peni kryteriow niezaleznos$ci okre$lonych w zasadzie 2.3
Zasad tadu korporacyjnego.

Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej ztozyli stosowne o$wiadczenia dotyczace spetnienia przez nich kryteridw
niezalezno$ci.

W nawiagzaniu do zasady nr 2.1 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021 dotyczacej stosowania polityki
réznorodnosci, Spoétka nie stosuje tej zasady, wskazujac, ze najistotniejszym kryterium wyboru Cztonka Rady
Nadzorczej s jego kompetencje do petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spo6tki.

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej

W 2025 roku Rada Nadzorcza odbyta 4 posiedzenia, w dniach 12 marca 2025 r., 30 maja 2025 r., 05 wrze$nia
2025r. oraz 15 grudnia 2025 r.
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Wszystkie posiedzenia odbyty sie z wykorzystaniem urzadzen do przesytania na odlegto$¢ obrazu i dzwieku - w
formie wideokonferencji poprzez aplikacje Microsoft Teams. W 2025 roku Rada Nadzorcza podjeta w trakcie
posiedzen 18 uchwat.

Posiedzenia Rady Nadzorczej przeprowadzano w sktadzie umozliwiajacym podejmowanie uchwat. W posiedzeniu
w dniu 15.12.2025 r. wzieli udziat wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej, natomiast na pozostatych posiedzeniach
obecnych byto czterech Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza w 2025 roku podejmowata uchwaly w trybie pisemnym przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos$¢ z wykorzystaniem poczty elektronicznej zgodnie z § 9 ustep 1
oraz ustep 2 Regulaminu Rady Nadzorczej - w ten spos6b podjeto 16 uchwat.

Lacznie w 2025 roku Rada Nadzorcza podjeta 34 uchwaty, ktérych przedmiotem byto:

zatwierdzenie budzetu Sp6tki na 2025 rok,
wybér firmy audytorskiej do badania i przegladu sprawozdan finansowych Spotki za lata 2025 - 2026,

zatwierdzenie warunkéw aneksu do umowy z firmg audytorska przeprowadzajaca badanie sprawozdania
finansowego, dotyczacego przygotowania informacji o badaniu sprawozdania finansowego Spétki za 2024
rok na potrzeby konsolidacji Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze S.A.,

zatwierdzenie warunkdéw zawieranej z firma audytorska przeprowadzajaca badanie sprawozdania
finansowego umowy dotyczacej ustugi atestacyjnej polegajacej na ocenie sprawozdania o wynagrodzeniach
cztonkoéw zarzadu i rady nadzorczej Spo6tki sporzadzonych za rok 2024,

wyrazenie zgody na przeprowadzenie transakcji typu FX Forward,

przyjecie ocen i rekomendacji Komitet Audytu dokonanych w 2025 roku, m.in. w zakresie oceny niezalezno$ci
biegltego rewidenta, funkcjonowania systeméw wewnetrznych, systemu zarzadzania ryzykiem, skutecznosci
systemu kontroli wewnetrznej,

ocena efektywnosci pracy Komitetu Audytu oraz niezalezno$ci i kompetencji jego Cztonkow,
przyjecie sprawozdania Komitetu Audytu z dziatalno$ci za 2024 rok,

wydanie o$wiadczenia o wyborze firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2024,

wydanie o§wiadczenia w zakresie funkcjonowania Komitetu Audytu w 2024 roku,

dokonanie oceny Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spo6tki Polwax S.A. za rok 2024 oraz Sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku,

ocena wniosku Zarzadu dotyczacego pokrycia straty netto za rok obrotowy 2024,

wydanie rekomendacji Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dotyczacej absolutorium Cztonkéw Zarzadu z
wykonywania przez nich obowigzkéw w 2024 roku,

zaopiniowanie projektéw uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
sporzadzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalno$ci za 2024 rok,

przyjecie Sprawozdania o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Polwax S.A. za rok 2024
oraz ztozenie oSwiadczenia w zwigzku z oceng ww. sprawozdania,

wyrazenie zgody na zawarcie tréjstronnego porozumienia ugodowego pomiedzy Spétka, Mostostal Zabrze
S.A. oraz Orlen Projekt S.A. w sprawie polubownego rozwigzania sporéw zwigzanych z inwestycja FUTURE,
a takze zawarcie umowy dotyczacej poreczenia z Mostostal Zabrze S.A,,

zgoda na zmiane:
e Umowy Kredytowej/ Wieloproduktowej zawartej z ING Bank Slaski S.A.,
e Umowy Factoringu zawartej z ING Commercial Finance Polska S.A.,
zgoda na zawarcie:
e Umowy o kredyt w rachunku biezacym wraz z umowami wykonawczymi z mBank S.A,,
e Umowy o kredyt obrotowy wraz z umowami wykonawczymi z mBank S.A,,

e  Umoéw faktoringu zawartych z mFaktoring S.A.,

Strona 6 z 19



Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2025 roku

— przyjecie sprawozdania Zarzadu w sprawie oceny skuteczno$ci funkcjonowania systemoéw i funkcji
wewnetrznych utrzymywanych w Spétce w roku 2024 oraz rekomendacji Komitetu Audytu w tej sprawie,

— zatwierdzenie Regulamin Komitetu Audytu,

— zatwierdzenie Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego, Procedury
wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego, Polityki Swiadczenia przez firme
audytorska przeprowadzajaca badanie dozwolonych ustug niebedacych badaniem,

— przyjecie tekstu jednolitego Statutu Spotki,

— wyrazenie zgody na przeniesienie instalacji do produkcji antyzbrylaczy,

— ocena transakcji zawartych z Podmiotami Powigzanymi Spo6tki w 2024 roku na warunkach rynkowych
w ramach zwyktej dziatalnosci,

— zatwierdzenie Harmonogramu pracy Komitetu Audytu na 2026 rok.

5. Dzialalno$¢ Komitetu Audytu

W 2025 roku Komitet Audytu obradowat pie¢ razy w nastepujgcych terminach: 06 marca 2025 roku, 12 marca
2025 roku, 30 maja 2025 roku, 05 wrzes$nia 2025 roku oraz 15 grudnia 2025 roku.

Wszystkie posiedzenia odbyty sie z wykorzystaniem urzadzen do przesytania na odlegto$¢ obrazu i dzwieku - w
formie wideokonferencji poprzez aplikacje Microsoft Teams. Wiekszo$¢ posiedzen Komitetu Audytu odbyto sie w
pelnym sktadzie Komitetu, na posiedzeniach w dniu 12.03.2025 r. oraz 30.05.2025 r. nieobecny byt jeden Cztonek
Komitetu Audytu.

W posiedzeniach Komitetu uczestniczyli Cztonkowie Rady Nadzorczej niepetnigcy funkcji w Komitecie Audytu,
Cztonkowie Zarzadu Spétki oraz pracownicy Spoéiki, a takze w czeSci posiedzen przedstawiciele firmy audytorskiej
- biegly rewident oraz inni pracownicy firmy audytorskie;j.

Komitet Audytu w 2025 roku sktadat Radzie Nadzorczej w trakcie posiedzen Rady Nadzorczej biezace informacje
zwigzane z realizacjg zadan wynikajgcych w szczegélnos$ci z Harmonogramu pracy Komitetu Audytu. W ramach
tych dziatan Komitet Audytu wnosit réwniez na posiedzenia Rady Nadzorczej podjete uchwatly dotyczace
rekomendacji i dokonanych ocen wydanych przez Komitet Audytu. Istotng kwestig w tym obszarze byty sprawy
zwigzane z dziatalno$cia biegltego rewidenta, ktére omawiane byty na posiedzeniach Komitetu Audytu z udziatem
biegtego rewidenta Spoiki.

Komitet Audytu podjat w 2025 roku 21 uchwat dotyczacych m.in. wyboru firmy audytorskiej, ocen, rekomendacji
i wnioskéw uchwalanych w zwigzku z realizowanymi przez Komitet Audytu zadaniami wynikajacymi ze Statutu
Spétki oraz Regulaminie Komitetu Audytu. Zadania te zostaty szczeg6towo okreslone w Harmonogramie pracy
Komitetu Audytu na 2025 roku, ktory zostat przyjety Uchwata Rady Nadzorczej nr 6/X11/2024 z dnia 18.12.2024r.

W 2025 roku Komitet Audytu podjat trzy uchwaly poza posiedzeniami Komitetu Audytu przy wykorzystaniu
$rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ z wykorzystaniem poczty elektronicznej. Uchwaty te
zostaly podjete na podstawie § 6 ust. 7 Regulaminu Komitetu Audytu, a takze zgodnie z § 9 ustep 1 oraz 2
Regulaminu Rady Nadzorczej w zw. z § 10 ust. 3 Regulaminu Komitetu Audytu. Uchwaty dotyczyty:

— przedstawienia rekomendacji powierzenia firmie audytorskiej badania sprawozdan finansowych oraz oceny
sprawozdan o wynagrodzeniach cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej za lata 2025 - 2026,

— wyrazenia opinii dotyczacej Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgca badanie sprawozdania
finansowego ustugi polegajacej na przygotowaniu informacji o badaniu sprawozdania finansowego Spo6tki za
2024 rok na potrzeby konsolidacji Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze S.A.,

— wyrazenia zgody na $wiadczenie przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie sprawozdania
finansowego ustugi atestacyjnej polegajacej na ocenie sprawozdania o wynagrodzeniach cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej Spo6tki sporzadzonego za rok 2024 wraz z oceng niezaleznosci firmy audytorskiej.

Komitet Audytu w 2025 roku w trakcie posiedzen spotykat sie dwoma firmami audytorskimi:

1) =z firmg audytorska Kancelaria Porad Finansowo Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. (KPFK), ktéra
prowadzita badanie ustawowe za rok obrotowy 2024 rok,

2) zfirmaaudytorskq UHY ECA Audyt Sp. z o.0. (UHY ECA), ktéra prowadzita przeglad srédroczny sprawozdania
za [ pétrocze 2025 roku oraz badanie ustawowe za rok 2025.
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W 2025 roku odbyly sie trzy posiedzenia Komitetu Audytu z udziatem przedstawiciela firm audytorskich:
w dniach: 06.03.2025 r., 05.09.2025 r. oraz 15.12.2025 r.

Spotkania w dniu 05.09.2025 r. oraz 15.12.2025 r. odbyly sie bez udziatu Zarzadu Spétki, tj. zgodnie z
wymaganiami okre$lonymi w § 6 ust. 11 Regulaminu Komitetu Audytu, natomiast w trakcie posiedzenia w dniu
06.03.2025 r. Zarzad nie uczestniczyt w cze$ci posiedzenia Komitetu Audytu dotyczacej omoéwienia wynikéw
badania sprawozdania finansowego za 2024 rok.

W trakcie posiedzenia w dniu 06 marca 2025 roku odbyto sie spotkanie z kluczowym biegtym rewidentem Spotki,
przedstawicielem firmy KPFK. Podczas spotkania oméwiono wyniki badania sprawozdania finansowego za 2024
rok oraz przeprowadzono czynnosci zwigzane z monitorowaniem posiadanych przez firme audytorska uprawnien
lub zaj$cia innych przyczyn uniemozliwiajacych badanie sprawozdania finansowego. Istotnymi kwestiami
poruszonymi w trakcie posiedzenia byty przyjete procedury dotyczace badania sprawozdania finansowego oraz
obszary kluczowe w trakcie badania dotyczace: utraty warto$ci naktadéw na niekontynuowang inwestycje Future,
ustalenie aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wycena naleznos$ci, w tym rozpoznanie
utraty wartosci oraz ustalenie rezerw na zobowigzania. Omoéwiono réwniez kwestie dotyczace rezerw
zawigzanych w zwigzku ze sprawami sgdowymi toczacymi sie z udziatem firmy Orlen Projekt S.A., jak réwniez
proces przygotowania danych dla audytora Grupy Kapitatlowej Mostostal Zabrze, ktére niezbedne sa do
konsolidacji danych w ramach Grupy Kapitatowe;.

W dniu 05 wrze$nia 2025 roku Komitet Audytu spotkat sie z przedstawicielami firmy audytorskiej UHY ECA:
bieglym rewidentem Spoétki oraz managerem z Departamentu Audytu koordynujacym wspoétprace ze Spdtka.
Spotkanie w szczegélnosci dotyczyto omdwienia przegladu sprawozdania finansowego za I pétrocze 2025 roku.
Kwestie okres$lone jako kluczowe w trakcie przegladu dotyczyly odpisow dokonywanych na zapasach,
kowenantéw dotyczacych zawartych przez Spétke umdéw kredytowych oraz zawartego z firma Orlen Projekt S.A.
porozumienia ugodowego. Podczas posiedzenia Komitet Audytu przeprowadzil takze monitorowanie
posiadanych przez firme audytorska uprawnien lub zaj$cia innych przyczyn uniemozliwiajgcych badanie
sprawozdania finansowego, a takze dokonat kontroli i oceny niezaleznosci firmy audytorskie;.

W spotkaniu Komitetu Audytu z firma audytorska w dniu 15 grudnia 2025 roku uczestniczyl! manager
Departamentu Audytu firmy UHY ECA, ktory przedstawit wyniki badania wstepnego sprawozdania finansowego
za 2025 rok. Ws$rod istotnych obszaréw zidentyfikowanych w trakcie badania wskazane zostaly: aktywa
powigzane z instalacja Future, dziatania zwigzane z decyzja o zamiarze zbycia infrastruktury zaktadu
produkcyjnego w Czechowicach - Dziedzicach, rozliczenia wynikajace z porozumienia zwartego z Orlen Projekt
S.A. oraz wiekowanie zapasow.

Podczas spotkan z udziatem bieglych rewidentéw Spdétki monitorowano oraz prowadzono oceng niezaleznosci
firmy audytorskiej, jak réwniez poddawano badaniu okoliczno$ci mogace skutkowac utrata przez firme
audytorska uprawnien do przeprowadzania badania sprawozdania finansowego lub o toczacym sie postepowaniu
w tym przedmiocie, przy czym ocene niezalezno$ci firmy audytorskiej KPFK, ktéra przeprowadzita badanie
sprawozdania finansowego za 2024 rok, przeprowadzono bez udziatu firmy audytorskiej podczas posiedzenia
Komitetu Audytu w dniu 12 marca 2025 roku - na podstawie ankiety wypelnionej przez biegtego rewidenta oraz
przedstawionych o$wiadczen o niezalezno$ci ztozonych przez firme audytorska.

W 2025 roku Komitet Audytu prowadzit swoje dziatania w oparciu o Harmonogram pracy Komitetu Audytu
przygotowany przez Komitet Audytu w grudniu 2024 roku i przyjety Uchwatg Rady Nadzorczej nr 6/X11/2024
z dnia 18 grudnia 2024 roku.

Harmonogram pracy Komitetu Audytu definiuje zadania realizowane w ciagu roku przez Komitet Audytu, zadania
te sg usystematyzowane tematyczne, podzielone na cykle kwartalne. Porzadek obrad posiedzen Komitetu Audytu
obejmuje w szczeg6lnosci zadania okreslone w Harmonogramie pracy, jest takze uzupetniany o biezace sprawy
wymagajgce omowienia oraz realizacji.

WSsrdéd najistotniejszych zadan zrealizowanych w 2025 roku przez Komitet Audytu wskaza¢ nalezy:

— rekomendacje powierzenia firmie audytorskiej UHY ECA Audyt Sp. z o.0. badania sprawozdan finansowych
oraz oceny sprawozdan o wynagrodzeniach cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej za lata 2025 - 2026,
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kontrole i monitorowanie niezalezno$ci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej oraz posiadanych przez
firme audytorska uprawnien do badania sprawozdania finansowego Spétki lub zaj$cia innych przyczyn
uniemozliwiajacych firmie audytorskiej przeprowadzenie badania - dotyczy firmy audytorskiej Kancelaria
Porad Finansowo Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. badajacej sprawozdanie za 2024 rok, jak réwniez firmy
UHY ECA Audyt Sp. z 0.0., ktéra dokonata przegladu sprawozdania finansowego za I pétrocze 2025 roku oraz
bada sprawozdanie finansowe za 2025 rok,

wyrazenie opinii dotyczacej Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie sprawozdania
finansowego ustugi polegajacej na przygotowaniu informacji o badaniu sprawozdania finansowego Spo6tki za
2024 rok na potrzeby konsolidacji Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze S.A.,

wyrazenie zgody na $wiadczenie przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie sprawozdania
finansowego, ustug niebedacych badaniem, tj. ustugi atestacyjnej polegajacej na ocenie sprawozdania o
wynagrodzeniach cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej Spétki sporzadzonego za rok 2024, poprzedzonej
oceng niezaleznosci biegltego rewidenta i firmy audytorskiej,

rozpatrzenie Sprawozdania dodatkowego dla Komitetu Audytu dotyczacego badania sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku oraz analiza Sprawozdania z badania rocznego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku,
przygotowanych przez firme audytorska,

wydanie pozytywnej opinii i rekomendacji Radzie Nadzorczej w sprawie przyjecia Sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2024 oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci POLWAX S.A. za rok 2024,
ktdre zostaty sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, s3 zgodne co do formy i tresci z
obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz przedstawiajg jasno i rzetelnie sytuacje majatkowa i
finansowa Spo6iki,

wydanie opinii w zakresie pokrycia straty Spo6tki za rok 2024,
monitorowanie sprawozdawczosci finansowej Spotki,

monitorowanie prowadzenia przez firme audytorska badania sprawozdania rocznego za rok 2024, jak
réwniez przegladu $rédrocznego sprawozdania za [ p6trocze 2025 roku, a takze raportow kwartalnych za |
oraz Il kwartal 2025 roku,

ocene efektywnosci pracy Komitetu Audytu oraz niezaleznos$ci i kompetencji jego cztonkow,

opracowanie i przyjecie sprawozdania Komitetu Audytu z dziatalno$ci wraz z wnioskami i rekomendacjami
za 2024 rok,

przeglad, aktualizacja i przyjecie Regulaminu Komitetu Audytu,

przeglad, aktualizacja i przyjecie Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania
ustawowego, Procedury wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego oraz Polityki
$wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie dozwolonych ustug niebedacych badaniem,

rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu w sprawie oceny skutecznos$ci funkcjonowania systeméw i funkcji
wewnetrznych utrzymywanych w Spétce za rok 2024,

dokonanie analizy wykrytych istotnych nieprawidtowos$ci w systemie kontroli wewnetrznej oraz
zgltoszonych i wykrytych naduzy¢, podjetych dziatan korygujacych na podstawie przygotowanej przez Spétke
informacji wskazujacej na brak nieprawidtowosci,

wydanie pozytywnej opinii dotyczacej mechanizméw funkcjonowania w Spdice systeméw Kkontroli
wewnetrznej, w tym efektywnosci podjetych dziatan naprawczych, uznajac je tym samym za wystarczajgce,

przyjecie Programu audytéw Zintegrowanego Systemu Zarzadzania, odstepujac od zatwierdzenia planu
audytu wewnetrznego oraz dokonanie przegladu funkcjonujacych w Spétce systemédw zarzadzania, procedur
i polityk kontroli wewnetrznej, a takze wynikéw pracy komorki odpowiedzialnej za audyty wewnetrzne
systemu ZSZ wraz z monitorowaniem terminowosci, zakresu i sposobu podjetych przez kierownictwo Spo6tki
dziatan naprawczych,
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— dokonanie przegladu i wydanie pozytywnej oceny do stosowanej polityki rachunkowo$ci, w tym zmian
dokonanych w ciggu roku, jak réwniez przegladu procesu prowadzenia rachunkowosci i sporzadzania
sprawozdan, w tym wykorzystywanych systeméw IT oraz przeglad sposobu wprowadzenia przez Spétke
nowych regulacji w zakresie rachunkowosci i sprawozdawczo$ci,

— dokonanie przegladu polityki ubezpieczeniowej Sp6tki,
— dokonanie przegladu zarzadzania ryzykiem podatkowym,
— dokonanie przegladu istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi,

— dokonanie przegladu i wydanie pozytywnej oceny polityki zarzadzania ryzykiem, jak rowniez pozytywnej
oceny skutecznosci systemu zarzgdzania ryzykiem,

— opracowanie harmonogramu pracy Komitetu Audytu na 2026 rok i rekomendowanie Radzie Nadzorczej jego
przyjecie.

Komitet Audytu zdecydowat, iz zadanie zwigzane z ocena istotnych szacunkéw stosowanych w rachunkowosci
zostanie zrealizowane po zakonczeniu roku obrotowego, rdwniez zadanie dotyczace przegladu procesu i oceny
rzetelnos$ci komunikacji informacji finansowych zostato odtozone na I kwartat 2026 roku.

Podczas posiedzen, w wyniku prowadzonych analiz i rozméw z biegtym rewidentem, Komitet Audytu wydawat
Zarzadowi zalecenia do realizacji, ktérych celem byto doprecyzowanie informacji przedstawianych przez Spétke
na posiedzenia w ramach punktéw porzadku obrad. Zalecenia te dotyczyty:

— sporzadzenia informacji dotyczacej zapasow nierotujacych i zaplanowanie dziatan w tym zakresie do konca
2025 roku,

— przedstawienia informacji dotyczacej wynikow inwentaryzacji aktyw6w obrotowych w postaci zapasdw,
— przedstawienia bardziej szczegétowego niz udostepniony harmonogramu wdrozenia KSeF i JPK CIT.
Zadania te zostaly zrealizowane w wyznaczonych terminach.

Kluczowym elementem dziatalno$ci Komitetu Audytu jest monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,
w tym badanie sprawozdan finansowych. Zadanie to jest realizowane w ciggu roku systematycznie w terminach
uwzgledniajgcych deklarowane przez Spétke daty publikacji raportéw okresowych. Projekty raportéw przed ich
publikacja sa poddawane przegladowi, jak réwniez omawianie z przedstawicielami firmy audytorskiej.
Dodatkowo analizie poddawane jest Sprawozdanie dodatkowe dla Komitetu Audytu przygotowane przez
niezaleznego biegtego rewidenta. W 2025 roku Cztonkowie Komitetu Audytu nie wnosili uwag do sprawozdan za
2024 rok, za [ oraz 11l kwartat 2025 roku, jak rowniez za I pétrocze 2025 roku.

Waznym aspektem dziatalnosci Komitetu Audytu ujetym w rocznym harmonogramie pracy Komitetu s3:
monitorowanie skuteczno$ci systeméw kontroli wewnetrznej, funkcji audytu wewnetrznego oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, a takze compliance. W powyzszym zakresie Komitet Audytu opiera swoje dziatania, w tym
oceny, na informacjach przedstawianych przez Zarzad oraz pracownikéw Spétki. W 2025 roku Komitet Audytu
dokonat oceny skuteczno$ci systemu zarzadzania ryzykiem, polityki zarzgdzania ryzykiem oraz skutecznosci
systemu kontroli wewnetrznej, a takze poddal analizie wykryte nieprawidtowos$ci w systemie kontroli
wewnetrznej oraz podjete dziatania korygujgce. Jednoczes$nie, z uwagi na deklaracje Spotki o stosowaniu zasady
nr 3.8 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021 (dalej ,DPSN”) Komitet Audytu dokonat kompleksowej
oceny funkcjonujacych w Spétce systemoéw i funkcji audytu oceniajac pozytywnie Sprawozdanie Zarzadu w
sprawie oceny skuteczno$ci funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej, systemu zarzadzania ryzykiem,
nadzoru nad zgodnoscig dziatalnosci z prawem (compliance) oraz funkcji audytu wewnetrznego. Majgc na
wzgledzie pozytywnag oceny funkcjonowania ww. systeméw i funkcji, jak réwniez bioragc pod uwage ich
skutecznos$é¢, w oparciu o zasade 3.3 DPSN, Komitet Audytu ocenit, Ze nie istnieje potrzeba powotania audytora
wewnetrznego kierujacego funkcja audytu w Spétce, a nastepnie rekomendowat Radzie Nadzorczej takze
przyjecie ww. ocen.

Komitet Audytu poddawat analizie ryzyko utraty uprawnien lub zajscia przyczyn uniemozliwiajacych firmie
audytorskiej przeprowadzajacej badanie ustawowe sprawozdan finansowych wykonania tego badania, w
szczegdlnosci na podstawie analizy Sprawozdania z przejrzystosci firmy audytorskiej, analizy Ankiety oceny
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niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej wypelnianej przez przedstawicieli firm audytorskich,
weryfikacji Rejestru ustug §wiadczonych przez firme audytorska na rzecz Spo6tki niebedacych badaniem, a takze
wykazu i rankingu firm audytorskich za 2023 rok.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita prace Komitetu Audytu, jak rowniez kompetencje jego Czlonkdéw.

6. Ocena dotyczaca sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spo6tki Polwax S.A. za rok 2025 oraz
sprawozdania finansowego Sp6iki za rok obrotowy 2025

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej sa:

— sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Sp6tki Polwax S.A. za rok 2025,

— sprawozdanie finansowe Sp6tki za rok obrotowy 2025.

Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki

Rada Nadzorcza Spétki POLWAX S.A. poddata ocenie Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki POLWAX S.A. za
rok 2025, zapoznata sie ze Sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego oraz Sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore zostalty sporzadzone przez biegtego
rewidenta Spoétki - przedstawiciela firmy UHY ECA Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy 00-
317), ul. Polczynska 31a, i na podstawie informacji uzyskanych od Zarzadu Spétki uznaje, ze Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalno$ci Spotki:

— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz § 72
Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedqcego paristwem cztonkowskim,

— jestzgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Rada Nadzorcza POLWAX S.A., na podstawie informacji uzyskanych od Zarzadu Spétki oraz biorac pod uwage
rekomendacje Komitetu Audytu uznaje, Ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2025
w pelni i rzetelnie przedstawia sytuacje Spotki oraz prezentuje wszystkie istotne zdarzenia.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza POLWAX S.A. pozytywnie ocenia Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalno$ci Spétki POLWAX S.A. za rok 2025.

Ocena sprawozdania finansowego Spétki

Rada Nadzorcza Spétki POLWAX S.A. poddata ocenie Sprawozdanie finansowe Spo6tki POLWAX S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2025 roku, w sktad ktérego wchodza:

a) sprawozdanie finansowe,

b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywdédw zamyka sie sumg
92171 tys. zt,

c) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku wykazujacy strate netto
w wysokosci 12 125 tys. zt,

d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku wykazujace
zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 12 125 tys. zi,

e) rachunek przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku wykazujacy
zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote 28 409 tys. zi,

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz zapoznata sie z wynikami badania przedstawionymi przez biegtego rewidenta Spétki - UHY ECA Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy 00-317), przy ulicy Potczynskiej 31a.

Rada Nadzorcza POLWAX S.A., biorac pod uwage sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
oraz rekomendacje Komitetu Audytu uznaje, Ze Sprawozdanie finansowe POLWAX S.A. za rok zakoniczony 31
grudnia 2025 roku zostato sporzadzone zgodnie z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym.
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W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza POLWAX S.A. pozytywnie ocenia Sprawozdanie finansowe POLWAX S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku.

7. Ocena wniosku Zarzadu co do pokrycia straty za rok obrotowy od 01.01.2025 r. do
31.12.2025r.

Rada Nadzorcza, pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu dotyczacy pokrycia straty netto Spotki za rok 2025
w wysokosci 12.125.444,55 PLN w catosci z kapitatu zapasowego.

8. Ocena sytuacji Spoiki z uwzglednieniem adekwatnosci i skutecznosci stosowanych
systemow Kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, zapewnienia zgodnosci dziatalnosci
z normami lub majacymi zastosowanie praktykami oraz audytu wewnetrznego

Niniejsza ocena, poza spetnieniem wymagan ksh, wynika réwniez z Zasady nr 2.11.3 Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2021, tj.: ,ocena sytuacji spétki w ujeciu skonsolidowanym z uwzglednieniem oceny
systemo6w kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego, w tym
wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, zwtlaszcza dotyczace raportowania finansowego i dziatalnosci
operacyjne;j”.

Gléwnym Zrédtem przychodéw ze sprzedazy Spétki w roku 2025 byta sprzedaz wyrobdw gotowych w postaci
zniczy 1 wkladéw zniczowych oraz specjalistycznych wyrobéw parafinowych dla przemystu w postaci
antyzbrylaczy do nawozéw sztucznych oraz woskéw do zastosowan specjalnych, a takze wyrobéw parafinowych
do produkgji zniczy i $wiec. Wynik netto Polwax S.A. za 2025 rok jest ujemny i wynosi -12.125 tys. zt (w 2024 roku
Spotka takze zanotowata strate - w wysokosci -22.763 tys. zt). Gldwnymi czynnikami wykazanej straty sa:
ograniczona dostepno$¢ surowca parafinowego do produkcji, przez co nastapity spadki sprzedazy wyrobéw do
przemystu, nizsza sprzedaz zniczy i wktadéw zniczowych, jak rowniez nizsze od planowanych wyniki operacyjne
na dziatalno$ci Spotki.

Istotny wplyw na wyniki Sp6tki w 2025 roku miaty réwniez inne czynniki, do ktérych naleza:

— Porozumienie podpisane z Orlen Projekt S.A. oraz Mostostal Zabrze S.A., na mocy ktorych rozwigzane zostaty
rezerwy dotyczace toczacych sie sporéw sagdowych, jak réwniez powstato zobowigzanie na przyszte ptatnosci
dla Orlen Projekt S.A. wynikajace z porozumienia,

— zmieniona struktura sprzedazy w obszarze wyrobdw parafinowych: udziat w sprzedazy grupy
asortymentowej wyrobéw przeznaczonych do przemystu, w szczegélnosci antyzbrylaczy do nawozéw, w
2025 roku osiagnat poziom wyzszy niz sprzedaz wyrobéw przeznaczonych do produkcji zniczy i Swiec,
jednak znaczaco spadia sprzedaz wyrobdow dla przemystu drzewnego, antykorozantéw i woskéw do
zastosowan specjalnych,

— nizsza niz w roku poprzednim warto$¢ sprzedazy zniczy, wktadéw zniczowych i $wiec, co wynika z
zakontraktowania nizszych wolumenéw przez sieci handlowe.

W 2025 roku Spétka prowadzita zakupy surowcéw parafinowych w szczegdlnosci na podstawie zamoéwien
pozakontratowych, od ré6znych dostawcéw, ktérych oferowane produkty posiadaty potwierdzone i legalne Zrédto
pochodzenia. Pozwolito to na dywersyfikacje dostawcéw posiadajacych w ofercie surowce o parametrach
jakosciowych wymaganych przez Spotke.

Spétka zrealizowata kontrakty na dostawe zniczy i wktadéw zniczowych zawarte na sezon 2025 z sieciami
handlowymi, m.in. z Jeronimo Martins Polska S.A. oraz kontynuowata wspoétprace z mniejszymi odbiorcami w tym
zakresie.

W ocenie Rady Nadzorczej Spétka jest zarzadzana w sposob zapewniajgcy realizacje jej kluczowych celéw i zadan.

Systemy wewnetrzne i funkcja audytu wewnetrznego.

Spétka utrzymuje systemy kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru nad zgodno$cia dziatalno$ci
z prawem (compliance), a takze realizuje funkcje zwigzane z audytem wewnetrznym, odpowiednie do wielkosci
Spétki oraz rodzaju i skali prowadzonej dziatalno$ci. Za wdrozenie i utrzymanie skuteczno$ci systeméw
wewnetrznych i funkcji audytu wewnetrznego odpowiada Zarzad Spétki.
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Systemy kontroli wewnetrznej

System kontroli wewnetrznej w Spoétce jest nadzorowany przez Cztonkéw Zarzadu i realizowany przy wsparciu
kadry kierowniczej Spo6tki. Kontrola wewnetrzna, pomimo braku wydzielenia w Spétce komorki odpowiedzialne;j
za jej realizacje, prowadzona jest w spos6b usystematyzowany, oparty na Zintegrowanym System Zarzadzania,
zawierajacym sie w normach: PN-EN ISO 9001:2015, PN-EN ISO 14001:2015 i PN-ISO 45001:2024, jak réwniez w
obszarze Laboratorium w normie PN-EN ISO/IEC 17025:2018-02, a takze w standardzie BRC CP w obszarze
produkcji zniczy, wktaddw zniczowych i $wiec.

System kontroli wewnetrznej funkcjonuje w Spdtce prawidlowo. W jego ramach okreslone s3 osoby
odpowiedzialne za realizacje zidentyfikowanych zadan oraz stosowne uprawnienia decyzyjne. W dokumentacji
systemowej, ktora jest na biezaco monitorowana pod katem aktualnosci, ustrukturyzowany zostat obieg
informacji w Spétce, co istotnie wptywa na przejrzystosc¢ i czytelno$¢ ustalonych zasad funkcjonowania.

W Polwax poszczegoélne obszary dziatania zostaty opisane w szczeg6lnosci w Regulaminie organizacyjnym Spétki,
w ktéorym przypisano wszystkim komoérkom organizacyjnym szczegétowe kompetencje i odpowiedzialnosci.
Dodatkowymi dokumentami, w ktérych okreslone sa w sposob jednoznaczny obowigzki na stanowiskach pracy sg
zakresy obowigzkéw, uprawnien i odpowiedzialnosci oraz instrukcje stanowiskowe. Ponadto, realizacja
zdefiniowanych proceséw jest przedstawiona w obowigzujacych w ramach systemoéw zarzadzania procedurach i
instrukcjach, regulaminach oraz politykach.

Podejscie procesowe do realizowanych w Spotce zadan i celow, ktdre jest czeSciowo wymaganiem stosowanych
norm i standardu, spowodowato zidentyfikowanie proceséw gtéwnych, wspomagajgcych i podproceséw, za
ktdrych realizacje odpowiada przypisany do nich wtasciciel. Wtasciciel procesu i podprocesu zobligowany jest
takze do statego monitorowania procesu oraz jego doskonalenia.

Brak wyodrebnienia w Spétce komérki odpowiedzialnej za audyt wewnetrzny powoduje, iz istotng role w
systemie kontroli wewnetrznej petnig audyty wewnetrzne oparte o Zintegrowany System Zarzadzania, ktore sa
realizowane na podstawie przyjetego przez Komitet Audytu Programu audytéw Zintegrowanego Systemu
Zarzadzania, przy czym kazda komorka organizacyjna audytowana jest co najmniej raz w roku. Celem audytow
systemowych jest potwierdzenie prowadzenia dziatan w komoérce organizacyjnej zgodnie z obowiazujgcymi
wymaganiami prawnymi oraz uregulowaniami wewnetrznymi Spétki. Komitet Audytu dokonuje cyklicznie
przegladu wynikoéw pracy audytu wewnetrznego Zintegrowanego Systemu Zarzadzania.

W celu zapewnienia prawidtowosci i rzetelnosci przygotowywanych sprawozdan finansowych, odpowiedzialno$¢
w tym zakresie przypisano komoérce organizacyjnej Biuro Rachunkowosci, ktéra jest bezposrednio podlegte
Dyrektorowi Finansowemu, petnigcemu funkcje Cztonka Zarzadu. Biuro Rachunkowosci nadzoruje sporzadzanie
jednostkowych sprawozdan finansowych oraz weryfikuje prawidtowo$¢ przedstawianych danych pod katem
zgodnos$ci z Ustawg o rachunkowosci. System kontroli wewnetrznej sporzadzania sprawozdan finansowych
przewiduje weryfikacje zaewidencjonowanych zdarzen gospodarczych i sprawdzenie ich z poszczegélnymi
modutami systemu finansowo-ksiegowego. Nastepnie sprawozdanie finansowe jest kontrolowane przez
Dyrektora Finansowego, ktéry weryfikuje warto$ci poszczegd6lnych pozycji sprawozdania.

Kompetencje do realizowania w ramach systemu kontroli wewnetrznej dziatan kontrolnych przydzielone zostaty
pracownikom Biura Kontrolingu, ktére funkcjonuje w Pionie Dyrektora Finansowego. Gtéwne dziatania kontrolne
to m.in.: kontrola rozliczenia produkcji, kontrola postepu realizacji zatwierdzonego na dany rok budzetu, w tym
budzetu inwestycyjnego oraz budzetu sprzedazy, w szczegélno$ci w zakresie rentownosci i rozliczenia
kluczowych kontraktéw.

Komitet Audytu informuje Rade Nadzorcza o swoich dzialaniach w zakresie sprawozdawczo$ci finansowej, jak
rowniez kontroli wewnetrznej podczas posiedzen Rady Nadzorcze;j.

System zarzadzania ryzykiem

Komitet Audytu w 2025 roku dokonat przegladu i oceny polityki (procedury) zarzadzania ryzykiem, przegladu
rejestru ryzyk i matrycy ryzyk, a takze dokonat oceny skuteczno$ci systemu zarzadzania ryzykiem majacym
istotny wplyw na funkcjonowanie Spétki, w tym jego identyfikacji i sposobu jego ograniczania. Ryzyka wraz z
zaplanowanymi dziataniami zmierzajacymi do ich ograniczania zostaly przedstawione na posiedzeniu Komitetu
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Audytu przez przedstawicieli Spétki. Istotne ryzyka badania sprawozdan finansowych przedstawia réwniez
Komitetowi Audytu niezalezny biegty rewident Sp6tki podczas cyklicznych spotkan.

System zarzadzania ryzykiem w Spdice obejmuje identyfikacje ryzyk, nastepnie ich analize i ocene oraz
planowanie i realizowanie dziatan minimalizujacych prawdopodobiefistwo ich wstapienia. Jako dziatania
dodatkowe przyjeto przeglad ryzyk, ktéry przeprowadzany jest co najmniej raz w roku, a takze state
monitorowania ryzyk umiarkowanych i znaczacych. Proces zarzadzania ryzykiem opisany jest w procedurze
systemowej, ktdra jest czeSciag Zintegrowanego Systemu Zarzadzania, a w jej tre$ci nadano uprawnienia decyzyjne
zZwigzane z procesem.

Komitet Audytu informuje Rade Nadzorcza o swoich dziataniach w zakresie systemu zarzadzania ryzykiem
podczas posiedzen Rady Nadzorczej.

W opinii Rady Nadzorczej najwiekszy wptyw na dziatalno$¢ Spétki maja w szczegdlnosci:

— ryzyko dotyczace zapewnienia ciaglo$ci dostaw kluczowego dla Spo6tki surowca parafinowego oraz
zmienno$ci cen surowca parafinowego,

— ryzyka zwigzane ze wspoétpraca z kluczowymi odbiorcami,

— ryzyko dotyczace niekontynuowanej inwestycji odolejania rozpuszczalnikowego parafin.

Zarzad na biezgco identyfikuje oraz analizuje ryzyka zwiazane z dziatalno$cia Spétki, podejmujac odpowiednie
dziatania zmierzajace do ich minimalizowania.

Nadzor nad zgodno$cia dziatalnosci z prawem (compliance)

W celu zapewnienie zgodnosci dziatan Spdétki z obowigzujacymi wymaganiami prawnymi oraz przyjetymi do
stosowania wewnetrznymi unormowaniami, zostaly one ujete w dokumentacji systemowej i stanowia jej
integralny element. Celem przyjecia takiej formy wdrozenia wymagan prawnych i innych wymagan jest
usystematyzowanie okreslonych czynnosci w ramach zidentyfikowanych proceséw oraz wskazanie w
procedurach i instrukcjach wymaganych zadan do realizacji. Ujecie nadzoru nad zgodnos$cia dziatalno$ci z prawem
w dokumentacji systemowej wptywa réwniez na skuteczno$¢ komunikowania tych wymagan pracownikom
Spotki.

Compliance w Spéice, podobnie jak system kontroli wewnetrznej, system zarzadzania ryzykiem i funkcja audytu
wewnetrznego, wspierane sg przez zespot odpowiedzialny za prowadzenie audytéw wewnetrznych w ramach
Zintegrowanego Systemu Zarzadzania. Podczas audytéw systemowych przeprowadzane jest badanie na zgodno$¢
spetnienia wymagan okres$lonych w dokumentacji systemowej, w tym réwniez wymagan prawnych dotyczacych
Spoiki.

Zakres odpowiedzialnos$ci za nadzér nad spelnieniem wymagan przez Spotke zostal okreslony w procedurze
dotyczacej nadzorowanie dokumentéw i zapiséw, w ktérej okreslono zasady i sposéb nadzorowania
obowigzujacych Spdtke wymagan prawnych i innych wymagan. Identyfikowanie tych wymagan jest
odpowiedzialno$cig kierownikéw komoérek organizacyjnych nadzorujgcych dany obszar, ktérego dotycza,
zalecane jest sporzadzanie Wykazu wymagan prawnych dla komoérki organizacyjnej. Wsparcia w tym zakresie
udziela Radca Prawny. Ponadto, w zakresie ochrony srodowiska oraz bezpieczenstwa i higieny pracy, dwa razy w
roku dokonuje sie oceny zgodnoSci dziatalnos$ci Spétki z obowigzujacymi ja wymaganiami prawnymi i innymi
wymaganiami.

Funkcja audytu wewnetrznego

Kluczowym zadaniem audytu wewnetrznego jest weryfikacja skutecznosci i prawidtowos$ci dziatania procesow
biznesowych oraz mechanizméw kontrolnych funkcjonujacych w Spétce.

W Spéice nie zostala wyodrebniona jednostka organizacyjna odpowiedzialna za realizacje funkcji audytu
wewnetrznego. Cztonkowie Zarzadu wspomagani przez Dyrektoréw pionéw realizuja zadania audytu
wewnetrznego. Zadania te sg rozproszone i realizowane w poszczegdlnych komoérkach organizacyjnych Spotki,
zdefiniowane w Regulaminie Organizacyjnym.
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Cztonkowie Zarzadu, ze wzgledu na swoje wyksztatcenie oraz doswiadczenie zawodowe, dokonuja biezgcej
kontroli krzyzowej prowadzonej dziatalnosci (cross-check) w obszarach spraw finansowych, handlowych,
produkcyjnych i inwestycyjnych.

Funkcje kontrolne, cze$ciowo pokrywajace sie z celem funkcji audytu wewnetrznego, jak réwniez zgodnosci
dziatalnosci z przepisami prawa, petnig audytorzy wewnetrzni systemoéw zarzadzania. Podej$cie procesowe, na
ktérym opiera sie Zintegrowany System Zarzadzania, umozliwia prowadzenie kompleksowej oceny zgodnosci
proces6w z obowigzujacymi wymaganiami, ich wzajemnych powigzan oraz identyfikowanie obszaréw
wymagajacych doskonalenia.

Audyty wewnetrzne (systemowe) prowadzone s3 przez audytoréw wewnetrznych Spoétki, w szczegdlnosci
pracownikéw Biura Zarzadu i Systeméw Zarzadzania, posiadajgcych uprawnienia do pelnienia funkcji audytoréw
wewnetrznych zintegrowanych systemdéw zarzadzania, potwierdzone certyfikatami firm zewnetrznych. Podczas
audytu wewnetrznego weryfikacji podlegaja: zgodno$¢ z wymaganiami wynikajacymi z procedur i instrukcji oraz
regulamindéw i polityk stanowigcych wewnetrzne unormowania organizacji, uwzgledniajace odniesienia do
wymagan prawnych oraz innych wymagan obowigzujacych Spoétke, w tym jednolitych procedur obowigzujacych
w ramach Grupy Kapitatlowej Mostostal Zabrze. Audyty prowadzone s3 na podstawie procedury, w ktorej
okre$lono zasady tworzenia Programu audytéw, sposobu jego realizowania, zasady, metody i kryteria
przeprowadzania audytéw, w tym pozaplanowych (jesli wystepuje taka potrzeba), jak rowniez opracowywanie
wynikéw audytu i sposobu postepowania po audycie z jego wynikami i wnioskami koncowymi. Wszystkie komorki
organizacyjne poddawane sg audytowi co najmniej raz w roku. Z uwagi na certyfikowany system zarzadzania
Srodowiskiem i bhp, prowadzone sg odrebne audyty w tych obszarach, a takze raz w roku przeprowadza sie audyt
symulacji wycofania wyrobu gotowego z rynku - jako wymaganie standardu wdrozonego z obszarze produkcji
zniczy, wktadéw zniczowych i $wiec.

Wyniki audytu przedstawiane sa w raportach, w ktérych wskazywane sg wszystkie zweryfikowane podczas
audytu obszary, jak réwniez zidentyfikowane obszary do doskonalenia w postaci niezgodno$ci i spostrzezen oraz
podsumowujgce wnioski doskonalgce. Raport z audytu przesytany jest do wtasciwego Dyrektora Pionu, ktory
nadzoruje ciaggte doskonalenie podlegtego obszaru, szczegdlnie wdrazanie dziatan naprawczych do
zidentyfikowanych nieprawidtowosci.

W zwigzku ze wskazanymi obszarami do doskonalenia, do niezgodno$ci wystawiane s3g dziatania korygujace, a do
spostrzezen dziatania zapobiegawcze - je$li istnieje zagrozenie, ze zaplanowane do nich korekty moga okaza¢ sie
niewystarczajgce. Schemat postepowania z dziataniami korygujacymi i zapobiegawczymi, w tym analiza
nieprawidtowosci i przygotowanie do nich wiasciwych dziatan, opisany jest w odrebnej procedurze systemowej,
w ktdrej rowniez znajduja sie informacje o identyfikacji niezgodnos$ci pozaaudytowych, np. powstanie wyrobu
niezgodnego, zgloszone reklamacje.

Komitet Audytu informuje Rade Nadzorcza o swoich dziataniach zwigzanych z analizg informacji obejmujgcych
audyt wewnetrzny na biezaco na posiedzeniach Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza przyjela ocene Komitetu
Audytu dotyczaca niepowotywania audytora wewnetrznego w Spoétce.

Ocena i dziatania Rady Nadzorczej podejmowane w celu dokonania oceny

Rada Nadzorcza dokonata oceny skutecznosci systeméw wewnetrznych oraz funkcji audytu wewnetrznego, w tym
kluczowych mechanizméw kontrolnych, przede wszystkim w oparciu o wyniki ocen i przegladow
przeprowadzonych przez Komitet Audytu. Ocena Komitetu Audytu jest wynikiem analizy informacji i danych
przekazywanych przez Spoétke, a takze wyjasnienn udzielanych przez Zarzad oraz osoby odpowiedzialne za
poszczegoblne systemy i realizacje funkcji audytu wewnetrznego.

Podczas swoich posiedzen Rada Nadzorcza na biezaco monitoruje sytuacje Spotki, w szczegdlnosci w zakresie
osigganych wynikéw finansowych, realizacji budzetu, planéw inwestycyjnych, sprzedazy produktéw (w tym
realizacji kluczowych kontraktéw), zakupu strategicznych surowcéw oraz ogdlnej sytuacji rynkowe;j.

Rada zapoznaje sie z rezultatami ocen i przegladéw prowadzonych przez Komitet Audytu w ramach nadzoru nad
skuteczno$cig systemdéw wewnetrznych oraz funkcji audytu wewnetrznego, w tym systemu kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych. W trakcie posiedzen przedstawiane sg
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rowniez informacje dotyczace biezacej dziatalnosci Komitetu Audytu, a jego oceny i rekomendacje s3
przyjmowane przez Rade Nadzorcza.

Majac na wzgledzie informacje prezentowane przez Komitet Audytu w zakresie monitorowania systemow i
funkcji, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia funkcjonowanie w Spétce mechanizmédw kontrolnych, obejmujacych
system kontroli wewnetrznej, system zarzadzania ryzykiem, nadz6r nad zgodno$cia dziatalnos$ci z przepisami
prawa oraz realizacje zadan w ramach funkcji audytu wewnetrznego. W ocenie Rady Nadzorczej realizowane w
Spotce dziatania dotyczace ww. systemdw i funkcji sg adekwatne do wielkosci Spotki oraz charakteru i skali
prowadzonej dziatalnosci, ich funkcjonowanie, w tym skuteczno$¢ Rada ocenia pozytywnie.

9. Ocena stosowania przez Spotke zasad tadu korporacyjnego i sposobu wypelniania przez
Spotke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania tadu Kkorporacyjnego,
okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

Niniejsza ocena wynika z Zasady nr 2.11.4 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021.

Spotka stosuje zasady tadu korporacyjnego wyrazone w dokumencie Dobre Praktyki Sp6tek notowanych na GPW
(DPSN). Aktualna informacja na temat stanu stosowania przez Spotke zasad zawartych w DPSN, wraz z przyjetymi
wylaczeniami, wynika z dokonanego przez Spoétke przegladu stosowania zasad DSPN i publikacji w marcu 2026
roku, w wyniku dokonanego przegladu, aktualizacji informacji Sp6tki na temat stosowania zasad DPSN. Nowy
dokument odzwierciedlajgcy aktualny stan stosowania wskazanego zbioru zasad tadu korporacyjnego zostat
przez Spétke opublikowany zgodnie z odpowiednimi regulacjami, a ponadto znajduje sie na stronie internetowe;j
Spotki.

Obowiazki informacyjne spotki gietdowej, w tym proces wlasciwego i biezacego informowaniem interesariuszy
oraz rynku kapitatowego prowadzi wyznaczony pracownik Biura Kontrolingu oraz Radca Prawny. Proces ten jest
nadzorowany przez Dyrektora Finansowego. W celu minimalizowania potencjalnego ryzyka zwiazanego z
raportowaniem biezacym i okresowym, Sp6tka w razie potrzeby korzysta z ustug firm doradczych specjalizujacych
sie tematyce szeroko pojetych relacji inwestorskich.

Spotka doktada staran do przedstawiania informacji o jej dziatalnosci w sposob przejrzysty i jednoczesnie rzetelny
z zachowaniem regut dostepnosci i réwnego traktowania akcjonariuszy. W celu prowadzenia spdjnej i
transparentnej polityki komunikowania na zewnatrz zdarzen istotnych, biezacy kontakt z mediami nadzorowany
jest przez wyznaczonego pracownika, w porozumieniu z Prezesem Zarzadu.

Spétka prowadzi biezacy monitoring regulacji prawnych oraz rekomendacji wtasciwych organéw, w szczeg6lnosci
KNF oraz GPW w celu zapewnienia zgodnos$ci z wymaganiami. W tym zakresie Spétka stosuje zestaw
wewnetrznych unormowan obejmujacych:

— Procedury dotyczace zasad sporzadzania i publikowania raportéw biezacych oraz raportéw okresowych,

— Zarzadzenie dotyczace ograniczana w zakresie nabywania i zbywania papieréw warto$ciowych
w odniesieniu do os6b petnigcych obowiazki zarzadcze i 0s6b blisko z nimi zwigzanych oraz przekazywania
informacji na temat posiadanych papieré6w wartos$ciowych Spéiki przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze
oraz osoby majace dostep do informacji poufnych Spétki,

— Regulamin dotyczacy zasad obiegu i postepowania z informacjami poufnymi,

— Regulamin zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi oraz Regulamin okresowej oceny transakcji
zawartych z podmiotami powigzanymi na warunkach rynkowych w ramach zwyktej dziatalnosci.

W Spéice obowiazuje takze Regulamin zgtaszania naruszen prawa, procedur i standardéw etycznych dotyczacy
anonimowego zgtaszania naruszen. Ponadto Spétka stosuje jednolite procedury Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL
Zabrze, ktore stanowig elementy jej Kodeksu Etyki, tj. w szczegolnoSci:

— Jednolitg procedurg zgtaszania naruszen,
— Jednolita polityka poszanowania praw cztowieka,

— Jednolita polityka wobec Dostawcéw i Podwykonawcéw w zakresie poszanowania praw cztowieka, kwestii
etycznych i Srodowiskowych,

— Procedura antymobbingows3 i antydyskryminacyjna,
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— Jednolita polityka antykorupcyjna,

— Standardy ochrony matoletnich.

Spotka prowadzi strone internetowa zawierajacg zakladke Relacje inwestorskie, w ktdrej udostepniane sg
w szczegOlnosci raporty biezace, raporty okresowe oraz informacje o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego.

Rada Nadzorcza monitorowata stosowanie przez Spoétke zasad tadu korporacyjnego oraz sposéb wypeiniania
przez Spotke obowiazkéw informacyjnych dotyczacych ich stosowania okreslonych w Regulaminie Gietdy
i przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych, najczesciej podczas posiedzen Komitetu Audytu oraz na podstawie informacji przekazywanych w
trakcie posiedzen Rady Nadzorczej przez Przewodniczgcego Komitetu Audytu. Ponadto, Rada Nadzorcza
zapoznata sie z Oswiadczeniami o stosowaniu tadu korporacyjnego zamieszczonymi w sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Spotki.

Na podstawie informacji uzyskanych od Spétki, a takze od Komitetu Audytu oraz po weryfikacji opublikowanych
raportow, Rada Nadzorcza nie stwierdzita naruszen tresci lub terminéw publikacji wynikajacych z Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedqgcego parnistwem cztonkowskim, jak rowniez Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajqce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Informacje publikowane przez Sp6tke w zakresie stosowania Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2021
sg zgodne ze stanem faktycznym i spojne. Rada Nadzorcza nie stwierdzita innych, niestosowanych przez Spotke
zasad DPSN niz okre$lone przez Spotke w Informacji na temat stanu stosowania przez Spétke zasad zawartych w
DPSN. Wszystkie raporty okresowe byty publikowane przez Spétke w terminach zgodnych z wymaganiami
prawnymi oraz zgodnie z przyjetymi przez Spo6tke datami publikacji raportéw okresowych, ktére zostaty podane
do wiadomosci publicznej. Rada Nadzorcza potwierdza, ze Sp6tka zamiescita w wyodrebnionej sekcji strony
internetowej dokumenty i informacje istotne dla inwestoréw, na podstawie weryfikacji wybranych zasad.

Podsumowujac, Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie stosowanie przez Spétke zasad tadu korporacyjnego, jak
réwniez wypetnianie obowiazkéw informacyjnych dotyczacych informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych, a takze w DPSN.

10.0cena racjonalnosci prowadzonej przez Spotke polityki w zakresie dziatalno$ci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zbliZzonym charakterze

Stosownie do zasady nr 2.11.5 DPSN w nawiazaniu do zasady 1.5. DPSN Rada Nadzorcza powinna dokona¢ oceny
zasadno$ci wydatkéw na wspieranie kultury, sportu, instytucji charytatywnych, mediéw, organizacji spotecznych,
zwiazkéw zawodowych, itp.

Spétka nie posiada sformalizowanej polityki w zakresie dziatalno$ci sponsoringowej, charytatywnej lub innej
o zblizonym charakterze. W roku 2025 Spoétka nie prowadzita dziatan w wyzej okreslonym obszarze, w zwigzku z
czym Rada Nadzorcza nie dokonata oceny zasadnos$ci poniesienia wydatkéw tego rodzaju.

11. Ocena realizacji przez Zarzad obowigzkéw informacyjnych wobec Rady Nadzorczej

Niniejsza ocena wynika z wymagan okreslonych w art. 382 § 31! pkt 3 ksh - dotyczacych oceny realizacji przez
Zarzad obowigzkdéw okres$lonych w art. 3801, jak réwniez z wymagan wskazanych w art. 382 § 31 pkt 4 ksh -
zwigzanych z oceng sporzadzania i przekazywania przez Zarzad informacji dla Rady Nadzorczej okreslonych
w§ 4.

W celu spetnienia obowigzkéw informacyjnych wobec Rady Nadzorczej, Zarzad wprowadzit wewnetrzne
unormowania zwigzane z obowigzkami okreslonych w art. 3801 ksh, w ktérych okre$lono odpowiedzialno$¢ za
przygotowywanie poszczeg6lnych rodzajéw informacji.

Informacje w zakresie:

— uchwat zarzadu i ich przedmiotu,

Strona 17 z 19



Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2025 roku

— sytuacji Spotki, w tym w zakresie jej majatku, a takze istotnych okoliczno$ciach z zakresu prowadzenia
spraw Spo6tki, w szczegblnoSci w obszarze operacyjnym, inwestycyjnym i kadrowym,

— postepoéw w realizacji wyznaczonych kierunkéw rozwoju dziatalnosci Spétki, w tym odstepstw od
wcze$niej wyznaczonych kierunkéw wraz z uzasadnieniem

sg przekazywanie w formie pisemnej Radzie Nadzorczej, zgodnie z jej decyzja, na kazde posiedzenie Rady
Nadzorczej.

W przypadku istotnych okolicznosci pojawiajgcych sie w Spotce, Zarzad na biezaco informuje ustnie Rade
Nadzorcza o ich zaistnieniu oraz ich wplywie na dziatalno$¢ Spotki, co zapewnia Radzie nieprzerwany dostep do
informacji niezbednych do petnienia statego nadzoru nad dziatalnoscia Spétki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia realizacje obowiazkéw wynikajacych z przekazywania informacji przez
Zarzad oraz komunikacji z Zarzadem. Sposéb sporzadzania informacji, dokumentéw, sprawozdan jest

prawidtowy, Rada nie wnosi réwniez zastrzezen do terminowosci udzielania informacji.

12.Informacja o tacznym wynagrodzeniu naleznym od Spétki z tytulu wszystkich badan
zleconych przez Rade Nadzorcza

Niniejsza informacja wynika z art. 382 § 31 pkt 5 ksh.

W 2025 roku Rada Nadzorcza nie korzystala z mozliwosci powotania doradcy Rady Nadzorczej w sprawie
zbadania okre$lonej sprawy dotyczacej dziatalnosci Spotki lub jej majatku, czy tez przygotowania okreslonych
analiz oraz opinii zgodnie z art. 3821 ksh. W zwiazku z powyzszym koszty z tego tytutu nie zostaty wygenerowane.

13. Informacje o dziatalnos$ci Rady Nadzorczej oraz samoocena pracy Rady Nadzorczej

W 2025 Rada Nadzorcza prowadzita staty nadzor nad dziatalnosScig Spo6tki we wszystkich obszarach dziatalnosci
Spotki zgodnie z art. 382 § 1 ksh. Rada Nadzorcza sprawowata rzeczywistg kontrole nad dziatalno$cig Spotki
w zakresie zasadno$ci i racjonalno$ci podejmowanych decyzji finansowych. Wszystkie te czynno$ci wykonywane
byly w oparciu o wymagania okre$lone w Kodeksie Spétek Handlowych, Statucie Sp61ki, a takze o zasady okreslone
w Dobrych Praktykach Spo6tek Notowanych na GPW 2021.

Majac na celu realizowanie zadan nadzorczych powierzonych przez Akcjonariuszy w sposéb odpowiedzialny i
rzetelny, Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie z Zarzadem Spé6tki w ramach biezacej wspotpracy oraz
bezposrednich rozméw obu organéw. Podczas spotkan omawiano realizacje kluczowych dla Spotki celéw i zadan,
jak réwniez dziatalno$¢ operacyjna Spéiki, analizie poddawano na biezaco prace oraz wyniki pracy Komitetu
Audytu.

Rada Nadzorcza udzielata Zarzadowi wsparcia w procesie podejmowania decyzji oraz wydawata niezbedne zgody
na strategiczne dziatania zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej wspierali
Zarzad Spotki, petnigc wobec niego funkcje doradcza. W opinii Rady Nadzorczej wspotdziatanie z Zarzadem Spotki
prowadzone byto w sposéb ptynny i rzeczowy, przedstawiane przez Zarzad informacje dotyczgce dziatalnosci
Spétki przygotowane byty rzetelnie i w wiekszo$ci nie wymagaty uzupetnien.

Podczas posiedzen Rady Nadzorczej omawiano na biezaco dzialania biznesowe Sp61tki, w szczeg6lnoSci jej wyniki
finansowe wyrazone w analizie realizacji budzetu dziatalno$ci przyjetego na 2025 rok z uwzglednieniem
prowadzonych inwestycji, jak réwniez dziatania handlowe w obszarze sprzedazy krajowej i zagranicznej
wyrobow parafinowych oraz kluczowych dla Spétki kontraktow zniczowych. Istotnymi kwestiami omawianymi
podczas posiedzen byto biezace finansowanie dziatalnosci oraz przeptywy finansowe.

Rada Nadzorcza w ramach swojej dziatalno$ci w 2025 roku nadzorowata realizacje Harmonogramu pracy
Komitetu Audytu. W zwigzku z prowadzonym procesem zatwierdzenia raportu rocznego za 2024 rok, po
zapoznaniu sie z uchwatami Komitetu Audytu w sprawie oceny niezalezno$ci biegtego rewidenta oraz z opinia
Komitetu Audytu dotyczaca sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu za 2024 rok,
pozytywnie ocenita oba sprawozdania oraz wniosek Zarzadu dotyczacy pokrycia straty za rok 2024.

Rada Nadzorcza wydata réwniez opinie w zakresie projektéw uchwat, ktore zostaty przygotowane na Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki. Przedmiotem uchwat Rady Nadzorczej byta réwniez ocena transakcji zawartych z
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Podmiotami Powigzanymi Spétki na warunkach rynkowych w ramach zwyktej dziatalno$¢ oraz przyjecie tekstu
jednolitego Statutu Spoétki w zwigzku z zarejestrowaniem zmian Statutu wynikajacych z uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia. Ponadto, po zapoznaniu sie z rekomendacja Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza dokonata
wyboru firmy audytorskiej do badania i przegladu sprawozdan finansowych Sp6tki za lata 2025 - 2026 wraz z
ustugg atestacji sprawozdania o wynagrodzeniach za te lata. W ramach nadzoru nad dziatalno$cig Sp6tki, Rada
zatwierdzita nowe wydanie Regulaminu Komitetu Audytu oraz polityk i procedur zwigzanych z wyborem firmy
audytorskiej przeprowadzajgcej badanie ustawowe. Kluczowym zdarzeniem dla Sp6tki w 2025 roku byto zawarcie
trojstronnego porozumienia ugodowego pomiedzy Orlen Projekt S.A., Polwax S.A. i Mostostal Zabrze S.A., na mocy
ktérego postanowiono o polubownym rozwigzaniu sporéw dotyczacych budowy i uruchomienia instalacji Future.
Rada Nadzorcza, po analizie przedstawionej dokumentacji, wyrazita zgode na zawarcie tego porozumienia, jak
réwniez umowy dotyczacej poreczenia ze strony Mostostal Zabrze S.A. sptaty zobowigzan Spétki wobec Orlen
Projekt S.A.

Dziatania Rady Nadzorczej w 2025 roku sa udokumentowane w protokotach z posiedzen Rady Nadzorczej oraz w
tre$ci podjetych przez nig uchwal. Cztonkowie Rady Nadzorczej byli zaangazowani w prace Rady, dziatali
kolegialnie i wywigzywali sie z obowigzkéw wykorzystujac swojg wiedze i doSwiadczenie. Majac na wzgledzie
stale prowadzony nadzdr i przedstawiane przez Zarzad informacje, Rada Nadzorcza jest w stanie obiektywnie
ocenia¢ sytuacje Spo6tki oraz pelni¢ funkcje nadzorcze i kontrolne. Wszyscy Cztonkowie Rady dziatali w interesie
Spofiki i kierowali sie w swoim postepowaniu niezalezno$cig opinii i sadéw oraz poswiecili niezbedng ilo$¢ czasu
na wykonywanie swoich obowiazkéw. Sktad osobowy, w tym zaangazowanie osobowe menadzeréw oraz
zroznicowane do$wiadczenie i spojrzenie na poszczegdlne obszary dziatalnosci Polwax S.A., pozwala na sprawng
i skuteczna realizacje natozonych obowiazkéw.

W zwiazku z powyzszym, w opinii Rady Nadzorczej jej dziatalno$¢ byta w 2025 roku efektywna i prowadzona
profesjonalnie.

Rada Nadzorcza Polwax S.A. dokonuje pozytywnej oceny swojej pracy w 2025 roku. Rada Nadzorcza réwniez
pozytywnie ocenita efektywno$¢ pracy Komitetu Audytu oraz niezaleznosc¢ i kompetencje jego cztonkow.

14. Wnioski koncowe

Rada Nadzorca przedktada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzaniu sprawozdanie ze swojej dziatalnosci
w roku 2025 oraz wnosi o udzielenie absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej z wykonywania obowigzkéw
w 2025 roku.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej znajdujq sie na oryginale dokumentu

11.03.2026 roku
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