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CZESC |

. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie przeliczono na walute euro w nastepujacy
sposob:

) Pozycje dotyczace sprawozdania z zyskow i strat i innych catkowitych dochoddéw, rachunku
przeptywu pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng na ostatni
dzien kazdego miesigca kursow ogtaszanych przez NBP:

. za okres 01.01.2025 - 30.06.2025 4,2208 zt
. za okres 01.01.2024 — 30.06.2024 4,3109 zt
2) Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu

ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy, kurs ten wynidst:

. na dzien 30.06.2025 4,2419 zt
. na dzien 31.12.2024 42730 zt
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakoniczony zakonczony

30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024

tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 968 23 229 5
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 4071 3990 965 926
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3501) (4149) (829) (962)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4n7) (4 278) (975) (992)
Zysk (strata) netto (6 057) (7 962) (1435) (1847)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (969) (5198) (230) (1206)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 5 2276 1 528
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 944 (492) 224 (m4)
Przeptywy pieniezne netto — razem (19) (3 414) (5) (792)
Srednia wazona liczba akcji 4020185 3236 389 4020185 3236 389
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) (1,51) (2,46) (0,36) (0,57)

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025  31.12.2024

tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Aktywa / Pasywa razem 1884 2343 444 548
Aktywa trwate 167 238 39 56
Aktywa obrotowe 1717 2106 405 493
Kapitat wtasny (18172) (13 116) (4 284) (3069)
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 20 057 15 459 4728 3618
Zobowigzania diugoterminowe 144 - 34 -
Zobowigzania krétkoterminowe 19 913 15 399 4694 3604
Liczba akcji na koniec okresu 4 081572 3748 239 4 081572 3748 239
Warto$é ksiggowa na jedna akcje (w zt /[EUR) (4,45) (3,50) (1,05) (0,82)
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Il. POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PURE
BIOLOGICS S.A.

Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Pure Biologics S.A. stanowi zatacznik 1
do niniejszego raportu.

lll. RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO PURE BIOLOGICS S.A.

Sprawozdanie biegtego rewidenta z przegladu jednostkowego podtrocznego skréconego
sprawozdania finansowego Pure Biologics S.A. stanowi zatgcznik 2 do niniejszego raportu.

Strona |4




PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport Pétroczny za okres zakoriczony 30.06.2025 r.

CZESC Il - POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

IV. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE | JEJ
DZIALALNOSCI

1. Informacje o spétce

Pure Biologics S.A. (,Spétka”, ,Jednostka”) zostata wpisana w dniu 30 kwietnia 2014 roku do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS 0000712811. Dnia 10 stycznia 2018 r. dokonano rejestracji przeksztatcenia Jednostki w spdtke
akcyjna. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem siedziba Jednostki miescita sie we
Wroctawiu ul. Szczytnicka 11, 50-382 Wroctaw. Jednostce nadano numer NIP 8943003192 oraz
numer REGON 021305772. Spdétka prowadzi korporacyjna strone internetowa pod adresem
www.purebiologics.com oraz posiada skrzynke poczty elektronicznej info@purebiologics.com.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut
Spatki. Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Pure Biologics S.A. specjalizuje sie w pracach badawczo-rozwojowych w obszarze innowacyjnych
lekéw biologicznych oraz, wyrobéw medycznych o zastosowaniu terapeutycznym.

Zarzad

Na dziern 30 czerwca 2025 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Zarzad Spotki jest
jednoosobowy a Prezesem Zarzadu jest:

¢ Pan Filip Jelen — Prezes Zarzaduy,

W trakcie trwania okresu objetego niniejszym raportem sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

Na dzierd 30 czerwca 2025 r. oraz na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania w sktad Rady
Nadzorczej wchodza:

e Pan Mirostaw Ciu¢man - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pan Pawet Wisniewski — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
¢ Pani Katarzyna Suchoszek - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pani Julia Bar - Cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Pan Mariusz Czekata - Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie trwania okresu objetego niniejszym raportem sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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Komitet Audytu

Na dzienn 31 marca 2025 r. oraz na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania w sktad Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej wchodza:

¢ Pan Mariusz Czekata — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Pani Julia Bar — Cztonek Komitetu Audytu,

e Pan Mirostaw Ciuéman — Cztonek Komitetu Audytu.

2. Informacje o posiadanych oddziatach lub zaktadach

W pierwszym pétroczu 2025 roku Spdétka nie posiadata zadnego oddziatu lub zaktadu.

3. Powiagzania organizacyjne lub kapitatowe

W dniu 1 grudnia 2022 roku Spétka Pure Biologics S.A. zatozyta spétke zalezng, w ktdrej objeta 100%
udziatéw, Doto Medical Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu, pod adresem: ul. Legnicka 48E, 54-202
Wroctaw, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0001006044, ktdrej akta
rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, posiadajgca numer identyfikacji podatkowej
NIP 8943200107, o kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000,00 zt, reprezentowana przez Filipa
Jelenia, Prezesa Zarzadu.

W dniu 23 czerwca 2025 roku, Pure Biologics S.A. zbyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
zaleznej Doto Medical Sp. z 0.0. na rzecz NanoGroup S.A. z siedziba w Warszawie.

Ze wzgledu na parametry jakosSciowe i iloSciowe Spétka odstgpita od sporzadzenia srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca
2025r.

4. Charakterystyka zewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Spotki

Najwazniejsze czynniki i trendy na rynku biotechnologicznym
i farmaceutycznym

Branze biotechnologiczna i farmaceutyczna szybko ewoluujg, napedzane postgpem naukowym,
zmianami regulacyjnymi i zmieniajgcymi sie potrzebami pacjentow, a przeciwciata terapeutyczne
i immunoonkologia (I0) nadal odgrywaja kluczowa role.
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Wybrane trendy ksztattujagce rynek w latach 2023-2024:

¢ Projekty biotechnologiczne na wczesnym etapie rozwoju vs. na péznym etapie rozwoju:
Inwestorzy preferuja spétki z krétkoterminowymi katalizatorami wartosci (fazy kliniczne 2 i
3, zatwierdzenia FDA) nad ryzykownymi przedsiewzieciami na etapie przedklinicznym.

e Postepy w terapiach genowych i komdrkowych: Terapie oparte na CRISPR, terapie
komdrkowe CAR-T i rozwdj technologii mRNA (poza szczepionkami) zyskuja na
popularnos$ci, wraz z rosnaca liczba zatwierdzen przez FDA i EMA.

e Medycyna precyzyjna i integracja Al: Oparte na sztucznej inteligencji odkrywanie lekow
i spersonalizowana medycyna skracajg czas i koszty rozwoju, a gtéwne firmy
farmaceutyczne wspodtpracuja z firmami biotechnologicznymi wykorzystujgcymi Al.

* Rozwdj terapii przeciwciatowych: Monoklonalne przeciwciata (mAbs), przeciwciata
dwuspecyficzne i koniugaty przeciwciat-lek (ADC) dominujg w pipeline’ach firm, przy czym
postep w inzynierii biatek (np. optymalizacja fragmentu Fc, wydtuzenie okresu péttrwania)
zwieksza ich skuteczno$c¢.

e Przetomy w immunoonkologii: Inhibitory PD-1/PD-L1 pozostaja podstawa leczenia, ale nowe
terapie 10 (np. bispecyficzne engagery limfocytéw T, makrofagi CAR, szczepionki
przeciwnowotworowe) zyskujg na znaczeniu.

o Eksplozja ADC: Rynek ADC dynamicznie rosnie, o czym $wiadczg duze transakcje (np.
przejecie Seagen przez Pfizera za 43 mid USD).

o Terapie ukierunkowane: Kompleksowe schematy leczenia (np. inhibitory punktéw
kontrolnych w potaczeniu z ADC) poprawiajg odpowiedzi na terapie, choé mechanizmy
opornosci pozostajg nadal wyzwaniem.

e Presja regulacyjna i cenowa: Wzrasta konkurencja ze strony lekéw biopodobnych
przetomowych przeciwciat (np. Keytruda, Opdivo).

¢ Koncentracja na rzadkich chorobach: Oznaczenia lekéw sierocych pozostajg lukratywne,
a zachety regulacyjne napedzaja inwestycje w terapie niszowe.

¢ Odpornos¢ taricucha dostaw: Po pandemii firmy dywersyfikuja taricuchy dostaw, aby

ztagodzi¢ zaktécenia w dostawach surowcow i produkciji.

Czynniki makroekonomiczne wptywajag na priorytety inwestycyjne i badania:

e Czynniki geopolityczne: Chiny rozwijaja rynek ADC i przeciwciat biopodobnych, co stwarza
zaréwno szanse, jak i zagrozenia dla zachodnich firm.

¢ Koncentracja na efektywnosci kapitatowej: Wysokie stopy procentowe sktaniaja firmy do
skupienia sie na pézniejszych fazach badan klinicznych.

e Stopy procentowe i koszty finansowania: Podwyzszone stopy procentowe w latach 2023-
2024 ograniczyty finansowanie kapitatem wysokiego ryzyka i dtugiem, szczegdlnie
w przypadku projektéw biotechnologicznych na wczesnym etapie rozwoju.

Inwestorzy sa selektywni, ale widzg potencjat w nowych terapiach:

o Preferencja dla faz klinicznych: Firmy z kandydatami w fazie I/l (np. bispecyficzne
przeciwciata anty-BCMA/CD3 w szpiczaku) przyciagaja wiecej kapitatu.

¢ Rosnace zainteresowanie ADC i przeciwciatami dwuspecyficznymi: ADCs sa postrzegane
jako kolejna rewolucja po inhibitorach punktéw kontrolnych.
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e Trudnosci na rynku IPO: Nieliczne sp6tki I-O weszty na gietde w 2023-2024, ale wyjatki (np.
ArriVent Biopharma) pokazuja, ze nisze terapeutyczne wciaz przyciagaja inwestorow.

Otoczenie zewnetrzne dla spdtek biotechnologicznych pozostaje dynamiczne, a innowacje
naukowe postgpuja pomimo ograniczenn finansowych i makroekonomicznych. Przeciwciata
terapeutyczne i immunoonkologia pozostajg kluczowymi obszarami innowacji, a ADCs i terapie
skojarzone wyznaczajg nowe kierunki rozwoju. Pomimo wyzwann makroekonomicznych, firmy
zdobrze  zaprojektowanymi  platformami  przeciwciatowymi i przejrzystymi  Sciezkami
rejestracyjnymi oraz wykazujgce strategiczne zdolnos$ci adaptacyjne majg szansg na sukces.

Kluczowe transakcje w latach 2023-2024 (ze szczegélnym uwzglednieniem
przeciwciat)

Wybrane transakcje podkreslajg strategiczne znaczenie innowacji w dziedzinie przeciwciat
i immunoonkologii:

- Przejecie ImmunoGen przez AbbVie (10 mld USD) — Transakcja dotyczyta pozyskania przez AbbVie
platformy ADC ImmunoGen, w szczegdlnosci leku Elahere (mirvetuximab soravtansine), pierwszego
zatwierdzonego ADC do leczenia opornego raka jajnika z ekspresja receptora folianowego (FRa).
AbbVie wzmocnito w ten sposdb swdj onkologiczny pipeline, zwtaszcza w obszarze terapii
skierowanych na guzy lite.

- Przejecie RayzeBio przez Bristol-Myers Squibb (4,8 mld USD) — BMS nabyto RayzeBio, aby uzyskaé
dostep do innowacyjnych radiofarmaceutykéw i ADC z izotopami promieniotwérczymi (RDC).
Kluczowym aktywem byt RYZ101, zwigzek taczacy terapie celowang z emiterem alfa, badany
w leczeniu nowotworéw neuroendokrynnych i innych guzoéw litych.

- Pfizer i Seagen (43 mld USD) — Najwieksza transakcja w 2023 r. w biotechnologii, w ktérej Pfizer
przejat Seagen, lidera ADC, wzbogacajgc swdj portfel o Adcetris (chtoniaki), Padcev (rak pecherza)
i TUKYSA (rak piersi HER2+). Celem byto wzmocnienie pozycji w onkologii i wykorzystanie
technologii koniugatéw przeciwciat-lek do rozwoju nowych terapii.

- Merck & Daiichi Sankyo (22 mld USD za trzy ADC) — Merck zawart umowe partneringowa przy
trzech eksperymentalnych ADC Daiichi Sankyo, w tym patritumab deruxtecan (HER3-DXd) w raku
ptuca i ifinatamab deruxtecan (I-DXd) w raku prostaty. Transakcja obejmowata ptatnos¢ upfront
i przyszte tantiemy, podkreslajac rosnagce znaczenie ADC w leczeniu nowotwordw.

Te transakcje pokazujg, ze duze firmy farmaceutyczne aktywnie inwestuja w technologie
przeciwciatowe (zwtaszcza ADC), aby uzupetni¢ swoje portfolio onkologiczne i konkurowaé na
dynamicznie rozwijajgcym sie rynku terapii celowanych.
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5. Informacje o przyjetej strategii rozwoju Pure Biologics S.A.

Realizacja wtasnych projektow B+R

Dotychczasowy model biznesowy Spdtki, do ktérego w minionych latach dostosowata swoje
zasoby, opierat sie na réwnolegtym rozwoju kilku projektéw wczesnej fazy do etapu klinicznego,
w ktérym to etapie Spétka planuje doprowadzaé do umdéw partneringowych zaktadajacych
przeniesienie kosztéw dalszych prac badawczo-rozwojowych na partnera — firme farmaceutyczna
lub biotechnologiczng. W ciggu ostatnich lat Spétka zabezpieczyta wysokiej jakosci zasoby
niezbedne do realizacji powyzszego modelu, w tym nowoczesng infrastrukture badawcza oraz
wykwalifikowany zespét badawczy z migdzynarodowym doswiadczeniem, w obszarach takich jak
inzynieria biatek, rozwdj przeciwciat, analityka i biofizyka, biologia komdrki, immunologia, rozwgj
przedkliniczny i kliniczny.

Rozwdj aktualnego portfela wysoce innowacyjnych projektéw w kierunku etapéw klinicznych, ma na
celu istotne zwiekszenie wartosci aktywow na etapie ich komercjalizacji.

Pure Biologics opracowuje oryginalne leki, ktére moga stac sie pierwszymi w swojej klasie na rynku.
Spdtka koncentruje sie na opracowywaniu kandydatow na leki we wtasnym zakresie az do etapu
selekcji kandydatéw wiodacych wraz z ich charakterystyka w modelach in vitro. Pure Biologics
zbudowat silny miedzynarodowy zespdt specjalistow, ktérzy pokierowali rozwojem przedklinicznym,
rozwojem produkcji (CMC), kwestiami regulacyjnymi i bezpieczeristwa, a takze rozwojem klinicznym
kandydatéw wiodacych w ramach outsourcingu w obecnie prowadzonych projektach flagowych.

Kluczowym elementem strategii Pure Biologics jest tak zwany ,inteligentny rozwdj” lekéw. Projekty
Pure Biologics bazujg na mozliwosci istotnego udoskonalenia kandydatéw na leki, ktére wykazaty
wyraZzny potencjat terapeutyczny na wczesnym etapie rozwoju klinicznego w uprzednio
prowadzonych badaniach klinicznych. W zwiagzku z tym, Pure Biologics podejmuje sie opracowania
kandydata na lek z wyrazng przewaga konkurencyjng nad innymi rozwijanymi rozwigzaniami,
jednoczesnie w duzej mierze redukujac ryzyko poprzez bazowanie na pomysinym planie rozwoju
klinicznego podobnych czasteczek. Kolejnym aspektem ,inteligentnego rozwoju” jest tworzenie
§ciezki rozwoju klinicznego dla kazdego projektu z silnym naciskiem na wykazanie oznak
skuteczno$ci terapeutycznej na jego wczesnym etapie. Pure Biologics skupia sie prowadzeniu
badan klinicznych fazy O w swoich projektach, aby uzyskaé dane farmakodynamiczne jeszcze przed
przeprowadzeniem konwencjonalnych faz badan klinicznych 1-3. Istotnie zwiekszy to wyceneg
projektow na wczesnym etapie rozwoju, ale takze ukierunkuje projektowanie kolejnych etapow
klinicznych, ktére beda opieraty sie na aktywnej i wieloaspektowej stratyfikacji pacjentéw, zamiast
badan obejmujacych szerokie populacje, i uwzgledni biomarkery jako dodatkowe punkty koricowe
badania w celu wykazania aktywnos$ci terapeutycznej. Ten aspekt wdrozenia ,inteligentnego
rozwoju klinicznego” pozwala uzyskaé¢ cenne dane farmakodynamiczne na wczesnym etapie
opracowywania leku, aby zmniejszy¢ ryzyko niepowodzenia péZniejszych, kosztownych etapdw
klinicznych oraz istotnie zwiekszy¢ wycene projektéw na wczesnym etapie rozwoju klinicznego.

Zrédfta finansowania w strategii rozwoju Spétki to Srodki wtasne oraz dotacje z funduszy unijnych
i krajowych. Od poczatku swojej dziatalnosci Spétka pozyskata tacznie prawie 183 00O tys. zt dotacji
na realizacje projektow badawczo-rozwojowych. Wktad wtasny do realizacji projektéw B+R Spétka
pozyskuje z emisji akcji prowadzonych sukcesywnie wraz z postepem prac badawczych i realizacja
kamieni milowych poszczegdlnych etapow projektéw. W latach 2018-2025 Spdtka przeprowadzita
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kilka emisji akcji pozyskujac w ten sposdb wktad wtasny do realizacji projektéw B+R w wysokosci
ponad 80 min zt.

Strategiczne cele — Wg. planéw na dzien niniejszego raportu, Spétka planuje uzyskanie pierwszych
wptywow z komercjalizacji dwdéch flagowych projektow w latach 2025-2026 roku. Wobec
powyzszego, w przysztym roku 2025 Spdtka powinna osiggnac pierwsze przychody z optat
wstepnych (ang. upfront payments), natomiast w kolejnych latach powinny pojawi¢ sie wptywy
zwigzane z osigganiem tzw. kamieni milowych zaplanowanych dla poszczegdlnych projektow.
W dacie publikacji sprawozdania Spétka nie ma jednak mozliwosci doktadnego okreslenia kwot
przychoddéw z komercjalizacji poszczegdlnych projektéw.

Polityka dywidendy. Majac na uwadze obecnie i w przysztosci prowadzone projekty B+R oraz
zwigzany z tym wysoki poziom zapotrzebowania na wktad wtasny uzupetniajacy otrzymane

dofinansowanie, Spdtka do czasu osiggniecia przychodéw z komercjalizacji pierwszych,
zakonriczonych pozytywnym wynikiem projektéw B+R nie przewiduje wyptaty dywidendy.
Jednoczesnie ze wzgledu na wczesny okres rozwoju Spdtki oraz ciagte zapotrzebowanie na
dodatkowy kapitat, Zarzgd Emitenta nie moze okresli¢ roku, w ktérym pierwszy raz dokona
rekomendaciji wyptaty dywidendy.

Emitent nie jest strong umow ani nie posiada zobowigzan, ktére ograniczatyby w jakikolwiek sposdéb
wyptate dywidendy w przysztosci.

Kluczowe $rodki do realizacji strategii Emitenta

Koncentracja na innowacyjnych terapiach i potrzebach pacjentow

Pure Biologics koncentruje sig na rozwoju innowacyjnych rozwigzan terapeutycznych dla pacjentow
z grup o wysoce niezaspokojonych potrzebach medycznych (ang. high unmet medical needs).
Strategia Spétki obejmuje identyfikacje potrzeb medycznych poprzez analize dostepnych opcji
terapeutycznych oraz aktualnie rozwijanych produktéw i projektowanie rozwigzan cechujacych sie
wyrazng przewaga konkurencyjna. Pure Biologics tworzy przeciwciata nowej generacji dla
immunoonkologii, jednej z najbardziej przetomowych dziedzin wspdtczesnej terapii
przeciwnowotworowej.

Kluczowy udziat finansowania projektow badawczych ze srodkow publicznych.

Od poczatku swojej dziatalno$ci do daty sporzadzenia sprawozdania Spétka pozyskata na rozwgj
projektéw badawczo-rozwojowych okoto 183 00O tys. zt ze Srodkéw publicznych, zaréwno
krajowych, jak i europejskich. Znaczaca wiekszos¢ z tych srodkéw, tj. ponad 64%, zostata przyznana
w latach 2017-2020.
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Wtasny zespdt naukowy o wysokich kompetencjach.

W ramach zmiany modelu prowadzenia prac B+R i redukcji kosztowych, w 2024 roku Spdtka
ograniczyta zespdt badawczo-rozwojowy wytacznie do  kilkuosobowej profesjonalnej
i doswiadczonej kadry naukowej zwigzanej z rozwojem pdznych faz przedklinicznych i klinicznych
flagowych projektow.

Mozliwos$¢ zastrzegania praw do wszystkich generowanych czasteczek.

Dzieki specyfice technologii generowania bioczgsteczek aktywnych (przeciwciata i aptamery),
kazda nowo wytworzona czasteczka ma odmienng sekwencje aminokwaséw lub nukleotydow
w regionie wigzacym cel molekularny. Jednoczesnie, kazda z takich sekwencji uznawana jest w
prawie patentowym za NCE (ang. new chemical entity), czyli nowy obiekt chemiczny, co pozwala na
objecie jej ochrong patentowa. Celem Emitenta jest wykorzystanie tej specyfiki i objecie ochrona
patentowa wszystkich czasteczek, zarowno w zakresie sekwencji, jak i potencjalnego zastosowania.
Dotyczy¢ to bedzie czasteczek, ktére wykaza skutecznosé w modelach chorobowych in vitro oraz
na wczesnym etapie testéw in vivo.

Dziatania podjete w ramach realizacji strategii rozwoju (w okresie objetym
sprawozdaniem)

Dziatania dotyczace postepdéw w realizacji prowadzonych przez Spétke projektédw B+R w okresie
sprawozdawczym przedstawione zostaty w rozdz. IV pkt 7.

Dziatania obejmujace zabezpieczenie srodkéw finansowych uzyskiwanych z podstawowych zZrédet
finansowania dziatalnosci Spétki tj. instytucji dotujacych i kapitatu wtasnego, ze szczegdlnym
uwzglednieniem Srodkéw pochodzacych z rynku kapitalowego, przedstawiono w Sprawozdaniu
Finansowym za okres 01.01-30.06.2025 r.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen strategicznych

Analizujac przedstawione w sprawozdaniu informacje o strategii Emitenta nalezy mie¢ na uwadze
fakt, iz stopien realizacji opisanych zamierzen jest w duzej mierze zalezny od Swiatowej sytuaciji
gospodarczej. Wybuch konfliktu zbrojnego w Ukrainie bedzie miat posredni wptyw na sytuacje
finansowg Pure Biologics S.A. Doktadny wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie opisano w rozdz. VI
pkt. 9.

Nie mozna jednak wykluczyé, ze okresy ograniczern w dziatalnosci gospodarczej, rozszerzanie sie
i przedtuzanie konfliktu zbrojnego w Ukrainie, moga w diuzszym terminie negatywnie oddziatywac
na sytuacje finansowa i tempo uzyskiwania wynikéw w projektach B+R. Zarzad na biezgco
monitoruje sytuacje i bedzie odpowiednio reagowat, aby ztagodzi¢ wptyw tych zdarzen.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta w najblizszym roku obrotowym

W 2025 r. Spétka kontynuuje realizacje wdrozonej w poprzednim roku strategii dla projektéw
immunoonkologicznych obejmujaca badania kliniczne fazy O, jako etap poSredni poprzedzajacy
tradycyjne fazy 1-3. Pozwala to na wczesng ocene skutecznosci terapeutycznej w ztozonym
S§rodowisku nowotworu oraz daje efektywny kosztowo punkt decyzyjny przed dalszymi,
kosztownymi badaniami klinicznymi. Na bazie konsultacji z odbiorcami opracowywanych aktywow,
powyzsze stanowi rowniez atrakcyjny element decyzyjny do zawierania umdéw partneringowych.
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Obiecujace wyniki uzyskiwane dla flagowych projektéw (PBOO3G i PBOO4) umozliwity rozpoczecie
rozwoju klinicznego i przeprowadzenie fazy O badan klinicznych.

Dazac do odtwarzalnosci modelu biznesowego, poza intensyfikacja dziatarn dot. rozwoju biznesu
prowadzacego do komercjalizacji idacych projektéw, Spétka pracuje nad konceptualizacjg nowych
programow rozwoju lekow i planuje rozpocza€ ich realizacje w modelu virtual biotech w 2025 roku,
z chwilg komercjalizacji obecnie prowadzonych projektéw, jednocze$nie dazac do otrzymania
dofinansowania w ramach perspektywy FENG. Rozszerzenie obecnego portfela projektéow pozwoli
na efektywne wykorzystanie potencjaltu naukowego i operacyjnego Pure Biologics, aby
w przysztosci mdéc doprowadzi¢ do kolejnych transakcji partneringowych z firmami
farmaceutycznymi lub biotechnologicznymi.

6. Opis dziatalnosci Pure Biologics S.A.

Przedmiot dziatalnosci Emitenta

Pure Biologics specjalizuje sie w pracach badawczo-rozwojowych w obszarze innowacyjnych lekéw
biologicznych.

Rozwéj innowacyjnych lekéw i terapii

Gtéwna dziatalnosScig Spotki jest rozwdj nowych lekéw i terapii pozaustrojowych w oparciu o bogate
doswiadczenie w dziedzinach takich jak: biologia molekularna, biologia komédrki, inzynieria
i biochemia biatek, kinetyka oddziatywan biochemicznych, farmakologia czgsteczek biologicznych,
czy selekcje in vitro z bibliotek kombinatorycznych.

Prace koncentrujg sie na badaniach molekut (w tym przeciwciat i aptameréw) oraz ich zastosowaniu
w okreslonych srodowiskach i warunkach. Spétka celuje w projekty rozwijajace czasteczki aktywne
bedace w kategorii lekéw i rozwigzan terapeutycznych o znaczacej przewadze w stosunku do
istniejacych i rozwijanych rozwiagzan, przy czym majg one takze potencjat bycia pierwszymi w swojej
klasie (ang. first-in-class). Przektada sie to na minimalizacje ryzyka zwigzanego z wczesniejszym
uzyskaniem pozytywnych wynikéw przez firmy konkurencyjne w programach rozwoju lekéw
o identycznym lub zblizonym mechanizmie dziatania. Monitorowanie obszaréw tematycznych
badann prowadzonych przez inne podmioty i uzyskiwane przez nie wyniki Spétka prowadzi
samodzielnie na bazie publicznie dostepnych informacji oraz wiedzy branzowe;j.
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Programy badawczo naukowe

Dziatalnos¢ Pure Biologics skupia sie na rozwoju zaawansowanych lekéw do immunoterapii
nowotwordw opartych o przeciwciata Wszystkie projekty znajdujace sie w portfolio Pure Biologics
taczy aspekt modulowania czynnosSci uktadu immunologicznego celem uzyskania efektu
terapeutycznego.

W ramach tego obszaru (projekty PBOO3G i PBOO4) rozwijane sa przeciwciata nowej generacji -
przeciwciata bifunkcjonalne. Czasteczki te majg oddziatywaé 2z komodrkami uktadu
immunologicznego w mikrosrodowisku guza celem ich aktywacji do zabijania komdrek
nowotworowych badZz celem zniesienia blokady immunologicznej wywotanej oddziatywaniem
nowotworu.

Faza odkrywania leku Faza rozwoju leku

optymali-
zacja

czasteczki

wiodgcej

badania badania badania badania
przedkli- kliniczne kliniczne kliniczne
niczne fazy O fazy Il fazy Il

uzyskanie
czgsteczki
wiodgcej

Licencja lub partnering — IP, aktywa
= komercjalizacja

Optaty z licenciji, kamieni milowych
= przychody

gu M@ 2w
iologics

faza koncepcyjna faza odkrywania leku faza rozwoju leku

wyb6r wskazania wyb6r i optymalizacja badanie kiniczne
icelu czgsteczki wiodacej fazy O

obszar dziatania Pure Biologics S.A.

KOMERCJALIZACJA: licencja, partnering (IP, aktywa)

PRZYCHODY: optaty z licencji, za kamienie milowe

Rys. 1: Fazy odkrywania leku i obszar aktywnos$ci Pure Biologics S.A. Spétka dziata we wczesnych fazach rozwoju
leku.

Innowacyjne projekty B+R wspierane przez dotacje

Pure Biologics aktywnie korzysta z funduszy publicznych wspierajacych dziatania B+R w firmach
i wielokrotnie z sukcesem aplikowata o dofinansowanie swoich projektéw zaréwno w NCBR, Agencji
Badan Medycznych, jak i Komisji Europejskiej. Tylko w okresie 2018 r.-1Q2023 r. Spétka pozyskata
blisko 175 min zt dofinansowania na realizacje projektéw przewidzianych na latach 2018 -2026.
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Zasoby kadrowe

Spdétka informuje, ze dalszy rozwaj projektéw PBOO4 i PBOO3G realizowany jest juz od jakiegos$ czasu
gtéwnie przez wyspecjalizowane w badaniach in vivo oraz Fazie O podmioty zewnetrzne, przez co
Spdtka nie identyfikuje konieczno$ci posiadania wtasnej kadry laboratoryjnej w celu realizacji
zaplanowanych prac badawczo-rozwojowych wtych projektach. Spétka zadecydowata
o pozostawieniu tylko tych cztonkéw zespotu, ktérzy sa obecnie absolutnie niezbedni do
kontynuowania dziatalnosci Spdtki oraz rozwoju projektéw PBOO4 i PBOO3G i rozmow
partneringowych. Na koniec okresu objetego niniejszym raportem w zakresie prowadzonej
dziatalnosci kontynuowanej spétka zatrudniata 6 pracownikéw. Ponadto Spétka wspdtpracuje na
state z 3 wspétpracownikami naukowymi na zasadzie B2B (od 0,2-0,6 FTE) oraz
1 wspodtpracownikiem na umowe zlecenie. Jednoczes$nie na dzien do dnia 30 czerwca 2025 roku 2
osoby, z ktérymi Spoétka zamierza rozwigzaé umowy o prace pozostawaty na urlopach
macierzyriskich/wychowawczych.

Przewagi konkurencyjne

Koncentracja na lekach first-in-class.

Spoétka buduje portfolio projektow rozwoju lekéw i wyrobédw medycznych w oparciu o nastepujace
zatozenia:

1. Kazdy projekt odpowiada na istotng potrzebe medyczna pacjentow oraz lekarzy;

2. Kazdy projekt ma wyrazny potencjat rynkowy oraz jest atrakcyjny z punktu widzenia
licencjonowania przez strony trzecie na wczesnych etapach rozwoju klinicznego;

3. Proponowane w kazdym z projektéw rozwigzania terapeutyczne sa istotnym ulepszeniem
obecnie stosowanych oraz rozwijanych terapii, z potencjatem “pierwszych w swojej klasie”
(ang. first-in-class).

4. Kazdy projekt, oprocz standardowe] oceny bezpieczeristwa, ktadzie duzy nacisk na
wykazanie oznak skutecznosci terapeutycznej we wczesnych fazach rozwoju klinicznego
(fazy Oi ).

Budowanie portfolio na idei ‘me-better’, bazujagcych na badaniach oryginalnych lekéw i terapii
przeprowadzonych wczeéniej z sukcesem, pozwala znacznie zmniejszyé ryzyko zwigzane
z niepowodzeniem rozwoju klinicznego, zachowujac jednoczesnie potencjat “pierwszego w swojej
klasie”.

Pure Biologics koncentruje sig na wykazaniu wczesnych oznak skutecznoS$ci
terapeutycznej w fazach badari klinicznych O i 1 poprzez odpowiedni dobér pacjentéw,
wykorzystanie biomarkeréw itp, co pozwala trafniej oceni¢ prawdopodobiernistwo sukcesu
kosztownych faz 2 i 3 rozwoju klinicznego.

Spdtka spodziewa sie, ze obecna strategia przetozy sie na wyzszag warto$¢ generowanych aktywéw
w krétszym czasie, szybszg Sciezke regulacyjng, wyzsze prawdopodobieristwo komercjalizacji oraz
minimalizacje ryzyka w zwigzku z uzyskanymi wczesniej przez konkurencje pozytywnymi wynikami
w programach rozwoju lekéw o zblizonym mechanizmie dziatania.
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Projekty badawcze na rzecz immunoonkologii, bedgcej przetomem w walce
z nowotworami.

Wtasne projekty badawcze prowadzone przez Spétke koncentrujg sie na poszukiwaniu terapii
i lekéw majacych wspomagac uktad immunologiczny cztowieka. Ten kierunek poszukiwan
w leczeniu nowotwordéw stat sie w ostatnich latach najwazniejszym w walce z nowotworami. Terapie
immunoonkologiczne wprowadzone na rynek rzadko ograniczajg sie do leczenia jednego typu
nowotworu, okazujgc sie skutecznymi w co najmniej kilku rodzajach schorzen, co znaczgco zwigksza
zakres ich zastosowania i liczbe potencjalnych pacjentéw. Istotng kwestie stanowi réwniez
stosowanie tzw. terapii skojarzonych, w ktérych wykorzystuje sie potagczenie dwéch réznych terapii
(obu z obszaru immunoonkologii albo polegajacych na potgczeniu lekéw immunoonkologicznych
z klasycznymi terapiami przeciwnowotworowymi, np. chemo- lub radioterapig), co dodatkowo
poszerza spektrum wskazan dla lekow tego typu. Biorgc pod uwage rozwdj immunoonkologii
w ostatnich latach, potwierdzany systematycznie przez transakcje partneringowe i licencyjne, ktére
pod wzgledem wartosci zdominowaty rynek farmaceutyczny, mozna kwalifikowaé przyszte
pozytywne rezultaty projektéw badawczych Spétki wsréd aktywoéw o znaczgcym potencjale zysku.

7. Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i
rozwoju

Pipeline projektéow

. - Przedkliniczne badania \
Faza odkrywania Selekcja wiodgcego Rc.nzwcu CcMC bezpieczefist
SR SR L A

Tearapie przeciwnowotworowe

PBOO3A AvB8xULBP2 BFP
PB003G / PBA-0111 anty-GARP afucosylated mAb koniec 2025

PB004 / PBA-0405 anty-ROR-1 afucosylated mAb 3Q2025

PureSelect2

Rys. 2: Postep prac nad projektami.

Dla petniejszego zrozumienia informacji zawartych w tym punkcie na jego koricu umieszczono
stownik poje¢ i wykaz uzytych skrétéw.

Strona |15




PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport Pétroczny za okres zakoriczony 30.06.2025 r.

Projekty rozwoju lekéw immunoonkologicznych opartych na przeciwciatach

nazwa obszar
projektu terapeutyczny wskazanie czasteczka aktywna

bifunkcjonalne biatko fuzyjne

nowotwory lite, np. (przeciwciato-immunoligand)

PBOO3G niedrobnokomdrkowy rak anty-GARP
ptuca (NSCLC) afukozylowane przeciwciato
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Rys. 3: Projekty oparte na przeciwciatach.

Projekt rozwoju leku PBOO3A

Cel projektu PBOO3A

Celem projektu PBOO3A jest opracowanie leku przeciwnowotworowego w formacie czgsteczki bi-
funkcjonalnej, specyficznie rozpoznajacej integryne aVf8, o wyraznie lepszych wtasciwosciach niz
tradycyjne przeciwciata terapeutyczne skierowane przeciwko aV(38, znajdujace sie obecnie w fazie
przedklinicznej i we wczesnym stadium rozwoju klinicznego (np. czasteczka PF-06940434, Pfizer).
Integryna aV8 odgrywa kluczowa role w procesie hamowania przez regulatorowe limfocyty T (Treg)
cytotoksycznosci limfocytow wzgledem komdrek nowotworowych. Podczas gdy mechanizmem
dziatania konkurencyjnych kandydatéw na leki jest blokowanie aktywnosci aVB8 w celu
zmniejszenia immunosupresji w $rodowisku guza, celem projektu PBOO3A jest opracowanie
znacznie bardziej agresywnego kandydata na lek, ktory bedzie zabijat komoérki Treg za
posrednictwem aVf8. Poniewaz aVB8 ulega ekspresji rowniez na komérkach réznych typow
nowotworéw (m.in. ptuc, jelita grubego, gtowy i szyi, piersi), PBOO3a bedzie takze bezposrednio
indukowac¢ zabijanie komdrek nowotworowych przez limfocyty cytotoksyczne, co w rezultacie
doprowadzi do znacznie skuteczniejszej terapii przeciwnowotworowej. Aby to osiggnac, kandydat
na lek PBOO3a jest rozwijany w postaci tzw. bifunkcjonalnej czagsteczki terapeutycznej (biatko
fuzyjne, bifunctional fusion protein, BFP), w ktérym tradycyjne przeciwciato bedzie potaczone
z ULBP2, naturalnym immunoligandem receptora NKG2D obecnego na wigkszosci komdrek
cytotoksycznych NK i T w srodowisku guzéw nowotworowych. Ten unikalny format terapeutyczny
bedzie nie tylko wykazywat jakoSciowg przewage nad konwencjonalnymi przeciwciatami, bedzie
takze prowadzit do rekrutacji znacznie wiekszej liczby komorek cytotoksycznych. Celem w projekcie
PBOO3a jest opracowanie kandydata wiodacego, ktory wejdzie do badania klinicznego fazy O do
korica 2023 r. Realizacja badania fazy O, jako pierwszego etapu rozwoju klinicznego projektow
immunoonkologicznych, jest zgodna ze strategia "inteligentnego rozwoju klinicznego” Pure Biologics,
polegajgca na pozyskiwaniu cennych danych farmakodynamicznych bezposrednio u pacjentéw na
wczesnym etapie klinicznym, w celu 1) zmniejszenia ryzyka niepowodzenia pézniejszych,
kosztownych faz badan klinicznych, oraz 2) istotnego podniesienia wartosci projektu w sposéb
bardziej efektywny kosztowo w poréwnaniu do konwencjonalnego rozwoju klinicznego opartego
o fazy 1-3, z korzyscia dla przysztej komercjalizacji projektu.
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Finansowanie

Projekt PBOO3A oryginalnie byt czescig projektu PBOO3, wspdtfinansowanego przez Narodowe
Centrum Badari i Rozwoju (NCBR) w ramach programu Inteligentny Rozwéj 2014-2020. Projekt
PBOO3 obejmowat selekcje przeciwciat przeciwko réznym celom molekularnym zwigzanym
z aktywnos$cig immunosupresyjnego biatka TGF w mikroSrodowisku guza, aby koricowo wybraé
najbardziej obiecujacego kandydata na lek. Prace badawczo-rozwojowe doprowadzity do podziatu
projektu PBOO3 na dwa osobne projekty skupione na réznych celach molekularnych (aVB8/PBOO3a
oraz GARP/PBO03g). Pierwszym projektem, w ktérym udato sig wytoni¢ wiodacego kandydata na
lek, byt projekt PBOO3g, ktéry tym samym uzyskat priorytet w dostepie do zasobdw oraz funduszy
NCBR, spetniajac nadal warunki umowy o dofinansowanie.

Niemniej jednak, «oVB8 pozostaje obiecujgcym celem molekularnym dla terapii
przeciwnowotworowej, dlatego tez Pure Biologics zamierza kontynuowac¢ poszukiwanie przeciwciat
anty- aVf8. W najblizszych miesigcach Pure Biologics planuje ztozy¢ wnioski o przyznanie
finansowania nierozwadniajgcego w celu wsparcia realizacji projektu PBOO3A, a takze zabiegac
o finansowanie prywatne od partneréw strategicznych.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Ze wzgledu na strategiczne decyzje podjete przez Spotke, dotyczace priorytetyzacji projektu
PBOO3G, prace badawcze nad rozwojem czgsteczek PBOO3A zostaty odroczone, a ich wznowienie
bedzie uzaleznione od dostepnosci finansowania.

Projekt rozwoju leku PBOO3G

Cel projektu

Celem projektu PBOO3G jest opracowanie leku przeciwnowotworowego specyficznie wigzgcego
kompleks biatek GARP-TGFp1, o znacznie wiekszej skutecznosci terapeutycznej niz przeciwciata
przeciwko GARP, znajdujace sie obecnie we wczesnej fazie rozwoju klinicznego (np. czasteczka
ABBV-151, Abbvie, HLX60, Henlius i DS-1055, Daichii-Sankyo). Nagromadzenie regulatorowych
komérek T (Treg) w mikrosrodowisku guza wigze sie z niekorzystnymi rokowaniami w réznych
typach nowotworéw litych. Kompleks GARP-TGF{1 ulegaj silnej ekspresji na komdrkach Treg, ale
takze na komdrkach réznych typéw nowotwordw (m.in. ptuc, jelita grubego, piersi, gtowy i szyi)
i odgrywa kluczowa role w immunosupresiji.

Podczas gdy ABBV-151 ma na celu przywrdécenie funkcji uktadu odpornosciowego poprzez
blokowanie uwalniania immunosupresyjnego TGFB1 z kompleksu z GARP, DS-1055 rekrutuje
i aktywuje komérki NK do bezposredniego zabijania Treg i komdrek nowotworowych. Projekt
PBOO3G ma celu opracowanie czasteczki terapeutycznej, ktéra bedzie taczy¢ potencjat blokowania
GARP-TGFB1 ABBV-151 z potencjatem do zabijania komdrek nowotworowych i Treg z ekspresja
GARP-TGFB1 DS-1055, tworzac lek celujagcy w GARP znacznie skuteczniejszy niz czasteczki
konkurencyjne. Aby to osiggnaé, Spdtka opracowata afukozylowane, w petni ludzkie przeciwciato
anty-GARP, PBA-OT11], ktore taczy w sobie wtasciwosci blokujagce ABBV-151z potencjatem zabijania
komérek DS-1055.

Obecnym celem projektu PBOO3G jest przygotowanie kandydata na lek PBA-O111 do badania
klinicznego fazy O z udziatem pacjentéw z nowotworami. Realizacja badania fazy O jako pierwszego
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etapu rozwoju klinicznego projektéw immunoonkologicznych, jest zgodna ze strategia
"inteligentnego rozwoju klinicznego" Pure Biologics, polegajaca na pozyskiwaniu cennych danych
farmakodynamicznych bezposrednio u pacjentéw na wczesnym etapie klinicznym, w celu
1) zmniejszenia ryzyka niepowodzenia pdzniejszych, kosztownych faz badan klinicznych, oraz
2) znacznego zwiekszenia warto$ci projektu na wczesnym etapie rozwoju klinicznego.

Finansowanie

Projekt PBOO3G byt wspétfinansowany przez Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBR) w ramach
programu Inteligentny Rozwéj 2014-2020. 30 grudnia 2023 roku ztozona zostata do NCBR
informacja koricowa z realizacji projektu, obecnie Spétka oczekuje na jej zatwierdzenie.

W marcu 2023 Pure Biologics podpisata umowe z Agencja Badan Medycznych na dofinansowanie
projektu PBOO3G pod tytutem ‘Badanie kliniczne 1 fazy majace na celu zbadania bezpieczenstwa,
toleranciji i skuteczno$ci bispecyficznego zwiazku u pacjentéw z zaawansowanymi guzami litymi' dla
czasteczki PBOO3g. Wysokos¢ dofinansowania wynosi 32 439 tys. zt, przy catkowitym budzecie
projektu 48 897 tys. zt. W kwietniu 2025 roku Spétka otrzymata od Agencji Badarh Medycznych
informacje o odstgpieniu od umowy z powodu sprzedazy praw do czgsteczki i koniecznosci zwrotu
800 tys. zt. wraz z naleznymi odsetkami.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Po uzyskaniu w 2024 roku zgody FDA na przeprowadzenie badania klinicznego fazy O dla kandydata
na lek PBA-O111, w pierwszym pétroczu 2025 trwaty dziatania zwigzane z uruchomieniem badania.
We wspdtpracy z wykonawca badania, amerykariska firma Presage Biosciences, negocjowane i
podpisane zostaty umowy z osrodkami i badaczami w Stanach Zjednoczonych, a takze uzyskane
zgody lokalnych komisji bioetycznych (Institutional review boards, IRBs). Pierwszy osrodek,
Louisiana State University Hospital w Shreveport, zostat uruchosmiony i rozpoczat rekrutacje
pacjentéw 27 marca 2025. W kwietniu uruchomiono kolejne 2 osrodki, University of Pennsylvania w
Filadelfii oraz Oregon Health & Science University Hospital w Portland. Obecnie oczekujemy na
uruchomienie ostatniego osrodka, Sarah Cannon Cancer Center/ Trident Medical Center w
Charleston, oraz na witaczenie pierwszego pacjenta i pierwsze podanie PBA-OT1 u ludzi
Rownoczesnie trwaty badania stabilnosci produktu leczniczego do badan klinicznych, ktére maja
zapewnic¢ aktywnos$¢ PBA-OT11 oraz bezpieczerstwo pacjentom przez caty okres trwania badania.
Dotychczas wykazano, ze przeciwciato jest stabilne na przestrzeni 18 miesiecy.

Badanie fazy O jest badaniem otwartym i wielo§rodkowym. Planowana jest rekrutacja 6 pacjentéw
z guzami litymi (nowotwory gtowy i szyi, miesaki, potréjnie ujemny rak piersi), ktérym kandydat na
lek bedzie podawany doguzowo. Badanie pozwoli zbadaé wczesne oznaki aktywnosci
przeciwnowotworowej PBA-O111 w ztozonym srodowisku nowotworu ludzkiego. Zakonczenie badania
przewidziane jest do korica 2025 roku.
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Projekt rozwoju leku PBOO4 (PureBIKE)

Cel projektu

Celem projektu PBOO4 jest opracowanie leku przeciwnowotworowego opartego o przeciwciato
anty-ROR1, o istotnie poprawionych wifasciwosciach terapeutycznych w stosunku do
Zilovertamabu, przeciwciata anty-ROR], ktére osiggneto etap Il fazy rozwoju klinicznego. ROR1 jest
czasteczka powierzchniowa ulegajgca ekspresji w wielu rodzajach nowotworéw, zaangazowang
w przezywalnos¢, proliferacje i migracje komorek nowotworowych, jednoczes$nie nieobecna
w wiekszosci zdrowych tkanek, co czyni ROR1 doskonatym celem terapeutycznym. W ramach
projektu PBOO4 opracowane zostato przeciwciato anty-ROR], ktére wigze sie ze specyficznym
epitopem czasteczki ROR1 i charakteryzuje sie zwiekszonym powinowactwem do receptora CDI16,
obecnego na komoérkach NK (ang. natural killer, NK). Dzieki temu indukuje $mieré komdrek
nowotworowych poprzez aktywacje komdérek NK i indukcje tzw. cytotoksycznosci komdérkowej
zaleznej od przeciwciat (ang. antibody-dependent cell cytotoxicity, ADCC). Opracowane
przeciwciato ma ogromny potencjat w leczeniu pacjentow z nowotworami wykazujacymi ekspresje
RORY, zwtaszcza chtoniakami i biataczkami, takimi jak chtoniak z komdrek ptaszcza (ang. mantle cell
lymphoma, MCL) i przewlekta biataczka limfocytowa (ang. chronic lymphocyte leukemia, CLL). Pure
Biologics planuje doprowadzi¢ kandydata na lek do pierwszych faz badan klinicznych, aby nastepnie
skomercjalizowa¢ projekt poprzez udostepnienie go w ramach licencji. Projekt PBOO4 zajmuje
wazng pozycja w portfelu wysoce innowacyjnych projektéw Spétki w segmencie terapii
immunoonkologicznych.

Finansowanie

Projekt byt wspétfinansowany przez Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBR) w ramach
programu Inteligentny Rozwéj 2014-2020. Zgodnie z treSciag umowy o dofinansowanie catkowity
koszt realizacji projektu wynosit 38 617 tys. zt, z kwota dofinansowania 28 789 tys. zt. W listopadzie
2023 roku Pure Biologics ztozyta wniosek do NCBR na realizacje tzw. Il fazy projektu, ktéra obejmie
dziatania zaplanowane w pierwotnym wniosku o dofinansowanie, a ktérych realizacji nie udato sie
zakonczy¢ do 31 grudnia 2023. W styczniu 2024 wniosek zostat zatwierdzony przez NCBR, a tym
samym okres kwalifikowalno$ci kosztéw w projekcie oraz termin realizacji kamieni milowych zostat
wydtuzony do 30 czerwca 2025. Na prosbe Spétki termin ten zostat dodatkowo wydtuzony do 15
pazdziernika 2025 roku Faza Il jest finansowana z Funduszy Europejskich dla Nowoczesnej
Gospodarki (FENG). Wktad wtasny projektu w wysokosci 9 898 tys. zt Spétka pokrywa z kapitatéw
wtasnych.

W 2023 roku Pure Biologics podpisata umowe z Agencja Badarn Medycznych na dofinansowanie
kontynuacji projektu w fazie 1badan klinicznych. Wysoko$¢ dofinansowania wynosi 32 439 tys., przy
catkowitym budzecie projektu w wysokosci 48 897 tys. zt. W kwietniu 2025 roku Spétka otrzymata
od Agencji Badarn Medycznych informacje o odstagpieniu od umowy z powodu sprzedazy praw do
czasteczki i koniecznosci zwrotu 1099 tys. zt. wraz z naleznymi odsetkami.

Realizacja i rezultaty projektu w okresie sprawozdawczym

W pierwszym pétroczu 2025 dziatania w projekcie koncentrowaty sie na zakoriczeniu badania
klinicznego fazy o czasteczki PBA-0405. Ostatni, 6smy pacjent, zostat zrekrutowany w lutym 2025,
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a wyniki przedstawiono na poczagtku marca. Rdwnoczes$nie trwaty wymagane badania stabilnoSci
produktu leczniczego do badan klinicznych realizowane przez Wuxi Biologics. Badania w ostatnim
zaplanowanym punkcie czasowym (M18) wykazaty, ze PB-0405 jest stabilny i zachowuje aktywnosé
na przestrzeni 18 miesiecy.

tacznie, sposréd 8 pacjentow wtgczonych do badania, efekt farmakodynamiczny w miejscach
wstrzykniecia PBA-0405 oraz kontroli byt mozliwy do analizy w 86 skrawkach tkanki nowotworowej
pochodzacych od 5 pacjentéw. Wyniki badania fazy O pozwolity na wyciagniecie nastgpujacych
wnioskéw:

1) ROR-1 byt obecny we wszystkich badanych guzach, co jest krytycznym warunkiem dla
aktywnosci PBA-0405, cho¢ poziom ekspresji byt zréznicowany.

2) Komérki NK i makrofagi, komaorki immunologiczne indukujace cytotoksyczno$¢ zalezng od
przeciwciat (ADCC oraz ADCP), sg obecne we wszystkich badanych skrawkach guza, co jest
warunkiem bezwzglednie koniecznym dla aktywnosci PBA-0405.

3) PBA-0405 indukuje zabijanie komodrek nowotworowych. Wzrost poziomu biomarkera
wskazujgcego na zabijanie komorek (CC3, aktywowana kaspaza 3) zaobserwowano u 4 z 5
pacjentéw. Poziom biomarkera CC3 koreluje z indukowang przez PBA-0405 aktywacja uktadu
odpornosciowego, obserwowang przez wzrost ekspresji genu odpowiedzi na interferony, ISG-15
u tych samych pacjentéw.

Tym samym, osiggniete zostaty pierwszorzedowe cele koricowe badania — potwierdzono, ze PBA-
0405 prowadzi do zabijania komérek nowotworowych w sposéb zalezny od ROR], przy udziale
mechanizmoéw immunologicznych. Podczas badan nie zgtoszono zadnych oczywistych dziatan
niepozadanych zwigzanych z podaniem PBA-0405. Uzyskanie pozytywnej odpowiedzi, tj. zgodnej
z oczekiwaniami i potwierdzajacej zamierzony mechanizm dziatania PBA-0405 u 4 z 5 pacjentéw
(80%) jest wynikiem bardzo obiecujgcym, ktéry pozwala z optymizmmem planowaé dalsze fazy
rozwoju klinicznego. Obecnie oczekujemy na ostateczng wersje raportu z badania biomarkeréw oraz
raport koricowy z badania. Wraz z jego zatwierdzeniem badanie fazy O zostanie formalnie
zakoriczone.

Stownik pojec

« ADCC (antypoda-dependent cell cytotoxicity) - mechanizm biologiczny, w ktérym
komdrka docelowa (posiadajaca odpowiedni antygen) jest zabijana przez komdrke
efektorowg NK, pod wptywem aktywacji przez przeciwciato rozpoznajgce antygen na
komdrce decelowe.

« antygen zwigzany z nowotworem (tumor-associated antigen, TAA) - biatko, ktére
wystepuje na powierzchni komorek nowotworowych. Antygeny te sa unikalne dla komorek
nowotworowych lub sg obecne na nich w znacznie wigkszych ilosciach niz na komérkach
zdrowych, co czyni je waznymi celami dla terapii przeciwnowotworowych.

e autoprzeciwciata - przeciwciata skierowane przeciwko wtasnym komdérkom i tkankom
organizmu.  Obecno$¢  autoprzeciwciat jest  charakterystyczna dla  choréb
autoimmunologicznych, w ktérych przeciwciata takie niszczg zdrowe tkanki, co prowadzi do
powaznych objawow i powiktarh chorobowych.

e biblioteka przeciwciat — uzyskana za pomocg inzynierii genetycznej i molekularnej pula
milionéw losowych lub czesciowo losowych sekwenciji biatkowych, z ktérych mozliwe jest
pozyskanie nowych przeciwciat poprzez selekcje metoda prezentacji fagowe;j.
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cel molekularny — makroczasteczka zlokalizowana na komdérkach  uktadu
immunologicznego i/lub komérkach nowotworowych (antygen), ktéra oddziatuje z lekiem,
co wywotuje pozadany efekt terapeutyczny.

chimeryczny receptor antygenowy (CAR, ang. chimeric antigen receptor) — biatko bedace
rezultatem inzynierii genetycznej, nazywane chimerycznym ze wzgledu na podwdjna
funkcje: wigzania antygenu i aktywacji limfocytéw T. Receptory CAR sg stosowane do
transformaciji limfocytéw T pochodzacych od pacjentow w immunoterapii komdrkowej
zwanej CAR-T. Terapia CAR-T jest stosowan w leczeniu niektérych nowotwordw, zwtaszcza
chtoniakow z komdrek B i niektérych typdéw biataczek.

CMC - ang. chemistry, manufacturing, and controls — termin uzywany w branzy
farmaceutycznej i regulacjach zwigzanych z lekami, ktéry odnosi sie do proceséw oraz
danych zwigzanych z trzema kluczowymi obszarami: (1) chemistry (chemia): dotyczy
charakterystyki chemicznej leku, jego sktadu, identyfikacji, struktury chemicznej oraz
sposobu wytwarzania i proceséw produkcji leku; (2) manufacturing (produkcja): obejmuje
informacje zwigzane z produkcja leku, w tym procesem produkcji, technikami i standardami
wytwarzania, kontrolg jakosSci oraz zapewnieniem, ze lek jest produkowany zgodnie
z okreslonymi standardami jakosci; (3) controls (kontrole): opisuje metody i procedury
kontroli jakosci stosowane podczas produkcji leku oraz sposobu monitorowania jakosci
produktu. Dane te muszg potwierdzad, ze lek jest bezpieczny, skuteczny i zgodny z normami
jakosci. W przypadku zgtoszenia nowego leku lub wniosku o zezwolenie na dopuszczenie
leku do obrotu, informacje CMC sg niezbedne dla organéw regulacyjnych do oceny jakosci,
zgodnosci i bezpieczenstwa leku.

eIND (ang. exploratory investigational new drug) — termin pochodzacy z regulaciji
amerykaniskiej Agencji Zywnosci i Lekéw (FDA), uzywany w odniesieniu do kandydata na lek
bedacego we wczesnych fazach rozwoju. Z kolei wniosek elND (elND application), sktadany
do FDA, pozwala sponsorom na uzyskanie zgody na wstepne badania kliniczne (faza O),
przed ztozeniem wtasciwego wniosku IND w celu uzyskania zgody na badanie fazy 1.

epitop — fragment biatka (antygenu), charakteryzujacy sie zdolnoscig do bezposredniego
i specyficznego oddziatywania z przeciwciatem; wiazanie réznych epitopdw przez
przeciwciata moze skutkowaé réznym efektem biologicznym.

immunoligand - makroczasteczka naturalnego pochodzenia aktywujaca wybrane komérki
uktadu immunologicznego poprzez wigzanie sie z nimi w sposéb specyficzny.
immunosupresja — ostabienie lub hamowanie dziatania uktadu odpornosciowego
organizmu. Niektére nowotwory tworzg immunosupresyjne mikrosrodowisko, co oznacza, ze
moga ostabiac lub unika¢ odpowiedzi uktadu odpornosciowego organizmu, co z kolei moze
przyczyni¢ sie do ich niekontrolowanego wzrostu i rozprzestrzeniania sig. Istnieje kilka
mechanizmdéw immunosupresji, ktére sg wykorzystywane przez komérki nowotworowe,
m.in. wydzielanie czynnikédw immunosupresyjnych, obecnos¢ komdrek supresyjnych
w mikrosrodowisku nowotworu, wywotywanie zmian w ekspresji antygendw.

in silico — badania, analizy, symulacje wykonywane za pomoca modeli lub programdéw
komputerowych.

in vitro — (dostownie ,w szkle”) termin oznaczajgcy eksperymenty, testy lub badania
prowadzane poza organizmem zywym, w sztucznych warunkach laboratoryjnych. Badania
in vitro sg wykonywane na izolowanych komdrkach, tkankach lub narzadach, a nie na zywych
organizmach. Badania in vitro sg waznym narzedziem w badaniach biomedycznych,
farmakologii, biologii molekularnej, mikrobiologii i wielu innych dziedzinach nauki, pozwalajac
na wstepng oceny potencjalnych lekéw oraz poznawanie mechanizméw biologicznych
w bardziej kontrolowany, bezpieczny i etyczny sposéb przed przeprowadzeniem badan
z udziatem zwierzat lub ludzi (in vivo).
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e invivo - eksperymenty, testy lub badania prowadzane na zywych organizmach, takich jak
zwierzeta laboratoryjne lub ludzie. Badania in vivo pozwalajg na uzyskanie wynikéw lepiegj
odzwierciedlajgcych rzeczywisto§é niz badania in vitro (poza organizmem) czy in silico
(symulacje komputerowe), poniewaz organizm jako cato$é reaguje na bodzce (w tym leki)
w bardziej ztozony sposéb.

e komorki efektorowe — komdrki uktadu immunologicznego, ktére w efekcie aktywac;i
niszcza patogeny lub komérki nowotworowe (np. limfocyty cytotoksyczne, komérki NK).

o komoérki NK - komérki ,naturalni zabdjcy” (ang. natural killer) — grupa komaérek uktadu
immunologicznego odpowiadajgca za wrodzong odporno$¢ organizmu, w tym zwalczanie
komaérek nowotworowych.

» limfocyty T regulatorowe (Treg) - populacja limfocytéw T, ktére petnig kluczowa role
w hamowaniu odpowiedzi immunologicznej organizmu. Ich gtéwnym zadaniem jest
utrzymywanie réwnowagi i zapobieganie nadmiernym reakcjom uktadu odpornos$ciowego
na wtasne komorki i tkanki organizmu, jak réwniez na substancje obce. Zbyt mata liczba lub
zaburzenia funkcji limfocytéw T regulatorowych moga prowadzi¢ do rozwoju chordéb
autoimmunologicznych lub alergii. Z kolei zbyt duza aktywnos$¢ Treg moze ostabiac
odpowiedZ immunologiczng przeciwko infekcjom lub nowotworom, co stanowi mechanizm
aktywnej immunosupresji w nowotworach, ktéry negatywnie wptywa na skutecznosc
immunoterapii.

e proliferacja - proces podziatu komdrek, w wyniku ktérego jedna komdrka dzieli sig na dwie
lub wigcej nowych komérek potomnych. W przypadku nowotwordw, komérki nowotworowe
moga wykazywac niekontrolowana proliferacje, pomijajac normalne mechanizmy kontroli
wzrostu. Niekontrolowany podziat komérek jest jedng z cech charakterystycznych
nowotwordw, co sprawia, ze sg one w stanie tworzy¢ guzy i rozprzestrzeniac¢ sie do innych
czesci ciata.

e prezentacja fagowa — metoda in vitro stuzaca do odkrywania przeciwciat specyficznych
wobec wybranego antygenu.

e przeciwciato afukozylowane - przeciwciato, ktére zostato zmodyfikowane w celu
zwiekszenia jego potencjatu do aktywacji uktadu immunologicznego, a w szczegdlnosci
wywotania cytotoksycznosci zaleznej od przeciwciat (ADCC). Modyfikacja polega na
usunieciu fukozy (reszty cukrowej) z przeciwciata. Usuniecie fukozy z przeciwciat moze mie¢
réoznorodne efekty, a jednym z gtéwnych celéw takiej modyfikacji jest zwigkszenie
aktywnosci cytotoksycznej przeciwciata zaleznego od komérek NK.

e przeciwciato bispecyficzne — przeciwciato nowej generacji, bedace efektem inzynierii
biatek, ktére ma zdolnos¢ jednoczesnego wiagzania dwéch réznych antygenéw. Jednym
z zastosowan przeciwciat bispecyficznych jest terapia przeciwnowotworowa, poniewaz
jednoczesne wigzanie antygenéw na powierzchni komérek nowotworowych oraz komdrek
efektorowych pozwala na zwigkszenie aktywnosci uktadu odpornosciowego przeciwko
nowotworowi.

e specyficznos¢ - zdolno$¢ do wybidrczego rozpoznania i wigzania sie z okreslona
makroczasteczka (dopasowanie na zasadzie ,klucza i zamka").

Wykaz skrétow

e ABD - wspomagajgca detoksykacja krwi, ang. adjunctive blood detoxificataion

e ADCC - cytotoksyczno§¢ komdrkowa zalezna od przeciwciat; ang. antibody-dependent cell
cytotoxicity

e B-CLL - przewlekta biataczka limfocytowa B; ang. B-cell chronic lymphocytic leukemia

e CAR-T - chimeryczny receptor antygenowy; ang. chmieric antigen receptor

e CLL - przewlekta biataczka limfocytowa; ang. chronic lymphocyte leukemia
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¢ CMC - chemia, produkcja i kontrole; ang. chemistry, manufacturing, and controls

e CTL - cytotoksyczne limfocyty T; ang. cytotoxic T lymphocyte

¢ eIND - ang. exploratory investigational new drug

e MABEL - minimalna przewidywana dawka potrzebna do wywotania efektu biologicznego;
ang. minimal anticipated biological effect level

¢ MCL - chtoniak z komérek ptaszcza; ang. mantle cell ymphoma

¢ pcPoC - przedkliniczny dowéd koncepciji; ang. preclinical proof of concept

¢ scFv - jednotaricuchowy fragment zmienny; ang. single-chain variable fragment

e TAA - antygen zwigzany z nowotworem; ang. tumor-associated antigen

e TNBC - potréjnie negatywny rak piersi; ang. triple negative breast cancer

8. Informacje o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnosé
Spotki w okresie obrotowym a takze po jego zakoriczeniu

Ze wzgledu na specyfike i profil dziatalnosci Pure Biologics S.A. zdarzenia, ktére istotnie wptywajg na
dziatalno§¢ Spdtki zwigzane sa z prowadzonag dziatalnoscig B+R i zostaty opisane szczegétowo
w pkt.7 powyzej. Poza wspomnianymi w ww. punkcie zdarzeniami dla prawidtowej oceny dziatalnosci
Emitenta w okresie objetym niniejszym raportem mogg mieé znaczenie dziatania w obszarze
rozwoju biznesu oraz obszarze korporacyjnym Spéiki, ktére opisano ponizej.

8.1 Ztozenie i wycofanie wniosku o upadtosé

W dniu 26 czerwca 2025 roku, Zarzad Emitenta ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci Spdétki. do
Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu o czym poinformowano w raporcie
biezacym nr 21/2025. Decyzja ta byta podyktowana faktem, ze Spodtka stata sie niewyptacalna
w rozumieniu art. 11 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto$ciowe. Stan niewyptacalno$ci,
w ktérym znalazta sie Spotka, zostat spowodowany brakiem srodkéw pienieznych na uregulowanie
wymagalnych zobowigzan pienieznych przy jednoczesnej utracie zdolnosci do finansowania
dziatalnosci z dotychczas dostepnych Zrédet, tj. przychoddw ze sprzedazy, emisji akcji, dotacji
i pozyczek.

Zgodnie z zapowiedzig wskazang w raporcie biezacym nr 21/2025, Zarzad Spdtki aktywnie
poszukiwat Zrédet finansowania dziatalnosci. W konsekwencji tych dziatari doprowadzit do
pozyskania srodkéw z nowej emisji akcji w kwocie ponad 4 min ztotych, ktére przywrdécity Spétce
ptynnos¢ finansowa oraz zrestrukturyzowat zobowigzanie finansowe poprzez prolongate sptaty,
o czym Spétka poinformowata raportem biezacym nr 27/2025. W zwiazku z powyzszym w dniu 10
wrzesnia 2025 roku Zarzad ztozyt wniosek o wycofanie wniosku o ogtoszenie upadtosci Spaétki
ztozonego dnia 26.06.2025 r. W dniu 18 wrzesnia 2025 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej,
Wydz. VIl Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i restrukturyzacyjnych postanowit wobec
prawnie skutecznego cofniecia wtasnego wniosku Spétki umorzy¢ postepowanie w przedmiocie
ogtoszenia upadtosci.
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8.2 Zawarcie aneksu do umowy inwestycyjnej z ACRX
Investments Limited

W dniu 18 lipca 2025 roku doszto do zawarcia umowy inwestycyjnej z ACRX Investments Limited
(raport biezacy 27/2025) w celu zapewnienia Spétce mozliwosci niezwtocznej sptaty istotnych,
wymagalnych zobowigzarn Spétki oraz likwidacji zaistniatego stanu niewyptacalnosci Spotki, jak
réwniez zapewnienia Spétce mozliwosci prowadzenia dalszej dziatalnosci.

Zgodnie z Umowa Inwestycyjna:

1] w ramach planowanej (wg stanu na dzieri zawarcia umowy) przez Spétke oferty publicznej akcji
zwyktych na okaziciela serii P1 ACRX zobowigzat sie do ztozenia zapisu na 50 Akcji Serii P1
w wykonaniu przystugujacego ACRX prawa poboru Akcji Serii P1 oraz dodatkowego zapisu na
3.999.950 Akcji Serii P1w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy Spétki.
Postanowienie to zostato zrealizowane w ramach procesu emisji akcji serii P1 opisanego ponizej
w tym punkcie.

2] z chwilg dokonania przez Spétke przydziatu Akcji Serii P1zawarta pomiedzy Spétkg a ACRX umowa
pozyczki z dnia 20 kwietnia 2023 r. ulegnie zmianie m.in. w ten sposdb, ze termin do zwrotu przez
Spotke pozyczki zostanie przedtuzony do dnia 17 lipca 2026 r., odsetki kapitatowe od pozyczki za
okres od dnia jej udzielenia do dnia 29 maja 2025 r. tj. pierwotnie zastrzezonego terminu zwrotu
pozyczki zostang skapitalizowane z kwota gtéwna pozyczki, a oprocentowanie pozyczki zostanie od
dnia 29 maja 2025 r. podwyzszone do 17%. W dniu 27 sierpnia 2025 r. Zarzad Spdtki podjat uchwate
0 przydziale na rzecz inwestoréw akcji zwyktych na okaziciela serii Pl, w zwigzku z czym
postanowienie to zostato zrealizowane.

3] pod warunkiem wykonania przez ACRX zobowigzania, o ktérym mowa w pkt. 1] powyzej oraz
dokonania przez Spotke przydziatu Akciji Serii P1, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci ACRX z tytutu
Umowy Pozyczki Spétka zobowigzana bedzie ustanowi¢ na rzecz ACRX zastawy rejestrowe na
zbiorach wszelkich zbywalnych warto$ci niematerialnych iprawnych w szczegdlnosci praw
wtasnosci intelektualnej i przemystowej stuzacych realizacji projektu PBOO3G PureActivator oraz
projektu PBOO4 PureBIKE, przy czym ACRX zobowigzany bedzie do zwolnienia ww. zastawodw
rejestrowych w przypadku zbycia przez Spotke ww. projektédw zgodnie z warunkami zastrzezonymi
w Umowie lub wczesniejszej sptaty przez Spotke w czesciach okreslonych w Umowie;

4] ACRX przystugiwaé bedzie prawo konwersji wierzytelnosci o zwrot pozyczki udzielonej na
podstawie Umowy Pozyczki i zaptate odsetek kapitatowych od tej pozyczki na akcje Spotki nowej
emisji emitowane w trybie subskrypciji prywatnej skierowanej wytaczne do ACRX za jednostkowa
cene emisyjna w wysokosci 70% Sredniej wazonej wolumenem obrotu ceny akcji Spdtki w obrocie
zorganizowanym z ostatnich 3 miesiecy kalendarzowych poprzedzajacych ztozenie przez ACRX
zadania konwersji. Zagdanie konwersji moze zostaé ztozone przez ACRX nie wczesniej niz po
dokonaniu przez Spétke przydziatu Akciji Serii P1i nie péZniej niz w dniu 16 lipca 2027 r,, w odniesieniu
do catosci lub czesci ww. wierzytelnosci ACRX, przy czym nie wiecej niz 3-krotnie w powyzszym
okresie.
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8.3 Emisja akc;ji serii P1

Na przetomie lipca i sierpnia 2025 roku Spétka przeprowadzita w trybie subskrypcji zamknietej
oferte publiczng akcji zwyktych na okaziciela serii P1 emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdétki na podstawie uchwaty nr 17/2025 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
z dnia 30 czerwca 2025 roku, o czym informowano w raportach biezacych 25/2025, 28/2025
i 31/2025.

Subskrypcja Akcji rozpoczeta sie w dniu 24 lipca 2025 r. i zakoriczyta sig w dniu 14 sierpnia 2025
roku, akcje zostaty przydzielone przez Spétke w dniu 27 sierpnia 2025 r. W ramach Oferty Spétka
oferowata nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 4.081.572 Akcje. Na Akcje ztozono 1137 zapiséw
podstawowych oraz 288 zapiséw dodatkowych. Ze wzgledu na specyfike Oferty w ramach zapisow
podstawowych redukcja nie wystapita, natomiast [ii] w ramach zapiséw dodatkowych stopa
redukcji wyniosta 72,4%. W ramach Oferty ztozono zapisy obejmujace tacznie 9.414.368 Akcji, w tym
2.051.488 Akcji zostato objetych zapisami podstawowymi, a 7.362.880 Akcji zostato objetych
zapisami dodatkowymi. W ramach Oferty przydzielono 4.081.572 Akcji. Cena emisyjna jednej Akcji
wynosita 1,00 PLN [jeden ztoty], a zatem cena emisyjna wszystkich Akcji objetych przez inwestoréw
wyniosta 4.081.572 PLN [cztery miliony osiemdziesiat jeden tysiecy piedset siedemdziesigt dwa
ztote]. Cena emisyjna wszystkich Akcji zostata optacona wktadami pienigznymi. Akcje zostaty
przydzielone 1.098 osobom;

8.4 Zwotanie NWZA — proponowana emisja akcji serii P2

W dniu 24 wrzesnia 2025 r. Spétka opublikowata ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z projektem uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez
emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii P2 zzachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spodtki oraz ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie praw poboru akcji serii P2, praw do akcji serii P2 oraz akcji serii P2 do obrotu
na rynku regulowanym.

Projekt uchwaty zaktada podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie nizsza niz 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) oraz nie wyzszg niz 408.157,20 zt (czterysta osiem tysiecy sto pieddziesigt siedem
ztotych i dwadzie$cia grosz) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) oraz nie wiecej niz 4.081.572
(cztery miliony osiemdziesigt jeden tysiecy piecset siedemdziesigt dwa) akcji zwyktych na
okaziciela serii P2 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje Nowej Emisji”).

W projekcie uchwaty ustalono dzienn 31 pazdziernika 2025 r. jako dzier prawa poboru Akcji Nowej
Emisji w rozumieniu art. 432 § 2 KSH (,Dzieri Prawa Poboru”).

Dzien rejestracji udzialu w Walnym Zgromadzeniu przypada na 5 paZdziernika 2025 r., a odbycia
Walnego Zgromadzenia zaplanowano na 21 pazdziernika 2025 r.
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8.5 Pozostate wydarzenia

Umowa sprzedazy praw do czasteczek PBA-0405 i PBA-O111 (pr. PBO04 i PBO03G)

W dniu 27 grudnia 2024 r. Spétka zawarta umowe sprzedazy praw do molekut PBA-0405 (projekt
PB0O04) oraz PBA-O111 (projekt PBOO3G) z Promittens Corporation z siedzibg w Stanie New Jersey,
USA, ktorej tre$¢ zostata przekazana raportem biezacym nr 62/2024 a szczegdty Spdtka opisywata
zaréwno w Raporcie Rocznym za rok 2024, jak réwniez Raporcie Okresowym za 1 kwartat 2025 roku.

Aneks do umowy

W zwigzku z brakiem ptatnosci Pierwszej Raty w przewidzianym umowa terminie Nabywca zwrécit
sie z prosba o wydtuzenie terminu ptatnosci, celem pozyskania dodatkowego czasu na zamkniecie
rundy finansowania. W dniu 20 lutego 2025 roku sfinalizowano negocjacje Stron dotyczacych zmian
Umowy i podpisanie aneksu. Aneks wprowadza nastepujace, istotne zmiany do Umowy:

e oSwiadczenie stron, ze transakcja odbywa sie po cenach rynkowych;
e zobowigzanie Nabywcy do wykorzystania wynikéw we wtasnej dziatalno$ci gospodarczej;

e zobowigzanie Nabywcy, ze dalsza odsprzedaz wynikéw bedzie mozliwa pod warunkiem
wykorzystania wynikéw we wtasnej dziatalno$ci gospodarczej;

ustalenie, ze Nabywca musi wprowadzi¢ wyniki prac do wtasnej dziatalnosci gospodarczej
przed 26 grudnia 2025 roku;

¢ wydtuzenie terminu ptatnosci rat z tytutu sprzedazy projektéw o 60 dni.

Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty istotnym zmianom.

Rozwigzanie umowy

W dniu 30 maja 2025 raportem biezacym ESPI 17/2025 Spétka poinformowata o wypowiedzeniu
umowy z Promittens Corporation z siedzibg w Stanie New Jersey, USA. Spdtka argumentowata ten
krok brakiem realizacji umowy ze strony Promittens, tj. faktem, ze Srodki pieniezne przewidziane
w Umowie nie wptynety do Spétki w ustalonym terminie, a Promittens Corporation uchyla sie od
zawarcia aneksu, o ktérym Spétka informowata w raporcie biezacym nr 13/2025.

Kontrola CBA

W dniu 17 kwietnia 2024 r. Centralne Biuro Antykorupcyjne ("CBA") rozpoczeto w Spétce kontrole
prawidtowosci uzyskania i wykorzystania przez Pure Biologics Spétka Akcyjna wsparcia finansowego
przyznanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju na realizacje wybranych projektéw - na
podstawie zawartych umoéw o dofinansowanie POIR.01.01.01-00-0209/19, POIR.01.01.01-00-1166/18,
POIR.01.02.00-00-0086/18. Spotka przeditozyta wszelkie dokumenty do kontroli oraz ztozyta
wyjasnienia. W dniu 17 stycznia 2025 r. CBA przekazato Spétce protokst kontroli. Spétka ztozyta
zastrzezenia do protokotu z rozszerzeniem uwag. Na chwile obecna wobec Spdtki nie toczy sie
sprawa sporna z tego tytutu.
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Rozwigzanie umoéw o dofinansowanie

W dniu 22 kwietnia 2025 roku, Spodtka otrzymata od Agencji Badarn Medycznych o$wiadczenia
o rozwigzaniu bez zachowania okresu wypowiedzenia uméw o dofinansowanie: [i] Projektu pn. Phase
1 study of first-in-class bispecific RORIXCD16 molecule in Patients with B-Cell Lymphoid
Malignancies / Badanie kliniczne 1 fazy, pierwszej w swojej klasie bispecyficznej czasteczki
RORIXCD16 u pacjentéw z nowotworami limfoidalnymi z komérek B oraz [ii] Projektu pn. A phase
1study to investigate the safety, tolerability and efficacy of bispecific compound in subjects with
advanced solid tumors / Badanie kliniczne 1fazy majace na celu zbadanie bezpieczenstwa, tolerancji
i skuteczno$ci bispecyficznego zwigzku u pacjentéw z zaawansowanymi guzami litymi.

W zwigzku z rozwigzaniem ABM wzywa do zwrotu, tgcznie,1 899 096,62 ztotych, w terminie 30 dni
od dnia doreczenia pism, wraz z odsetkami.

Przyczyna rozwigzania wskazanag przez ABM byto zbycie praw autorskich i majatkowych do
projektéw bedacych przedmiotem umadw. Zgodnie z trescia raportu biezacego nr 16/2025 Spdétka
wskazata w odpowiedzi, iz przyczyny rozwigzania nie sg zgodne ze stanem faktycznym, gdyz Spdétka
nadal posiada prawa autorskie i majgtkowe do wskazanych projektéw. Mimo to zgodnie z pismem
z dnia 5 czerwca 2025 roku (ESPI 19/2025) ABM podtrzymat stanowisko, iz rozwigzanie uméw ze
skutkiem natychmiastowym pozostaje skuteczne, a jako przyczyne wskazuje brak kontynuacji
realizacji projektéw oraz zagrozenie utratg ptynnosci, czego Spdtka nie kwestionuje.

Sprzedaz udziatéw w Doto Medical Sp. z 0.0. oraz platformy aptamerowej PureApta

W dniu 23 czerwca 2025 roku, Spétka zawarta umowe z NanoGroup S.A. z siedzibg w Warszawie, na
podstawie, ktdrej zbyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej DOTO MEDICAL sp.
z 0.0, wierzytelnos¢ z tytutu pozyczki udzielonej DOTO MEDICAL sp. z 0.0. przez Spoétke w kwocie
gtéwnej 626.000 zt. oraz prawa do trzech patentéw [PL239946, EP3350195B1, US10450673B2]
dotyczacych metody syntezy i oczyszczania zmodyfikowanych nukleotydéw z zastosowaniem
reakcji typu ,click chemistry” [cykloaddycja azydkowo-alkinowa Huisgena] pozwalajgcej na rozwaj
platformy aptamerowe;j.

taczna cena sprzedazy wyniosta 800.000 PLN. Zaptata ceny nastagpita do 31 sierpnia 2025 roku.

Sprzedaz spotki DOTO MEDICAL sp. z o.0. oraz platformy aptamerowej wpisuje sie w plan Zarzadu
majacy na celu stabilizacje finansowa i ptynno$ciowa Spotki.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii L, M i N.

W wyniku realizacji umowy inwestycyjnej z eCapital sp. z 0.0. oraz Panem Michatem Lachem
w dniach 10 stycznia oraz 24 marca 2025 roku doszto do rejestracji w KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku emisji akcji zgodnie z zapisami ww. umowy.

Akcje serii L i M zostaty wprowadzone z dniem 12 lutego 2025 r. do obrotu gietdowego na rynku
rownolegtym, natomiast akcje serii N do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostaty
wprowadzone do obrotu gietdowego. Rejestracja akcji serii N w depozycie papieréw wartoSciowych
prowadzonym przez KDPW S.A. nastgpito w dniu 11 lipca 2025 roku.
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Znaczace umowy

Wszystkie znaczace umowy, jakie zawarta Spétka w okresie niniejszego raportu jak réwniez po nim
zostaty opisane w pkt 7 i 8 powyzej.

9. Opisistotnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z otoczeniem Spétki

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Dziatalno$¢ Spdtki prowadzona jest zarowno w kraju, jak i za granica, a zatem na jej wyniki wptyw
majg czynniki makroekonomiczne dotyczace zaréwno polskiej, jak i Swiatowej gospodarki.
Do czynnikéw o charakterze makroekonomicznym istotnie oddziatujgcych na Spétke nalezg w
szczegolnosci: dynamika wzrostu PKB, poziom dochodéw oraz wydatkéw gospodarstw domowych
i przedsigbiorstw, poziom $rednich wynagrodzen, poziom bezrobocia, poziom inflacji, kursy walut,
a takze ksztattowanie sie polityki fiskalnej oraz monetarnej panstwa. W przypadku zatamania
koniunktury gospodarczej w kraju lub zagranica, wskazane wyzej wskaZniki moga ulec znaczgcemu
pogorszeniu, co bezposrednio przetozy sie na wyniki gospodarcze paristwa i jego wptywy do
budzetu. Branza biotechnologiczna w ktdrej dziata Spdtka wymaga na obecnym etapie rozwoju
kapitatowego wsparcia ze stron paristwa. Nie mozna wykluczyé, ze przy pogorszeniu sie sytuacji
makroekonomicznej w kraju, priorytet uzyskajg inne obszary dziatalnosci paristwa, co moze
spowodowac redukcje dostepnego finansowania w ramach dotacji publicznych przyznawanych
spotkom innowacyjnym z sektora biotechnologicznego. Przy funkcjonujagcym w Spdétce modelu
finansowania moze przyczyni¢ sie to do wstrzymania lub opdZnienia prowadzonych prac
badawczo-rozwojowych, tym samym minimalizacji szans Spétki na osiggniecie pozytywnych
wynikéw finansowych.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych

Dziatalnos¢ Spétki podlega wielu przepisom prawa, w tym przede wszystkim regulacjom Kodeksu
Cywilnego, Kodeksu Spétek Handlowych, ustawy Prawo Farmaceutyczne, jak réwniez przepisom
regulujgcym prawo podatkowe, ochrone prawa wtasnosci intelektualnej i przemystowej. Srodowisko
prawne i regulacyjne w Polsce nadal charakteryzuje zmiennos¢ i uznaniowos$¢ interpretacyjna,
zmiany prawa, w szczegdlnosci zmiany przepiséw prawnych majacych bezposredni wptyw na
funkcjonowanie rynku farmaceutycznego, rozwdj i wprowadzanie nowych technologii oraz
funkcjonowanie spétek publicznych, moga miec istotny, niekorzystny wptyw na dziatalnosé
prowadzong przez Spotke. Zwieksza to ryzyko ponoszenia istotnych dodatkowych
i nieoczekiwanych wydatkéw, a takze kosztow dostosowywania prowadzonej dziatalnosci do
nowych wymagan prawnych.

Ryzyko konkurenciji

Rynek badan biotechnologicznych, do ktérego zaliczaja sie projekty badawcze prowadzone przez
Spétke, nalezy do jednego z najszybciej rozwijajgcych sie segmentédw rynku Swiatowego. Tym
samym dziatalno§¢ podmiotéw konkurencyjnych, zaréwno europejskich, jak i §wiatowych, moze
przyczyni¢ sie do powstania nowych rozwigzarn na potrzeby przygotowania lekéw, wyrobéw
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medycznych lub terapeutycznych, ktére beda wykazywaty wyzsza skutecznosc terapeutycznag lub
mniejsze ryzyko wystagpienia dziatann niepozadanych lub beda dostgpne za ceneg nizszag od ceny
oczekiwanej za okreslone rozwigzanie przez Spdtke. Wystagpienie chocby jednego z tych czynnikéw
moze przyczyni¢ sie do obnizenia zainteresowania wynikami projektéw badawczych
przeprowadzonych przez Spétke, a tym samym mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowa lub wyniki Spaétki.

W dotychczasowej historii Spdtki ryzyko to nie =zrealizowato sie. Spdtka ocenia
prawdopodobieristwo realizacji ryzyka jako Srednie, za$ istotno$¢ ryzyka jako niska.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg na Ukrainie

Wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na sytuacje Pure Biologics S.A. opisano w pkt VI.9.

10. Opis istotnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscia
Spotki

Ryzyka niepowodzenia prac badawczo-rozwojowych

Wprowadzenie

Rynek badan biotechnologicznych, na ktérym funkcjonuje Spdtka, jest rynkiem stosunkowo
mtodym, dynamicznie sie rozwijajacym, a tym samym trudno przewidywalnym. Réwniez na
wczesnym etapie rozwoju znajduje sie dziatalnos§¢ Emitenta, koncentrujgca sie na poszukiwaniu
i rozwijaniu nowych lekéw, rozwigzan terapeutycznych oraz wyrobéw medycznych na bazie
przeciwciat i aptamerdow.

Opracowywanie nowych lekéw wigze sie z wysokim poziomem ryzyka niepowodzenia, tj.
nieuzyskania rezultatow leczniczych opracowywanego rozwigzania zgodnych z zatozeniami. Ryzyko
to wzrasta w przypadku rozwoju lekéw innowacyjnych, ktérych mechanizmy dziatania koncentruja
sie na nowych celach molekularnych, tj. okreslonych reakcjach fizycznych i chemicznych pomiedzy
molekutami, czesto wczesniej niebadanych lub stabo scharakteryzowanych w literaturze naukowe;j.

Realizacja kazdego z wymienionych w ponizej ryzyk czastkowych odrebnie, jak i ich dowolnej
kombinacji, moze wptynaé m. in. na:

e wydtuzenie projektu badawczego;

e niezrealizowanie celéw poszczegdinych projektéw w czesci;
e niezrealizowanie celéw poszczegdinych projektow w ogole;

e zrealizowanie celow przy kosztach wyzszych od zaktadanych.

Ze wzgledu na przyjeta przez Spotke strategie komercjalizacji czgsteczek po ukoriczeniu fazy
przedklinicznej lub fazy badan klinicznych, najwieksze ryzyko zakoriczenia rozwoju projektow przed
uzyskaniem rejestracji produktu leczniczego spoczywa na podmiocie, ktory nabedzie od Spétki
prawa do wynikéw jej projektu badawczo-rozwojowego. Realizacja ww. zdarzern moze miec€
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki. Nalezy réwniez
mie¢ na uwadze, ze niezaleznie od wymienionych ponizej ryzyk czastkowych, prowadzenie
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dziatalnosci badawczo-rozwojowej w zakresie badarn nad nowymi lekami moze w przysztosci
generowac nowe obszary ryzyk, nieidentyfikowane dotychczas przez Spaétke.

Ponizej wymieniono zidentyfikowane przez Spodtke ryzyka czastkowe, majgce zwigzek
z prowadzonymi pracami badawczo-rozwojowymi.

Ryzyko nieosiaggniecia w projektach B+R zamierzonych wynikéw badawczych

Spétka prowadzi samodzielnie programy badawcze-rozwojowe w celu wytonienia nowych
czasteczek do rozwoju potencjalnych lekéw, ktére maja potencjat bycia pierwszymi w swojej
kategorii (ang. first-in-class) oraz opracowania innowacyjnych wyrobéw medycznych dla schorzen,
w ktérych dostepne obecnie metody leczenia wykazujg istotne ograniczenia terapeutyczne.

Spdtka nie moze wykluczyé ryzyka niepowodzenia w przypadku nieodkrycia nowych aktywnych
czasteczek do wykorzystania w interesujgcych Spétke obszarach terapeutycznych i niewytonienia
kandydata na lek o bezpiecznym profilu farmakologicznym do dalszego rozwoju.

Istnieje réwniez ryzyko, ze na etapie prowadzonych przez Spdtke badan przedklinicznych lub
klinicznych czasteczki/produkty objete badaniami nie beda wykazywaé wymaganego poziomu
bezpieczenstwa lub spodziewanych korzysci terapeutycznych, co moze spowodowacé opdéZnienie
w rozwoju projektu badawczego, konieczno$§¢ przeprowadzenia dodatkowych badan,
a w najgorszym przypadku konieczno$¢ zaprzestania dalszych badann i utrate mozliwosci
osiggniecia przychodoéw finansowych.

Mimo doswiadczenia Zarzadu i zespotéw naukowych Spoétki, prowadzona dziatalno$é wigze sie
z powstawaniem obszaréw ryzyka nieujetych w dotychczasowych zatozeniach i planach Spétki oraz
bedacych poza jej kontrolg. Spdtka dywersyfikuje ryzyko zwigzane z niepowodzeniem
i koniecznoscig zakoriczenia programu badawczego poprzez prowadzenie réwnolegle kilku
projektow badawczych bedacych aktualnie na réznych etapach rozwoju.

Ryzyko nierozpoczynania nowych projektéw z powodu braku koncepcji

W Dacie Raportu Spétka prowadzi samodzielnie Kluczowe Projekty tj. wtasne, istotne wartosciowo
projekty badawcze. Kluczowe Projekty stanowig zasadniczg czes¢ dziatalnosci badawczej Spétki,
jednak czas ich trwania jest z natury ograniczony.

Na wstepnym etapie kazdy projekt badawczy wymaga sformutowania koncepcji projektu,
w szczegdlnosci okreslenia: (i) celu, ktéremu ma stuzyé czasteczka bedaca przedmiotem projektu
oraz (ii) jaki ma by¢ jej mechanizm dziatania. Spétka moze sformutowac koncepcje projektu
samodzielnie lub naby¢ ja od podmiotu zewnetrznego. Istnieje zatem ryzyko, ze pomimo
prowadzenia wtasnych prac, jak i podejmowania prob pozyskania koncepcji nowego projektu poza
Spétka, Spotka nie bedzie miata podstaw do zainicjowania i prowadzenia kolejnych projektéw, a tym
samym nie bedzie miata mozliwosci rozwoju nowych aktywow, ktérych komercjalizacja mogtaby
generowacC przyszte przychody Spotki. Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowsa lub wyniki Spétki.
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Ryzyko popetnienia btedéw w trakcie realizacji projektu badawczego

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia projektéw badawczych prowadzonych przez Spdétke
w efekcie popetnienia réznego rodzaju btedow, zaréwno w warstwie merytorycznej na etapie
przygotowania lub realizacji, jak i operacyjnej. Btedy moga zostac¢ popetnione zaréwno w zakresie
prac prowadzonych przez Spodtke, jak i w obszarze czynnosci zleconych przez Spoétke
wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym jeszcze przed osiggnieciem gotowosci projektu do
komercjalizacji, np. badan przedklinicznych i klinicznych fazy O lub fazy 1. Realizacja ryzyka moze
mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.

Ryzyko braku dostatecznie licznej grupy pacjentéw dla przeprowadzenia badan
klinicznych

Ze wzgledu na zaplanowane w poszczegdlnych projektach badania kliniczne na pacjentach nie
mozna wykluczy¢, ze przy braku dostatecznej grupy pacjentéw nie bedzie mozliwe sfinalizowanie
fazy badan klinicznych projektu lub wystgpi koniecznos¢ jej wydtuzenia.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub
wyniki Spétki. W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sig.

Ryzyko braku korelacji czasowej potrzeb Spoétki z mozliwosciami podwykonawcéw

Nie mozna wykluczyé braku zbieznosci w czasie (i) zapotrzebowania Spétki na przeprowadzenie
badan przez podmiot zewnetrzny z (ii) wolnymi mocami badawczymi i analitycznymi podmiotéw
zewnetrznych posiadajacych uprawnienia oraz potencjat intelektualny i techniczny do
przeprowadzenia oczekiwanych przez Spétke proceséw. Mozliwe jest rowniez, ze podmiot
zewnetrzny nie bedzie w stanie wykonac zleconych mu prac w okresie zatozonym w harmonogramie
danego projektu, zaréwno ze wzgledu na ograniczony potencjat, jak i na obiektywnie postrzegane
niedoszacowanie dtugo$ci tego okresu.

Realizacja ryzyka moze mieé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub
wyniki Spétki. W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie.

Ryzyko nieuzyskania pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych

Jednym z etapéw dopuszczania nowych lekéw do obrotu jest przeprowadzenie badan klinicznych.
Zgodnie ze strategig komercjalizacji projektow B+R na etapie badan klinicznych fazy O lub 1, Emitent
przed podaniem opracowanych we wczesniejszych etapach kandydatéw na leki (lub
terapeutycznych wyrobdw medycznych) bedzie musiat uzyskaé stosowne pozwolenia. Procedura
uzyskania pozwolenia jest rézna w réznych paristwach, jednak zawsze wymaga spetnienia szeregu
warunkow, w szczegolnosci dostarczenia szczegdtowej dokumentacji dotyczacej planowanego
badania. Niespetnienie ktorego$ z warunkéw lub braki w dokumentacji moga spowodowac
opdznienie prowadzonych prac badawczych, powstanie po stronie Emitenta dodatkowych kosztéw
finansowych, a w skrajnym przypadku nawet brak mozliwosci kontynuowania projektu.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub
wyniki Spétki. W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sig.
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Ryzyka zwigzane z finansowaniem dziatalnosci srodkami ze Zrédet publicznych

Wprowadzenie

W zwigzku z oparciem finansowania wtasnych innowacyjnych projektow badawczych o $Srodki
publiczne przeznaczone dla matych i Srednich podmiotéw, pokrywajgce Srednio 76% kosztow
kwalifikowanych projektow ogétem, liczagc wedtug wartosci wykazanych w umowach dotacyjnych,
Emitent jest narazony na ryzyko wstrzymania, ograniczenia lub catkowitego zaprzestania
dziatalnosci w przypadku wstrzymania lub ograniczenia finansowania przez instytucje
posredniczace, niezaleznie od jako$ci prowadzonych prac projektowych oraz zgodnosci rozliczenia
Srodkow z postawionymi Spétce wymogami. Moze to oznacza¢ ograniczenie dziatalno$ci Emitenta
wytgcznie do projektéw posiadajgcych najwigkszy potencjat komercjalizacyjny.

Ponizej wymieniono zidentyfikowane przez Emitenta ryzyka czastkowe, majace zwiagzek z przyjetym
modelem finansowania dziatalnosci.

Ryzyko ograniczenia dostepnosci przyznanego a niewyptaconego finansowania ze
Zrédet publicznych

Dla zachowania praw do wyptaty kolejnych transz przyznanego finansowania ze $Srodkéw
publicznych Emitent ma obowigzek spetnienia i utrzymania, w okresach wskazanych w umowach,
szeregu wymogow formalnych oraz Scisle okreslonych kryteriow okreslonych w procedurze naboru
wnioskéw, ze szczegdlnym uwzglednieniem kamieni milowych (osigganych wynikéw w pracach B+R)
poszczegdlnych etapdw realizacji projektow. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze koszty poniesione
przez Spétke na projekty badawcze lub sposdb ich rozliczenia zostang zakwestionowane przez
podmiot udzielajacy finansowania, a tym samym kwota finansowania do wyptaty zostanie
zmniejszona.

Z finansowaniem dziatalno$ci ze srodkéw publicznych sg ponadto zwigzane ryzyka operacyjne takie
jak:

e niedopasowanie posredniego lub ostatecznego terminu rozliczenia dofinansowania ze
Srodkéw publicznych do terminéw zakoriczenia poszczegdlnych etapdw projektu
badawczego ze wzgledu na okres trwania projektu diuzszy od planowanego, zaréwno
z powodu wydtuzenia poszczegdlnych czynnosci badawczych, jak i z powodu braku
dostgpnosci wolnych mocy badawczych ianalitycznych podmiotéw zewnetrznych
posiadajacych uprawnienia oraz potencjat intelektualny i techniczny do przeprowadzenia
oczekiwanych przez Spotke procesdw;

e przekroczenie w projektach objetych badaniami granicy rozliczania.

Moze sie to przetozy¢ na brak wyptaty dofinansowania na naktady prefinansowane przez Spdétke ze
srodkéw wtasnych (refinansowanie; potencjalnie przyszte umowy). Wystapienie jednej z powyzej
wymienionych sytuacji narazitoby Emitenta na koniecznos¢ pozyskania srodkéw na pokrycie
w przysztosci kosztéw, co do ktérych zaplanowano pokrycie ich — przynajmniej czesciowo -
Srodkami z pomocy publicznej, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.
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Ryzyko koniecznosci czesciowego Ilub catkowitego zwrotu przyznanego
i wyptaconego dofinansowania ze Zrédet publicznych, w tym ryzyko rozwigzania
umoéw o dofinansowanie

Spotka na podstawie zawartych uméw pozyskuje srodki finansowe z dotacji po rozliczeniu naktadéw
poniesionych w catosci ze sSrodkéw wtasnych. Okresowo Spdétka, na podstawie wzajemnych ustalen
z instytucja dotujaca, uzyskuje srodki finansowe z dotacji w formie zaliczek, ktére nastepnie jest
obowigzana rozliczy¢ zgodnie z wnioskiem i umowa o dofinansowanie. Jednym z istotnych
wymogow do spetnienia przez Spotke — w ramach realizacji projektéw — jest wniesienie wktadu
wtasnego. Zgodnie z wnioskami o udzielenie dofinansowania, ten warunek uméw o dofinansowanie
Spdtka spetnia i zamierza spetnia¢ poprzez zaptate ze Srodkéw pozyskanych z emisji kapitatu.
Oznacza to, ze brak posiadania kapitatu wtasnego w niezbednej wysokos$ci, m. in. moze uniemozliwic¢
Spétce realizacje umoéw o dofinansowanie zgodnie z ich postanowieniami. Istnieje ryzyko, ze Spoétka
bedzie musiata zwrécic sie do instytucji posredniczacej o zgode na zmiane sposobu finansowania
wktadu wtasnego przez Spétke. Nie mozna wykluczyé mozliwosci, ze spotka sie to z decyzjg
odmowng, a w konsekwencji poskutkuje rozwigzaniem umoéw o dofinansowanie wraz
z koniecznos$cig zwrotu uzyskanych srodkéw tytutem dofinansowania, wraz z odsetkami.

Wspétfinansowanie projektéow Emitenta ze srodkéw publicznych wigze sie z takze z konieczno$cia
rygorystycznego przestrzegania umow, przepiséw administracyjno-prawnych i realizacji postepoéw
w pracach badawczo rozwojowych, ze szczegélnym uwzglednieniem kamieni milowych (osigganych
wynikéw w pracach B+R) poszczegdlnych etapéw realizacji projektow. Niezaleznie od oceny Spotki
w zakresie prawidtowego wykonywania umoéw z zachowaniem najwyzszej starannos$ci, nie mozna
wykluczy¢ ryzyka odmiennej interpretacji zapiséw umoéw lub odmiennej oceny zrealizowanych
w ramach projektéw kamieni milowych (osigganych wynikéw w pracach B+R) poszczegéinych
etapow projektow przez instytucje dotujaca. W zwiazku z tym istnieje ryzyko, ze koszty poniesione
przez Spdétke na projekty badawcze zostang zakwestionowane przez instytucje dotujaca
i ostateczna kwota dofinansowania zostanie zmniejszona, a finansujagcy odmdéwi zwrotu
poniesionych przez Emitenta kosztéw lub zazada zwrotu wyptaconej zaliczki wraz z odsetkami.
W przypadku Emitenta zaistnienie ktorejkolwiek z ww. sytuacji, nawet przy bezpodstawnym
zakwestionowaniu przez instytucje dotujaca sposobu wykonywania uméw o dofinansowanie,
wptywatoby na jego sytuacje w sposdb szczegdlny, co wynika z faktu, ze strategiczny model
finansowania dziatalnosci Spétki opiera sie na uzyskanym dofinansowaniu.

W dotychczasowej dziatalno$ci emitenta ryzyko to zrealizowato sie po raz pierwszy w dniu
22 kwietnia 2025 roku, kiedy emitent otrzymat od Agencji Badarn Medycznych os$wiadczenia
o rozwigzaniu bez zachowania okresu wypowiedzenia uméw o dofinansowanie prac w projektach
PBOO3G i PBOOA4. Szerzej to zdarzenie opisano w pkt. 8.5 powyzej.

Ryzyko ograniczenia mozliwosci pozyskania nowego finansowania ze Zrédet
publicznych

Z finansowaniem dziatalnosci ze $rodkéw publicznych jest réwniez zwigzane ryzyko braku
mozliwosci pozyskiwania finansowania na kolejne projekty, co dotyczy zaréwno srodkéw z funduszy
krajowych (zwtaszcza w zakresie obecnej perspektywy NCBR, ABM i Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci trwajacej od roku 2022), jak i Unii Europejskiej. Ograniczenie moze nastapic ze
wzgledu na (i) zmiany warunkéw udzielania takiego finansowania lub (ii) ograniczenie kwot
przeznaczonych na takie finansowanie, (iii) identyfikacje nieprawidtowosci w realizacji umdéw
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zawartych wczesniej, (iv) ocene wnioskéw Emitenta o przyznanie finansowania na poziomie nizszym,
niz minimalna wymagana dla uzyskania finansowania, (v) wzrost konkurencji ze strony innych
podmiotéw ubiegajacych sie o tego typu srodki lub (vi) inne nieprzewidywalne na Date Raportu.

W przypadku podjecia przez Spotke decyzji o ubieganiu sie o pomoc publiczng dla kolejnych
kluczowych projektow Spétka nie moze wykluczy¢ ryzyka braku pozyskania nowego dofinansowania
z uwagi na niespetnienie wymogoéw formalnych lub negatywne opinie ekspertéw oceniajacych
warto$s¢ merytoryczng i innowacyjng danego projektu. Niezaleznie od przyczyn niepozyskanie
planowanych kolejnych dotacji moze spowodowac konieczno$¢ wigkszego zaangazowania kapitatu
wtasnego, co moze wywrzec istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spétki.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to zrealizowato sie czeSciowo w latach 2021-2023, kiedy
to Spdtka i jej podmiot zalezny Doto Medical — z powodu braku mozliwosci pozyskania Srodkéw ze
Zrédet zewnetrznych, przy jednoczesnym braku dostatecznych wtasnych srodkéw finansowych —
nie rozpoczynaty nowych projektéw z wyjatkiem przygotowania projektu PB103 do dalszego
rozwoju. Spétka ocenia prawdopodobieristwo realizacji ryzyka oraz jego istotnosc¢ jako wysokie.

Ryzyko braku mozliwosci komercjalizacji wynikéw prac badawczo-rozwojowych

Zgodnie z przyjeta przez Spdétke strategia biznesowg, komercjalizacja projektéw nastepuje po
ukonczeniu fazy przedklinicznej lub fazy badan klinicznych. W celu komercjalizacji Emitent dazy do
zawarcia umow partneringowych (partnerskich) lub licencyjnych na komercjalizacje wynikéw
swoich projektéw z miedzynarodowymi lub krajowymi firmami farmaceutycznymi oraz firmami
produkujacymi wyroby medyczne stosowane w pozaustrojowych procesach terapeutycznych.

W celu pozyskania podmiotu zainteresowanego komercjalizacja zakoriczonych projektéw
badawczo-rozwojowych Emitent samodzielnie na biezgco monitoruje zainteresowanie rynku
prowadzonymi badaniami, m. in. bierze udziat w konferencjach branzowych oraz analizuje publikacje
dotyczace nowych patentéw i wynikdéw prac badawczych. Aktywny udziat cztonkéw rady naukowej
dziatajacej w strukturach Emitenta, jak réwniez zewnetrznych doradcéw branzowych, w potaczeniu
z dziataniami majacymi na celu nawigzywanie kontaktéw i dotarcie do wtasciwych oséb
w koncernach farmaceutycznych, zwigksza prawdopodobienstwo komercjalizacji wynikow
projektow zrealizowanych przez Spdétke. Nie mozna jednak wykluczyé, ze pomimo prowadzenia
czesci lub wszystkich z ww. dziatan, przeznaczony do komercjalizacji projekt nie znajdzie nabywcy.

Trudno$¢ w znalezieniu partnera dla komercjalizacji projektu moze by¢ efektem jednego lub
wiekszej grupy ponizszych czynnikow.

e Niewtfasciwa ocena popytu rynkowego przez Spétke na etapie rozpoczynania projektu;
e Zmiana strategii rozwijania nowych programow przez duze firmy farmaceutyczne;

¢ Zmiany na rynku produktéw, na ktérym operuje Emitent. Rynek dziatalno$ci Emitenta to
rynek globalny, dynamicznie rozwijajgcy sig, na ktérym - dzigki ciggtemu rozwojowi
technologii - sukcesywnie pojawiajg si¢ nowe rozwigzania usprawniajgce dotychczasowe
procesy oraz optymalizujace koszty. Od momentu zidentyfikowania potrzeby do
wprowadzenia produktu na rynek uptywa najczesciej kilka, a w skrajnych przypadkach,
kilkkanascie lat, co moze przetozy¢ sie na brak atrakcyjnosci oferowanego produktu ze
wzgledu na pojawienie sie rozwigzania zblizonego w nizszej cenie lub lepszego w podobnej;

¢ Brak mozliwosci dotarcia do os6b decyzyjnych i ich przekonania o wartosci wynikéw
realizowanych projektow;
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e Brak mozliwosci wykazania skutecznosci dziatania na uznanych modelach zwierzgcych lub
niewykazanie wstepnej skutecznosci leku lub terapii u pacjentow.

Wobec powyzszego nie mozna wykluczyé, ze nawet pomimo osiggniecia pozytywnych wynikéw na
etapie badan przedklinicznych lub etapu badan klinicznych, Emitent nie znajdzie partnera
zainteresowanego uzyskaniem od niego licencji. Emitent planuje warunki przysztych umdw
partneringowych na podstawie powszechnie dostepnych informacji o tego typu umowach
podpisywanych na rynku globalnym, co rodzi ryzyko, ze podczas prowadzonych negocjacji moze
nie osiggnac satysfakcjonujacych warunkéw wynegocjowanych uméw lub beda one gorsze od
przewidywanych, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowa lub wyniki Spétki.

Ryzyko niepowodzenia rozpoczetej komercjalizacji wynikéw prac badawczo-
rozwojowych

Sukces komercjalizacji projektu badawczo-rozwojowego w zakresie nowego rozwigzania
terapeutycznego po jego sprzedazy przez Spdtke do podmiotu zewnetrznego zalezy od wynikéw
wielu etapéw posrednich procesu, do ktérych naleza m. in.: (i) przebieg i wyniki badan klinicznych,
(i) uzyskanie niezbednych zgéd regulacyjnych na rejestracje, produkcje i wprowadzenie leku do
obrotu, (iii) skuteczno$é dziatari marketingowych, (iv) popyt na produkt koricowy oparty na
wynikach projektu, (v) utrzymanie ochrony praw wtasnosci intelektualnej i ochrony patentowej,
(vi) dostepno$é rozwigzarn konkurencyjnych, (vii) wynegocjowanie korzystnych warunkéw
wspotpracy w umowie partneringowej ze strong takiej umowy w zakresie komercjalizacji wynikéw
projektu. Zatrzymanie procesu komercjalizacji na jednym z ww. etapow moze wptynac negatywnie
na mozliwos¢ jego dokonczenia, a zatem mie¢ negatywny wptyw nie tylko na dany projekt, ale na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

Ryzyko nieuzyskania przychodéw oczekiwanych z uméw na komercjalizacje
(uméw partneringowych)

Po wyszukaniu przez Spétke podmiotu zainteresowanego zawarciem umowy na komercjalizacje,
wynegocjowaniu warunkéw biznesowych i zawarciu umowy (tzw. umowa partneringowa), istnieje
ryzyko: (i) niedotrzymania warunkéw umowy przez partnera lub (i) dalszego rozwoju projektu
w sposob niezgodny z zatozeniami — ergo braku przychoddéw przewidzianych dla Spétki w umowie
partneringowej. Moze to przetozy¢ sie na obnizenie lub przesuniecie w czasie lub catkowity brak
ptatnosci zagwarantowanych umowa na rzecz Spétki. Realizacja ryzyka moze mieé zatem negatywny
wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki ryzyko to zmaterializowato sie poprzez brak realizacji umowy
sprzedazy praw do molekut PBA-0405 (projekt PBOO4) oraz PBA-O11 (projekt PBOO3G)
z Promittens Corporation z siedzibg w Stanie New Jersey, USA opisanej w pkt. IV.8.5 powyzej.

Ryzyko zwigzane z realizacja strategii Spotki

Gtéwnym zatozeniem przyjetej przez Spétke strategii jest realizacja dwoch projektow badawczych,
tj. PBOO3g i PBOO4, ukierunkowanych na odkrycie i skomercjalizowanie kandydatow na leki
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o wysokim potencjale rynkowym w leczeniu schorzen onkologicznych. Réwnolegle od roku 2023
Spdtka prowadzi dziatania majgce na celu zawarcie umdw partneringowych z firmami
farmaceutycznymi lub biotechnologicznymi. Zawarcie uméw partneringowych moze mie¢ miejsce
nie wczesniej niz po zakonczeniu etapu badan in vivo. Realizacja strategii Spétki w tym obszarze
moze okazaé sie niemozliwa ze wzgledu na (i) brak mozliwosci pozyskania finansowania
zewnetrznego niezbednego dla realizacji badan klinicznych fazy O. Istnieje réwniez ryzyko,
iz zawarcie umowy partneringowej okaze sig¢ niemozliwe lub warunki handlowe transakcji
z potencjalnym partnerem moga nie by¢ satysfakcjonujace dla Spaétki.

Rownolegle strategia Spodtki zaktada optymalizacje modelu biznesowego i finansowego pod katem
mozliwos$ci rozwijania wybranych projektow w formie spétek celowych, ktérych udziatowcami beda
kazdorazowo Spétka i jeden lub wiecej partneréw zewnetrznych. Do daty sprawozdania Spétka
powotata pierwszy tego typu podmiot, tj. Doto Medical sp. z 0.0. Celem istnienia Doto Medical
sp. z 0.0. jest rozwdj projektu PB103, tj. innowacyjnego wyrobu medycznego stuzgcego do usuwania
toksyn w trakcie hemodializy. Proces pozyskiwania partnerow zewnetrznych dla
Doto Medical sp. z 0.0. w dacie raportu nie zakoriczyt sie. Istnieje jednak ryzyko, iz nawigzanie takiej
wspotpracy okaze sie niemozliwe lub warunki handlowe transakcji z potencjalnym partnerem moga
nie byc¢ satysfakcjonujace dla Spotki.

Trudnos$ci w realizacji strategii Spotki moga by¢ réwniez nastepstwem zmian polityki gospodarczej
panstwa polskiego w obszarze dofinansowywania spétek innowacyjnych, m.in. z branzy
biotechnologicznej lub trudnosciami w pozyskaniu dalszego finansowania na rynku kapitatowym,
wskutek czego Spdtka bedzie zmuszona do zmiany struktury finansowania swojej dziatalnosci, co
moze opdznic, zawiesi¢ lub uniemozliwic realizacje projektéw badawczo-rozwojowych przez Spétke.

Jezeli Spotka napotka na nieprzewidziane lub pozostajace poza jej kontrola przeszkody w trakcie
realizacji swojej strategii, moze nie zrealizowac jej w petni, podja¢ decyzje o jej zmianie, zawiesic jej
realizacje lub od niej odstgpi¢. Tym samym istnieje ryzyko, ze Spétka moze nie osiagnac¢ korzysci
planowanych z wdrozenia strategii lub osiggna¢ je z opdZnieniem albo na poziomie nizszym niz
zaktadano. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w przypadku niezrealizowania przez Spétke przyjetych
celéw strategicznych wptynie to negatywnie na sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz
wyniki Spétki, a inwestorzy moga utraci¢ zainwestowane w Spoétke Srodki.

Ryzyko operacyjne

Dziatalnos¢ Spétki polega na odkrywaniu i opracowywaniu innowacyjnych lekéw biologicznych
w terapii choréb nowotworowych oraz terapeutycznych wyrobédw medycznych. W zwigzku
z innowacyjnoscia realizowanych przez Spotke projektéw, jest ona obecnie na wczesnym etapie
prowadzonych badan. Wszystkie czasteczki lecznicze i produkty terapeutyczne, nad ktérymi
pracuje Spodtka, sa w stadium kandydata na lek lub aktywnej czasteczki wyrobu medycznego
przeznaczonych do dalszych badar przedklinicznych i klinicznych na zwierzetach iludziach.
Powodzenie przyjetego modelu biznesowego Spétki zalezy od sukcesu osiggnietego na kazdym
etapie procesu rozwoju leku lub wyrobu medycznego, poczawszy od momentu rozpoczecia
programu badawczego, poprzez przeprowadzenie i uzyskanie pozytywnych wynikéw badan
przedklinicznych, otrzymanie na ich podstawie pozwolenia na rozpoczecie badan klinicznych
i osiggnigcie pozytywnych wynikéw z badan klinicznych w zakresie oceny bezpieczerstwa
i potencjatu terapeutycznego testowanego kandydata na lek/wyréb medyczny. Zdolnosé Spétki do
generowania zyskow z licencjonowania rozwigzan leczniczych lub sprzedazy lekéw, o ile wystapi,
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bedzie zalezna od powodzenia w opracowywaniu kandydatow na leki i prototypow
terapeutycznych wyrobéw medycznych i ich ewentualnej komercjalizaciji.

Z uwagi na charakter badawczo-rozwojowy prowadzonej dziatalnoSci podstawowej, Spétka jest
narazona na ryzyko niepowodzenia w przypadku pojawienia sie zaktécen na kazdym prowadzonym
przez nig etapie badan nad lekiem lub wyrobem medycznym. Jakiekolwiek nieoczekiwane bariery
technologiczne, nieprawidtowosci lub negatywne wyniki badan, opdznienia czy nawet nieznaczne
btedy moga doprowadzi¢ do opdéZnienia rozwoju i komercjalizacji leku lub wyrobu medycznego,
a w skrajnych przypadkach nawet do zakornczenia programu badawczego i catego projektu. Spétka
nie moze zagwarantowac, ze wszystkie procesy technologiczne i badawcze od momentu
rozpoczecia programéw badawczych prowadzonych projektéw do ich planowanego zakoriczenia
beda przebiegaty terminowo i bez zaktécen, tym samym nalezy zaktadac, ze w szeregu przypadkow
ostatecznie moga zakonczy¢ sie niepowodzeniem. Spétka w celu dywersyfikaciji i obnizenia stopnia
ryzyka w podstawowej dziatalnosci badawczo-rozwojowej prowadzi obecnie dwa projekty rozwoju
biologicznych lekéw immunoonkologicznych oraz jeden projekt terapeutycznych filtrow
biomolekularnych.

Ryzyko konkurencji

Rynek badan biotechnologicznych, do ktérego zaliczajg sie projekty badawcze prowadzone przez
Spdtke, nalezy do jednego z najszybciej rozwijajagcych sie segmentow rynku Swiatowego. Tym
samym, dziatalno§¢ podmiotéw konkurencyjnych, zaréwno europejskich, jak i swiatowych, moze
przyczyni¢ sie do powstania nowych rozwigzan na potrzeby przygotowania lekéw oraz wyrobow
medycznych, ktére (i) zostang dopuszczone na rynek przed rozwigzaniami, nad ktérymi pracuje
Emitent, (ii) beda wykazywaty wyzsza skuteczno$é terapeutyczng lub (iii) beda wykazywaty
mniejsze ryzyko wystapienia dziatari niepozadanych lub (iv) beda dostepne za cene nizszg od ceny
oczekiwanej za okresSlone rozwigzanie przez Emitenta. Wystgpienie chocby jednego z tych
czynnikéw moze przyczyni¢ sie do obnizenia zainteresowania wynikami projektow badawczych
przeprowadzonych przez Spétke, a tym samym miec¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowa lub wyniki Spaotki.

Ryzyko to jest ryzykiem specyficznym dla Emitenta. Ze wzgledu na dtugotrwato$¢ projektow
badawczo-rozwojowych przy braku znajomo$ci rozwigzan, nad ktérymi pracuje konkurencja, oraz -
co kluczowe - braku mozliwosci wprowadzania istotnych modyfikacji rozwigzann bedacych
przedmiotem prac badawczo-rozwojowych w trakcie trwania projektu nie mozna wykluczyc
sytuaciji, w ktérej w koricowej fazie projektu, a wiec po poniesieniu znaczacej czesci zwigzanych
z nim kosztow, projekt nie bedzie mdégt zosta¢ poddany komercjalizacji zgodnie z zatozeniami Spotki.

Ryzyko zwigzane z prawami wtasnosci intelektualnej wykorzystywanymi przez
Spoétke iich ochrong

W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent wykorzystuje w znaczgcym zakresie efekty prac oraz
dobra wtasnos$ci intelektualnej, w szczegdlnosci w postaci wynalazkéw, stworzone przez kadreg
zarzadzajaca, pracownikow i wspdtpracownikow.

W celu zabezpieczenia swoich intereséw, Emitent w pierwszej kolejnosci obejmuje przedmioty
ochrony wtasnosci intelektualnej prawami ochronnymi na terenie Europy w trybie PCT, a nastepnie
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ochrong patentowg w konkretnych wybranych paristwach na catym Swiecie. Ochrong patentowa
na rzecz Emitenta w petnym wymiarze objete zostana sekwencje lub struktury lub zastosowania lub
mechanizmy oddziatywania czasteczek aktywnych (przeciwciat i aptameréw) zdefiniowanych
w trakcie realizacji projektéw badawczych. Po udzieleniu licencji lub zawarciu umowy partnerskiej,
catos¢ lub czes¢ praw wtasnosci intelektualnej bedzie przenoszona na partnera komercjalizujgcego
rozwigzanie. Obowigzki zwigzane z rejestracjg i dopuszczeniem leku na rynek spoczywaja na
licencjobiorcy lub podmiocie, ktéry odkupit od Emitenta prawa do patentu.

Naruszenie praw wifasnosci intelektualnej moze nastgpi¢ wskutek wykorzystania w ramach
dziatalnosci Spdtki dobr lub ich czesci, do ktérych prawa wtasnosci intelektualnej przystuguja
podmiotom trzecim. Sytuacja taka moze nastapi¢ w wyniku (i) nieuprawnionego wykorzystania
efektéw prac wspodtpracownikédw i pracownikéw, w tym nieSwiadomego, przez Spdtke,
(i) nastepczego wygasnigcia uprawnienia do korzystania, (iii) naruszenia praw wytacznych innych
podmiotow, w szczegdlnosci w postaci uzyskanych przez te podmioty patentéw. Podstawa prawna
uzyskania przez Spotke praw wtasnosci intelektualnej sa umowy zawarte z kadrg zarzadzajaca,
pracownikami i wspdtpracownikami oraz przepisy prawa. Emitent nie moze zapewnic, ze w kazdym
przypadku nabycie praw nastgpito skutecznie lub w niezbednym zakresie, jak réwniez, ze osoby
trzecie nie beda podnosity przeciwko Emitentowi roszczen zarzucajgc naruszenie ich praw
wtasnosci intelektualnej, badZz ze ochrona praw bedzie realizowana skutecznie. Oprécz tego,
w ramach prac z udziatem oséb wspodtpracujgcych z Emitentem na podstawie umow o prace
i uméw cywilnoprawnych, nie mozna wykluczy¢ sytuaciji, w ktérej moga powstac watpliwosci czy
Emitent skutecznie nabyt we wtasciwym zakresie prawa do efektédw prac stworzonych przez takie
osoby.

Ponadto, w celu uzyskania skuteczniejszej ochrony swoich praw do wynikéw prowadzonych badar,
Spotka zamierza ubiegaé sie o przyznanie ochrony patentowej na terytorium Polski, panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz w innych krajach, np. Stanach Zjednoczonych, w przypadku,
gdy opracowana czasteczka lecznicza lub rozwigzanie terapeutyczne posiada cechy umozliwiajgce
uzyskanie patentu w oparciu o prawodawstwo na danym terytorium.

Wynik postepowania o uzyskanie ochrony patentowej w zakresie rozwigzan biotechnologicznych
jest niepewny ze wzgledu na ztozono$¢ naukowego i technicznego opisu przedmiotu ochrony oraz
warstwy prawnej postepowania, a samo postepowanie przewaznie jest dtugotrwate i kosztowne.
Do momentu wydania decyzji o udzieleniu ochrony patentowej przez stosowny urzad patentowy
istnieje ryzyko zwigzane z jej odmowa lub udzieleniem w zakresie znacznie ograniczonym wobec
tego, o ktéry ubiega sie Spdtka. W trakcie prowadzonego postepowania patentowego podmioty
trzecie, w tym konkurenci Spétki, moga zgtaszaé zastrzezenia lub sprzeciwy do wnioskéw Spotki.
Istnieje ryzyko, ze takie dziatania spowodujg trudnosci w uzyskaniu ochrony patentowe;j,
a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwig udzielenie ochrony patentowej Spétce ze wzgledu
na wczesniejsze zgtoszenie do ochrony wtasnos$ci intelektualnej tego samego rozwigzania przez inny
podmiot. Niezaleznie od powyzszych zdarzen, po przyznaniu ochrony patentowej moga zaistnie¢
okolicznosci, w ktérych patent moze zosta¢ z réznych przyczyn uniewazniony, co w skrajnym
przypadku moze uniemozliwi¢ uzyskanie czesci lub jakichkolwiek przychodéw zwigzanych
z opracowanym przez Spotke wynalazkiem, mimo jego znacznego zaawansowania i poniesionych
naktaddw.

Realizacja jednego lub wiekszej liczby powyzszych ryzyk moze mie¢ negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.
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Ryzyko naruszenia tajemnicy Spétki

Zachowanie poufnosci informacji zwigzanych z dziatalnoScig Spotki, w szczegdlnosci danych
technologicznych, procesowych, wynikéw eksperymentéw, sekwencji aminokwasowych
i nukleotydowych, testéw i badan laboratoryjnych jest istotnym elementem budowania wartosci
realizowanych przez spétke programéw badawczo-rozwojowych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze
takie informacje moga zostac ujawnione i wykorzystane przez pracownikow, osoby trzecie lub firmy
wspotpracujgce ze Spdtky, a w konsekwencji wykorzystane przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢
konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Spaotki.

Pomimo polityki Spétki dotyczacej selektywnego i kontrolowanego dostepu pracownikéw oraz oséb
trzecich do informacji poufnych, Spdétka nie moze zagwarantowad, ze posiadane przez nig
mechanizmy ochrony informacji poufnych okazg sie w takim przypadku wystarczajgce dla
uniknigecia negatywnych skutkéw takich zdarzen.

Ryzyko zwigzane z brakiem dodatnich wynikéw finansowych

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci i sposéb jej finansowania, sposéb rozpoznawania
kosztéw wtasnych projektéow badawczych wg MSR/MSSF oraz relatywnie krétki okres dziatalno$ci
Spotki w zakresie projektéw badawczych, Spétka dotychczas nie wypracowata ani nadal nie
wypracowuje dodatnich wynikéw finansowych. Jest to zgodne z przyjetymi przez Spdtke
zatozeniami biznesowymi.

W szczegdlnosci ze wzgledu na nieosiggniecie etapu komercjalizacji przez ktérykolwiek z wtasnych
projektow badawczych Spdétka nie osiggata i nadal nie osigga przychodoéw ze sprzedazy efektéw
tych projektéw, ponoszac przy tym ich koszty. Ze wzgledu na restrukturyzacje Spétka zrezygnowata
ze Swiadczenia ustug realizowanych dla podmiotéw trzecich (badari komercyjnych). W ocenie
Spotki sytuacja ta bedzie sie utrzymywata do czasu wptywu do Spétki przynajmniej czesci srodkow
wynikajacych z zawarcia pierwszej umowy partneringowej, co moze mie¢ miejsce nie wczesniej niz
drugim kwartale 2025 roku. Utrzymywanie sie braku dodatnich wynikéw finansowych w kolejnych
latach, w szczegdlnosci w wyniku nieosiggania zatozonych efektéw badawczych poszczegdinych
projektow lub braku skutecznej komercjalizacji projektéw zakoriczonych sukcesem, moze miec
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki. W przypadku
jednoczesnego braku rozpoczecia osiggania wptywdw z komercjalizacji w zatozonych okresach, jak
rowniez w przypadku braku powodzenia pozyskania niezbednego finansowania, realizacja tego
ryzyka moze doprowadzi¢ do koniecznosci ztozenia przez Zarzad wniosku o likwidacje lub upadtosc
Spétki.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej w krétkim lub dtugim okresie

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnoSci Emitent ponosi znaczne wydatki zwigzane
z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych, kwalifikowane jako koszty dziatalnosci okresu.
W okresie prowadzenia prac badawczo-rozwojowych potencjalny wynalazek nie generuje
dodatnich przeptywow pienigznych, a jego potencjalna warto$¢ ro$nie wraz z postepem prac.

W zwigzku z tym, szczegdlnie w poczatkowym okresie prowadzenia projektow, Spdtka opiera
dziatalno$¢ przede wszystkim na dotacjach oraz srodkach wtasnych, w tym pozyskanych z emisji
akcji, a takze na innych dostepnych dla niej Zrédtach finansowania atrakcyjnych w danych
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warunkach rynkowych. Ewentualne zaktécenia w rozliczaniu dotacji przyznanych na realizacje
projektu lub projektéw, w szczegdlnosci opdznienia w rozliczeniach poszczegdinych transz i —
w konsekwencji — w wyptacie $rodkow, jak réwniez zaktécenia w sptywie naleznosci, w tym
publiczno-prawnych, moga wptynaé negatywnie na ptynnosc¢ Spaétki w krétkim okresie.

W przypadku braku mozliwosci pozyskania sSrodkéw z emisji akcji serii P2, komercjalizacji projektéw
w zaplanowanej kwocie lub $srodkéw z tytutu umowy inwestycyjnej z eCapital, alternatywnym
scenariuszem przygotowanym przez Zarzad Jednostki jest pozyskanie finansowanie pomostowego
w kwocie 3 min zt umozliwiajgcego dalsze ograniczanie kosztéw biezgcych poprzez zawieszenie prac
badawczych. W przypadku utraty zdolnosci do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan
pienieznych, bedzie skutkowato wypetnieniem przestanek ustawowych do ztozenia wniosku
o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci. Oceniajgc prawdopodobieristwo pozyskania Srodkéw z tytutu
umowy partneringowej nalezy mie¢ na uwadze, ze Spdétka nie posiada jakichkolwiek gwarancji
wptywu Srodkéw z tego tytutu. Prawdopodobieristwo uzyskania srodkéw z emisji akcji serii P2
Spdtka ocenia wysoko, gdyz ostatnia emisja serii P1 cieszyta sie duza nadsubskrybcja.

Spodtka ocenia prawdopodobienstwo realizacji ryzyka oraz jego istotnos¢ jako wysokie. Ryzyko to
zrealizowato sig juz w przesztosci, co poskutkowato ztozeniem przez Spétke wniosku o ogtoszenie
upadtosci. Informacje iloSciowe dotyczace kwot i terminéw wymagalnosci gtéwnych sktadnikow
aktywoéw finansowych, zobowigzarn oraz zobowigzarn warunkowych umieszczono w notach do
Jednostkowego Skréconego Sprawozdania Finansowego za okres 01.01.-30.06.2025 roku.

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi (ryzyko walutowe)

Spotka ponosi obecnie wydatki na zakup specjalistycznych ustug zewnetrznych, podrézy
stuzbowych denominowane w EURO i USD. Niekorzystne zmiany kursowe moga spowodowac
zwiekszenie naktadéw finansowych ponoszonych przez Spétke na programy badawcze, w zwigzku
z przenoszeniem kosztéow zmian kursowych przez kontrahentow i dystrybutoréw krajowych
zaopatrujacych sie za granica. Ekspozycja na ryzyko walutowe wynika z niedopasowania poziomu
Zrodet finansowania Spaétki | wydatkéw w réznych walutach, co moze narazi¢ Spotke na dodatkowe
koszty w przypadku niekorzystnego uksztattowania sie kursu wymiany poszczegdlnych walut.

Na prowadzenie projektow B+R Spoétka uzyskuje dofinansowanie ze srodkéw publicznych w PLN.
W zwigzku w postepem prac badawczych kolejne ich etapy, szczegdlnie dotyczace planowanych
badan przedklinicznych i klinicznych, rozliczane sa w walutach obcych. W przypadku pozyskiwania
dotacji obejmujacych ustugi ptatne w walucie obcej, Spdétka uwzglednia odpowiedni margines
bezpieczerstwa niekorzystnej zmiany kursu walutowego wytacznie na etapie sktadanego wniosku
0 przyznanie dotacji. Wystapienie niekorzystnej zmiany kursu walut obcych do kursu zt moze miec¢
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansows, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane ze sposobem ujecia prac rozwojowych w sprawozdaniu
finansowym

Spétka wskazuje, iz w dniu 5 marca 2019 roku Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) wydat
komunikat w sprawie mozliwos$ci ujmowania aktywéw powstatych w wyniku prac rozwojowych przez
emitentéw papieréow wartosciowych stosujgcych ,MSR 38". W opinii UKNF w przypadku prac
rozwojowych zwigzanych z opracowywaniem nowego produktu lub procesu produkcyjnego
w branzy farmaceutycznej, wtasciwym dowodem wskazujgcym na mozliwos¢ z technicznego
punktu widzenia ukoriczenia sktadnika warto$ci niematerialnych i jego komercjalizacji jest uzyskanie

Strona |40




PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport Pétroczny za okres zakoriczony 30.06.2025 r.

pozwolenia wtasciwego organu regulacyjnego w odniesieniu do nowych produktéw lub proceséw
produkciji. UKNF podkresla, ze w konsekwencji tylko niewielka cze§¢ naktadéw zwigzanych
z opracowywaniem nowego produktu lub procesu produkcyjnego w branzy farmaceutycznej moze
by¢ kapitalizowana. Jednocze$nie UKNF zwraca uwage, ze zakres w jakim rozpoznawane sg nowe
sktadniki wartosci niematerialnych, bedace efektem naktadéw na prace rozwojowe, powinien réznic¢
sie w praktyce w zaleznos$ci od branzy i rodzaju produktu, nad ktérym pracuje jednostka. Biorgc pod
uwage powyzsze Spotka wskazuje, ze jej model biznesowy znaczgco rézni sie od opisywanego
przypadku branzy farmaceutycznej i opracowaniu lekéw biopodobnych, ktére majg wykazywac
podobieristwo do lekéw referencyjnych, dla ktérych wygast okres ochrony patentowej. Model
biznesowy Spétki w zatozeniu koncentruje sie na opracowaniu przysztego produktu leczniczego
i skomercjalizowaniu wynikéw prac nad nim najpdzniej we wczesnych fazach badan klinicznych.
Spotka na obecnym etapie rozwoju nie zamierza samodzielnie wprowadzac¢ lekéw na rynek. Tym
samym w opinii Zarzadu nie ulegaja zmianie zasady polityki rachunkowos$ci przyjete przez Spdétke
w zakresie kapitalizowania wydatkéw projektowych w pozycji bilansu niezakoriczonych prac
rozwojowych. Istnieje jednak ryzyko odmiennego stanowiska UKNF odnosnie powyzszej kwestii.

1. Informacja o rynkach zbytu, dostawcach i odbiorcach

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spdtka nie identyfikuje istotnej koncentracji
dostawcéw ustug lub materiatéw. Ze wzgledu na wymogi stawiane Emitentowi w umowach
dotacyjnych do prowadzonych badarn B+R dostawcéw wytania sie na drodze publicznych zapytan
ofertowych z zachowaniem zasady konkurencyjnosci. Rynek dostaw jest rynkiem o wysokiej
konkurencyjnosci, dlatego nie istnieje ryzyko uzaleznienia od jednego lub kilku dostawcow. Rynek
ustug w zakresie badan na zwierzetach i badan klinicznych jest rozbudowany i konkurencyjny,
istnieje wielu potencjalnych podwykonawcéw, ktérzy moga zapewni¢ skuteczng realizacje
planowanych badan.

12. Zamiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsigebiorstwem

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastgpity zadne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania przedsiebiorstwem
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13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio znaczne pakiety akcji w raz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcychiich
procentowego udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu

Tabela 1: Struktura akcjonariatu na dziert 30.06.2025r.

. . . . Liczba gtoséw Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji na W2 kapitale glosach na WZ
Filip Jelen 216 717 216 717 5,31% 5,31%
Pozostali 3 864 855 3 864 855 94,69% 94,69%
Suma 4 081572 4 081572 100,00% 100,00%

Tabela 2: Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu

. . . " Liczba gtoséw Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji na WZ kapitale glosach na WZ
Filip Jelen 216 717 216 717 5,31% 5,31%
Pozostali 3 864 855 3 864 855 94,69% 94,69%
Suma 4 081572 4 081572 100,00% 100,00%

14. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktére
daja specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych
uprawnien

Na dzien niniejszego raportu zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnier kontrolnych.

15. Akcje Spétki w posiadaniu cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wedtug stanu wiedzy Spdétki na dzien 30 czerwca 2025 r oraz na dzien publikacji raportu jedyna
osobg zasiadajgcg w organach zarzadzajgcych nadzorujgcych, ktéra posiadata akcje byt Pan Filip
Jelen, ktory posiadat 216 717 akcji uprawniajgcych do 216 717 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowito 5,31% udziatu w gtosach i kapitale Spotki.
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16. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania
prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu
przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosow,
ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub
zapisy, zgodnie z ktérymi prawa kapitatowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréow
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz na dzieri sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie istniaty
w jakiekolwiek formie ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu w Spétce.

17. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia
prawa wtasnosci papierow wartosciowych Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie istniejg zadne kontraktowe ograniczenia dotyczace
przenoszenia prawa wtasno$ci papieréw wartosciowych Emitenta. Nalezy jednak zwréci¢ uwage na
informacje zawarte w punkcie V.8 niniejszego raportu, ktére opisujg serie akcji, ktére nie zostaty
wprowadzone do publicznego obrotu na GPW, co stanowi pewne ograniczenie w elastycznosci ich
zbywalnosci w stosunku do innych serii, ktére moga by¢ zbywane poprzez GPW.

18. Informacje o znanych Spétce umowach, w tym réwniez zawartych
po dniu bilansowym, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Umowa inwestycyjna z eCapital Sp. z o.0.

W wyniku ww. negocjacji w dniu 12 lipca 2024 roku doszto zawarcia pomiedzy Spétka, a eCapital Sp.
z 0.0. umowy inwestycyjnej okreslajgcej zobowigzania Stron dotyczace transakcji finansowania,
zasad wspotpracy Stron w trakcie jej przeprowadzania, a takze zawarcia umowy pozyczki. Umowe
szeroko opisano w Raporcie Rocznym za ok 2024.

Umowa inwestycyjna z ACRX

Umowe szeroko opisano w pkt. IV.8.2 niniejszego raportu.
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V. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO FINANSOWE

1. Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji
finansowej

Specyfikg dziatalnosSci spdtek biotechnologicznych jest odsunigcie w czasie procesu
produkcyjnego przysztego potencjalnego leku lub wyrobu medycznego od procesu badawczego
nad tym produktem, w tym badan klinicznych. Cykl zycia projektu badawczego jest znacznie
dtuzszy niz w spétce produkcyjnej, co oznacza, ze okres pomiedzy zatozeniem i ewaluacja projektu,
a konicowa jego komercjalizacjg zajmuje najczesciej wiele lat. Dodatkowo, kazdy kolejny etap
rozwoju projektu wigze sie z ponoszeniem wyzszych kosztéw operacyjnych niz etap wczesniejszy,
a kulminacja ma miejsce na etapie badan klinicznych oraz certyfikaciji.

Sytuacja finansowa Spdétki na dzien bilansowy jest trudna, opis czynnikdw ryzyka, ktére wptywajg na
ta sytuacje opisano w pkt VI.5 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za okres zakoriczony
30.06.2025r.

Na dziern 30 czerwca 2025 roku spotka byta w stanie, ktéry zmusit Zarzad do ztozenia wycofanego
nastepnie wniosku o upadto$¢ szczegétowo opisanego w punkcie [V.8.1.

Podstawowymi Zrédtami finansowania dziatalnosci Spdétki byty dotychczas dotacje ze Srodkéw
publicznych oraz wktady zatozycieli i inwestoréw zewnetrznych. Dalszy rozwdj Spoétki bedzie
wymagat ponoszenia dalszych naktadow finansowych zwigzanych z kolejnymi etapami prac
badawczych oraz z procesem komercjalizacji produktéw. Przyszte przychody Emitenta sa silnie
uzaleznione od komercjalizacji projektéw badawczych.

Przy analizie podstawowych wielkosci ekonomicznych Spétki w pierwszym pétroczu 2025 roku
nalezy réwniez mie¢ na uwadze zdarzenia, ktére wydarzyty sie po okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem a w szczegdlnosci emisje akcji serii P1.

Przychody netto ze sprzedazy ustug komercyjnych

W pierwszym poétroczu roku 2025 Spétka nie prowadzita dziatalnosci komercyjnej. W zwigzku
z restrukturyzacjg jaka miata miejsce w 2024 roku zaprzestano $Swiadczenia ustug na rzecz
podmiotow trzecich.

W obszarze dziatalnosci, na ktérym dziata Spétka, brak jest zjawiska sezonowosci.

Koszty operacyjne

Wartos¢ kosztéw operacyjnych odniesionych w wynik wynoszaca 4 O71 tys. zt w okresie objetym
niniejszym raportem (3 990 tys. zt w okresie poréwnywalnym 2024 roku, +2%) przedstawia koszty
poniesione przez Spétke w obszarze dziatalno$ci kontynuowanej, czyli zwigzanej z prowadzeniem
prac B+R w ramach dwéch kluczowych projektéw PBOO3G i PBOO4 oraz kosztéw utrzymania Spétki
jako bytu prawnego.
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W strukturze kosztéw w okresie objetym niniejszym raportem 62,5% stanowity wydatki na projekty
B+R w zakresie prac badawczych odnoszonych bezposrednio w wynik. Nalezy podkreslié, ze sa to
koszty wytacznie ponoszone w ramach dziatalno$ci kontynuowanej. Wyniosty one 2 545 tys. zt
i stosunku do | pétrocza roku 2024, kiedy koszty B+R wynosity 2 930 tys. zt. spadty 0 13,1%..

W strukturze kosztéw wg. rodzajéw nie zaszty zasadnicze zmiany w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2024 roku

W raportowanym okresie 75,8% (3 088 tys. zt.) stanowity ustugi obce. Jest to wzrost o 26,1%
w stosunku do poréwnywalnych kosztéw dziatalnosci kontynuowanej pierwszego poétrocza 2024
roku, kiedy wynosity 2 448 tys. zt. Gtéwnym sktadnikiem sa ustugi analiz, badan przedklinicznych i
fazy O (2129 tys. zt; +419% rdr), ustugi konsultacji eksperckich zwigzanych z badaniami fazy O (605
tys. zt.; -45% rdr ), oraz ustugi audytu, prawne, doradcze i notarialne (275 tys. zt.; -49% rdr)

W nastepnej kolejnosci w strukturze kosztéw znajdujg sie wynagrodzenia (697 tys. zt.) stanowigce
171% ogdtu kosztéw. W tej pozycji zanotowano spadek w stosunku do pierwszego pdtrocza 2024
roku (1071 tys.. zt) o 34,9%. Spowodowane jest to procesem restrukturyzacji, ktéry oprécz
zaniechania niektérych rodzajéw dziatalnosci wigze sig z ograniczeniem zatrudnienia w pozostatych
w Spétce zespotach.

Wszystkie wymienione wyzej koszty stanowig ok. 93% kosztéw dziatalnoSci operacyjnej. Po
zakonczeniu restrukturyzacji Spétka powinna utrzymywac stabilng baze kosztowag w dalszej czesci
2025 roku.

Przychody z dotacji

W pozyciji przychoddéw z dotacji pierwszym pétroczu 2025 r. Spétka wykazata 968 tys. zt. Jest to
spowodowane, ze w raportowanym okresie Spétka skupita sie na badaniach fazy O w projekcie
PBOO4. W marcu 2024 NCBR poinformowat Spétke o wybraniu projektu dot. rozwoju czasteczki
PBOO4 do dofinansowania w ramach tzw. fazy Il. Wykazane w tej pozycji przychody wynikaja
z realizacji zadah w tym grancie.

Koszty projektowe

Sa to koszty, ktére zostaty poniesione w danym okresie na projekty posiadajace aktywne umowy
o dofinansowanie. Spétka realizuje projekt PBOO4 tzw. Il fazy umowy z NCBR, ktéra obejmie dziatania
zaplanowane w pierwotnym wniosku o dofinansowanie, a ktérych realizacji nie udato sige zakoriczy¢
do 31 grudnia 2023 roku.

Rozpoznane w pierwszej potowie 2025 r. Spétka odniosta w koszty dziatalnosci kontynuowanej
2 545 tys. zt kosztéow projektowych. Jest to o 13,1% mniej niz w analogicznym okresie roku 2024.
Nalezy jednak zauwazy¢, ze w raportowanym okresie spdtka prowadzita tylko projekt PBOO4
dotowany z NCBR a w okresie poréwnywalnym dodatkowo refundowany z ABM oraz projekt
PBOO3G w ramach grantu ABM. Koszty projektu PBOO4 sg w okresie raportowanym o 71.5% wyzsze
niz poniesiono na ten projekt w okresie poréwnywalnym.
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Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe w pierwszej potowie roku 2025 wyniosty 154 tys. zi. wobec 509 tys. zi
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Sktadaty sie na nie dodatnie réznice kursowe 124 tys. zt.)
oraz odsetki od naleznosci (30 tys. zt.).

Koszty finansowe ogétem w raportowanym okresie wyniosty 770 tys. zt. i sktadajg sie gtéwnie
odsetek od pozyczki ACRX Investments (661 tys. zt.).

Dziatalnos¢ zaniechana

W zwigzku z restrukturyzacjg wszystkie koszty zwigzane z prowadzeniem wtasnego laboratorium,
w tym amortyzacje sprzetu i urzadzen laboratoryjnych, zuzycie materiatéw i energii, ustugi obce,
wynagrodzenia zwalnianych pracownikéw oraz pozostate koszty, ktérych Spétka nie bedzie wiecej
ponosic, jak réwniez zwigzane z nimi przychody, zaréwno dotacyjne jak i z dziatalnosci komercyjnej
(np. podnajmy powierzchni) wykazano w sprawozdaniu finansowym w notach zatytutowanych
,Dziatalnos¢ zaniechana”.

Aktywa trwate

W tej pozycji bilansowej wynoszacej na ostatni dzieri okresu objetego niniejszym raportem 167 tys.
zt (8,9% catosci aktywéw) wykazano jedynie Rzeczowe aktywa trwate i Wartosci niematerialne
uzywane do dziatalnosci kontynuowanej i reprezentuja tag cze$§¢ majatku Spdtki, ktéra nie zostata
przeznaczona do zbycia w zwiagzku z restrukturyzacja. Rzeczowe aktywa trwate w catosci sg uzywane
na podstawie umoéw leasingu, podczas gdy WartoSci niematerialne w 100% stanowig wtasnosc¢
Spdtki. W stosunku do lat poprzednich widac¢ brak dtugoterminowej umowy wynajmu przestrzeni
laboratoryjno-biurowej, ktéra w ksiegach spétki ujmowana byta zgodnie z wytycznymi MSSF16.

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe na dzien 30 czerwca 2025 r. wyniosty 1 717 tys. zt i stanowity 911 % sumy
bilansowej. W tej kwocie 800 tys. zt. stanowity aktywa przeznaczone na sprzedaz i 917 tys. zt. aktywa
obrotowe inne niz aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Najwigksza pozycje aktywdéw obrotowych stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci wynoszace 535 tys. z. WS$réd nich 480 tys. zt. to naleznosci budzetowe,
gtownie podatek VAT.

Na dzieri 30.06.2025 r. Spotka posiadata naleznosci krétkoterminowe w tgcznej wysokosci 193 tys.
zt, wyrazone w walucie polskiej oraz 120 tys. zt, wyrazone w walutach obcych.

Srodki pienigzne na koniec raportowanego okresu wynosity 295 tys. zt.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W zwiazku z restrukturyzacja i zmiang profilu dziatalnosci na virtual biotech spé6tka zdecydowata sie
na sprzedaz aktywéw, ktére nie beda dtuzej wykorzystywane w dziatalnosci kontynuowanej.
Warto$¢ bilansowa tych aktywdéw na dzieri 30 czerwca 2025 wyniosta 800 tys. zt.
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Kapitat wtasny

Kapitat wtasny ogétem na dziern 30 czerwca 2025 roku byt ujemny i wynosit -18 172 tys. zt. i jest
bezposrednim wynikiem kumulacji straty netto wygenerowanej w pierwszym pdtroczu biezgcego
roku oraz strat z lat poprzednich. Zgodnie z art. 397 k.s.h,, jezeli bilans sporzadzony przez zarzad
wykaze strate przewyzszajgcg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecia
kapitatu zaktadowego to zarzad jest obowigzany niezwtocznie zwotaé walne zgromadzenie
akcjonariuszy w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spétki. Niemniej jednak
zdarzenia majace miejsce po dacie bilansowej, a szeroko opisywane w niniejszym raporcie w pkt.
IV.8 sg istotne do catosciowej oceny tej pozycji bilansowe;j.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 144 tys. zt reprezentuja
czes¢ diugoterminowa rat na Srodki trwate uzywane na podstawie umowy leasingu.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy na
koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 19 913 tys. zt i stanowig 1056,8% sumy bilansowej i sg
0 29,3% wyzsze niz na koniec okresu poréwnywalnego, kiedy wyniosty 15 399 tys. zt. Przyczyna
takiego stanu jest gldwnie prezentacja zobowigzan z tyt. pozyczki od ACRX Investment
prezentowanych uprzednio w ramach zobowigzari diugoterminowych. Stanowig one najwigksza
pozycje w strukturze zobowigzan krétkoterminowych (73,4%).

2. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci

Finansowe wskazniki efektywnosci

Tabela 4: Finansowe wskazniki efektywnosci Spétki

Wskaznik Sposoéb kalkulaciji 30.06.2025 31.12.2024
aktywa obrotowe/

WskazZnik ptynnosci ogdlnej  zobowigzania 0,09 014
krotkoterminowe

Wskaznik rotacji naleznosci  naleznosci handlowe N/A N/A

handlowych (w dniach) /przychody ze sprzedazy x365

naleznosci z tyt.
dotacji/przychody z dotacji x 0,0 15,0
liczba dni w okresie

Wskaznik rotacji naleznosci
dotacyjnych (w dniach)

zobowigzania handlowe/
koszty operacyjne x liczba dni 751 19,8
w okresie

WskaZnik rotacji zobowigzan
handlowych (w dniach)
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Wskaznik pokrycia majagtku

trwalego kapitatern wiasnym kapitat wtasny/ majatek trwaty -108,8 55,2
Ws/kazmk zadtuzenie zobowigzania ogétem/ aktywa 10,64 6,60
ogdlnego razem

. o zobowigzania
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowe/ pasywa 0,08 0,00
dtugoterminowego razem

Wskaznik zadtuzenia zobowigzania

. . krétkoterminowe/ pasywa 10,57 6,60
krétkoterminowego
razem
Wskaznik zobowigzan do zobowigzania razem/ kapitat oy 12
kapitatu wtasnego wiasny ' '

kapitat wiasny/ liczba akcji na

koniec roku -4 35

Wartosc¢ ksieggowa na akcje

zysk netto/ srednia wazona

Wartos¢ zysk na akcje (EPS) liczba akcji w okresie

-15 -56

W pierwszym poétroczu roku obrotowego 2025 sytuacja ptynnosciowa Pure Biologics S.A. byta
bardzo ciezka. Spétka borykata sie z terminowym regulowaniem rachunkéw, co doprowadzito do
ztozenia wycofanego pdzniej wniosku o ogtoszenie upadtosci Spaotki.

Sytuacja ta zmienita sie tuz po dacie sprawozdania finansowego, kiedy Spétka zostata
dokapitalizowana i zapewnita sobie dodatkowe Zrédta finansowania. Niestety nie zapewni to
stabilizacji w dtuzszym okresie i juz pod koniec wrzesnia 2025 roku Spoétka zwrdcita sie do
akcjonariuszy o kolejne dofinansowanie.

Wskaznik ptynnosci ogdlnej, ktory ze wzgledu na brak zapaséw jest réwnoznaczny ze wskaznikiem
ptynnosci szybkiej w okresie obrachunkowym ksztattowat sie na poziomie 0,09 i jest znacznie nizszy
niz na poczatku okresu raportowanego. Oznaczato to, ze spdtka nie bytaby w stanie pokry¢ ptynnymi
aktywami obrotowymi wszystkich swoich zobowigzan.

Z powodu zaniechania $wiadczenia ustug komercyjnych wskaznik rotacji naleznosci handlowych
zastgpiono wskaznikiem rotacji naleznosci dotacyjnych. Niestety z powodu braku naleznosci na
koniec raportowanego okresu nie jest mozliwe jego skalkulowanie.

WskazZnik rotacji zobowigzarn handlowych wynosi 75,1 dnia i ulegt zwigkszeniu w stosunku do
poczatku okresu objetego niniejszym raportem kiedy to wynosit 19,8. Ma to zwigzek bezposrednio
z sytuacja utraty ptynnos$ci przez Spétke.

WskazZnik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym na poziomie -108,8 oznacza, ze w spétce
nie zostata zachowana tzw. ztota reguta finansowa, zgodnie z ktérg aktywa trwate powinny byc¢
finansowane kapitatem dtugoterminowym, czyli takim ktéry jest do dyspozycji przedsiebiorstwa
ponad 1rok. Warto$¢ wskaznika nie powinna by¢ mniejsza niz 1.

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego to syntetyczny wskaznik oceny sposobu finansowania dziatalnosci
przedsiebiorstwa, ktéry dostarcza informacji o catkowitym zadtuzeniu i znaczeniu zobowigzan
ogdétem w finansowaniu aktywéw. W raportowanym okresie wskaznik ten znaczaco wzrést i wynosi
10,64 w poréwnaniu z odczytem 6,6 na poczatku raportowanego okresu roku. Oznacza to, ze
zadtuzenie spdétki ponad dziesieciokrotnie wartos¢ jej majatku.

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego w analizowanym okresie jest rowny 0,08 z powodu braku
zadtuzenia diugoterminowego.
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Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (debt to equity ratio) informuje, ile razy kapitat wtasny
przedsiebiorstwa przewyzsza catkowite zobowiagzania. Innymi stowy pokazuje udziat kapitatu
obcego w Zrédtach finansowania zobowigzan. Warto$¢ tego wskaznika nie powinna przekraczac 1.
W pierwszym pétroczu 2025 r. w Pure Biologics wskaznik ten wynosit -11, co oznacza, ze Spétka
w catosci finansuje sie z zadtuzenia.

Niefinansowe wskazniki efektywnosci

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Pure Biologics S.A. kluczowymi niefinansowymi wskaznikami
efektywnosci w poprzednich okresach byty wskazniki dotyczgce zagadnien pracowniczych.
W zwigzku z restrukturyzacjg, zwolnieniami grupowymi i zmiang modelu dziatalno$ci na virtual
biotech wskazniki te sg niereprezentatywne dla okresu raportowanego. Jedng z kluczowych cech
wskaZznikow efektywnosci jest mozliwos¢ ich poréwnania miedzy okresami. Z powodu catkowitej
zmiany profilu dziatalnosci w trakcie trwania okresu objetego niniejszym raportem Spdtka jest
w okresie przejSciowym i opracuje i bedzie raportowata adekwatne do modelu biznesowego
niefinansowe wskazniki efektywnosci w kolejnych raportach okresowych.

3. Czynnikii nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik
z dziatalnosci

Wszystkie czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci opisano w pkt [V.8.1
— 8.5 niniejszego raportu.

4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie objetym niniejszym raportem oraz okresie
poréwnywalnym zaprezentowano w nocie X.3 Srédrocznego Skréconego Sprawozdania
Finansowego za okres 01.01-30.06.2025 r. stanowigcego zatgcznik do niniejszego raportu.

5. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie objetym niniejszym raportem oraz
okresie poréwnywalnym zaprezentowano w notach X.3 i X4. do Srédrocznego Skréconego
Sprawozdania Finansowego za okres 01.01-30.06.2025 r. stanowigcego zatacznik do niniejszego
raportu.

Zobowiazania wynikajace z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb
zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkédw organéw administrujgcych nie wystepuija.
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6. Umowy zawarte pomiedzy Spétka a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujace rekompensate w przypadku rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie obowigzywaty zadne umowy zawarte pomigdzy
Spoétkg a osobami zarzadzajgcymi, przewidujagce rekompensate w przypadku rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

7. Informacja o instrumentach finansowych

W pierwszym pétroczu 2025 roku Spoétka nie korzystata z instrumentéw finansowych w zakresie
ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywoéw srodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej. W okresie objetym raportem Spoétka nie korzystata z instrumentéw
pochodnych. Instrumenty finansowe posiadane przez Spétke opisane w nocie IX.15 Srédrocznego
Skréconego Sprawozdania Finansowego za okres 01.01-30.06.2025 r. Informacje o ryzyku
finansowym zostaty opisane w rozdz. IV pkt 10 niniejszego raportu.

8. Kredytyipozyczki

W okresie objetym niniejszym raportem spdtka nie zaciggneta zadnych kredytéw ani pozyczek,
prolongowata natomiast pozyczke od ACRX Limited, co opisano w pkt. V8.2 niniejszego raportu.

9. Poreczeniaigwarancje

W okresie objetym niniejszym raportem Spaétka nie udzielita oraz nie otrzymata poreczen i gwarancji.

10. Opis wykorzystania wptywéw z emisji papierow wartosciowych

Srodki pozyskane z emisji akcji serii P1 zostang wykorzystane, zgodnie z celami inwestycyjnymi na
dalszy rozwéj projektow badawczo-rozwojowych, ktére koncentruja sie na obszarze
biofarmaceutykéw oraz na dokapitalizowanie spétki w celu sfinansowania tych dziatan.
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11. Objasnienie dotyczgce prognoz wynikéw

Pure Biologics S.A. nie publikuje prognoz finansowych.

12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi polega na podejmowaniu réznych decyzji dotyczacych
pozyskiwania Srodkéw pienieznych wykorzystywanych w procesie funkcjonowania Spétki oraz jej
statego rozwoju. Celem zarzgdzania zasobami finansowymi w przedsiebiorstwie jest maksymalizacja
jego wartosci. Oznacza to, ze kazda decyzja podjeta w Spdtce jest $cisle powigzana z generowaniem
przysztych zyskéw polepszajgcych kondycje przedsiebiorstwa. Zarzad Pure Biologics jako jednostka
odpowiedzialna za zarzgdzanie zasobami finansowymi w przedsiebiorstwie ma petna kontrole nad
poziomem zadiuzenia przedsigbiorstwa, nad terminowa realizacja zobowigzann firmy oraz nad
poziomem i struktura majatku obrotowego.

Zarzadzanie zasobami finansowymi spétki bazuje na efektywnym planowaniu, kontrolowaniu
i monitorowaniu $Srodkéw finansowych. Aby to osiggna¢ Zarzad Pure Biologics S.A. stosuje
nastepujace elementy procesu:

¢ Planowanie finansowe: Obejmuje okreslenie celéw finansowych Pure Biologics oraz
opracowanie strategii, jak je osiggnaé. Wymaga prognozowania przychodoéw i kosztéw.

¢ Budzetowanie: Tworzenie budzetdw, ktére okreslajg, jak zasoby finansowe beda alokowane
w réznych obszarach dziatalno$ci.

e Zarzadzanie ptynnoscia: Monitorowanie i zarzadzanie srodkami pienieznymi, aby zapewnic,
ze spotka ma wystarczajgce zasoby do pokrycia biezgcych zobowiazan.

¢ Analiza kosztéw: Identyfikacja i kontrola kosztéw operacyjnych, aby zwigkszyé rentowno$¢.

¢ Inwestycje: Decydowanie o alokacji kapitatu w projekty, ktére przyniosg najwyzsze zyski.
Obejmuje to analize ryzyka i zwrotu z inwestycji.

¢ Finansowanie: Pozyskiwanie kapitatu z réznych Zzrédet, takich jak dotacje czy emisja akc;ji.

¢ Monitorowanie i raportowanie: Regularne analizowanie wynikéw finansowych
i porownywanie ich z budzetem oraz prognozami, co pozwala na szybka reakcje na
nieprzewidziane sytuacje.

e Zarzadzanie ryzykiem: Identyfikowanie i minimalizowanie ryzyk finansowych, takich jak
wahania kurséw walutowych, zmiany stép procentowych czy ryzyko kredytowe.

Efektywne zarzadzanie zasobami finansowymi jest kluczowe dla stabilnosci i rozwoju Pure Biologics
S.A, umozliwiajgc podejmowanie Swiadomych decyzji i optymalizacje wynikéw finansowych
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13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Pure Biologics S.A., zgodnie ze swoimi planami operacyjnymi, na biezagco zamierza inwestowac
w prace badawczo-rozwojowe. Wptyw $rodkéw z emisji akcji serii P1 oraz podpisana umowa
inwestycyjna z ACRX Investments oraz planowana emisja akcji serii P2 pozwoli na realizacje
planowanych inwestycji, w szczegdlnosci realizacje juz prowadzonych projektéw badawczo-
rozwojowych, w ograniczconym zakresie. Spétka nie dysponuje kapitatem obrotowym
wystarczajgcym do finansowania dziatalnosci operacyjnej i badawczej przez okres dwunastu
miesiecy od dnia raportu W takiej sytuacji, w zaleznosci od skali projektéw, Spétka rozwazy
mozliwo$¢ wykorzystania alternatywnych Zrédet finansowania.

VI. POZOSTALE INFORMACJE

1. Zasady sporzagdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $§rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogdéw Ustawy
zdnia 29 wrzesnia 1994 r. orachunkowosci i wydanych na jej podstawach przepiséw
wykonawczych. Sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowag jednostki,
efektywnos¢ finansowa i przeptywy pieniezne.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci Spétki w okresie
kolejnych 12 miesiecy jest jednak obarczone szeregiem zatozen, gdyz w dacie publikacji skréconego
§rédrocznego sprawozdania finansowego Spétka nie dysponowata kapitatem obrotowym
wystarczajgcym do finansowania dziatalnosci operacyjnej i badawczej przez ten okres.

W dalszej czesci niniejszej noty zaprezentowano wazne kwestie, w tym niepewno$ci dotyczace
planowanej transakciji partneringowej i innych Zrédet finansowania dziatalno$ci operacyjnej, ktére
moga nasuwac powazne watpliwosci co do zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci
w okresie kolejnych 12 miesiecy.

Podstawa przyjetego przez Zarzad Spétki zatozenia kontynuacji dziatalnosci jest przede wszystkim
pozyskanie przez Spétke:

* przesuniecie przypadajgcego na 29 maja 2025 roku terminu sptaty pozyczki (12 min zt,
z odsetkami na dzien wymagalnosci w kwocie 2 401 tys. zt) udzielonej przez ACRX
Investment; zgodnie z zawartg w dniu 18 lipca 2025 r. umowag inwestycyjng termin sptaty
pozyczki ma nastagpi¢ w dniu 17 lipca 2026 r,; w ramach zabezpieczenia umowy pozyczki
ustanowiono zastawy rejestrowe na projektach PBOO3G oraz PBOO4, ktére w przypadku
braku sptaty lub dalszej prolongaty pozwalaja na przejecie przedmiotéw zastawu;
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w konsekwencji potencjalnej realizacji umoéw zastawu, Spétka zostanie pozbawiona praw
wtasnosci intelektualnej do kluczowych projektow bedacych przedmiotem potencjalnej
komercjalizacji, a jednoczesnie sptaci zadtuzenie (szczegétowsa informacje podano w pkt.
X.6 ,Zdarzenia po dniu bilansowym”). Jednakze, w tym scenariuszu, istnieje ryzyko, ze
zgodnie z zapisami umowy z NCBR, dotyczacymi modelu komercjalizacji wynikéw prac B+R,
wystgpitoby roszczenie o zwrot S$rodkéw przyznanego na realizacje projektow
dofinansowania 48 154 tys. zt.

okoto 4 000 tys. zt. z emisji akcji serii P1we wrzesniu 2025 r.; emisja doszta do skutku i w dniu
27 sierpnia 2025 r. Zarzad dokonat przydziatu akcji serii P1 (szczegétowa informacje podano
w pkt. X.6 ,Zdarzenia po dniu bilansowym); koszty emisji akcji wyniosty 230 tys. zt; pozostata
kwota pozwoli na dokonanie zwrotu srodkéw do Agencji Badarn Medycznych oraz sptate
wiekszos$ci z biezgcego zadtuzenia operacyjnego; nie pozwoli jednak na pokrycie kosztow
prac badawczych fazy O badan klinicznych w projekcie PBOO3G,

800 tys. zt. w sierpniu 2025 ze sprzedazy udziatéw w Spétce Doto Medical Sp. z 0.0,; jest to
kwota pozyskana zgodnie z zawartg umowa sprzedazy, ktéra wptyneta do Spdtki w dniu 29
sierpnia 2025 r,; kwota ta rézni sie¢ od zatozen przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2024 r., gdzie wskazano spodziewany
przychdéd na poziomie ok. 2 O0O0 tys. zt; kwota ta byta przedmiotem negocjacji, jednak przed
przystgpieniem do finalizacji umowy nabywca dokonat niezaleznej wyceny aktywéw
ustalajacej ich warto$¢ rynkows, a dodatkowo transakcja odbyta sie¢ w momencie, gdy
Spotka znajdowata sie w trudnej sytuacji finansowej, kréotko przed ztozeniem wniosku
o ogtoszenie upadtosci, co bezposrednio wptyneto na jej pozycje negocjacyjna,

pozyskanie §rodkéw (w pozostajacej w dniu publikacji kwocie 2 000 tys. zt) z umowy
inwestycyjnej z eCapital sp. z.0.0./Michatem Lachem; Spdétka kontynuuje wspdtprace
z Presage w zakresie fazy O badan klinicznych w projekcie PBOO3G, i wg informaciji
przekazywanych Spétce kolejni pacjenci sg wiaczani do badania; pozyskanie srodkéw
z obowiagzujacej umowy inwestycyjnej obarczone jest jednak istotnym ryzykiem, gdyz
dopiero pozytywna ocena efektywno$ci badanego leku pozwoli jednoznacznie ocenié, czy
kamienie milowe zostaty zrealizowane i $rodki wramach obowigzujgcej umowy
inwestycyjnej zostang wyptacone; na dzieni publikacji sprawozdania Spétka nie posiada
informacji na temat czgstkowych wynikéw badania fazy O w projekcie PBOO3G

przychody w kwocie okoto 185 tys. zt. zwigzane ze sprzedaza zbednego majatku Spaotki
w ramach Planéw Restrukturyzacji Kosztowej wskazanych w raporcie biezacym nr 9/2024
z dnia 29 lutego 2024 r; Spotka aktywnie oferuje oraz prowadzi negocjacje zmierzajace do
sprzedazy elementéw zbednego majatku; po dniu bilansowym nie doszto jeszcze do
transakcji sprzedazowych w tym zakresie

okoto 4 000 tys. zt. z emisji akcji serii P2 w styczniu 2026r.; w tym celu Spétka zwotata w dniu
24 wrzesnia 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z projektem uchwaty w tym
zakresie (informacje podano w pkt. X.6 ,Zdarzenia po dniu bilansowym”), co formalnie
inicjuje proces zmierzajacy do pozyskania srodkéw; powodzenie emisji obarczone jest
ryzykiem niepowodzenia; Zarzad w swojej ocenie prawdopodobieristwa dojscia do skutku
emisji serii P2 bierze pod uwage zainteresowanie emisjg serii Pl, mierzone 72% stopa
redukcji w zapisach dodatkowych, informacje przedstawione w dokumencie ofertowym
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odnosnie celéw emisji serii P1, jak réwniez rozmowy prowadzone z inwestorem na temat
przystapienia do emisji akcji serii P2;

Na dzien Sprawozdania Spétka posiada ujemna wartos¢ kapitatéw wtasnych w wysokosci 18 172 tys.
zt, w zwigzku z czym, zgodnie z obowigzkami wynikajacymi z KSH, Zarzad niezwtocznie zwrdci sie do
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z wnioskiem o podjecie uchwaty o dalszym istnieniu Spdétki.
Jednakze nalezy zauwazyé, ze nawet uzyskanie wptywdéw z emisji akcji serii P2 w maksymalnej
wysokosci nie pokryje tej pozycji w catosci. Dlatego tez w celu poprawy sytuacji Zarzad bedzie dazyt
zaréwno do restrukturyzacji zadtuzenia w stosunku do ACRX, jak réwniez do wypracowania zysku
poprzez komercjalizacje projektow PBOO3 i PBOOA4.

Brak wptywéw z tytutu emisji akcji serii P2 albo brak pozyskania finansowania z tyt. umowy
inwestycyjnej uniemozliwi w ogéle prowadzenie dziatalnosci operacyjnej przez Spoétke. Okolicznosci
te wptyna negatywnie na sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Jednostki, a takze
doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowej. W skrajnym przypadku brak dostepu do finansowania
moze doprowadzi¢ do zawieszenia dziatalnosci lub ogtoszenia upadtosci.

W analizie przeptywow srodkéw pienieznych, ktora zostata sporzadzona przez Zarzad Spétki przy
przyjeciu zatozenia kontynuaciji dziatalnosci przez kolejne 12 miesiecy, uwzgledniono réwniez, opréocz
planowanych wptywéw nastepujace kierunki wydatkowania srodkow:

e sptata na przetomie sierpnia i wrzesnia 2025 r. przeterminowanego zadtuzenia
operacyjnego w kwocie ok. 1756 tys. zt.

e zwrot we wrzes$niu 2025 r. do ABM dotacji na dofinansowanie projektow PBOO3G i PBOO4
w kwocie (wraz z odsetkami) ok. 2 600 tys. zt.

e koszty przysztych prac z tytutu badarn klinicznych Fazy O w projekcie PBOO3G w kwocie 500
tys. USD

e koszty operacyjne spétki w wysokosci 1950 tys. zi,

W analizie przeptywow srodkéw pienieznych, ktora zostata sporzadzona przez Zarzad Spétki przy
przyjeciu zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez kolejne 12 miesigcy, uwzgledniono wszystkie ww.
czynniki.

Analiza wrazliwo$ci przychodéw w zatozeniach budzetowych na 2025 r,, w konteks$cie zapewnienia
kontynuacji dziatalno$ci przez okres minimum 12 miesigcy, wykazata, ze w przypadku niepozyskania
w czwartym kwartale 2025 r. lub pierwszym kwartale 2026 r. sSrodkéw z emisji akcji serii P2 wdrozony
moze zostaé scenariusz alternatywny umozliwiajgcy skierowanie zasoboéw jedynie na probe
komercjalizacji Projektéw na obecnym etapie ich rozwoju. Dla takiego scenariusza, niezbedne
bytoby pozyskanie pomostowego finansowania dtuznego w formie pozyczki w wysokosci ok. 3 min
zt, ktére pozwolitoby na funkcjonowanie Spétki przez okres kilku kolejnych kwartatéw przy zatozeniu
dalszej prolongaty pozyczki od ACRX. W sytuaciji Spdtki pozyskanie finansowania dtuznego moze
okazac sige utrudnione. W przypadku braku realizacji ostatniej transzy z umowy z eCapital Sp.
z 0.0./Michatem Lachem okres ten skrécitby sie do dwéch kwartatéw. Nalezy ponownie hadmienic,
ze zgodnie z umowa inwestycyjng, w przypadku braku konwersji lub sptaty pozyczki lub jej
prolongaty, ACRX ma prawo przejg¢ ustanowione zastawy, w tym wypadku Spdétka nie bedzie
dysponowata aktywami do komercjalizacji po 17.07.2026.

W skrajnym przypadku brak dostepu do finansowania moze doprowadzi¢ do zawieszenia
dziatalno$ci lub ogtoszenia upadtosci.
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Nalezy podkresli¢, ze strategicznym celem jest komercjalizacja wypracowanej w ramach projektow
B+R wiasnosci intelektualnej i wszystkie dziatania Spdtki zwigzane z pozyskiwaniem kapitatu
i zarzgdzaniem pozyczka ACRX maja na celu zapewnienie kontynuaciji dziatalno$ci operacyjnej
niezbednej do realizacji celu strategicznego. W przypadku pozyskania Srodkéw z tytutu umowy
inwestycyjnej z eCapital Sp. z 0.0./Michatem Lachem, oraz $rodkéw z emisji akcji serii P2 Spdtka
bedzie dysponowata srodkami wystarczajgcymi na pokrycie kosztéw dziatalnoSci operacyjnej
i badawczej w diugim okresie, tj. okoto 2 lat, przy zatozeniu konwersji lub dalszej prolongaty pozyczki
od ACRX do czasu pozyskania srodkéw z komercjalizacji projektéw B+R. Tym samym, nie zaistnieje
potrzeba zabezpieczenia dodatkowych Zrédet finansowania dla zapewnienia Spdtce
wystarczajacych srodkéw na prowadzenie jej dalszej dziatalnosci. W przeciwnym wypadku. Spétka
moze utraci¢ zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, co bedzie
skutkowato wypetnieniem przestanek ustawowych do ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub
upadtosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Niniejsze
sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem sprawozdania z przeptywéw pienieznych, zostato
sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

Sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa Spdtki na dziern 30
czerwca 2025 roku, wyniki jej dziatalnosci, przeptywy pieniezne, zmiany w kapitale wtasnym za okres
zakoriczony 30 czerwca 2025 roku. Dane poréwnawcze w przypadku sprawozdania z sytuacji
finansowej sporzadzono na 31 grudnia 2024 roku. W przypadku sprawozdania z catkowitych
dochodéw, sprawozdania z przeptywéw srodkéw pienieznych, sprawozdania ze zmian w kapitale
wtasnym, dane poréwnawcze zaprezentowano za rok 2024.

2. Informacje o nabyciu akcji wtasnych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie dokonywat transakcji nabycia akcji
wtasnych

3. Postgepowania sgdowe, arbitrazowe lub administracyjne

W dniu 4 listopada 2024 roku wptynat do spétki pozew, w ktérym 13 bytych pracownikéw Spétki
domaga sie wyptaty kwoty 255,91 tys. zt. (plus odsetki ustawowe do dnia zaptaty) tytutem odprawy
pienigznej w zwigzku z rozwigzaniem stosunku pracy.

Po przeprowadzeniu postgpowania, sad wydat w dniu 26 sierpnia 2025 roku wyrok, w ktérym
zasadzit na rzecz bytych pracownikéw dochodzone roszczenia i wydat rygor natychmiastowej
wykonalnosci do wysokos$ci jednomiesiecznego wynagrodzenia w odniesieniu do kazdego
z pracownikéw. Spdtka zostata réwniez obcigzona kosztem zastgpstwa procesowego oraz optata
sgdowag od pozwu w facznej kwocie 48,2 tys zt. Spdétka wystapita o sporzadzenie i doreczenie
uzasadnienia wyroku.
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Kwota odnosnie, ktérej sad nadat rygor natychmiastowej wykonalnosci w wyroku, tj. 136 tys. zt (plus
koszty egzekucji) zostata skutecznie wyegzekwowana przez komornika sgdowego.

4. Znaczgce umowy

Wszystkie znaczace umowy, jakie zawarta Spdétka w okresie niniejszego raportu zostaty opisane
w rozdz. IV pkt 8.

5. System kontroli programéw akcji pracowniczych

W ramach Spétki nie zostat utworzony system kontroli akcji pracowniczych.

6. Informacje o umowie Emitenta z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych

W dniu 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru, na podstawie rekomendaciji
Zarzadu Spdéiki, firmy B-think Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu na audytora badajgcego roczne
oraz dokonujacego przegladu pdtrocznego sprawozdania finansowego Spétki za lata obrotowe
2022-2025. B-think Audit sp. z 0.0. oraz biegli rewidenci dokonujacy badania sprawozdan Spétki
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanych sprawozdaniach
finansowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi. Spétka podpisata
umowe z firmg audytorska 25 marca 2022 roku. B-think Audit sp. z o0.0. wpisana jest na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polska Agencje
Nadzoru Audytowego pod poz. 4063.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych B-think Audit sp. z o.0. wykonat
czynnos$ci rewizji finansowych dla historycznych informacji finansowych sporzadzonych zgodnie
z MSSF za lata 2017-2019, zamieszczonych w prospekcie emisyjnym Spétki opublikowanym w dniu
9 listopada 2020 roku, sporzadzonym na postawie wymogdéw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych oraz w oparciu o standardy przyjete na rynku
kapitatowym oraz prawo UE, a takze przeprowadzit badanie sprawozdan finansowych i przeglad
§rédrocznych skréoconych sprawozdan Spoétki za lata obrotowe 2020-2023.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan za przeprowadzenie i wydanie
raportu z przegladu srédrocznego skréconego sprawozdania Spotki wynosi 24 tys. zt.
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7. Dziatalno$§¢ sponsoringowa i charytatywna

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie ponosita wydatkéw na dziatalnosc
sponsoringowa i charytatywna.

8. Istotne pozycje pozabilansowe

Na dzieri 30 czerwca 2025 roku nie istniaty istotne pozycje pozabilansowe poza tymi opisanymi
w Srédrocznym Skréconym Sprawozdaniu Finansowym za okres 01.01-30.06.2025 roku.

9. Analiza faktycznego i potencjalnego wptywu konfliktu na
Ukrainie na dziatalnos¢ Spaétki

W ocenie Zarzadu Spdtki wystgpienie konfliktu zbrojnego na Ukrainie bedzie miato posredni wptyw
na sytuacje finansowa Pure Biologics S.A. Spétka nie wspétpracuje z podmiotami zarejestrowanymi
na Ukrainie, w Ros;ji i na Biatorusi, nie realizuje ustug na rzecz ani nie zaopatruje sie u kontrahentéw
zww. krajéw. Spétki nie dotycza réwniez ryzyka zwigzane z dostepnoscia pracownikéw
pochodzacych z Ukrainy, oraz sankcje naktadane na osoby prywatne obywateli Ros;ji i Biatorusi, jak
réwniez instytucje finansowe z ww. krajéw. W zakresie cyberbezpieczeristwa Spdétka nie zanotowata
zadnych incydentéw. Wszystkie systemy dziatajg sprawnie i podlegaja nie tylko rutynowym, ale
w obecnej sytuacji réowniez wzmozonym testom i zabezpieczeniom.

Spdtka podlega jednak mechanizmom makroekonomicznym i takie czynniki jak wzrost kurséw
walutowych, inflacja czy wzrost stép procentowych beda miaty wptyw na wyniki osiggane przez
Spoétke. Wptyw tych czynnikéw na wynik finansowy Spétki przedstawiono w nocie nr 30 ,Zarzadzanie
Ryzykiem Finansowym” do Jednostokowego Sprawozdania Finansowego Spdtki za rok obrotowy
zakonczony 31.12.2024 r.

Rozwdj sytuaciji jest jednak bardzo dynamiczny i nieprzewidywalny. W zwigzku z powyzszym, Zarzad
Spdtki analizuje na biezaco sytuacje zwigzang z eskalacjg konfliktu zbrojnego na Ukrainie i nie
wyklucza, ze ewentualne nowe uwarunkowania i zmiany moga w sposdb istotny wptywac na
dziatalno$¢ Pure Biologics S.A. Mozliwe zakidcenia to:

e wzrost kosztéw prowadzenia prac B+R w wyniku presji inflacyjnej i wynagrodzeniowej,

e przerwane lub zaburzone taricuchy dostaw w, co moze skutkowac ograniczeniami w zakresie
dostgpnosci odczynnikéw, szczegdlnie tych importowanych z Azji,

e zakitécenia w procesie ciggtosci pracy

e zaktécenia w dostawach energii elektrycznej, w tym wzrost kosztow energii,

e cyberataki na zasoby informatyczne powodujace wyciek danych,

e zagrozenia wynikajace z dostgpnosci pracownikow, w szczegdlnosci odptyw pracownikéw
zagranicznych
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CZESC Il - OSWIADCZENIA

VIl. OSWIADCZENIE ZARZADU PURE BIOLOGICS S.A. W SPRAWIE
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

Zarzad Pure Biologics S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, pdtroczne skrécone
sprawozdanie finansowe za okres 01.01-30.06.2025 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz innymi przepisami obowiazujgcymi Spaétke,
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki
oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Pure Biologics S.A. oSwiadcza rowniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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