® MADE IN
%l‘ﬂmmm POLAND

Srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
Grupy kapitatowej Relpol

za | kwartat 2025 roku

Sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF

Zary, 22 maja 2025



. , . L I |-|;||m| ©
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Relpol za | kw. 2025 r. ‘ SA.

Spis tresci

|

1
2.
3.
4
5
|

10.
11.
12.

13.
14.

15.
16.

17.
18.
19.
20.

21.
22.
23.
24.

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Relpol .......... 4
Wprowadzenie do sprawozdania finanSOWEE0........ccecciiieiiiiiie ettt e eree e e etee e e vae e e e s erreee e 4
Stosowane zasady raChUNKOWOSCI.....ciccuiiiiiiiiiee ittt e et e e e ate e e s satee e s sntee e s sentaeeeeans 6
Struktura grupy kapitatowej na dzien 31.03.2025 I ...cuvviiiiciiee et e raa e 7
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za | kwartat 2025 roku .................. 9
Zwiezty opis dokonan i niepowodzen Grupy kapitatowe] Relpol ........cccveveviiviiivicieeeiniiee e, 16

Noty i dodatkowe informacje objasniajgce do sprawozdania

skonsolidowanego................ccccci 25
Y=t e{a gL oLV e b= -] g e 1] of H PRSP 25
Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

WYNIKOW N AANY FOK..eiiiiiiie it e e et e e e s sabee e e eabeee e esnseeeeenarees 27
Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%

ogolnej liczby gtosdw na Walnym ZgromadzeniU..........ccueeeecieieeciiiee et 28
Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji spétki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzadzajgce i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami ........ccccceecveeeecciieeecciee e, 28

Informacje o zawarciu przez jednostke dominujgcg lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach NIz ryNKOWE ........cccuviiiiiiiiie e 28
Informacje o udzieleniu przez jednostke dominujaca lub przez jednostke zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosc
co najmniej 10% kapitatdw WHaSNYCH .......ooiiiiii e 28
Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
Grupy i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

(o] w4y A=l [aTe 1 d e (o] o1 o [V [ F TR 29
Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu......cc.ccceeveveiniiiiniiennininiens 29
Inne informacje dotyczace zdarzen z lat ubiegltyCh .........ccviiieiiiiic e, 29
Zarzadzanie ryzykiem fiNanSOWYM ....couiiiiiiicc e e e e raaeee s 29
Zatrudnienie w Grupie KapitatoWe] ......c.uveeieiiiii i e 30
Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finanNSoOWe SPOtKi ........c.ueviiiiiiii e 30
Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci SpotKi.......coeecveeeeeciiiececineeens 30
Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych w
okresie objetym SPrawozZdaniBM ........ccccuiiieiiiiiee ettt e e e e e e re e e e e e e e e arae e e eenbee e e eenres 31
Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy .........cccccoeecieieeciieeeeccieecenee, 31

Skutki zmian w strukturze Spoétki, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia
lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,

restrukturyzacji i zaniechania dziatalNOSCi .....eeeeecuviiiieciiiicce e 31
Informacja dotyczgca naleznosci i zobowigzan warunkowych.........ccccccecciieieciiei e, 31
Objasnienia do rachunku przeptyWow pieni€Znych .........cccuieiieiiiiiicciiee e 32
Informacje dotyczace korekt z tytutu rezerw i odpiséw aktualizujgcych aktywa grupy................ 32
Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odroczonego podatku dochodowego w grupie

o111 (o 1V PSSR 33
Rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji........cccceeevcveeieiciieiccciee e 33
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do Sprzedazy ........cccoecveeeeiciieeecciiee e 33
Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych ............... 34
Informacje dotyczace rozliczen z tytutu spraw sgdowych.......cceeiiiiiiiiccie e, 34



. , . L I |-3||]|]| ©
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Relpol za | kw. 2025 r. ‘ SA.

25. Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego ......cccceeeeeevrvveeeennnn. 34
26. Przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktéra jest
stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych ....................... 34
27. Zmiana klasyfikacji instrumentow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
GKEYWOW oottt e et e e et e e e et e e e e aabe e e e asteeesanaaaeeeansraeeeasbeeeeanraeeeanbaeeeeanrees 34
28. Inne zdarzenia w okresie SPrawozdaWCzZYM .........ccoccieeiieiiiieeeiieee e et e e eee e e eree e e e e ree e e e ares 34
29. Zdarzenia po dniu bilansowym mogace mie¢ znaczacy wptyw na przyszte wyniki finansowe .....35
30. Potencjalny wptyw wojny w Ukrainie na wyniki Relpol S.A. i grupy kapitatowej..........c..oc......... 35
31. Zmiany prezentacyjne dokonane w sprawozdaniu skonsolidowanym za rok 2024...................... 35
lll. Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A....................... 37
1. Wybrane dane finansowe ze sprawozdania jednostkowego Relpol S.A. ........cccceeevcieieeciieeeennee, 37
2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za | kwartat 2025 roku .......ccoccvveeeiecieeeeciiee e 38
3. Podsumowanie wynikéw finansowych Relpol S.A. w | kwartat 2025 roku.......cccccceeevveeeeciieeennnee. 43
4. Dodatkowe informacje do sprawozdania jedNOSTKOWEEO .........cueeeeecuiiieiciiiee e 44
5. Zmiany prezentacyjne dokonane w sprawozdaniu jednostkowym za rok 2024 ............cccueeenneee. 49



. , . L I |-3||m| ©
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Relpol za | kw. 2025 r. ‘ SA.

I. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Relpol

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.1 Dane o jednostce dominujacej

Nazwa spotki: ,RELPOL” Spdtka Akcyjna.
Siedziba spétki: 68-200 Zary, ul. 11 Listopada 37, woj. lubuskie, Polska.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spoftki jest nieograniczony.

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Relpol S.A. od 65 lat zajmuje sie produkcja komponentéw automatyki przemystowe;j,
w szczegdlnosci przekaznikéw elektromagnetycznych dla rdzinych gatezi przemystu,
elektroniki, fotowoltaiki, kolejnictwa, stacji tadowania pojazdéw elektrycznych, przekaznikow
do sterowania i nadzoru, a takze gniazd wtykowych do przekaznikéw.

Opis modelu biznesowego, grupy produktéow i mozliwosci ich zastosowania opisane zostaty w
sprawozdaniu z dziatalnosci spoétki i grupy kapitatowej za rok 2024, w czesci dotyczacej
informac;ji niefinansowych. Sprawozdanie to jest dostepne na https://www.relpol.pl/Relacje-
Inwestorskie/Raporty/Raporty-okresowe

Produkcjg przekaznikéw i gniazd zajmuje sie réwniez DP Relpol Altera. Spétka ta produkuje na
zlecenie Relpol S.A.

Wiodacy przedmiot dziatalnosci:
27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektryczne;j.

1.3 Wiadze spoftki

Zarzad Spoftki
1. Krzysztof Patgan - Prezes Zarzadu
2. Monika Kuriata — Wiceprezes Zarzadu
3. Barttomiej szydtowski - Cztonek Zarzgdu

Rada Nadzorcza

1. Zbigniew Derdziuk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Osinski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Adam Ambroziak
Agnieszka Trompka
Ewa Gorska

vk wnN


https://www.relpol.pl/Relacje-Inwestorskie/Raporty/Raporty-okresowe
https://www.relpol.pl/Relacje-Inwestorskie/Raporty/Raporty-okresowe
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Zmiany we wtadzach Spétki
W okresie od 01.01.2025 r. do dnia publikacji sprawozdania nie byto zmian w Zarzadzie Spétki
ani w Radzie Nadzorcze;.

1.4 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i skfada sie z 9.609.193 sztuk akcji na okaziciela
o wartosci nominalnej 5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajduja sie w obrocie
gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli sie na:
360 300 akgji serii A na okaziciela
240 200 akgji serii B na okaziciela
254 605 akg;ji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akgji serii E na okaziciela

llos¢ akcji i ilos¢ gtosdow na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majg jednakowe prawo do dywidendy.

1.5 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonego przez Unie Europejskg (MSSF UE) MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa.

Zarzad jednostki dominujgcej wykorzystat swojg najlepszg wiedze, co do zastosowania
standardéw i interpretacji, jak rowniez metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji
skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej
Relpol zgodnie z MSSF UE na dzie 31.03.2025 r. Przedstawione zestawienia i objasnienia
zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

Niniejsze Skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe skfada sie ze:
- skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej,
- skréconego rachunku zyskéw i strat,
- skréconego sprawozdania z catkowitych dochodéw,
- skréconego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,
- skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz
- wybranych not objasniajgcych.

Zaprezentowane dane finansowe na dziern 31.12.2024 r. zostaty zbadane przez podmiot
audytorski, dane kwartalne nie byty badane.
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2. Stosowane zasady rachunkowosci

2.1 Ogdlne informacje o sprawozdaniu
Okres objety sprawozdaniem: od 01.01.2025 r. do 31.03.2025.
Dane poréwnywalne za okres od 01.01.2024 r. do 31.03.2024 r.

Format sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2025 r. zostato zatwierdzone przez Zarzad Relpol S.A.,
a data jego publikacji ustalona zostata na 22.05.2025r.

Istotnos¢
Na potrzeby niniejszego sprawozdania przyjeto istotnos¢ w wysokosci 1% sumy bilansowe;j.

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymi sg okresy kwartalne (na koniec | i Ill kwartatu roku), okres
potroczny (na koniec pdétrocza) i okres roczny (na koniec kazdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksigg rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie spétki w Zarach.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania
Waluta funkcjonalng jednostki dominujgcej i Relpol Elektronik jest ztoty polski.

Walutg funkcjonalng spdtek Relpol Altera i DP Relpol Altera jest hrywna ukrainska.
Sprawozdanie spoétki DP Relpol Altera dla celéw sporzadzenia sprawozdania skonsoli-
dowanego przeliczane jest na PLN. Spdétka Relpol Altera jest wytgczona z konsolidacji.

Walutg funkcjonalng spotki Relpol Eltim w Rosji jest rubel rosyjski. Spdtka jest wytgczona z
konsolidacji.

Walutg prezentacyjng skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Wszystkie wartosci w sprawozdaniu, o ile nie wykazano inaczej, podane sg w tysigcach zt.

2.2 Przyjete zasady sporzadzenia sprawozdania

Relpol zastosowat takie same zasady rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu Skonsolidowanego
sprawozdania rocznego GK Relpol za 2024 r. Sprawozdanie to dostepne jest na stronie
internetowej spétki www.relpol.pl


http://www.relpol.pl/
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Zastosowano jednakowe zasady rachunkowosci we wszystkich konsolidowanych spétkach za
wyjatkiem przyjetych nowych i zmienionych standardéw rachunkowosci. Opublikowane, lecz
nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF, Grupa kapitatowa zamierza przyjgé zgodnie z datg
ich wejscia w zycie.

Grupa ujawnita szczegétowe informacje dotyczace wplywu zastosowania nowych i
zmienionych standardéw MSR/MSSF w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu za
rok obrotowy zakoriczony 31.12.2024.

3. Struktura grupy kapitatowej na dzier 31.03.2025 r.

Relpol S.A. jest jednostka dominujgcg w grupie kapitatowej i sporzgdza skonsolidowane
sprawozdania finansowe.

Grupa kapitatowa Relpol

-~ ™
Spotki _ Sp6tki
produkcyjne dystrybucyjne
AN S/

S

Relpol Eltim
[{elpol £l " Sankt Petersburg,
Zary, Polska, <t > Rosja, 60%
Jednostka dominujgca brak I'(ontroli
~_ @
Y
DP Relpol Altera
Czernihow, Ukraina, S ] ) Relpol Altera
100%, Kijow, Ukraina, 51%,
— . @@/

Relpol Elektronik
Mirostowice Din.,
Polska, 100%

w trakcie likwidacji

3.1 Wykaz spotek objetych sprawozdaniem skonsolidowanym

1. Relpol S.A. jednostka dominujgca - metoda petna.

2. DP Relpol Altera Sp. z o0.0. - metoda petna. Spétka zaleina z siedzibg
w Czerniachowie w Ukrainie. Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest produkcja wytgcznie
na potrzeby Relpol S.A. W | kw. 2025 r. spétka osiggneta 1.684 tys. zt przychodow ze
sprzedazy wypracowujac 84 tys. zf straty netto.

3. Relpol Elektronik Sp. z o0.0. - metoda petna. Spodtka zalezna z siedzibg
w Mirostowicach Dolnych, z kapitatem zaktadowym w wysokos$ci 50 tys. zt. Po
przeniesieniu jej dziatalnos$ci do Relpol S.A., spdtka ta w styczniu 2022 r. postawiona
zostata w stan likwidacji. W | kw. 2025 roku Spétka wykazata 34 tys. zt straty netto.
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3.2 Spoétki wytaczone z konsolidacji

1. Relpol Eltim Sp. z 0.0. —spdtka z siedzibg w Sankt Petersburgu. Relpol posiada 60%
udziatédw w spétce. W | kw. 2025 r. spdtka osiggneta 499 tys. zt przychodow ze
sprzedazy i poniosta 16 tys. zt straty netto. Od lutego 2022 r. Relpol S.A. nie zawiera
transakcji handlowych z tg spotka oraz nie sprawuje nad nig kontroli.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0. - spdtka zalezna z siedzibg w Kijowie. Relpol S.A. posiada w tej
spotce 51% udziatédw. Kapitat zaktadowy wynosi 235 tys. zt. W | kw. 2025 r. spétka
osiggneta 14 tys. zt przychodéw ze sprzedazy, wypracowujgc 1 tys. zt zysku netto.

Spotki wytgczone z konsolidacji to spétki, ktére nie majg istotnego wptywu na wyniki
skonsolidowane lub nad ktérymi jednostka dominujgca nie sprawuje kontroli.

Relpol wdrozyt jednolite zasady rachunkowosci i sprawozdawczosci w spétkach grupy
kapitatowej objetych konsolidacja.

3.3 Wykaz wewnetrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie sporzadzajacych
sprawozdanie finansowe

Relpol nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie sporzgdzajgcych
sprawozdanie finansowe.

3.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze podmioty
z grupy kapitatowej z pewnymi wyjatkami beda kontynuowaly swojg dziatalnos¢
w przysztosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotke i grupe kapitatowa w dajacej sie przewidzieé przysztosci
(za wyjatkiem spotki Relpol Elektronik, ktéra jest w trakcie likwidacji) oraz nie istnieja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania tej dziatalnosci. Czas trwania grupy
kapitatowej jest nieograniczony.
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za | kwartat 2025 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE
SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Za 1 kwartat Za 1 kwartat Za 1 kwartat Za 1 kwartat
okres okres okres okres

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy

] . _ 27 232 31263 6 507 7 253
produktéw, towardéw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2128 -1774 -509 -411
Zysk (strata) brutto -2 133 -2020 -510 -467
Zysk (strata) netto -2038 -1810 -487 -419
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przepiywy pienigzne netto z 1877 9185 449 2126
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 144 3478 34 805
dziatalnosci inwestycyjnej
Pr.zepfywly~p|.en|ezne n.etto z 2078 5798 497 1342
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -345 -91 -82 -21
SPRAWOZDANIE Z SYTUACII Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWE) 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024
Aktywa razem 132 124 135209 31579 31643
Zobowigzania dtugoterminowe 14 517 15 506 3470 3629
Zobowigzania kréotkoterminowe 22 976 23043 5492 5393
Kapitat wtasny ogdtem 94 631 96 660 22 618 22 621
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 11484 11 244
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba akeji przyjeta do ustalenia 9 609 193 9 609 193 9 609 193 9609 193
rozwodnionego zysku
Zysk zanualizowany (strata) na jedng
akcje zwykia (w zt / EUR) ~Ud 0,11 “U 0,03
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy
na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 021 0,19 O -0,04
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w 9,85 10,06 2,35 235
zt / EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona 0,00 0,00 0,00 0,00

dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR)

Sposdb przeliczenia kwot w tabeli ,,Wybrane dane finansowe” na euro

W celu przeliczenia powyzszych kwot uzyto Sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla euro w
poszczegdlnych dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs sredni Kurs sredni
za okres za okres Kurs na dzien Kurs na dzien
od 01.01.2025 | od 01.01.2024 31.03.2025 31.12.2024
do 31.03.2025 | do 31.03.2024
Kurs EUR/ PLN 4,1848 4,3211 4,1839 4,2730
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w tys. zt

SKROCONY SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk / strata netto na dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Przypadajacy na udziaty niekontrolujgce

27 232 31263
24 555 27 837
2677 3426
353 284
4709 4790
351 81
94 207
-2128 -1774
267 6
272 252
-2133 -2 020
-95 -210

-2 038 -1 810
0 0

-2 038 -1 810
-2038 -1810
0 0

ZYSK NA AKCIE

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

Zysk (strata) na jedna akcje

Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje

z dziatalnosci kontynuowane;j

Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z

dziatalnosci zaniechanej
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajgcy na jedng akcje z

dziatalnosci kontynuowane;j

Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedna akcje z

dziatalnosci zaniechane;j

-0,21
-0,21

-0,21
-0,21
-0,21

0,00

-0,19
-0,19

-0,19
-0,19
-0,19

0,00
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w tys. zt

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

Zysk (strata) netto -2 038 -1810
Inne catkowite dochody 9 -488
Inne catkowite dochody, ktdre nie zostang przeklasyfikowane do zysku 0 0
lub straty, po opodatkowaniu, w tym:
Inne catkowite dochody, po opodatkowaniu, zyski (straty) z tytutu 0 0
ponownych wycen programow okreslonych swiadczen
Inne catkowite dochody, ktore zostang przeklasyfikowane do zysku lub 9 488
straty, po opodatkowaniu
Catkowite dochody ogotem, w tym: -2 029 -2 298
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -2 029 -2298
Przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 0 0
w tys. zt
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z Stan na Stan na Stan na
SYTUACIJI FINANSOWE) 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 70170 71483 73 151
Rzeczowe aktywa trwate 46 694 46 757 46 899
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 6 632 7 241 4326
Wartosci niematerialne 16 844 17 399 21 880
Aktywa finansowe 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 86 46
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
Aktywa obrotowe nie przeznaczone do sprzedazy 61954 63 726 65 040
Zapasy 37077 37 395 36 253
::II;Z:;);S z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24295 25 404 26 602
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 847
Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 582 927 1338
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0 0
sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 61 954 63 726 65 040
SUMA AKTYWOW 132124 135 209 138191
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w tys. zt
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z Stan na Stan na Stan na
SYTUACIJI FINANSOWEJ 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
PASYWA
Kaplt_ai \.Nlas'ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 94 631 96 660 102 515
dominujacej
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046
Pozostate kapitaty rezerwowe -2 398 | -2 366 -1839
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci
nominélnej ud»zliaiéwyJ PonyE 8 8 8
Zyski/straty zatrzymane, w tym: 48 900 | 50 897 56 225
- wynik okresu -2 038 -7 542 -1810
Udziaty niekontrolujace 0 0 0
Kapitat wtasny ogétem 94 631 96 660 102 515
Zobowiazania dtugoterminowe 14 517 15 506 16 019
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 8163 8784 12 848
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 3873 | 4223 966
- w tym zobowigzania z tytutu leasingu 3873 | 4223 966
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 0 0
zobowigzania dfugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatek dochodowego 690 | 816 719
Rezerwy dtugoterminowe 1791 | 1683 1486
- rezerwy diugoterminowe z tytutu Swiadczen
pracoxmczsch Y 1791 1683 1486
- inne rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 22 976 23 043 19 657
igkk:g\\:vvilgzz::;;a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 962 12 062 12 451
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1359 | 1398 723
- w tym zobowigzania z tytutu leasingu 1359 | 1398 723
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11 | 24 0
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 6973 | 8130 4 899
Rezerwy krétkoterminowe 1671 | 1429 1584
- rezerwy krétkoterminowe z tytutu swiadczen
pracoxniczych y 1629 1376 1531
- inne rezerwy krétkoterminowe 42 | 53 53
Zobowigzania wchodzace w sktad grup przeznaczonych do 0 0 0
sprzedaiy
Zobowigzania krétkoterminowe razem 22 976 | 23043 19 657
Zobowigzania razem 37 493 38 549 35676
SUMA PASYWOW 132124 135 209 138191
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w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

I. Zysk (strata) brutto
Il. Korekty razem
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda
praw witasnosci
Amortyzacja
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
10.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow
11.Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych
12.Inne korekty
I1l. Srodki pieniezne z dziatalnosci (wykorzystane w dziatalnosci) (1 + 1)

© W N U AW

1. Odsetki otrzymane, zaliczane do dziatalnosci operacyjne;j
2. Dywidendy otrzymane, zaliczane do dziatalnosci operacyjnej
3. Woyptacone odsetki, zaliczane do dziatalnosci operacyjnej
4. Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych

5. Inne wptywy lub wydatki
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Bl A

Otrzymane kredyty i pozyczki
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli
Sptaty kredytow i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki
7. Wptywy z dotacji
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

o Uk wWwNR

D. Przeptywy pieniezne netto razem
E. Wptyw zmian z tytu réznic kursowych na stan srodkéw pienieznych
F. Bilansowa zmiana srodkow pienieznych
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu
H. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

-2133 -2020
4034 11226
0 0
1457 1449
-5 -4
215 107
-281 -62
-28 -19
354 464
318 8408
1420 1635
1101 -398
-517 -354
-2133 0
1901 9 206
0 0

0 0

0 0

-24 -21
1877 9185
0 45

0 0
-144 -773
0 2750

0 0
-144 -3478
0 0

0 0

0 0
-1576 -5 443
-292 -252
-210 -103
0 0
-2078 -5798
-345 -91
0 0
-345 -91
927 1429
582 1338
528 937
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w tys. zt
Nadwyzk n Kapitat Kapitat wtasn
Kapitat Pozostate em?s‘:(jn\:ej :oc\;y:ej Zysk/ przya::\r;:laaj\;ce ap:éier:s !

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM kapitaty . . . . strata Razem .

podstawowy wartosci nominalnej na udziaty

rezerwowe . ) zatrzymane . .
udziatow niekontrolujace
Saldo na dzieri 01.01.2025 roku 48 046 -2 366 83 50 897 96 660 0 96 660
Dywidendy ujete jako wyptaty na rzecz witascicieli 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany w kapitale wtasny 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem, w tym: 0 -32 0 -1997 -2 029 0 -2 029
- zyski netto za okres 0 0 -2 038 -2 038 0 -2 038
- inne catkowite dochody za okres 0 -32 0 41 9 0 9
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu 0
wtasnego -32 0 -1997 -2 029 0 -2 029
Saldo na 31.03.2025 roku 48 046 -2398 83 48 900 94 631 0 94 631
w tys. zt
Nadwyzka cen Kapitat Kapitat wtasn
Kapitat B emisyjn\:ej powyzej Zysk/ strata przyppadaj:ce pogc')iem !

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEtASNYM kapitaty , . . q Razem .

podstawowy wartosci nominalnej (zatrzymane na udziaty

rezerwowe . . . .
udziatéw niekontrolujace

Saldo na dzien 01.01.2024 roku 48 046 -1813 83 58 497 104 813 0 104 813
Dywidendy ujete jako wyptaty na rzecz witascicieli 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany w kapitale wtasny 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem, w tym: -553 0 -7 600 -8 153 0 -8 153
- zyski netto za okres 0 0 -7 542 -7 542 0 -7 542
- inne catkowite dochody za okres -553 0 -58 -611 0 -611
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego -553 0 -7 600 -8 153 0 -8 153
Saldo na 31.12.2024 roku 48 046 -2 366 83 50 897 96 660 0 96 660
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w tys. zt
Kapitat Pozostate er?\?sd"hrl\‘::'kao:elnze' 2ysk/ rzKaZI:Iaa{'y ce Kap:ag;':::sny

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM P kapitaty VINCJ POWYZE] | 4rata Razem il e

podstawowy wartosci nominalnej na udziaty

rezerwowe . zatrzymane . .
udziatéw niekontrolujace

Saldo na dzien 01.01.2024 roku 48 046 -1813 83 58 497 104 813 0 104 813
Dywidendy ujete jako wyptaty na rzecz witascicieli 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany w kapitale wtasny 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem, w tym: 0 -26 0 -2272 -2298 0 -2298
- zyski netto za okres 0 0 0 -1810 -1810 0 -1810
- inne catkowite dochody za okres 0 -26 0 -462 -488 0 -488
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu 0 26 0 2272 2 208 0 2298
wiasnego
Saldo na 31.03.2024 roku 48 046 -1839 83 56 225 102 515 0 102 515
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5. Zwiezty opis dokonan i niepowodzen Grupy kapitatowej Relpol

5.1 Podsumowanie

Wybrane dane finansowe grupy kapitatowej 0d 01.01.2025 | od 01.01.2024

do 31.03.2025 | do 31.03.2024
Przychody ze sprzedazy w tys. zt 27 232 31263
Zysk brutto na sprzedazy w tys. zt 2677 3426
Marza brutto na sprzedazy 9,8% 11,0%
EBITDA w tys. zt -671 -325
Marza EBITDA -2,5% -1,0%
EBIT w tys. zt -2 128 -1774
Marza EBIT -7,8% -5,7%
Skonsolidowany zysk/ strata netto w tys. zt -2 038 -1 810
Marza netto -7,4% -5,8%
Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w tys. zt -2 038 -1 810

Trudne warunki rynkowe dla dziatalnosci Grupy kapitatowej utrzymywaty sie réwniez w | kw.
2025 r., co tez znalazto odzwierciedlenie w wynikach finansowych. Przychody ze sprzedazy
byty 0 4.031 tys. zt nizsze (0 12,9%) niz w | kw. 2024 r., ktéry byt najlepszym pod wzgledem
przychoddéw kwartatem 2024 roku.

Sprzedaz na rynki zagraniczne wyniosta 16.675 tys. zt i byta 0 23,6% nizsza niz w | kw. 2024.
Najwiekszy wptyw miat spadek sprzedazy do Niemiec. Tym samym udziat rynku niemieckiego
zmniejszyt sie z 42% w | kw. 2024 do 34% w | kw. 2025. Sprzedaz na rynek krajowy wyniosta
10.557 tys. zt i byta 0 12% wyzsza niz w | kwartale 2024 r. Udziat rynku krajowego w strukturze
sprzedazy wzrost do blisko 39%. Moze to wrdzyé poprawe sytuacji na rynku krajowym.

Stawiajgc czota sytuacji rynkowej Grupa kontynuowata dziatania w celu ograniczenia kosztéw
i minimalizacji strat. Byty to miedzy innymi:

— negocjacje cenowe z dostawcami,

— dziatania w kierunku pozyskania nowych klientéw,

— poprawa efektywnosci linii produkcyjnych,

— wozrost cen dla odbiorcow,

— ograniczenie zatrudnienia.

Pomimo osiggniecia najwyzszego od trzech kwartatéw poziomu przychoddéw i dziataniach w
kierunku ograniczenia kosztéw, nie udato sie grupie wypracowaé dodatniego wyniku netto.
Strata netto grupy kapitatowej wyniosta w | kw. 2025 roku 2.038 tys. zt i byta 0 12,6% wyzsza
wobec straty netto poniesionej w | kw. 2024 (-1.810 tys. zt). Prowadzone dziatania
oszczednos$ciowe bedg widoczne w Il i IV kw. roku.

W stosunku do 31.12.2024 r. o0 1.313 tys. zt zwiekszyty sie aktywa trwate grupy kapitatowe;j.
Najwieksze zmiany w aktywach trwatych dotyczyly zmniejszenia sie aktywéw z tyt. praw do
uzytkowania oraz wartosci niematerialnych. O 1.772 tys. zt zmniejszyt sie réwniez stan
aktywow obrotowych, w tym o 1.109 tys. zt spadty naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci.
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Zmiany wystgpity tez w pasywach grupy kapitatowej. Na dziert 31.03.2025 roku w stosunku do
31.12.2024 r. 0 2.029 tys. zt zmniejszyt sie stan kapitatow wtasnych. Ponadto o 1.056 tys. zt
zmniejszyty sie zobowigzania ogétem, w tym o 989 tys. zt zobowigzania dtugoterminowe.
Zmiany w zobowigzaniach krétkoterminowych dotyczyty stanu kredytéw bankowych, ktore
zmniejszyty sie 0 1.157 tys. zt oraz wzrostu zobowigzan z tyt. dostaw i pozostatych zobowigzan.

Od poczatku 2025 roku, niektore gospodarki w strefie euro wykazaty oznaki poprawy.
Najnowsze dane wskazujg na pewng stabilizacje w sektorze produkcji, cho¢ dynamika wzrostu
pozostaje nadal nieréwnomierna. PMI (Purchasing Managers' Index), ktory stuzy do oceny
koniunktury w sektorze produkcji wzrdst z 48,6 w marcu do 49,0 w kwietniu i byt najwyzszy od
32 miesiecy. Jest to czwarty z rzedu wzrost tego wskaznika, a jego wartos¢ zbliza sie powoli do
granicy 50, ktéra oddziela faze wzrostu od recesji.! Wzrost produkcji zostat osiggniety pomimo
dalszego spadku wolumenu nowych zaméwien.

W poszczegolnych krajach strefy euro g aiobal Manufacturing PMI Manufacturing

sytuacja jest zréznicowana. Najlepiej Output Index production

. . . . . , #8500 = growth s Fious th G
radzity sobie Grecja (53,2) i Irlandia ’;; S ses prevmasman "‘*‘1’5’"
(53,0). Niemniej jednak, najwigksze | |

gospodarki europejskie wciaz jeszcze
znajdujg sie ponizej progu 50, chociaz
ich odczyty PMI s3 najwyzsze od

55
50 4

45 r-s
ponad roku. Niemcy osiggnety PMIna 4 o 10
poziomie 48,4 najwyiszym od 32 5. L 15
miesiecy, Francja 48,7 najwyzejod 27 o 20

miesiecy, a Wtochy 49,3 najwyzej od

3 M4 M5 M6 T M@ M8 20 A1 22 ‘23 24 25

13 mieSiecy. Sources:. ) PMorgan, S&P Global.

Na poziomie globalnym, indeks PMI dla produkcji przemystowe] spadf z 50,3 w marcu do 49,8
w kwietniu 2025 roku, wskazujgc na nieco gorszg kondycje Swiatowego sektora produkcji.
Wsréd krajow, ktdre wykazaty najwiekszy wzrost, znajdujg sie Indie, Grecja, Filipiny i Irlandia,
natomiast najstabiej radzity sobie
Meksyk, Kolumbia, Wielka Brytania
oraz Austria.? Strefa Euro znalazta sie
w potowie skali. 60

Produkesja przemystawa

= Wekaknik pradukeji PM

70

W Polsce sytuacja w sektorze sp
przemystowym w kwietniu 2025

roku byta stabilna, a wskaznik PMI
wynidst 50,2, co oznacza minimalny 30 -
wzrost w pordwnaniu do 50,7 w - ]
marcu. Trend wzrostowy utrzymuje 1 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

sie od 4 miesiecy. Rosta produkcja i ' 2024 SEP Giaba
zatrudnienie, natomiast popyt na towary przemystowe nieznacznie ostabt. Nowe zamodwienia
nieznacznie spadty, gtéwnie z powodu niskiego eksportu3.

40 -

L https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/8d3b5d1925094c7d9aa2c249af78c506
2 https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/0ab35912a13645e4befe70a6f69bc61a
3 https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/1fa3cf654b4c4th78chd69c64f3c4a69
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W ocenie Zarzadu Spoétki pierwsza potowa roku 2025 bedzie réwnie trudna, jednak z
perspektywg pozytywnej zmiany pod koniec roku. Pojawiajg sie przestanki wskazujgce na
powolng poprawe sytuacji rynkowej w kolejnych miesigcach, szczegdlnie w obszarze
przekaznikdw przemystowych i akcesoriow do nich, czyli produktéow przeznaczonych do
energetyki. Stopniowo poprawia sie sytuacja u czesci klientdw krajowych i zagranicznych, co
mozna wnioskowaé po rosngcej iloSci naptywajgcych zamowied. W Polsce istotnym
czynnikiem wspierajgcym wzrost gospodarczy majg by¢ inwestycje publiczne, zwtaszcza te
zwigzane z obronnoscig oraz realizacjg projektéw z Krajowego Planu Odbudowy, w tym
wspieranie transformacji energetycznej. Oczekiwany wzrost PKB w 2025 roku ma wyniesé
3,7%, co wskazuje na dalszy rozwdj gospodarki. Nalezy sie jednak spodziewac réwniez wzrostu
kosztow dziatalnosci spowodowanych inflacjg i cenami energii.

Z uwagi na krétsze terminy dostaw wzgledem lat ubiegtych, klienci nie sktadajg zamowien z
duzym wyprzedzeniem, co utrudnia prognozowanie portfela zamdwien oraz
dtugoterminowych zmian rynkowych. Dalszy rozwdj bedzie w duzej mierze zalezny od
efektywnosci realizacji inwestycji publicznych, postepu w transformacji energetycznej oraz
stabilizacji sytuacji na rynku miedzynarodowym.

5.2 Udziat jednostki dominujgcej w wynikach grupy

Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitatowej ma Relpol S.A. Udziat sprzedazy spoétki matki
w sprzedazy skonsolidowanej za | kw. 2025 r. wynidst 100%, a w przypadku wyniku netto byto
to 96%.

5.3 Korekty i wytgczenia konsolidacyjne

W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pomiedzy jednostkg dominujacg a spétka zalezng objeta
konsolidacja, przychody ze sprzedazy pomniejszone zostaty o kwote 1.689 tys. zt, tak samo jak
koszty sprzedanych produktow i towaréw. Dokonano réwniez wytgczen konsolidacyjnych
dotyczacych marzy na zapasach. W bilansie wyeliminowano wzajemne naleznosci i
zobowigzania.
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5.4 Przychody ze sprzedazy i ich struktura

Grupa kapitatowa osiggneta 27.232 tys. zt przychoddw ze sprzedazy, co stanowi 12,9% spadku
w porownaniu do | kw. 2024 r., ktéry pod wzgledem przychoddéw byt najlepszym kwartatem
Spotki i Grupy kapitatowej w 2024 roku.

w tys. zt
e od 01.03.2025 <1 od 01.03.2024 <o
Wyszczegdlnienie do 31.03.2025 Udziat % do 31.03.2024 Udziat %

Polska 10 557 38,77% 9419 30,13%
rs:li':(.edaz na rynkach zagranicznych w tym: 16 675 61,23% 21844 69,87%
Europa w tym m.in.: 13163 48,34% 18 103 58,69%
Niemcy 9295 34,13% 13269 42,44%

Wtochy 911 3,35% 1125 3,6%

Azja 2 402 8,82% 1945 6,22%
Ameryka Pétnocna 364 1,33% 788 2,52%
Ameryka Potudniowa 278 1,02% 316 1,01%
Australiaiinne 468 1,72% 446 1,43%
Razem 27 232 100,00% 31263 100,00%

W | kwartale 2025 r. Grupa kapitalowa odnotowata 12,1% wzrostu sprzedazy na rynku
krajowym i 23,6% spadku na rynkach zagranicznych.

Sprzedaz na rynek krajowy wzrosta do 38%. Najwieksze znaczenie ma rynek europejski,
szczegblnie niemiecki, ktérego udziat skurczyt sie do 34%. Sprzedaz na pozostate kontynenty
jest nieregularna. Ros$nie udziat sprzedazy do Azji.

Kursy walut i przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy i kursy walut :: gig;;g;i :: :ig;;gzz If‘lmzlta);;/
1Q 2024
Przychody ze sprzedazy w tys. zt 27 232 31263 -12,9%
Kurs EUR $r. w zt 4,1848 4,3211 -3,2%
Kurs USD $r. w zt 3,9737 3,9941 -0,5%
Kurs UAH $r. w zt 0,0957 0,1046 -8,5%

Wysoki udziat eksportu w strukturze przychodéw sprawia, ze poziom i zmiennos¢ kurséw
walutowych majg istotny wptyw na wielkos$¢ przychodéw oraz koncowy wynik finansowy
Spotki. Najwieksze znaczenie w tym kontek$cie ma rynek europejski, ktéry dominuje w
strukturze sprzedazy, co sprawia, ze zaréwno poziom kursu euro, jak i jego zmiennos$¢ majg
kluczowe znaczenie.

W analizowanym okresie sytuacja na rynku walutowym wykazywata istotne wahania. Na
poczatku 2023 roku kurs euro wzgledem zfotego utrzymywat sie na relatywnie wysokim
poziomie, przekraczajac 4,70 zt. W kolejnych miesigcach pojawit sie wyrazny trend spadkowy,
ktéry doprowadzit do obnizenia kursu do okoto 4,40 zt. We wrze$niu 2024 roku kurs euro

19



2 ®
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Relpol za | kw. 2025 r. ‘ I‘EII]“I S.A

doswiadczyt krétkotrwatego odbicia, po ktérym nastgpita kolejna faza deprecjacji, trwajgca az
do konca pierwszego kwartatu 2025 roku. Sredni kurs euro w pierwszym kwartale 2025 roku
wynidst 4,18 zf, co stanowi spadek o 3,3% w pordwnaniu do tego samego okresu roku
poprzedniego, kiedy kurs wynosit 4,32 zt.

Notowania dolara amerykanskiego wykazywaty nieco bardziej dynamiczne zmiany. Na
poczatku 2023 roku kurs USD/PLN podazat za kierunkiem kursu euro. W IV kwartale 2024 roku
miato miejsce kilkumiesieczne odbicie wartosci dolara, po ktérym, pod koniec | kw. 2025 roku,
kurs spadt do 3,85 zt. Mimo tych fluktuacji, sSredni kurs dolara w pierwszym kwartale 2025 roku
pozostawat na poziomie poréwnywalnym z analogicznym okresem w 2024 roku.

Z kolei kurs hrywny ukrainskiej wzgledem ztotego w catym badanym okresie charakteryzowat
sie trwatg tendencjg spadkowga. W styczniu 2023 roku kurs UAH/PLN wynosit okoto 0,125 zt
jednak po uwolnieniu kursu nastgpit stopniowy, lecz systematyczny proces spadkowy. Na
koniec marca 2025 roku kurs hrywny wynosit 0,093 zf, a srednia wartos¢ tej waluty w
pierwszym kwartale 2025 roku byta o 8,5% nizsza w poréwnaniu do analogicznego okresu
2024 roku. Przychody w UAH uzyskuje spétka ukrainska, a nastepnie w sprawozdaniu
skonsolidowanym sg one przeliczane na PLN.

Srednie kursy EUR, USD i UAH przedstawiaja ponizsze wykresy.

Kurs $redni EUR/PLN w okresie od 02.01.2023 r. do 31.03.2025 r.

Kurs sredni EUR - Znaleziono 565 notowan

47895 [

4.6584

4 5273

4. 3961

42650

4.1339 i i i
20230102 20230927 2024-06-25 2025-03-31
Zrédto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/
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Kurs $redni USD/PLN w okresie od 02.01.2023 r. do 31.03.2025 r.

Kurs sredni USD - Znaleziono 565 notowan

4 4888 [

4.3534

42180

40825

39471 +

3.8117 | . . .
2023-01-02 2023-09-27 2024-06-25 202503-31
Zrédto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs $sredni UAH/PLN w okresie od 02.01.2023 r. do 31.03.2025 r.

Kurs sredni UAH - Znaleziono 565 notowan

0.1258 |

01190 |

01122 |

01054 |

0.0986

0.0918 |, } } }
2023-01-02 2023-09-27 2024-06-25 2025-03-31
Zrédto: http://kursy-walut-wkresy.mybank.pl/

5.5 Wynik na sprzedazy

W | kw. 2025 r. skonsolidowany wynik brutto na sprzedazy wyniést 2.677 tys. zt, co oznacza
spadek 0 21,9 % w poréwnaniu do wyniku osiggnietego w | kw. 2024 r. (3.426 tys. zt). Cho¢
dostepnos¢ surowcéw ulegta poprawie, istotnym obcigzeniem okazaty sie rosngce koszty
materiatdw zawierajgcych metale szlachetne (srebro i ztoto) oraz zwiekszone wydatki na
ustugiich przerobu. Rosty tez koszty ustug obcych, co byto bezposrednio zwigzane ze wzrostem
wynagrodzen i cen energii. W stosunku do | kw. 2024 roku koszty zuzycia materiatow i
surowcow wzrosty o 30%, a ustug obcych o0 59%. Jednakze gtéwng przyczyng tej zmiany jest
fakt, iz w | kw. 2024 Grupa w sposdb znaczacy ograniczyta produkcje ze wzgledu na spadajgce
zamowienia od klientéw. W tamtym okresie wprowadzono postojowe na kilku gtéwnych
liniach produkcyjnych, nie korzystano z ustug firm outsourcingu produkcyjnego, a spotka DP
Relpol Altera skrdcita czas pracy do %. Nie ponoszono wiec kosztéw zwigzanych ze zuzyciem
materiatow produkcyjnych oraz ustug podwykonawstwa.
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W | kw. 2025 Grupa kapitatowa odzyskata mozliwosci produkcyjne ze wzgledu na wyisze
poziomy zamdwien, w zwigzku z czym w obszarze kosztéw zwigzanych stricte z iloSciami

produkcyjnymi, nastgpit wzrost.

Proces produkcyjny opiera sie na wykorzystaniu detali stalowych i metalowych (w tym
zawierajgcych miedz, srebro i ztoto) oraz elementéw z tworzyw sztucznych, co sprawia, ze
ceny tych surowcéw - szczegdlnie miedzi i metali szlachetnych - majg kluczowy wptyw na
wynik brutto i marze. Ceny surowcéw ustalane sg na gietdzie londynskiej, na ktére spétka nie
ma wptywu. Jak ilustrujg ponizsze wykresy, w ostatnim okresie szczegdlnie dynamicznemu

wzrostowi ulegty ceny ztota i srebra.

Ceny miedzi w USD/ t w okresie od 03.01.2023 r. do 31.03.2025 r.

11000,00

1p000,00

9000,00

8000,00

7000,00

kwi "23 lip'23 paz'23 sty '24 kwi "24 lip 24 paz '24

Zrédto: https://www.bankier.pl/inwestowanie/profile/quote.htm|?symbol=MIEDZ

sty 25

MIEDZ
Kurs odniesienia:
Data poczatkowa:
Data koncowa:
Zmiana:
Zmiana:
Minimum:
Maksimum:

Sredni:

Ceny srebra w USD/ uncje w okresie od 03.01.2023 r. do 31.03.2025 r.

25,00
22,50

20,00

kwi ‘23 lip"23 paz "23 sty '24 kwi '24 lip'24 paz '24 sty '25

Zrédto: https://www.bankier.pl/inwestowanie/profile/quote.htm|?symbol=SREBRO

SREBRO

Kurs odniesienia:

Data poczatkowa:

Data koncowa:
Zmiana:
Zmiana:
Minimum:
Maksimum:

Sredni:

8 379,00 (22-12-30)
2023-01-03
2025-03-31
15,87%

1 330,00

7 859,50 (23-10-23)
11 072,00 (24-05-20)

8 960,63

24,18 (22-12-30)
2023-01-03
2025-03-31
43,76%

10,58

19,95 (23-03-10)
35,48 (25-03-28)

26,73
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Ceny ztota w USD/ uncje w okresie od 03.01.2023 r. do 31.03.2025 r.

1750,00

kwi 23 lip 23 paz '23 sty '24 kwi ‘24 lip '24 paz '24 sty '25

Zrédto: https://www.bankier.pl/inwestowanie/profile/quote.html?symbol=ZLOTO

5.6 Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

ZtOTO
Kurs odniesienia:
Data poczatkowa:
Data koncowa:
Zmiana:
Zmiana:
Minimum:
Maksimum:

Sredni:

1 830,30 (22-12-30)
2023-01-03
2025-03-31
72,51%

132710

1 811,55 (23.02-28)
3 160,11 (25-03-31)

2 257,10

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna w | kw. 2025 r. o 257 tys. zt zwiekszyta wynik grupy
kapitatowej. W | kw. 2024 r. wynik ten byt ujemny i wyniost -126 tys. zt.
Pozycje przychoddw i kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej podano w tabelach.

w tys. zt

Pozostate przychody operacyjne

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

Zmniejszenie odpisow aktualizujgcych naleznosci 8 6
Zyski na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 0 44
Otrzymane kary umowne i odszkodowania 302 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 41 31
Pozostate przychody operacyjne ogétem 351 81
w tys. zt
e A S G SR od 01.01.2025 | od 01.01.2024
do 31.03.2025 | do 31.03.2024
Odpis aktualizujacy naleznosci 1 0
Zdarzenia losowe 8 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 85 207
Pozostate koszty operacyjne ogétem 94 207

5.7 Dziatalno$¢ finansowa

Dziatalno$¢ finansowa w | kw. 2025 r. pogorszyta wynik grupy kapitatowej o 5 tys. zi.
W tym samym okresie 2024 r. wynik na dziatalnosci finansowej byt ujemny i wynidst -246 tys.
zt. Pozycje przychodow i kosztdw z dziatalnosci finansowej podano w ponizszych tabelach.

w tys. zt

Pozostate przychody finansowe

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

Odsetki

Nadwyzka dodatnich nad ujemnymi réznicami kursowymi
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne)

Przychody finansowe ogétem

5 4
250 0
12 2
267 6
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w tys. zt

T T T T od 01.01.2025 | od 01.01.2024

do 31.03.2025 | do 31.03.2024
Odsetki 156 77
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 0 96
Koszty finansowe z tyt. umow leasingu finansowego 60 30
Pozostate (koszty spotek i korekty konsolidacyjne) 56 49
Koszty finansowe ogétem 272 252

5.8 Wynik netto

W | kw. 2025 r. wynik netto grupy kapitatowej wynidst -2.038 tys. zt i byt 0 12,6% nizszy od
wyniku osiggnietego w | kw. 2024 r., ktéry wynidst (-1.810 tys. zt). Wptyw na wynik miata
sytuacja rynkowa, co opisano powyzej w punkcie 5.1, pozostata dziatalno$¢ operacyjna i
finansowa oraz korekty konsolidacyjne.

6. Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

Wielkos¢
Wskaznik Sposab li i

skazni b — 31.03.2025 | 31.03.2024
Rentownos¢ brutto na sprzedazy Wynik brutto na sprzedazy /sprzedaz * 100% 9,8% 11,0%
Rentownos¢ netto sprzedazy Wynik netto/ sprzedaz *100% -7,5% -5,8%

Wynik netto za 12 m-cy/ $r. warto$¢ kapitatu o o
ROE wtasnego *100% 7,9% 1,0%
ROA \’:\iycl)rg; netto za 12 m-cy/ $r. warto$¢ aktywow 5,8% 0,7%
(o]

Rentownos¢ brutto na sprzedazy jest o 1,2 p.p. nizsza niz w | kw. 2024 r., co wynika z nizszej
sprzedazy oraz znaczgco nizszemu kursowi Eur/PIn. Z powodu poniesionej straty w 2024 roku
i 1 kw. 2025 roku rentownos$¢ netto sprzedazy byta ujemna. Wplyneto to réwniez na
pogorszenie sie wskaznikdw ROA i ROE.

Poziom zadtuzenia

Wielkos¢
Wskaznik Sposab liczenia I
31.03.2025 | 31.03.2024
Ogolny poziom zadfuzenia Zobowigzania +rezerwy/aktywa * 100% 28,4% 25,7%

Finansowanie kapitatemn statvm (kapitat wtasny+ zob. dtugoterminowe+ rezerwy
P ¥ dtugoterminowe) /aktywa *100% 82,6% 86,0%
Pokrycie majatku trwatego

. . * 0, 0, 0,
kapitatem wtasnym Kapitat wtasny/ majatek trwaty*100% 134,9% 139,5%

Zadtuzenie grupy kapitatowej wzrosto 0 2.226 tys. zt w stosunku do stanu na koniec | kw. 2024
roku, ale spadfo 0 1.056 tys. zt w stosunku do stanu na 31.12.2024 .
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Wskazniki ptynnosci

L. S ] Wielkos¢
Wskaznik Sposab liczenia 31.03.2025| 31.03.2024
i Aktywa biezace/ zobowigzania
Plynnos¢ biezaca krotkoterminowe 2,70 3,33
L Aktywa biezgce — zapasy/ zobowiazania
Plynnosé szybka krotkoterminowe 1,08 1,45
Poziom kapitatu bracuiaceso Aktywa biezgce — zobowigzania
P P Jaceg krétkoterminowe/sprzedaz) *ilo$¢ dni w okresie 129 129

Wskazniki ptynnosci sg na stabilnym poziomie. Grupa nie miata problemu z realizacja
zobowigzan.

Wskazniki efektywnosci

. . - . Wielkos¢
Wskaznik Sposab liczenia 31.03.2025 | 31.03.2024
Wskaznik obrotu aktywoéw Sprzedaz za 12 miesiecy/ $r. poziom aktywow 0,8 0,9
Cykl zapaséw Sredni poziom zapaséw/ koszt sprzed.
produktéw i towardw) * liczba dni w okresie 131 137
L Sredni poziom naleznosci z tyt. dostaw/
Cykl naleznosci sprzedaz) * liczba dni w okresie 79 93
Sredni poziom zobowigzar z tyt. dostaw/ koszt
Cykl zobowigzan sprzedanych produktéw i towardw) * liczba dni
w okresie 25 32

Dtugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru branzy w jakiej dziata grupa. Wszystkie cykle
rotacji skrocity sie w porédwnaniu do roku ubiegtego.

Il. Noty i dodatkowe informacje objasniajace do sprawozdania
skonsolidowanego

1. Segmenty dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac
przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktdrej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikdow dziatalnosci
segmentu, a takze,

c) w przypadku ktdrej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu
o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw, ktére sg regularnie weryfikowane przez
osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe.
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Biorgc powyisze pod uwage nalezy stwierdzi¢, ze grupa kapitatowa dziata na rynku
komponentéw automatyki przemystowej i jest to podstawowy segment jej dziatalnosci.

w tys. zt
Przychody Wynik w segmencie
Przychody i wyniki segmentow
od 01.01.2025 | od 01.01.2024 od 01.01.2025 | od 01.01.2024
do 31.03.2025 | do 31.03.2024 do 31.03.2025 | do 31.03.2024
Komponenty automatyki przemystowej 23781 27 600 1309 2058
Towary 2 862 2653 1296 1131
Pozostate segmenty 589 1010 72 237
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 27 232 31263 2677 3426
od 01.01.2025 | od 01.01.2024
do 31.03.2025 | do 31.03.2024
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzedazy 353 284
Koszty zarzadu 4709 4790
Pozostate przychody operacyjne 351 81
Pozostate koszty operacyjne 94 207
Zysk (strata)z dziatalnosci
operacyjnej -2128 -1774
Przychody finansowe 267 6
Koszty finansowe 272 252
Zysk (strata) brutto z
dziatalnosci kontynuowanej -2133 -2020
Podatki -95 -210
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej -2 038 -1 810
Zysk/strata netto na dziatalnosci
zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -2 038 -1810
Przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgce;j -2 038 -1810
Przypadajacy na udziaty 0 0
niekontrolujgce
w tys. zt

Aktywa segmentow - zapasy

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

Komponenty automatyki przemystowe;j

Towary
Pozostate segmenty

Razem aktywa segmentéw

34 310 33368
2375 2777
392 108
37 077 36 253
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w tys. zt

Aktywa segmentow — pozostate

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

Komponenty automatyki przemystowe;j

Towary 95 047 101938

Pozostate segmenty

Razem aktywa segmentéw 95 047 101 938
w tys. zt

Zobowigzania segmentow

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

Komponenty automatyki przemystowe;j

Towary 37 493 35676
Pozostate segmenty
Razem aktywa segmentéw 37 493 35676
w tys. zt
. . . Zwiekszenie aktywow
Pozostate informacje o segmentach Amortyzacja
trwatych

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

Komponenty automatyki przemystowe;j

Towary 1457 1449 144 773
Pozostate segmenty
Razem dziatalnos¢ kontynuowana 1457 1449 144 773

Grupa kapitatowa w celu monitorowania wynikdw osiggnietych w segmencie operacyjnym
oraz dla celéw przydziatu zasobdw do segmentéw sprawozdawczych, przyporzadkowuje
wszystkie aktywa, z wyjatkiem aktywéw z tytutu biezgcego oraz odroczonego podatku

dochodowego.

Grupa nie ma mozliwosci wyodrebnienia dla poszczegdlnych segmentdéw operacyjnych

zobowigzan ich dotyczacych.

Strukture geograficzng przychodow przedstawiono powyzej w punkcie 5.4.

2. Stanowisko Zarzagdu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikow na dany rok

Prognozy dla grupy kapitatowej Relpol na rok 2025 nie byty publikowane.
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3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Relpol S.A., stan na dzierh 19 maja 2025.

. , Udziat w ogdlnej Wartos¢ Zmiana w
. Liczba gtosow |, . , . .
Liczba liczbie gtoséw na | nominalna Udziat w stosunku do
. . . na Walnym . . .
Akcjonariusz posiadanych . Walnym posiadanych kapitale |sprawozdania
.. Zgromadzeniu . ..
akcji (w szt.) Akcionariusz Zgromadzeniu akgji zaktadowym za. 2024
) Y| Akcjonariuszy | (wtys. z1) (25.04.2025)
Ambroziak Adam 3171000 3171000 33,00% 15 855 33,00% 0
Osinski Piotr 1039212 1039212 10,81% 5196 10,81% 0

4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji spotki lub uprawnien do nich (opcji)

przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami

Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke stan akcji spoétki bedacych w posiadaniu
cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 19.05.2025 r. jest nastepujacy:

Zarzad Relpol S.A

Liczba posiadanych
akgji (w szt.)

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw na

Wartos¢ nominalna
posiadanych akcji

Walnym (w tys. z1)
Zgromadzeniu
Krzysztof Patgan 0 0% 0
Monika Kuriata 0 0% 0
Barttomiej Szydtowski 0 0% 0

Rada Nadzorcza Relpol S.A

Liczba posiadanych
akcji (w szt.)

Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow na

Wartos¢ nominalna
posiadanych akgji

Walnym (w tys. zt)
Zgromadzeniu
Ambroziak Adam 3171 000 33,00% 15 855
Osinski Piotr 1039212 10,81% 5196

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Relpol S.A. W | kw. 2025 r. nie
wystapity zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez Zarzad i Rade Nadzorcza.

5. Informacje o zawarciu przez jednostke dominujacg lub jednostke od niej zaleing
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie
s3 one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

0Od 01.01.2025 r. do dnia publikacji sprawozdania finansowego Relpol S.A. i jednostki zalezne
nie zawieraty innych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktdre bytyby istotne i zostatyby
zawarte na warunkach innych niz rynkowe. Transakcje Relpol S.A. z podmiotami powigzanymi
podano w tabeli po sprawozdaniu jednostkowym spotki.

6. Informacje o udzieleniu przez jednostke dominujgca lub przez jednostke zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych

Nie udzielono gwarancji stanowigcych réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych.
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7. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego Grupy i ich zmian oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez jednostke dominujaca

Nie wystgpity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi w tym sprawozdaniu, ktére miatyby
istotne znaczenie dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej grupy kapitatowej oraz
bytyby istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez jednostke dominujaca.

8. Wskazanie czynnikéw, ktoére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwiekszy wptyw na osiggane przez grupe wyniki finansowe, co najmniej w perspektywie
najblizszego kwartatu, bedg miaty czynniki makroekonomiczne, niezalezne od spétek oraz
czynniki wewnetrzne.

Wsrod czynnikdw zewnetrznych mozemy wyrdéznic:
- przebieg i skutki wojny w Ukrainie,
- skutki sankcji wobec Ros;ji i Biatorusi,
- wysoko$¢ i wahania kurséw walut,
- koniunkture gospodarczg w kraju i zagranicg,
- ksztattowanie sie cen na rynku surowcéw miedz, srebro, ztoto, ropa),
- poziom naktadéw na inwestycje w kraju i zagranicg,
- rozwdj odnawialnych zrédet energii,
- rozwdj branzy fotowoltaicznej,
- rozwdj sektora e-mobility,
- koniunkture w sektorze budowlanym,

Wsréd czynnikdéw wewnetrznych zaleznych od Spétki podstawowe znaczenie ma:
- realizacja zaplanowanej sprzedazy,
- realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
- obtozenie linii produkcyjnych,
- realizacja projektu przekaznikéw bistabilnych,
- dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniunktury na rynku,
- zwiekszenie udziatéw rynkowych w oparciu o posiadang oferte produktows,
- pozyskanie nowych klientéw na obecnych i nowych rynkach zbytu,
- racjonalizacja oferty towardw handlowych,
- pozyskanie nowych klientow na przekaznik solar do inwerterow solarnych,
- poprawa rentownosci wyrobow,
- finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej.

9. Inne informacje dotyczace zdarzen z lat ubiegtych

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w sprawozdaniu.

10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa kapitatowa narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z jej biezgca dziatalnoscig. Celem
grupy kapitatowej jest zarzadzanie ryzykiem w sposéb swiadomy. Dlatego tez jednostka
dominujgca prowadzgac dziatalnos¢ gospodarczg na biezgco identyfikuje, analizuje, monitoruje
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i ocenia potencjalne czynniki ryzyka moggce mie¢ wptyw na obecng i przyszta sytuacje
finansowg grupy kapitatowej. W wyniku prowadzonego monitoringu podejmowane s3
dziatania minimalizujgce wptyw poszczegdlnych czynnikdw ryzyka na dziatalnosé spoétki i grupy
kapitatowej. Za efektywne zarzadzanie ryzykiem odpowiada Zarzad jednostki dominujgcej. W
funkcjonowanie systemu zarzadzania ryzykiem zaangazowani sg pracownicy Spoétki oraz Rada
Nadzorcza, ktdra sprawuje nadzér nad skutecznoscig systemu zarzadzania ryzykiem. Rada
Nadzorcza jest regularnie informowana jest przez Zarzad i audytora wewnetrznego o poziomie
ryzyka Spodtki i grupy kapitatowej oraz o przeprowadzanych audytach wewnetrznych i ich
wynikach.

Jednostka dominujaca zidentyfikowata nastepujace czynniki ryzyka:
1. Ryzyka finansowe.

2. Ryzyka rynkowe.
3. Ryzyko zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem.
4. Ryzyko makroekonomiczne.
5. Ryzyko zwigzane z brakiem personelu.
6. Ryzyko zwigzane z infrastruktura.
7. Ryzyko zwigzane ze zmiang lub btedng interpretacjg przepisow.
8. Ryzyko zwigzane z konfliktem zbrojnym w Ukrainie.
Opis powyzszych ryzyk i ich wptyw na dziatalnos¢ spotki  zaprezentowano

w sprawozdaniach rocznych Spétki i Grupy kapitatowej za rok 2024. Sprawozdania te zostaty
opublikowane w dniu 25.04.2025 roku i zamieszczone zostaty na stronie www spotki
https://www.relpol.pl/Relacje-Inwestorskie/Raporty/Raporty-okresowe

11. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Zatrudnienie w grupie kapitatowej Sl SIELD

w | kw. 2025 w | kw. 2024
Relpol S.A. 334 359
DP Relpol Altera 228 223
Pozostate spotki 9 11
Ogétem Grupa 571 593

Sredni stan zatrudnienia w Grupie kapitatowej zmniejszyt sie o 22 osoby. Poza pracownikami
zatrudnionymi na umowe o prace, grupa korzystata z ustug outsourcingu pracowniczego.
W | kw. 2025 r. w outsourcingu pracowato srednio 42 osoby, a w | kw. 2024 r. byto to 5 0sdb.

12. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wpltyw na osiggniete wyniki finansowe Spoétki

Nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatyby znaczacy wptyw na osiggniete
wyniki finansowe i nie zostatyby opisane w tym sprawozdaniu.
13. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci Spéftki

Analizujgc poziom sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach oraz sktadane przez klientéw
zamowienia, mozna stwierdzié, ze nie ma widocznej sezonowosci. Sg okresy, w ktorych obroty
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s3 mniejsze od pozostatych miesiecy np. okres wakacyjny lub swigteczno-noworoczny ale nie
sg to réznice na tyle istotne, aby okresla¢ je sezonowoscig dziatalnosci.

14. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty diuinych i kapitalowych papieréw
wartosciowych w okresie objetym sprawozdaniem
W | kw. 2025 r. jednostka dominujaca nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty dfuznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.
15. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Walne Zgromadzenie Relpol S.A. w dniu 21.06.2024 r. podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku
netto za 2023 rok na kapitat zapasowy. W 2024 roku Spétka poniosta strate netto i Zarzad
Spoétki bedzie rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu pokrycie tej straty kapitatem
zaktadowym.

Dywidendy za 2023 ani za 2024 rok nie wyptacaty i nie wyptacg spotki zalezne.

16. Skutki zmian w strukturze Spétki, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W 2025 r. nie byto zmian w strukturze spétki ani grupy kapitatowe]. Nie byto przeje¢, nabycia,
sprzedazy, potfaczen lub podziatu jednostek. Nie zaniechano réwniez zadnej z prowadzone;j
dziatalnosci.

Od stycznia 2022 r. trwa proces likwidacji spotki Relpol Elektronik. Likwidacja nie bedzie miata
istotnego wptywu na przyszte wyniki Relpol S.A. i catej grupy kapitatowe;j.

17. Informacja dotyczgca naleznosci i zobowigzan warunkowych
Poreczenia
Poreczenia na dzierh 31.03.2025 oraz 31.03.2024 roku nie wystepowaty.

Zobowigzania wekslowe

Wedtug stanu na dzien 31.03.2025 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe z tyt.
zawartych uméw leasingowych w wysokosci 5.118 tys. zt, uméw kredytowych w wysokosci
15.136 tys. zt oraz podpisanych uméw z NCBiR w wysokosci 14.545 tys. zt.

Zastaw bankowy

Na dzier 31.03.2025 r. Spéta posiadata zastaw bankowy na rzeczowych aktywach trwatych o
wartosci odtworzeniowej 14.850 tys. zt, z tytutu zawartych umoéw kredytowych z ING Bank
Slaski S.A.

Hipoteka

Na dzien 31.03.2025 roku Spdtka miata ustanowiong hipoteke umowng taczng o wartosci
11.900 tys. zt z tytutu zawartych uméw kredytowych z ING Bank Slaski S.A.

Gwarancje
Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata gwarancji bankowych.
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Sprawy sadowe

Na dzien 31.03.2025 roku tgczna warto$¢ zgtoszonych przez jednostke dominujgca
wierzytelnosci w ramach toczacych sie postepowan sadowych, egzekucyjnych,
restrukturyzacyjnych i upadtosciowych wynosita 374 tys. zt. Spétki zalezne nie zgtaszaty takich
postepowan. Wedtug podsiadanej przez jednostke dominujgcg wiedzy, nie toczg sie
postepowania sgdowe przeciwko jednostce dominujgcej ani przeciwko pozostatym spdtkom
objetych konsolidacja.

18. Objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania na dzien 31.03.2025 r. wynosity
528 tys. zt, a na 31.03.2024 r. 937 tys. zt.

Po 31.03.2025 r. nie wystgpity istotne zmiany odnosnie zobowigzan warunkowych lub
aktywoéw warunkowych.

19. Informacje dotyczace korekt z tytutu rezerw i odpiséw aktualizujacych aktywa grupy

w tys. zt
Stan odoiséw aktualizuiacych aktvwa Stan na Obroty w I-111 2025 r. Stan na
Wi
P Jacy Y 01.01.2025 | Rozwigzano | Wykorzystano | Utworzono | 31.03.2025
Odpis aktu.allzunc’y.w?rtosa s.rodkow 3038 0 0 0 3038
trwatych i wartosci niematerialnych
Ode.S akt. d’fugot'ermlnowe éktywa - 1354 0 0 0 1354
udziaty w podmiotach powigzanych
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapaséw 1902 154 0 270 2018
Odpis akt. naleznosci z tyt. dostaw 923 20 0 13 916
Odpis akt. inne naleznosci 0 0 0 0 0
Odpis aktyahzumcy krétkoterminowe 0 0 0 0 0
aktywa finansowe
Razem 7 217 174 0 283 7 326
w tys. zt
Stan na Obroty w I-111 2025 r. Stan na

Stan rezerw

01.01.2025 | Rozwigzano | Wykorzystano | Utworzono | 31.03.2025

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

. 3059 0 158 519 3420
i podobne:
- Swiadczenia emerytalne 2 305 0 158 0 2147
- niewykorzystane urlopy 754 0 0 519 1273
wypoczynkowe
Pozost.afe re.zerwy, w tym na przyszte 53 11 0 0 2
zobowigzania
Razem 3112 11 158 519 3462
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w tys. zt
S doiséw aktualizui h ak Stan na Obroty w I-11l 2024 r. Stan na
tan odpisow aktualizujacych aktywa | 1 012024 | Rozwigzano | Wykorzystano | Utworzono | 31.03.2024
Odpis aktu'allzwatfy'w:.:\rtosu s.rodkow 3 469 0 0 0 3 469
trwatych i wartosci niematerialnych
Ode'S akt. d’fugot'ermlnowe f':\ktywa - 1354 0 0 0 1354
udziaty w podmiotach powigzanych
Odpis aktualizujacy wartos$¢ zapaséw 1762 271 0 331 1822
Odpis akt. naleznosci z tyt. dostaw 858 7 0 18 869
Odpis akt. inne naleznosci 571 0 0 0 571
Odpis akt'uallzumcy krotkoterminowe 0 0 0 0 0
aktywa finansowe
Razem 8014 278 0 349 8 085
w tys. zt
Stan na Obroty w I-111 2024 r. Stan na
Stan rezerw .
01.01.2024 | Rozwigzano | Wykorzystano | Utworzono | 31.03.2024
Bezerwa na $wiadczenia emerytalne 5537 0 0 480 3017
i podobne:
- Swiadczenia emerytalne 1935 0 0 0 1935
- niewykorzystane urlopy 602 0 0 480 1082
wypoczynkowe
Pozost.a’fe re.zerwy, w tym na przyszte 68 0 15 0 53
zobowigzania
Razem 2 605 0 15 480 3070

20. Informacja o aktywach i rezerwach

w grupie kapitatowe;j.

z tyt. odroczonego podatku dochodowego

w tys. zt
31.03.2025 31.03.2024
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3527 2488
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4217 3207
Nadwyzka rezerwy nad aktywem -690 -719

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywo i rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
w wartosci netto tj. rezerwy pomniejszone o aktywo.

21. Rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

W okresie od 01.01.2025 do 31.03.2025 r. nie rozwigzywano rezerw na koszty restrukturyzacji.

22. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzient 31.03.2025 roku grupa kapitatowa nie posiadata aktywodw trwatych przeznaczonych

do sprzedazy.
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23. Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Na dzien bilansowy grupa kapitatowa zaciggneta zobowigzania na rzecz zakupu rzeczowych
aktywoéw trwatych w wysokosci 819 tys. zt z czego 352 tys. zt wynika z biezgcych zobowigzan
inwestycyjnych a 467 tys. zt z podpisanych a nie zrealizowanych jeszcze uméw.

24. Informacje dotyczace rozliczen z tytutu spraw sagdowych

Na dzier 31.03.2025 r. Grupa nie byfa strong w postepowaniach sgdowych, arbitrazowych lub
przed organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ przedmiotu sporu przekraczataby
10% kapitatow wiasnych i ktérych przegranie miatoby istotny wptyw na przyszte wyniki
finansowe. Postepowania takie nie zostaty tez wszczete do dnia publikacji raportu.

25. Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowienn umowy pozyczki, w odniesieniu do
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Kredyty i pozyczki zaciggniete przez Relpol spfacane sg zgodnie z warunkami umoéw
bankowych. Nie mniej jednak na dzien publikacji sprawozdania Spotka nie spetnita warunku
umowy z BNP Paribas S.A. dotyczgcego osiggniecia ustalonego poziomu wskaznika zadtuzenia
w relacji do EBITDA. Spodtka jest w trakcie renegocjacji zapiséw umownych z bankiem.

Spoétka renegocjonowata réwniez z ING Bank Slaski S.A. wymagalno$¢ osiagniecia ustalonego
poziomu wskaznikow. W wyniku czego w kwietniu 2025 roku zostaty podpisane z ING Bank
Slaski S.A. aneksy do umowy o kredyt inwestycyjny oraz do umowy wieloproduktowej. Aneksy
dotyczyty odstgpienia od wyliczania wskaznika zadtuzenia w relacji do EBITDA do dnia
30.06.2025 r. Bank zaakceptowat naruszenie warunku umownego kredytu inwestycyjnego
polegajgcego na niespetnieniu klauzuli finansowej dotyczacej wskaznika obstugi zadtuzenia.
Jednostka dominujgca w | kw. 2025 r. nie posiadata pozyczek udzielonych jej przez jednostki
zalezne.

26. Przesuniecia miedzy poszczegélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktora
jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Nie wystgpity.
27. Zmiana klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywoéw

Nie wystgpita.

28. Inne zdarzenia w okresie sprawozdawczym

W marcu 2025 roku Relpol S.A. zawarta aneks z BNP Paribas S.A., ktéry obniza limit kredytu w
rachunku biezgcym z 5 min zt do 4 min zt oraz przediuza termin jego sptaty o kolejny rok.
Spotka renegocjuje takze z BNP Paribas S.A. wymagalnos¢ osiggniecia ustalonego poziomu
wskaznika zadtuzenia w relacji do EBITDA.

Dodatkowo, podpisano aneks z Pekao S.A., ktory wydtuza termin sptaty kredytu w rachunku
biezgcym w wysokosci 5 min zt o kolejny rok. Zabezpieczenia kredytdw pozostaty bez zmian.
Ze wzgledu na ich wartos¢, umowy te nie sg uznawane za istotne.
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Spoétka renegocjonowata réwniez z INB Bank Slaski S.A. wymagalno$¢ osiagniecia ustalonego
poziomu wskaznikow. | w kwietniu 2025 roku podpisany zostat aneks do umowy zawartej z
ING Bank Slaski S.A. o kredyt inwestycyjny. Aneks dotyczyt odstgpienia od wyliczania
wskaznika zadtuzenia w relacji do EBITDA do 30.06.2025 r. Bank zaakceptowat naruszenie
warunku umownego polegajgcego na niespetnieniu klauzuli finansowej dotyczacej wskaznika
obstugi zadtuzenia.

29. Zdarzenia po dniu bilansowym mogace mie¢ znaczacy wptyw na przyszte wyniki
finansowe

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszym skonsolidowanym raporcie kwartalnym
nie wystepuja inne zdarzenia, ktére mogtyby istotnie wptyngé na przyszte wyniki Spétki i Grupy
kapitatowe;j.

Wszystkie zdarzenia ujete zostaty w tym sprawozdaniu finansowym.

30. Potencjalny wptyw wojny w Ukrainie na wyniki Relpol S.A. i grupy kapitatowe;j

Inwazja Rosji na Ukraine oraz trwajaca od trzech lat wojna miaty i wcigz maja istotny wptyw
nie tylko na dziatalnos$¢ grupy kapitatowej Relpol, ale takze na catg gospodarke Polski, Europy
i Swiata. Cho¢ w najblizszej okolicy zaktadu DP Relpol Altera nie toczyty sie dziatania wojenne,
sytuacja w Ukrainie wptywa zaréwno bezposrednio, jak i posrednio na funkcjonowanie tej
Spotki oraz catej grupy kapitatowej. Do czasu zakonczenia wojny ryzyko prowadzenia montazu
produktéw w Ukrainie oraz ich transportu pozostaje wysokie.

31. Zmiany prezentacyjne dokonane w sprawozdaniu skonsolidowanym za rok 2024

Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci stosowane byty w sposdb ciggty i sg zgodne z
zasadami stosowanymi w roku poprzednim. W 2024 roku zostaty wprowadzone zmiany
dotyczace prezentacji sposobu Innych rezerw krétkoterminowych. Dla zachowania
poréwnywalnosci danych dokonano réwniez zmian - zmieniono kwoty za rok 2024.

Wptyw wprowadzonej zmiany prezentacyjnej na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dziert 31.03.2024 r. przedstawiono w ponizszych tabelach.

w tys. zt

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z przed zmiang zmiana po zamianie
SYTUACII FINANSOWE) 31.03.2024 31.03.2024
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 73 151 0 73 151
Aktywa obrotowe nie przeznaczone do sprzedazy 64 631 409 65 040

::Ilszz:;)zccil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 26 193 409 26 602
SUMA AKTYWOW 137 782 409 138191
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w tys. zt
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z przed zmiang . po zmianie
SYTUACII FINANSOWE] 31.03.2024 zmiana 31.03.2024
PASYWA
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 102 065 450 102 515
Zyski/straty zatrzymane 55 775 450 56 225
Kapitat wtasny ogétem 102 065 450 102 515
Zobowigzania dtugoterminowe 16 019 0 16 019
Zobowigzania krotkoterminowe 19 698 -41 19 657
igng::::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 042 409 12 451
Rezerwy krétkoterminowe 2034 -450 1584
- inne rezerwy krotkoterminowe 503 -450 53
Zobowigzania krotkoterminowe razem 19 698 -41 19 657
Zobowigzania razem 35717 -41 35676
SUMA PASYWOW 137782 409 138 191
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lll. Skrdécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

1. Woybrane dane finansowe ze sprawozdania jednostkowego Relpol S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Za 1 kwartat Za 1 kwartat Za 1 kwartat Za 1 kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE ZE okres okres okres okres

SPRAWOZDANIA JEDNOSTRKOWEGO

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

o . 27 237 31017 6 509 7178
towardéw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -2 059 -1792 -492 -415
Zysk (strata) brutto -2 046 -2093 -489 -484
Zysk (strata) netto -1 936 -1861 -463 -431
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przepfyyvy 'p|en|ezne netto z dziatalnosci 2138 3806 511 2038
operacyjnej
.Przepfwa pl.enlezne netto z dziatalnosci 146 3478 35 -805
inwestycyjnej
F’rzepfwa pieniezne netto z dziatalnosci 2078 5798 497 1342
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -86 -470 -21 -109
Stan na Stan na Stan na Stan na
ititalalorelaillZa A C AL AL ek o) 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024
Aktywa razem 131 214 134011 31 362 31362
Zobowigzania dtugoterminowe 14 480 15561 3461 3642
Zobowigzania kréotkoterminowe 23 117 22 897 5525 5359
Kapitat wtasny 93 617 95553 22 376 22 362
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 11484 11244
POZOSTALE
Liczba akgji 9609 193 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba akeji przyjeta do ustalenia 9 609 193 9 609 193 9 609 193 9 609 193
rozwodnionego zysku
Zysk zanualizowany (strata) na jedng akcje
2wykfa (w zt / EUR) -0,68 0,05 -0,16 0,01
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy na
jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,20 0,19 A -0,04
\EI\(JaI;;osc ksiegowa na jedna akcje (w zt / 9,74 10,47 233 244
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0,00 0,00 0,00 0,00

na jedng akcje (w zt / EUR)

Sposdb przeliczenia kwot w tabeli ,,Wybrane dane finansowe” na euro

W celu przeliczenia powyzszych kwot uzyto sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla euro w
poszczegdblnych dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs sredni Kurs Sredni
za okres za okres Kurs na dzien Kurs na dzien
od 01.01.2025 | od 01.01.2024 31.03.2025 31.12.2024
do 31.03.2025 | do 31.03.2024
Kurs EUR/ PLN 4,1848 4,3211 4,1839 4,2730
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2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za | kwartat 2025 roku

w tys. zt

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechane;j
Zysk (strata) netto

27 237 31017
24 704 27776
2533 3241
327 262
4524 4623
359 83
100 231
-2 059 -1792
285 6
272 307
-2 046 -2093
-110 -232
-1936 -1861
0 0
-1936 -1861
w zt

ZYSK NA AKCIJE

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

Zysk (strata) na jedna akcje
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje
z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z
dziatalnosci zaniechanej
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajgcy na jedng akcje z
dziatalnosci kontynuowane;j
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajgcy na jedng akcje z
dziatalnosci zaniechanej

-0,20 -0,19

-0,20 -0,19

0,00 0,00

-0,20 -0,19

0,00 -0,19

0,00 0,00
w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody, ktore nie zostang przeklasyfikowane do zysku
lub straty, po opodatkowaniu, w tym:
- Inne catkowite dochody, po opodatkowaniu, zyski (straty) z tytutu
ponownych wycen programoéw okreslonych swiadczen
- Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do zysku
lub straty, po opodatkowaniu
Catkowite dochody ogotem w tym:
- przypadajace na jedng akcje zwyktg (zt/szt.)
- przypadajace na jedng akcje rozwodniong (zt/szt.)

-1 936 -1861
0 0

0 0

0 0

0 0

-1 936 -1861
-0,20 -0,19
-0,20 -0,19
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w tys. zt
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
AKTYWA
Aktywa trwate 69 904 71 206 72 840
Rzeczowe aktywa trwate 46 428 46 480 46 588
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6 632 7241 4326
Wartosci niematerialne 16 844 17 399 21 880
Aktywa finansowe 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 86 46
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
Aktywa obrotowe nie przeznaczone do sprzedazy 61 310 62 805 63 770
Zapasy 37 068 37 386 36 239
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24177 25268 26 229
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 852
Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 65 151 450
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 61 310 62 805 63 770
SUMA AKTYWOW 131214 134 011 136 610
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w tys. zt
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 93 617 95553 100 624
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046
Pozostate kapitaty rezerwowe -1393 -1393 -935
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej
udziatow 83 83 83
Zyski/straty zatrzymane: 46 881 48 817 53430
- w tym wynik okresu -1936 -6 474 -1 861
Zobowigzania dtugoterminowe 14 480 15561 16 126
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 8163 8784 12 848
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 3873 4223 966
- w tym zobowigzania z tytutu leasingu 3873 4223 966
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania dfugoterminowe 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 761 871 777
Rezerwy dtugoterminowe 1683 1683 1535
- w tym rezerwy dtugoterminowe z tytutu Swiadczen
pracowniczych 1683 1683 1535
- w tym inne rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 23117 22 897 19 860
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 13114 11977 12 709
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1359 1398 723
- w tym zobowigzania z tytutu leasingu 1359 1398 723
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 6973 8130 4 899
Rezerwy krétkoterminowe 1671 1392 1529
- w tym rezerwy krétkoterminowe z tytutu swiadczen
pracowniczych 1629 1339 1476
- w tym inne rezerwy krétkoterminowe 42 53 53
Zobowigzania wchodzace w sktad grup przeznaczonych do 0 0 0
sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe razem 23117 22 897 19 860
Zobowigzania razem 37 597 38458 35986
SUMA PASYWOW 131 214 134011 136 610
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I. Zysk (strata) brutto
Il. Korekty razem

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jedn. wycenianych metoda

praw wtasnosci

Amortyzacja

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

L oo NOUL R ®WDN

Zmiana stanu naleznosci
. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow

[any
o

11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
12. Inne korekty

I1l. Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej (1 + 1)
1. Odsetki otrzymane, zaliczane do dziatalnosci operacyjne;j
2. Dywidendy otrzymane, zaliczane do dziatalnosci operacyjnej
3. Wyptacone odsetki, zaliczane do dziatalnosci operacyjnej
4. Podatek dochodowy zaptacony/zwrdocony

A. Wplywy/(wyptywy) pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

1. Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
2. Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
3. Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
4. Nabycie wartosci niematerialnych
5. Inne wptywy lub wydatki
B. Wptywy/(wyptywy) pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Otrzymane kredyty i pozyczki

2. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych

3. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli

4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

6. Odsetki

7. Wptywy z dotacji
C. Wptywy/(wyptywy) pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem

E. Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych na stanu srodkéw pienieznych

F. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu
H. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

w tys. zt
od 01.01.2025 | od 01.01.2024
do 31.03.2025 | do 31.03.2024
-2 046 -2 093
4184 10 899
0 0
1440 1474
-5 -4
215 107
-299 8
0 -19
279 498
318 8410
1694 1204
1059 425
-517 -354
0 0
2138 -8 806
0 0
0 0
0 0
0 0
2138 -8 806
0 45
0 0
-146 - 905
0 -618
0 0
-146 -3478
0 0
0 0
0 0
-1576 -5443
-292 -252
-210 -103
0 0
-2 078 -5798
-86 -470
0 0
-86 -470
151 920
65 450
16 57
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w tys. zt
Nadwyzka ceny
. Pozostate | emisyjnej pow. Zysk/
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapitat Kapitaty wartosci strata Razem
KAPITALE WEASNYM podstawowy . .
rezerwowe nominalnej zatrzymane
udziatéw
Saldo na 01.01.2025 48 046 -1393 83 48 817 95 553
DyW|denc{y.u.Je;t.e jako wyptaty na 0 0 0 0 0
rzecz wiascicieli
Pozostate zmiany w kapitale wtasny 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogdétem, w tym: 0 0 0 -1936 -1936
- zyski netto za okres 0 0 0 -1936 -1936
- inne catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0
Zwmksrz?me !zmnlejszenle) 0 0 0 1936 1936
wartosci kapitatu wtasnego
Saldo na 31.03.2025 roku 48 046 -1393 83 46 881 93 617
w tys. zt
Nadwyzka ceny
. Pozostate | emisyjnej pow. Zysk/
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapitat kapitaty wartosci strata Razem
KAPITALE WLASNYM podstawowy . .
rezerwowe nominalnej zatrzymane
udziatéw
Saldo na 01.01.2024 48 046 -935 83 55291 102 485
DyW|dend,y.u.Jet.e jako wyptaty na 0 0 0 0 0
rzecz wiascicieli
Pozostate zmiany w kapitale wtasny 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogdétem, w tym: 0 -458 0 -6 474 -6 932
- zyski netto za okres 0 0 0 -6 474 -6 474
- inne catkowite dochody za okres 0 -458 0 0 -458
Zwu:ks’z?nle !zmmejszenle) 0 458 0 6474 6932
wartosci kapitatu wtasnego
Saldo na 31.12.2024 roku 48 046 -1393 83 48 817 95 553
w tys. zt
Nadwyzka ceny
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapitat Plf’:;i;j;e em'j‘v‘g:’t‘zé‘c’ic’w' szt‘;sa'g Razem
KAPITALE WtASNYM podstawowy . .
rezerwowe nominalnej zatrzymane
udziatow
Saldo na 01.01.2024 48 046 -935 83 55291 102 485
DyW|denc{y.u.Jet.e jako wyptaty na 0 0 0 0 0
rzecz wiascicieli
Pozostate zmiany w kapitale wtasny 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogdétem, w tym: 0 0 0 -1861 -1 861
- zyski netto za okres 0 0 0 -1861 -1 861
- inne catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0
Zwm;ks:z?me !zmnlejszenle) 0 0 0 1861 1861
wartosci kapitatu wtasnego
Saldo na 31.03.2024 roku 48 046 -935 83 53430 100 624
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3. Podsumowanie wynikow finansowych Relpol S.A. w | kwartat 2025 roku

Wybrane jednostkowe dane finansowe 0d 01.01.2025 | od 01.01.2024
do 31.03.2025 | do 31.03.2024
Przychody ze sprzedazy w tys. zt 27 237 31017
Zysk brutto na sprzedazy w tys. zt 2533 3241
Marza brutto na sprzedazy (%) 9,3% 10,4%
EBITDA w tys. zt -619 -320
Marza EBITDA (%) -2,3% -1,0%
EBIT w tys. zt -2 059 -1792
Marza EBIT (%) -7,6% -5,8%
Zysk/strata netto w tys. zt -1936 -1 861
Marza netto (%) -7,1% -6,0%

W | kwartale 2025 roku Spétka odnotowata spadek przychodéw ze sprzedazy o 12,2% w
poréwnaniu z | kw. roku ubiegtego, ktory byt najlepszym okresem w 2024 roku. Marza brutto
na sprzedazy wyniosta 9,3%, co oznacza pogorszenie o 1,1 punktu procentowego wzgledem
analogicznego okresu rok wczesniej.

Poprawita sie sprzedaz na rynek krajowy (wzrost o 12%) oraz do krajow azjatyckich (wzrost o
23%). Wciaz utrzymuje sie staba koniunktura na rynku europejskim, gdzie sprzedaz spadta o
27%. Szczegdlnie znaczacy jest spadek udziatu rynku niemieckiego w strukturze przychodéw -
242,8% w | kwartale 2024 roku do 34,1% w | kw. 2025 roku.

W odpowiedzi na wyzwania rynkowe, Spétka kontynuowata dziatania optymalizacyjne. Byty to
miedzy innymi:

— negocjacje cenowe z dostawcami materiatéw i ustug,

— rewizje zakreséw ustug ogdlnych,

— dziatania w kierunku pozyskania nowych klientéw,

— poprawa wydajnosci na nowych liniach produkcyjnych,

— podwyzki cen dla odbiorcéw,

— zmniejszenie stanu zatrudnienia.

Pomimo prowadzonych dziatan oraz wzrostu przychoddéw w | kw. 2025 w poréwnaniu do 3
ostatnich kwartatéw, przy wysokich kosztach dziatalnosci, nie udato sie wypracowac
dodatniego wyniku netto. Koszty zuzycia materiatow i energii wzrosty 0 29% w poréwnaniu do
| kw. 2024 r., a koszty ustug obcych o0 51%. Gtdwnga przyczyna tej zmiany jest fakt, iz w | kw.
2024 Spoétka w sposdb znaczgcy ograniczyta produkcje ze wzgledu na spadajgce zamdwienia
od klientow. W tamtym okresie wprowadzono postojowe na kilku gtéwnych liniach
produkcyjnych, nie korzystano z ustug firm outsourcingu produkcyjnego, a spotka DP Relpol
Altera skrécita czas pracy do %. Nie ponoszono wiec kosztow zwigzanych ze zuzyciem
materiatow produkcyjnych oraz ustug podwykonawstwa.

W | kw. 2025 Spétka odzyskata mozliwosci produkcyjne ze wzgledu na wyisze poziomy
zamowiend, w zwigzku z czym w obszarze kosztdw zwigzanych stricte z iloSciami
produkcyjnymi, nastgpit wzrost.

Poniesiona strata wptyneta na zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego Spétki w stosunku do
31.12.2024 roku. Zobowigzania spotki zmniejszyty sie o 861 tys. zt w wobec stanu na
31.12.2024 r., przy czym o 220 tys. zt wzrosty zobowigzania krotkoterminowe, a 0 1.081 tys. zt
zmniejszyty sie zobowigzania dtugoterminowe.
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Zmiany wystgpity tez w aktywach Spoétki. Aktywa trwate zmniejszyty sie 0 1.302 tys. zt wobec
stanu na 31.12.2024 r. Gtownie z powodu spadku wartosci niematerialnych oraz prawa do
uzytkowania srodkéw trwatych.

Aktywa obrotowe zmniejszyty sie 0 1.495 tys. zt w stosunku do danych na 31.12.2024 roku, w
tym o 1.091 tys. zt z powodu spadku naleznosci.

W ocenie Zarzadu Spétki pierwsza potowa roku 2025 bedzie nadal trudna, a poprawy nalezy
sie spodziewaé w drugiej potowie roku. Pojawiajg sie jednak przestanki wskazujgce na powolng
poprawe sytuacji rynkowej szczegdlnie w obszarze przekaznikbw przemystowych
dedykowanych energetyce oraz wynikajgcej z uruchamianych srodkéw KPO w kraju. Z uwagi
jednak na to, ze terminy dostaw znaczgaco sie skrocity i klienci nie sktadajg zamoéwien z duzym
wyprzedzeniem, trudniej jest szacowac portfel zamdwien i trwatg tendencje zmian
rynkowych.

4. Dodatkowe informacje do sprawozdania jednostkowego
4.1 Segmenty operacyjne dla jednostki dominujgcej Relpol S.A.

Segment operacyjny jest czescig sktadowga jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé
przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktdérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci
segmentu, a takze,

c) w przypadku ktdrej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu
o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw, ktére sg regularnie weryfikowane przez
osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe.

Biorgc powyzsze pod uwage nalezy stwierdzié, ze Relpol dziata na rynku komponentéw
automatyki przemystowej i jest to podstawowy segment jej dziatalnosci.

w tys. zt
Wynik w segmencie

Przychody i wyniki segmentow Przychody

od 01.01.2025 | od 01.01.2024 | od 01.01.2025 | od 01.01.2024
do 31.03.2025 | do 31.03.2024 | do 31.03.2025 | do 31.03.2024
Komponenty automatyki przemystowej 23781 27 600 1160 2 058
Towary 2 862 2 653 1296 1131
Pozostate segmenty 594 764 77 52
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 27 237 31017 2533 3241
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzedazy 327 262
Koszty zarzadu 4524 4623
Pozostate przychody operacyjne 359 83
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Pozostate koszty operacyjne
Zysk(strata)z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto (strata) z
dziatalnosci kontynuowanej
Podatek dochodowy
Pozostate zmniejszenia zysku
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto na
dziatalnosci zaniechane;j
Zysk (strata) netto

Aktywa segmentow — zapasy

Komponenty automatyki przemystowej
Towary
Pozostate segmenty

Razem aktywa segmentéw

100 231
-2 059 -1792
285 6
272 307
-2 046 -2093
-110 -232
0 0
-1936 -1861
0 0
-1936 -1861
w tys. zt
od 01.01.2025 | od 01.01.2024
do 31.03.2025 | do 31.03.2024
34301 33354
2375 2777
392 108
37 068 36 239
w tys. zt

Aktywa segmentow — pozostate sktadniki

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

Komponenty automatyki przemystowe;j
Towary
Pozostate segmenty

Razem aktywa segmentéw

94 146 100 371
94 146 100 371
w tys. zt

Zobowigzania segmentow

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

Komponenty automatyki przemystowej
Towary
Pozostate segmenty

Razem aktywa segmentow

37 597 35986
37 597 35986
w tys. zt

Amortyzacja

Zwiekszenie aktywow trwatych

od 01.01.2025

Pozostate informacje o segmentach do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

Komponenty automatyki przemystowej

Towary = 1440 1472 146 3523
Pozostate segmenty
Razem dziatalno$¢ kontynuowana 1440 1472 146 3523
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4.2 Informacje dotyczace korekt z tytutu rezerw i odpiséw aktualizujacych aktywa

spotki.
w tys. zt
Stan odpisow aktualizujacych aktywa Stan na Obroty w I-111 2025 r. Stan na
01.01.2025 | Rozwigzano | Wykorzystano | Utworzono | 31.03.2025
Odpis akt. wartosci Srodkow trwatych i
podobne 3038 0 0 0 3038
Odpis akt. aktywa dtugoterminowe -
udziaty w podmiotach powigzanych 1354 0 0 0 1354
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw 1902 154 0 270 2018
Odpis akt. naleznosci z tyt. dostaw 923 20 0 13 916
Odpis akt. Inne naleznosci 980 17 0 20 983
Razem 8197 191 0 303 8 309
w tys. zt
Stan na Obroty w I-111 2025 r. Stan na
Stan rezerw -
01.01.2025 | Rozwigzano | Wykorzystano | Utworzono | 31.03.2025
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 3022 0 158 448 3312
podobne, w tym:
- Swiadczenia emerytalne 2 305 0 158 0 2147
- urlopy wypoczynkowe 717 0 0 448 1165
Pozostate rezerwy (w tym na przyszte 53 11 0 0 42
zobowigzania)
Razem 3075 11 158 448 3354
w tys. zt
L. L. Stan na Obroty w I-111 2024 r. Stan na
Stan odpiséw aktualizujacych aktywa | o, 49 5074 Rozwiazano | Wykorzystano | Utworzono | 31.03.2024
Odpis akt. wartosci srodkéw trwatych i
podobne 3693 0 0 0 3693
Odpis akt. aktywa dtugoterminowe -
udziaty w podmiotach powigzanych 1354 0 0 0 1354
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow 1762 271 0 331 1822
Odpis akt. naleznosci z tyt. dostaw 858 7 0 18 869
Odpis akt. Inne naleznosci 854 46 0 0 808
Razem 8521 324 0 349 8 546
w tys. zt
Stan na Obroty w I-111 2024 r. Stan na
Stan rezerw .
01.01.2024 | Rozwigzano | Wykorzystano | Utworzono | 31.03.2024
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 2537 0 0 474 3011
podobne, w tym:
- Swiadczenia emerytalne 1935 0 0 0 1935
- urlopy wypoczynkowe 602 0 0 474 1076
Pozostate rezerwy (w tym na przyszte 68 0 15 0 53
zobowigzania)
Razem 2 605 0 15 474 3 064
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4.3 Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odroczonego podatku dochodowego w

spotce
w tys. zt
31.03.2025 31.03.2024
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3527 2430
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4288 3207
Nadwyzka rezerwy nad aktywem -761 -777

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto t;j.

rezerwy pomniejszone o aktywo.
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4.4 Transakcje Relpol S.A. z podmiotami powigzanymi

w tys. zt

Nazwa podmiotu

Sprzedaz podmiotom

Zakupy od podmiotéw

Naleznosci z tytutu

Zobowigzania z tytutu

B 1 Dywidendy Tesmiv Pozostate naleznosci e o Pozostate zobowiazania

31.03.2025 | 31.03.2024 | 31.03.2025 | 31.03.2024 | 31.03.2025 | 31.03.2024 | 31.03.2025 | 31.03.2024 | 31.03.2025 | 31.03.2024 | 31.03.2025 | 31.03.2024 | 31.03.2025 | 31.03.2024
E'e;fm"A'tera sp-2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DP Relpol Altera * 0 1 0 839 0 0 0 0 363 1 406 835 0 0
E_eolfm"E'”m Sp.2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol Elektronik* 0 0 0 0 0 0 0 0 620 490 0 0 0 0
izgn':ij\sniizrrgziak 14 30 0 0 0 0 10 22 0 0 0 0 0 0
E:ﬁg:’ ;inguage 0 0 8 4 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0
Razem 14 31 8 843 0 0 10 22 983 491 407 836 0 0

* spotki objete konsolidacjg. W tabeli pokazano transakcje z tymi spdtkami, ale w sprawozdaniu skonsolidowanym wzajemne obroty tych spétek zostaty wytaczone poprzez
wprowadzone korekty konsolidacyjne.
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5. Zmiany prezentacyjne dokonane w sprawozdaniu jednostkowym za rok 2024

W 2025 roku zostaty wprowadzone zmiany dotyczace prezentacji sposobu Innych rezerw
krotkoterminowych. Dla zachowania poréwnywalnosci danych dokonano réwniez zmian -
zmieniono kwoty za rok 2024.

Wptyw wprowadzonej zmiany prezentacyjnej na jednostkowe sprawozdanie finansowe, na
dzien 31.03.2024 r. przedstawiono w ponizszych tabelach.

w tys. zt
) rzed zmian . 0 zmianie
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT p3 1 03,209 43 zmiana g 1.03.2024
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw 31017 0 31017
Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw 27776 0 27776
Zysk strata) brutto ze sprzedazy 3241 0 3241
Koszty sprzedazy 262 0 262
Koszty ogdlnego zarzadu 4623 0 4623
Pozostate przychody operacyjne 83 0 83
Pozostate koszty operacyjne 191 40 231
Zysk strata) z dziatalnosci operacyjnej -1752 -40 -1792
Przychody finansowe 6 0 6
Koszty finansowe 347 -40 307
Zysk strata) brutto -2093 0 -2093
Podatek dochodowy -232 0 -232
Zysk strata) netto na dziatalnosci kontynuowane;j -1861 0 -1861
Zysk strata) netto na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk strata) netto -1 861 0 -1861
w tys. zt
rzed zmian . 0 zmianie
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) ”3 103 2094 A zmiana g ©.03.2004
AKTYWA
Aktywa trwate 72 840 0 72 840
Aktywa obrotowe nie przeznaczone do sprzedazy 64 260 -490 63 770
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26719 -490 26 229
SUMA AKTYWOW 137 100 -490 136 610
rzed zmian . 0 zmianie
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) p3 1 03,2000 3 zmiana : L3 2004
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 100 624 0 100 624
Zobowigzania dtugoterminowe 16 126 0 16126
Zobowigzania krotkoterminowe 20350 -490 19 860
Rezerwy krétkoterminowe 2019 -490 1529
- w tym inne rezerwy krotkoterminowe 543 -490 53
SUMA PASYWOW 137 100 -490 136 610
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