
光大证券股份有限公司
关于森林包装集团股份有限公司

部分募投项目结项并将结余募集资金永久性补充流动资金及部分募
集资金投资项目延期的核查意见

光大证券股份有限公司（以下简称“光大证券”或者“保荐机构”）作为森

林包装集团股份有限公司（以下简称“森林包装”或者“公司”）首次公开发行

股票并上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上海证券交

易所股票上市规则》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 11 号——持续

督导》等相关法律法规及规范性文件的规定，对森林包装部分募投项目结项并将

结余募集资金永久性补充流动资金及部分募集资金投资项目延期的事项进行了

核查，具体如下：

一、 募集资金投资项目概述
（一）募集资金的基本情况
经中国证券监督管理委员会证监许可[2020]3209 号文核准，并经上海证券交

易所同意，公司由主承销商光大证券采用余额包销方式，向社会公众公开发行人

民币普通股(A 股)股票 5,000 万股，每股面值人民币 1.00 元，每股发行价为每股

人民币 18.97 元，共计募集资金 94,850 万元。扣除发行费用后，公司本次募集资

金净额为 88,957 万元。上述募集资金到位情况业经中汇会计师事务所(特殊普通

合伙)验证，并由其出具中汇会验[2020]6860 号《验资报告》。公司已对募集资金

进行了专户存储。

（二）募集资金投资项目情况
根据公司《首次公开发行股票招股说明书》，公司首次公开发行股票募集资

金净额将用于投资以下项目：

                                                      单位：万元
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项目名称 总投资额 募集资金承诺投资额 备注
绿色环保纸包装网上定制智能工厂建设项

目
19,791.00 19,791.00

年产 9000 万平方米纸箱包装材料扩建项目 19,202.00 19,202.00

绿色环保数码喷墨印刷纸包装智能工厂建

设项目
37,594.00 37,594.00

补充流动资金 25,000.00 12,370.00

合  计 101,587.00 88,957.00

（三）募投项目先期投入与置换情况
公司于 2021 年 1 月 4 日召开第二届董事会第六次会议和第二届监事会第六

次会议，分别审议通过了《关于使用募集资金置换预先投入募投项目及已支付发

行费用的自筹资金的议案》，同意公司使用募集资 11,274.16 万元置换预先投入

募投项目的自筹资金，符合募集资金到账后 6 个月内进行置换的规定。具体情

况如下：

单位：万元

项目名称 总投资额 自筹资金实际投入金额 占总投资的比例(%)
置换金额

绿色环保纸包装网上定

制智能工厂建设项目
19,791.00 482.50 2.44 482.50

年产 9000 万平方米纸箱

包装材料扩建项目
19,202.00 2,949.94 15.36 2,949.94

绿色环保数码喷墨印刷

纸包装智能工厂建设项

目

37,594.00 7,841.72 20.86 7,841.72

合  计 76,587.00 11,274.16 - 11,274.16

中汇会计师事务所(特殊普通合伙)对公司募集资金投资项目实际使用自筹资

金情况进行了专项审核，出具的中汇会鉴（2020）6962 号《关于森林包装集团

股份有限公司以自筹资金预先投入募集资金投资项目的鉴证报告》。

（四）闲置募集资金进行现金管理的情况
公司于 2021 年 1 月 4 日召开第二届董事会第六次会议及第二届监事会第六

次会议，分别审议通过了《关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的议案》，
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同意公司或全资子公司使用不超过 45,000 万元闲置募集资金进行现金管理，上

述闲置募集资金进行现金管理事项自董事会审议通过之日起 12 个月有效，期内

可以滚动使用，并于到期后归还至募集资金专项账户。公司独立董事发表了明确

同意的独立意见，保荐机构对本事项出具了明确同意的核查意见。

公司于 2021 年 11 月 19 日召开第二届董事会第十四次会议及第二届监事会

第十五次会议，分别审议通过了《关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的议

案》，同意公司或全资子公司使用不超过 45,000万元闲置募集资金进行现金管理，

上述闲置募集资金进行现金管理事项自董事会审议通过之日起 12 个月有效，期

内可以滚动使用，并于到期后归还至募集资金专项账户。公司独立董事发表了明

确同意的独立意见，保荐机构对本事项出具了明确同意的核查意见。

（五）闲置募集资金暂时用于补充流动资金的情况
公司于 2021 年 1 月 4 日召开公司第二届董事会第六次会议和第二届监事

会第六次会议，审议通过了《关于使用部分闲置募集资金暂时用于补充流动资金

的议案》，同意使用不超过 20,000 万元闲置募集资金暂时补充流动资金。公司独

立董事发表了明确同意的独立意见，保荐机构对本事项出具了明确同意的核查意

见。

公司于 2021 年 11 月 19 日召开第二届董事会第十四次会议及第二届监事会

第十五次会议，分别审议通过了《关于使用部分闲置募集资金暂时用于补充流动

资金的议案》，同意使用不超过 25,000 万元闲置募集资金暂时补充流动资金。公

司独立董事发表了明确同意的独立意见，保荐机构对本事项出具了明确同意的核

查意见。

（六）使用银行承兑汇票等票据方式支付募投项目所需资金并以募集资金等
额置换的情况

公司于 2021 年 5 月 11 日召开第二届董事会第十次会议、第二届监事会第十

次会议，审议通过了《关于使用银行承兑汇票等票据方式支付募投项目所需资金

并以募集资金等额置换的议案》，同意公司在募集资金投资项目实施期间，使用

银行承兑汇票等票据方式支付募投项目所需资金，之后定期以募集资金等额置换，
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并从募集资金专户划转至公司一般账户，该部分等额置换资金视同募投项目使用

资金。公司独立董事、监事会发表了明确同意的意见，保荐机构出具了核查意见。

（七）募集资金投资项目延期的情况
公司于 2021年 8月 20日分别召开第二届董事会第十一会议及第二届监事会

第十二次会议，审议通过了《关于部分募集资金投资项目延期的议案》，同意将

募集资金投资项目的建设期限延长。募投项目延期情况如下：

项目达到预定可使用状态日期序号 项目名称 调整前 调整后
1 绿色环保纸包装网上定制智能工厂建设项目 2021 年 8 月 2022 年 7 月

2 年产 9000 万平方米纸箱包装材料扩建项目 2021 年 8 月 2022 年 7 月

3 绿色环保数码喷墨印刷纸包装智能工厂建设项目 2021 年 11 月 2023 年 10 月

二、 本次结项的募集资金投资项目的结项、存储及结余情况
公司本次结项的募集资金投资项目为“年产 9000 万平方米纸箱包装材料扩

建项目”，截至本核查意见签署日，本次拟结项的项目已完成建设并达到预定可

使用状态。

（一）募集资金专户存储情况
截至 2022 年 3 月 31 日，募集资金存储情况如下：

 1、银行存款明细情况

单位：万元

开户银行 银行账号 账户类别 存储余额 备注
中国建设银行股份有

限公司浙江省分行
33050166715600000733

募集资金专

户
4.67 活期

中国建设银行股份有

限公司温岭大溪支行
33050166715600000736

募集资金专

户
1,126.63 活期

合  计 1,131.30

2、暂时闲置资金投资未收回金额

单位：万元

理财银行 产品名称 现财产品类型 申购日期 到期日 期末余额
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招商银行
大额存单产

品

保本保息固定利率

型
2021-12-24 2022-7-24 2,000

3、暂时性补充流动资金未收回金额

截至 2022 年 3 月 31 日，该项目尚有暂时性补充流动资金 11,700 万元未收

回至募集资金账户。

（二）募集资金使用及结余资金情况
截至 2022 年 3 月 31 日，“年产 9000 万平方米纸箱包装材料扩建项目”使用

募集资金投入金额 4,375.70 万元，募集资金结余金额 14,831.30 万元。具体情况

如下：

单位：万元

拟结项募投项目名称 募集资金净额 累计投入金额 累计利息收入净额 结余募集资金 待支付项目尾款金额
年产 9000 万平方米

纸箱包装材料扩建项

目

19,202.00 4,375.70 5.00 14,831.30 76.60

公司本次拟结项的募集资金投资项目为“年产 9000 万平方米纸箱包装材料

扩建项目”，截至 2022 年 3 月 31 日，项目已达到预定可使用状态，对该项目进

行结项，该项目资金结余 14,831.30 万元，结余的原因如下：

1、该项目计划资金来源于拟首次公开发行股票募集资金的投资，2017 年立

项并投入建设，至 2020 年 12 月经相关部门核准上市获得募集资金，期间公司在

该项目投入金额 15,479.32 万元，其中募集资金到账后置换金额 2,949.94 万元，

未置换投资额 12,529.38 万元。形成资金的结余。

2、公司在项目实施过程中，合理使用资金，加强项目各个建设环节支出的

控制，有效节约了部分开支，故形成部分募集资金结余。

三、 将募投项目结余资金永久补充流动资金的计划
公司本次拟结项的募集资金投资项目“年产 9000 万平方米纸箱包装材料扩

建项目”，截至 2022 年 3 月 31 日，已达到预定可使用状态，对该项目进行结项。

结余募集资金 14,831.30 万元及期后产生的理财收益、利息等收益（具体金额以
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资金转出当日专户余额为准）永久性补充流动资金，用于公司主营业务相关的生

产经营，并在上述资金转入公司账户后办理募集资金专用账户注销手续。本计划

实施后尚未支付的项目尾款 76.60 万元将由自有资金支付。

四、 本次募集资金投资项目结项并使用节余募集资金永久补充流动资金对
公司的影响 

公司本次将已建成并投产的部分募投项目结项并使用节余的募集资金永久

补充流动资金，有利于公司优化募集资金配置、提高公司募集资金使用效率、降

低公司财务费用，促进公司长远发展，不会对公司正常生产经营产生重大不利影

响，符合公司和股东的利益。不存在违反中国证监会、上海证券交易所关于上市

公司募集资金使用的有关规定。 

五、 募集资金投资项目延期的情况、原因及影响
(一) 本次募投项目延期情况
公司本次募投项目延期情况如下：

项目达到预定可使用状态日期序号 项目名称 调整前 调整后
1 绿色环保纸包装网上定制智能工厂建设项目 2022 年 7 月 2023 年 7 月

(二) 本次募投项目延期的原因
公司在募集资金投资项目实施过程中，由于用地方案调整影响工期。同时为

了保持具备先进的生产技术和工艺，公司一直紧盯国内外印刷包装等相关设备的

最新发展情况。公司对该募集资金投资项目的相关技术和方案进行了优化、完善；

另外，受新冠肺炎疫情和部分地质结构复杂的影响，致使项目未达到计划进度。

公司根据募投项目的实际建设及项目的资金使用情况，结合项目的实际状况，

经过谨慎研究，公司将该部分募投项目的建设期限延长。

(三) 本次募投项目延期对公司经营的影响
本次募集资金投资项目延期系公司根据相关募投项目实际建设情况作出的

审慎决定，仅涉及募集资金投资项目达到预定可使用状态时间的变化，未调整项

目的建设规模，不涉及项目实施主体、实施方式、投资总额，不会对募投项目投
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产后的预期产能和盈利能力带来重大不利影响，不存在损害公司和股东利益的情

况，符合中国证监会、上海证券交易所关于上市公司募集资金管理的有关规定。

本次募投项目延期，有利于保障募投项目的顺利推进及实施质量，有利于促

进公司相关业务按照既定战略目标正常开展。公司将加强对项目建设进度的监管，

使项目按新的计划进度实施。

(四) 重新论证部分募投项目
根据《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——规范运作》6.3.9

之规定：募投项目搁置时间超过 1 年的，上市公司应当对该募投项目的可行性、

预计收益等重新进行论证，决定是否继续实施该项目。因此，公司对“绿色环保

纸包装网上定制智能工厂建设项目”进行了重新论证。

  1、项目建设的可行性

2016 年 12 月 19 日，工业和信息化部和商务部以工信部联消费[2016]397 号

文件发布了《关于加快我国包装产业转型发展的指导意见》（以下简称《指导意

见》），这既是包装产业的战略部署，也是包装行业的行动指南。《指导意见》提

出到 2020 年包装产业年主营业务收入达到 2.5 万亿元，形成 15 家以上年产值超

过 50 亿元的企业或集团的各项指标和任务。作为包装行业和企业，应该坚持创

新驱动，加强标准建设；构建包装与各行业、各领域的协调发展；反对过度包装，

引导适度包装；加强绿色包装、安全包装和智能包装的发展。

近年来，无论是传统消费品还是新兴消费品，消费升级使得商品包装已成为

消费者选购商品时越来越看重的因素之一。瓦楞包装因其良好的物理性能、经济

实用且环保，使用范围越来越广，发展速度越来越快，目前瓦楞包装已成为现代

商业和贸易使用最广泛的包装形式之一。数字印刷技术的进步也推动了瓦楞包装

的个性化发展，目前约有 10%的瓦楞纸板在印刷高分辨率图形时，采用数字印

刷技术，为实现瓦楞包装个性化提供了基础。随着我国国民经济的持续发展以及

对循环经济的大力倡导，瓦楞包装产品的应用领域会更加广泛，市场前景广阔。

本项目采用的技术系公司多年来通过自主研发，形成的一系列核心生产技术

及生产工艺，公司已获得了多项自主知识产权及专利科技成果。同时，公司是国
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内率先使用水性印刷的瓦楞包装生产企业之一，设计、制版、印刷等工艺技术均

处于行业前列，公司先进的技术水平为未来扩产和技术升级打下了坚实的基础。

2、项目建设的预计收益

该项目总投资 19,791 万元，达产后年实现销售收入 32520 万元，税后内含

报酬率 18.52%，静态回收期 6.31 年，具有较好的经济效益和投资回收能力。

六、 决策程序
公司于 2022 年 4 月 22 日召开了第二届董事会第十五次会议、第二届监事会

第十六次会议，分别审议通过了《关于部分募投项目结项并将结余募集资金永久

性补充流动资金及部分募集资金投资项目延期的议案》。

(一) 独立董事意见
  公司独立董事认为：“公司本次关于部分募投项目结项并将结余募集资金

永久性补充流动资金及部分募集资金投资项目延期的事项，符合《上海证券交易

所上市公司自律监管指引第 1 号—规范运作》《公司募集资金管理制度》等有关

规定，履行了相应的审批程序，是根据公司实际建设情况及项目的资金使用情况，

做出的审慎决定，亦不存在变相改变募集资金用途和损害其他股东利益的情形，

本事项不会对公司生产经营产生重大不利影响。我们同意此议案，并同意提交公

司股东大会审议。”

(二) 监事会意见
监事会认为：“本次关于部分募投项目结项并将结余募集资金永久性补充流

动资金及部分募集资金投资项目延期的事项，是根据项目的实际建设情况及项目

的资金使用情况，结合公司的实际情况做出的审慎决定，不存在损害公司及全体

股东利益的情形，本次议案，不会对公司的正常经营产生重大不利影响，符合公

司长期发展规划。因此，同意公司部分募投项目结项并将结余募集资金永久性补

充流动资金及部分募集资金投资项目延期的事项。”

七、 保荐机构核查意见

契约锁契约锁



经核查，保荐机构认为：公司本次部分募投项目结项并将结余募集资金永久

性补充流动资金及部分募集资金投资项目延期的事项已经公司董事会、监事会审

议通过，独立董事发表了明确同意的独立意见，履行了相应法律程序，符合相关

法律法规及《公司章程》的规定。本次使用节余募集资金永久补充流动资金，有

利于提高募集资金使用效率，符合公司实际经营发展需要，不存在损害股东利益

的情形；本次部分募集资金投资项目延期不存在改变或变相改变募集资金投向和

损害股东利益的情况。

因此，保荐机构对公司本次部分募投项目结项并将结余募集资金永久性补充

流动资金及部分募集资金投资项目延期事项无异议。

（以下无正文）
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（此页无正文，为《光大证券股份有限公司关于森林包装集团股份有限公司部

分募投项目结项并将结余募集资金永久性补充流动资金及部分募集资金投资项

目延期的核查意见》之签署页）

保荐代表人：                                        
                    成鑫 宋财

    光大证券股份有限公司

                                              年    月    日
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