SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
AAT HOLDING S.A.
ZA 2015 ROKU

Sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej AAT HOLDING S.A. w roku obrotowym
2015.

Sktad Rady Nadzorczej:

W roku obrotowym 2015, w sktad Rady Nadzorczej AAT HOLDING S.A. wchodzity nastepujgce osoby:
Wojciech Goc (Przewodniczacy Rady Nadzorczej),

Lloyd Perry,

Zbigniew Raczynski —do 27 marca 2015,

Ewelina Kluss —od 27 marca 2015 .,

Adrian Dworzynski —od 22 wrzesnia 2015 r.,

Katarzyna Cichy — od 22 wrzes$nia 2015 r.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej dokonywane byty w zwigzku z podjeciem:

1)

3)

w dniu 27 marca 2015 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzanie Wspdlnikéw (i) uchwat nr 13,14,15
o odwotaniu dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej, (ii) uchwaty nr 16 o przeksztatceniu
AAT Holding spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig w AAT Holding Spotka Akcyjna, ktére to
przeksztatcenie nastgpito mocg postanowienia Sgdu Rejonowego dla miasta stotecznego
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 10
kwietnia 2015 roku, (sygn. akt WA.XIIl Ns-Rej.KRS 14353/15/418) zawierajgcg w punkcie Il
informacje o powotaniu nowych cztonkéw Rady Nadzorczej,

w dniu 16 kwietnia 2015 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AAT HOLDING S.A. uchwaty
nr 5 w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej z chwilg uzyskania przez Spotke statutu
spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie oraz uchwaty nr 7 w sprawie powotania Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Adriana Dworzynskiego,

w dniu 24 sierpnia 2015 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AAT HOLDING S.A. uchwaty
nr 4/08/2015 o powotaniu Cztonka Rady Nadzorczej Pani Katarzyny Cichy.

Uchwaty o powotaniu cztonkéw Rady Nadzorczej wskazane wyzej w punktach 2 i 3 miaty charakter
warunkowy, i wchodzity w zycie pod warunkiem i z chwilg uzyskania przez Spétke statusu spotki
publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach
publicznych — co nastagpito w dniu 22 wrzesnia 2015 r.

W ocenie Rady Nadzorczej Pani Katarzyna Cichy oraz Pan Adrian Dworzynski spetniajg kryteria
niezaleznosci okreslone w Zatgczniku nr. Il do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15
lutego 2015 r. dotyczacego roli dyrektorow nie wykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady.



Posiedzenia Rady Nadzorczej:

Rada Nadzorcza wykonujgc swoje obowigzki w roku obrotowym 2015, odbyta 16 posiedzen, na
ktérych podjeta 44 uchwaty. Z posiedzen Rady Nadzorczej spisywane byly protokoty, ktére
przechowywane sg w siedzibie Spotki.

Zasadniczym obszarem prac Rady Nadzorczej w roku 2015 byty dziatania zwigzane z przeksztatceniem
Spotki w spétke akcyjng oraz procesem oferty publicznej akcji AAT HODLING S.A. Ponadto Rada
Nadzorcza wykonywata staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Poprzez nadzér nad dziatalnoscig Jednostki Dominujgcej Rada Nadzorcza posrednio
nadzorowata dziatalnos¢ spotek zaleznych.

Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie z Zarzgdem Spétki omawiajgc aktualng oraz
przewidywang sytuacje finansowg Spoéfki.

Komitety:

W ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonowaty zadne komitety. Zgodnie § 21 Statutu Spoétki Rada
Nadzorcza postanowita odstgpi¢ od powotania Komitetu Audytu w zwigzku z petnieniem wskazanej
funkcji przez Rade Nadzorczg w petnym piecioosobowym sktadzie.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza na pierwszym posiedzeniu po uzyskaniu przez Spotke
statusu spotki publicznej okreslita tryb prac oraz zasady komunikowania sie Cztonkéw Rady
Nadzorczej z Zarzadem uwzgledniajgc konieczno$é¢ ochrony informacji poufnych, w rozumieniu
przepiséw ustawy o ofercie publicznej. Ponadto ustalita zakres i czestotliwos¢ otrzymywania
raportéw na temat sytuacji, wynikow oraz realizacji strategii Spoétki. Podjete kroki umozliwig Radzie
Nadzorczej skuteczne monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej oraz skutecznosci
systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem.

Ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej, ocena sprawozdan
finansowych Spétki oraz Grupy Kapitatowej, a takze ocena wniosku Zarzgdu w sprawie podziatu zysku
z dziatalnosci  Spotki  oraz  w  zakresie zaopiniowania _sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu przedtozenia Walnemu Zgromadzeniu:

Rada Nadzorcza Spoétki AAT HOLDING S.A. dziatajagc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek
handlowych z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. (Dz.U. 2000 r., nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.) oraz § 15 ust. 2
pkt 1)-3) Statutu Spdétki dokonata oceny: jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok
obrotowy 2015 wraz z opinig biegtego rewidenta, skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2015 wraz z opinig biegtego rewidenta, a takze
sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2015.

Przedmiotem badania i oceny byto:

1. Sprawozdanie finansowe AAT HOLDING S.A. z siedzibg w Warszawie za rok kalendarzowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2015, obejmujace:

- bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywdéw wykazuje
sume 120.228.682,17 ztotych,

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. wykazujgcy zysk netto
w kwocie 15.092.051,19 ztotych,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 93.344.235,19 ztotych,



- rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. wykazujgcy
zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote 11.561.614,56 ztotych,
- dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci AAT HOLDING S.A. w 2015 r.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AAT HOLDING S.A. na dzien i za okres
zakoniczony 31 grudnia 2015 r., obejmujace:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r., ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 137 464 410 zt,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce catkowite dochody w wysokosci 15 338 368 zt,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatéw wtasnych o kwote
93 018 551 ,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych netto o kwote —
9 354 471 zt.

4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej AAT HOLDING w 2015 r.

Przy dokonywaniu oceny Rada Nadzorcza positkowata sie w szczegdlnosci opiniami biegtego
rewidenta oraz raportami uzupetniajgcym do tej opinii.

Po przeprowadzeniu wnikliwej analizy Rada Nadzorcza stwierdza, iz jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AAT HOLDING
S.A., a takze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2015 s3
zgodne z ksiegami i dokumentami, a takze ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje rowniez wniosek Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku netto
za rok obrotowy 2015 w kwocie 15.092.051,19 zt w catosci na kapitat zapasowy Spofki.

Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie wszystkich omawianych
powyzej sprawozdan oraz udzielenie Prezesowi Zarzadu Mariuszowi Raczyiskiemu oraz
Wiceprezesom Zarzadu - Jackowi Antczakowi, Krzysztofowi Bartosiakowi oraz Jarostawowi
Kubackiemu absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w 2015 roku.

Samoocena pracy Rady Nadzorczej:

W 2015 roku Rada Nadzorcza AAT HOLDING S.A. dziatata zgodnie ze swoim regulaminem, Statutem
Spotki oraz obowigzujgcymi przepisami prawa, kierujgc sie przy tym stusznym interesem Spotki
i dobrem jej Akcjonariuszy.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej, w szczegélnosci Przewodniczacy
oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej, pozostawali w statym kontakcie z Zarzgdem Spodtki, prowadzac
liczne konsultacje na temat poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci Spdtki, otrzymujac wszelkie
niezbedne informacje i dane dotyczace sytuacji finansowej Spotki i jej biezgcego dziatania.



Rada Nadzorcza rzetelnie i skutecznie prowadzita nadzér nad dziataniami Zarzadu, pozytywnie ocenia
swojg prace w roku obrotowym 2015. Przedkfadajgc powyzsze Sprawozdanie Rada Nadzorcza wnosi
rowniez o udzielenie jej cztonkom absolutorium z wykonywania obowigzkédw w roku obrotowym
2015.

Il. Ocena sytuacji spétki, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego.

W Spéice zostaty podjete prace nad rozszerzeniem i ujednoliceniem obecnego systemu kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance dla Grupy Kapitatowej, w oparciu o osobe
petnigcy funkcje Dyrektora Dziatu Controllingu Finansowego.

Aktualne systemy kontroli wewnetrznej oraz compliance majg charakter rozproszony i s3
utrzymywane przez poszczegdlne jednostki organizacyjne Spétki - gtdéwnie: dziat finansowy, prawny,
ksiegowy jak oraz inne jednostki operacyjne. Funkcjonujg rowniez osobne procedury w zakresie
kontroli wewnetrznej nad dziatalnoscig polskich i zagranicznych jednostek. Zaktualizowany i
rozszerzony model kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance bedzie miat na celu
unifikacje procedur i ich skupienie w zakresie dziatalnosci Dziatu Controllingu Finansowego.

W strukturze Spotki nie zostata wyodrebniona jednostka audytu wewnetrznego, gdyz nie jest to
uzasadnione z uwagi na skale dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Funkcja audytu wewnetrznego jest
realizowana przez Dziat Controllingu Finansowego.

Zarzad Spétki dokonuje biezgcej oceny ryzyka dotyczgcego funkcjonowania Spoétki i zarzadza tym
ryzykiem. Zarzad odpowiada za monitorowanie oraz identyfikacje ponoszonego ryzyka. W ocenie
Rady Nadzorczej Zarzad Spotki prawidtowo zidentyfikowat rodzaje ryzyka istotne dla Grupy
Kapitatowej oraz skutecznie nimi zarzadza. System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych w Spoétce jest realizowany przez
Zarzad, Dyrektora Dziatu Controllingu Finansowego oraz Gtéwnego Ksiegowego.

W obszarze prawnym i regulacyjnym funkcja compliance realizowana jest przez dziat prawny, ktérego
gtéwnym celem jest zachowanie zgodnosci prowadzonej dziatalnosci i operacji Spotki z
obowigzujgcymi regulacjami wewnetrznymi i przepisami prawa.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy jednym z podstawowych
elementéw kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora.
Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza. Sprawozdania finansowe po zakorczeniu
badania przez audytora przesytane sg cztonkom Rady Nadzorczej Spoétki, ktéra dokonuje oceny
sprawozdania finansowego Spotki i Grupy w zakresie ich zgodnos$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym.

Spotka regularnie ocenia jakos¢ systemoéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz
compliance w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych. Na podstawie
przeprowadzonej oceny oraz uwzgledniajgc uwagi audytora, Rada Nadzorcza stwierdza, ze w 2015
roku nie istniaty zadne znaczace stabosci systemoéw kontroli wewnetrznej w Grupie, ktére mogtyby w
istotny sposdb wptynac na skutecznosé tej kontroli.

W ocenie Rady Nadzorczej obecny system kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz
compliance jest skuteczny, a funkcjonujgce rozwigzania umozliwiajg rozpoznanie rodzajéw ryzyka
majacych istotne znaczenie dla dziatalnosci Spodtki, zarzadzania nimi oraz okreslenia ich



akceptowalnego poziomu. Niemniej, w zwigzku z rozwojem dziatalnosci Grupy Kapitatowej, Rada
Nadzorcza w celu rozszerzenia obecnego systemu kontroli wewnetrznej oraz ujednolicenia
istniejgcych procedur, podjeta omdwione powyzej prace, ktére w ocenie Rady Nadzorczej powinny
przyczynic sie do jeszcze wiekszej efektywnosci kontroli wewnetrznej w Grupie.

lll. Ocena sposobu wypetniania przez Spétke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego.

Spotka wypetniajgc obowigzki informacyjne dotyczgce stosowania zasad tadu korporacyjnego oraz
przepiséw dotyczacych informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych, kieruje sie zasadami otwartej i przejrzystej komunikacji z rynkiem i
inwestorami. Przede wszystkim Spotka wykonuje obowigzki informacyjne spétki publicznej poprzez
przekazywanie do publicznej wiadomosci, w terminach i zakresie wymaganym przepisami prawa,
informacji biezacych i okresowych. W odniesieniu do zasad tadu korporacyjnego Spétka zamiescita w
Prospekcie Emisyjnym AAT HOLDING S.A. zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
4 wrzesnia 2015 r. oswiadczenie o zakresie stosowania zasad tadu korporacyjnego, wynikajgcego z
,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”. Ponadto, za posrednictwem raportu biezgcego nr
1/2016 (EBI) z dnia 29 stycznia 2016 r., Spétka poinformowata o zakresie stosowania nowych zasad
tadu korporacyjnego wynikajacych z ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016”. Wszelkie
informacje wynikajace z przyjetych przez Spétke zasad tadu korporacyjnego opublikowane sg na
stronie internetowej Spétki pod adresem http://inwestor.aat.pl/pl/zasady-dobrych-praktyk .

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposéb wypetniania obowigzkéw
informacyjnych dotyczgcych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie
Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji okresowych i biezgcych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych.

IV. Ocena racjonalnosci prowadzonej przez Spétke polityki w zakresie dziatalno$ci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

W zwigzku z faktem, ze Spdtka nie prowadzi dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o
zblizonym charakterze, nie posiada ona sformalizowanej polityki w tym zakresie, do czego Rada
Nadzorcza nie ma zastrzezen.
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Ewelina Kluss Katarzyna Cichy
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