OPINIA ZARZADU SPOLKI POD FIRMA TARCZYNSKI S.A.
z dnia 16 maja 2025 r.

uzasadniajaca powody pozbawienia w cato$ci wszystkich akcjonariuszy spétki prawa
poboru w stosunku do wszystkich akeji serii G oraz wskazujaca sposob ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii G

Niniejsza opinia zostata sporzadzona przez Zarzad spdtki Tarczyriski S.A. z siedzibg w UjezdZzcu Malym
(,Spdtka™) na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spélek handlowych,
w zwigzku z planowanym podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane na dzien 12
czerwca 2025 r. uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zakliadowego Spdiki poprzez emisje nowych
akcji zwyklych na okaziciela serii G wdrodze oferly publicznej, wtrybie subskrypcji prywatnej,
z wylaczeniem w-catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do wszystkich
akciji serii G, zmiany statutu Spotki, rejestracji praw do akcji serii G oraz akeji serii G w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Bepozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz ubiegania sie
o dopuszczenie i wprowadzenie praw do akcji seril G oraz akeji serii G do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Uchwata Emisyjna”).

Uzasadnienie powoddow pozbawienia akcjonariuszy Spoétki prawa poboru Akcii Serii G

W opinii Zarzadu Spotki, wylgczenie w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w odniesieniu do nowo emitowanych akcji zwyklych na ckaziciela serii G Spétki (,Akcje Serii G") lezy
w interesie Spotki i jej akcjonariuszy, poniewaz pozwoli Spdlce na pozyskanie w efektywny sposéb srodkdw,
ktére zostang przeznaczone na rozwdj dotychczas prowadzone] przez Spotke dziatalnosci oraz na realizacje
jel celdéw strategicznych, w szczegdlnosci poprzez sfinansowanie:

» rozbudowy mocy produkcyjnych linii kabanosowych w weztach przygotowania surowca, obrébki
mechanicznej, nadziewania, obrébki fermicznej i pakowania w zwiazku z rosngcym
zapotrzebowaniem rynkowym na flagowy produkt Grupy Tarczyniski. Gléwny wzrost popytu na
produkt na rynkach eksportowych ma umozliwié realizacje strategii zwigkszania udzialu sprzedazy
eksportowej w strukturze przychoddw Grupy Tarczyriski, a ze wzgledu na charakterystyke marzowa
produktu, przyczyniaé sie bedzie do wzmachiania rentownosci Grupy.

» realizacji innowacyjnych projektéw Grupy zwigzanych z pozyskiwaniem biatka | tluszczu w
technologii umoZliwiajacej bardziej wydajne zagospodarowanie surowca pochodzenia
wieprzowego i drobiowego. Te strategiczne projekty w dluzszej perspektywie majg na celu
ograniczenie kosztéw zakupu surowcdw oraz zwiekszenie precyzji pozyskiwania surowcow w
zgodzie z wymaganiami jakosciowymi. Inwestycje te majg doprowadzi¢ do znaczacego zwiekszenia
skali zagospodarowania i wykorzystania przerabianych przez Grupe surowcéw pochodzenia
zwierzecego.

Przeprowadzenie oferty publicznej Akcji Serii G w trybie subskrypcji prywatnej kierowanej (i) do inwestoréw
kwalifikowanych [ub (il) do inwestoréw, ktérzy obejmowac bedg Akcje Serii G o {acznej wartosci co najmniegj
100.000 EUR (sto tysigcy euro) na inwestora, z wyitgczeniem w calosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy pozwoli na przeprowadzenie oferty Akcji Serii G bez koniecznosci sporzadzania,
zatwierdzania i publikacji prospektu zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, kidry ma byé publikowany w zwiazku z ofertg
publiczng papierow wartosciowych [ub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE ani innego dokumentu informacyjnego (oferiowega), a zatem w sposob najbardziej
optymalny z perspektywy szybkosci procesu oferiowego oraz kosztu pozyskania kapitatu przez Spotke.
Ponadto, przeprowadzenie oferty publicznej Akcji Serii G z wylaczeniem w calosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spdlki pozwoli na skierowanie oferty réwnieZz do nowych inwestoréw



spetniajgcych kryteria okreslone w projekcie Uchwaly Emisyjnej, atym samym na poszerzenie grona
akcjonariuszy Spotki i maksymalizacje wptywow z oferty Akcji Serii G.

Jednoczesnie, intencja Zarzadu jest przyznanie w Uchwale Emisyjnej dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki prawa pierwszenstwa w obejmowaniu Akcji Serii G (przy zatozeniu spetnienia warunkow
przewidzianych w Uchwale Emisyjnej). Zgodnie z projektem Uchwaty Emisyjnej, prawo pierwszenstwa
przystugiwac bedzie akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej taka liczbe akcji Spotki, ktdra uprawniata ich
do wykonywania co najmniej 0,5% (pdt procenta) ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,
wedlug stanu na dzien rejestracji uczestnictwa na Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktorego porzadkiem
obrad objete jest podjecie Uchwaty Emisyjnej (tj. na dzien 27 maja 2025r.), albo na inny dzien przypadajacy
po tym dniu wskazany przez Zarzad, zgodnie z postanowieniami Uchwaty Emisyjnej. Zastosowanie prawa
pierwszenstwa pozwoli na ochrone takich akcjonariuszy przed rozwodnieniem ich udziatu w ogédlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu Spdétki. Przyznanie prawa pierwszenstwa nastapi na rzecz akcjonariuszy,
ktérzy dokonali istotnej inwestycji w akcje Spotki, wskutek czego posiadajg odpowiednio istotny pakiet akciji,
a jednoczesnie spetnig warunki formalne i techniczne zwigzane z udziatem w ofercie Akcji Serii G, ktore to
warunki zostang wskazane w Uchwale Emisyjnej i mogg zosta¢ wskazane przez Zarzad. Przyznanie prawa
pierwszenstwa akcjonariuszom zamiast przeprowadzenia emisji Akcji Serii G z zachowaniem prawa poboru
umozliwi przeprowadzenie oferty Akcji Serii G bez obowigzku sporzgdzenia prospektu i jego zatwierdzenia
przez Komisje Nadzoru Finansowego, co wplynetoby negatywnie na czas i Koszt pozyskania kapitatu przez
Spotke.

Sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii G

Cena emisyjna Akcji Serii G zostanie ustalona przez Zarzad przede wszystkim w oparciu o wyniki procesu
budowy ksiegi popytu prowadzonego wsrod wybranych inwestoréw spetniajacych kryteria okreslone
w Uchwale Emisyjnej, z uwzglednieniem caloksztattu okolicznosci majacych wpltyw na ustalenie ceny
emisyjnej, wtym przede wszystkim koniunktury panujgcej na rynkach kapitatowych, wyceny Spdtki
dokonywanej przez rynek oraz sytuacji finansowej i biezacych wydarzen w Spétce, atakze w oparciu
o rekomendacje doradcow posredniczacych w przeprowadzeniu emisji Akcji Serii G.

Whiosek Zarzgdu

Z uwagi na powyzsze, w ocenie Zarzadu, podjecie Uchwaty Emisyjnej, w tym w zakresie pozbawienia prawa

esie Sjmrkddnaz jej akcjonariuszy.
Podpisano przez:

RADOSLAW

poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lezy,
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