NINIEJSZY MATERIAL | ZAWARTE W NIM INFORMACJE PODLEGAJA OGRANICZENIOM
| NIE SA PRZEZNACZONE DO PUBLIKACJI, OGLOSZENIA, DYSTRYBUCJI LUB PRZESLANIA,
BEZPOSREDNIO ANI POSREDNIO, W CALOSCI ANl W JAKIEJKOLWIEK CZESCI,
NA TERYTORIUM  STANOW  ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, AUSTRALIl, KANADY,
REPUBLIKI POLUDNIOWEJ AFRYKI, JAPONII ANI INNYCH KRAJOW, GDZIE PUBLIKACJA,
OGLOSZENIE, DYSTRYBUCJA LUB PRZEStANIE BYLOBY NIEZGODNE Z PRAWEM.

NINIEJSZY MATERIAL MA WYLACZNIE CHARAKTER INFORMACYJNY | NIE STANOWI
ZAPROSZENIA ANl OFERTY SPRZEDAZY LUB SUBSKRYPCJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W JAKIEJKOLWIEK JURYSDYKCJI.

PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z ZASTRZEZENIAMI PRAWNYMI ZAMIESZCZONYMI NA KONCU
NINIEJSZEGO MATERIALU.

ZASADY SUBSKRYPCJI

nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 2.000.000 nowych akcji zwyklych na okaziciela serii G
spotki Tarczynski S.A. emitowanych w trybie subskrypcji prywatnej, w drodze oferty publicznej

WAZNE INFORMACJE

Niniejszy dokument (,Zasady Subskrypcji”) zostat sporzadzony przez spétke Tarczynski S.A. z siedzibg
w Ujezdzcu Matym (adres: Ujezdziec Maty 80, 55-100 Ujezdziec Maty), wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000225318,
NIP: 9151525484, REGON: 932003793, o kapitale zaktadowym w wysokosci 11.346.936,00 PLN, w catosci
wptaconym (,,Spétka”), w celu okreslenia szczegdtowych zasad subskrypcji, w zwigzku z emisja,
w trybie subskrypcji prywatnej, w drodze oferty publicznej, nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 2.000.000
(dwoch milionéw) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G Spotki, o wartosci nominalnej 1,00 PLN
(jeden ztoty) kazda akcja (,Akcje Oferowane” lub ,Akcje Serii G”) (,Oferta”) oraz ubieganiem sie
o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych — a w przypadku spetnienia niezbednych wymogow
wynikajacych z wiasciwych przepiséw prawa oraz regulacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,GPW”), réwniez praw do Akcji Oferowanych (,PDA”) — do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW (,Dopuszczenie”).

Zasady Subskrypcji majg charakter wytgcznie informacyjny i celem ich udostepnienia przez Spotke
jest wytgcznie przekazanie najistotniejszych informacji na temat zasad subskrypcji Akcji Oferowanych
oraz dziatan, ktére zostang podjete przez Spotke lub na jej zlecenie w zwigzku z subskrypcjg AKcji
Oferowanych. Zasady Subskrypcji nie stuzg w jakikolwiek sposéb, bezposrednio lub posrednio,
promowaniu Oferty, w tym subskrypcji Akcji Oferowanych i nie sg materiatem promocyjnym
przygotowanym lub opublikowanym przez Spoétke ani jakgkolwiek firme inwestycyjng na potrzeby
promowania Akcji Oferowanych, ich Oferty, subskrypcji lub zachecania, bezposrednio lub posrednio,
doich nabycia lub objecia. Zasady Subskrypcji nie stanowig reklamy w rozumieniu przepisow
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,Rozporzadzenie Prospektowe”). Spotka nie publikowata dotychczas ani nie zamierza publikowac,
jakichkolwiek materiatéw majgcych na celu promocje Akcji Oferowanych lub ich subskrypciji.

Zasady Subskrypcji nie sg réwniez prospektem, memorandum informacyjnym ani jakimkolwiek innym
dokumentem informacyjnym (ofertowym) przewidzianym przez przepisy prawa w zwigzku
z przeprowadzaniem Oferty lub Dopuszczenia. Oferta oraz Dopuszczenie zostang przeprowadzone
w oparciu o wtasciwe wyjatki od obowigzku sporzadzenia, zatwierdzenia i publikacji prospektu lub innego
dokumentu informacyjnego (ofertowego), zgodnie z wiasciwymi przepisami Rozporzadzenia



Prospektowego. Zasady Subskrypcji nie podlegaja zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego
ani jakikolwiek inny organ lub podmiot.

Zasady Subskrypciji nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny ani rekomendaciji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyc¢
na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komis;ji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Zasady Subskrypcji okreslajg zasady oferowania i obejmowania Akcji Oferowanych w ramach subskrypciji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych,
przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego,
zwolnionej z obowigzku sporzadzenia, zatwierdzenia i opublikowania prospektu lub innego dokumentu
informacyjnego (ofertowego), na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) lub d) Rozporzadzenia Prospektowego.

Akcje Serii G zostang rowniez zaoferowane wybranym inwestorom instytucjonalnym, poza Stanami
Zjednoczonymi Ameryki, na podstawie zwolnienia z wymogu rejestracji Oferty przewidzianego
w Regulacji S (ang. Regulation S) wydanej na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych
z 1933 roku, ze zmianami (ang. U.S. Securities Act of 1933, as amended) (,Amerykanska Ustawa
o Papierach Wartosciowych”).

Oferta zostanie przeprowadzona w zgodzie z innymi, wiasciwymi przepisami prawa, w tym Akcje Serii G
niesg i nie beda oferowane podmiotom, ktére sg objete jakimikolwiek sankcjami przyjetymi
lub egzekwowanymi przez: (i) Unie Europejskg lub Rzeczpospolita Polskg, w tym w szczegdlnosci
Rozporzadzeniem Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacym s$rodkow ograniczajgcych
w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie, Rozporzgdzeniem Rady (WE)
nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczgcym srodkow ograniczajacych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi
i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, ustawg z dnia 13 kwietnia 2022 r. o szczegdlnych
rozwigzaniach w zakresie przeciwdziatania wspieraniu agresji na Ukraine oraz stuzgcych ochronie
bezpieczenstwa narodowego; (ii) Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii; (iii) Organizacje Narodow
Zjednoczonych oraz (iv) inne organizacje i instytucje publiczne takie jak Urzad Kontroli Aktywow
Zagranicznych (Office of Foreign Assets Control — OFAC) amerykanskiego Departamentu Skarbu,
amerykanski Departament Stanu, Urzad Skarbowy Zjednoczonego Krélestwa (His Majesty's Treasury),
lub inny wiasciwy organ naktadajgcy lub egzekwujgcy obowigzujagce w Polsce sankcje (,Sankcje”)
lub majgcymi siedzibe, dziatajagcymi na terytorium lub bedacymi rezydentami w kraju lub terytorium objetym
Sankcjami (m.in.: Rosja, Krym, regiony okupowane przez Rosje w Ukrainie, w tym Doniecka Republika
Ludowa i tuganska Republika Ludowa (w kazdym przypadku w rozumieniu i zgodnie z wtasciwym prawem
i regulacjami dotyczgcymi Sankcji), Biatorus, Kuba, Iran, Koreanska Republika Ludowo-Demokratyczna,
Syria, Sudan i Sudan Potudniowy).

W przypadku dojscia Oferty do skutku, Spdtka zamierza ubiegac sie o Dopuszczenie w oparciu o zwolnienie
z obowiazku sporzadzenia, zatwierdzenia lub publikacji prospektu lub innego dokumentu informacyjnego
(ofertowego), o ktérym mowa w art. 1 ust. 5 lit. a) Rozporzgdzenia Prospektowego.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI | OFERTY AKCJI SERII G

Oferta zostanie przeprowadzona na podstawie (i) uchwaty nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 12 czerwca 2025 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G w drodze oferty publicznej, w trybie subskrypcji prywatnej,
z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do wszystkich
akcji serii G, zmiany statutu Spotki, rejestraciji praw do akcji serii G oraz akcji serii G w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oraz ubiegania
sie o dopuszczenie i wprowadzenie praw do akcji serii G oraz akcji serii G do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Uchwata Emisyjna”)
oraz w oparciu o (ii) uchwate Zarzadu Spétki z dnia 20 pazdziernika 2025 r. w sprawie rozpoczecia oferty
publicznej akcji zwyktych na okaziciela serii G, ustalenia szczegétowych zasad ich oferowania i subskrypciji,



w tym rozpoczecia i ustalenia zasad przeprowadzenia procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu
na akcje zwykte na okaziciela serii G (,Uchwata Zarzadu”).

OFERTA AKCJI SERII G ORAZ PRAWO PIERWSZENSTWA

Akcje Serii G zostang zaoferowane wytacznie uprawnionym inwestorom (,,Uprawnieni Inwestorzy”), tj.:
1) inwestorom kwalifikowanym w rozumieniu art. 2 lit. €) Rozporzadzenia Prospektowego; lub
2) inwestorom, ktdrzy obejmg Akcje Serii G o tagcznej wartosci co najmniej 100.000 EUR na inwestora.

Oferta, w tym zaproszenie do udziatu w procesie budowy ksiegi popytu na Akcje Serii G (,,Proces Budowy
Ksiegi Popytu”) zostang skierowane wytacznie do wybranych Uprawnionych Inwestoréw przez
Koordynatora Oferty (zgodnie z definicjg ponizej).

Warunkiem wzigcia przez Uprawnionego Inwestora udziatu w Ofercie oraz w Procesie Budowy Ksiegi
Popytu jest pozostawanie przez niego strong umowy o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych zawartej z Santander Bank Polska S.A. — Santander Biuro Maklerskie
z siedzibg w Warszawie (,Koordynator Oferty”), petnigcej funkcje, m.in. wytacznego globalnego
koordynatora Oferty, agenta oferujgcego i wylgcznego prowadzacego ksiege popytu na Akcje Serii G.

Uprawnieni Inwestorzy zostang zaproszeni przez Koordynatora Oferty, na zasadach okreslonych ponize;j,
do ztozenia w ramach Procesu Budowy Ksiegi Popytu deklaracji zainteresowania objeciem Akcji Serii G,
zawierajgce w szczegolnosci informacje na temat liczby Akcji Serii G, ktére dany inwestor jest gotowy objgc
oraz proponowanej przez inwestora ceny za Akcje Serii G.

Ponadto, Uprawnionym Inwestorom bedgcym akcjonariuszami Spétki, ktorzy wedtug stanu na koniec dnia
8 pazdziernika 2025 r. (,Dzien Pierwszenstwa”) posiadali takg liczbe akcji Spotki, ktéra uprawniata ich do
wykonywania co najmniej 0,5% (pét procenta) ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki,
bedzie przystugiwaé pierwszenstwo w objeciu Akcji Oferowanym przed innymi inwestorami w liczbie
umozliwiajgcej utrzymanie udziatu tych akcjonariuszy w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki na poziomie z Dnia Pierwszenstwa (,,Akcjonariusze Uprawnieni”) (,Prawo Pierwszenstwa”).

Stan posiadania akcji Spotki oraz udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki
na potrzeby spetnienia kryteriow uznania za Akcjonariusza Uprawnionego ustala sie indywidualnie
dla kazdego akcjonariusza Spétki, a dla akcjonariuszy Spdtki bedacych funduszami inwestycyjnymi
lub funduszami emerytalnymi kryteria te ustala sie tgcznie dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez
to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub przez to samo towarzystwo emerytalne.

Aby Akcjonariusz Uprawniony mogt skorzysta¢ z Prawa Pierwszenstwa konieczne jest spetnienie przez

niego, tacznie, nastepujgcych warunkéw:

1) posiadanie statusu Uprawnionego Inwestora (udziat w Ofercie nie moze skutkowal naruszeniem
warunkow zastosowania wyjatkow od obowigzku publikacji prospektu, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4
lit. @) lub d) Rozporzgdzenia Prospektowego);

2) po uprzednim zaproszeniu przez Koordynatora Oferty do wziecia udziatu w Procesie Budowy Ksiegi
Popytu, przediozenie, w terminie do dnia 22 pazdziernika 2025 r., do godz. 11:00 czasu polskiego,
dokumentu potwierdzajgcego, ze byt on akcjonariuszem Spoétki wedtug stanu na koniec Dnia
Pierwszenstwa oraz taczng liczbe posiadanych akcji Spotki wraz z oznaczeniem kodem, o ktéorym mowa
w art. 55 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,,Ustawa o Obrocie”)
(kod ISIN), przy czym z tgcznej liczby posiadanych przez Akcjonariusza Uprawnionego akcji Spoétki
wynika¢ bedzie, ze Akcjonariusz Uprawniony posiadat w tym dniu akcje Spotki uprawniajgce do
wykonywania co najmniej 0,5% (pét procenta) ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki
(,Dokument Potwierdzajacy”). Akcjonariusz Uprawniony moze przedtozy¢ wiecej niz jeden
Dokument Potwierdzajacy. Dokumentem Potwierdzajgcym bedzie:

a) zaswiadczenie o stanie posiadania akcji Spotki wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sa akcje Spofki, zawierajgce dane jak powyzej; lub



b) swiadectwo depozytowe, o ktérym mowa w art. 9 ust. 1 Ustawy o Obrocie (lub dokument uwazany
za Swiadectwo depozytowe, wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego, na ktérym
zapisane sg akcje Spétki, zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie), zawierajgce dane jak powyzej;

3) ztozenie przez Akcjonariusza Uprawnionego w Procesie Budowy Ksiegi Popytu deklaracji
zainteresowania objeciem Akcji Serii G wraz z proponowang przez inwestora ceng za Akcje Serii G,
ktéra bedzie nie nizsza niz ostatecznie ustalona przez Zarzagd Spétki cena emisyjna Akcji Serii G;

4) po ustaleniu przez Zarzad ceny emisyjnej Akcji Serii G i zlozeniu danemu Akcjonariuszowi
Uprawnionemu oferty objecia Akcji Serii G, zawarcie przez niego ze Spodtkg umowy objecia
zaoferowanych mu Akcji Serii G po ustalonej przez Zarzad cenie emisyjne;j.

Akcjonariuszom Uprawnionym bedzie przystugiwaé pierwszenstwo w obejmowaniu Akcji Serii G w liczbie

odpowiadajgcej iloczynowi: (i) procentowego stosunku liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,

do ktérej uprawniony byt Akcjonariusz Uprawniony na Dzier Pierwszenstwa, wynikajagcego z Dokumentu

Potwierdzajgcego, do ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki w Dniu Pierwszenstwa

oraz (ii) okreslonej przez Zarzad Spotki ostatecznej liczby oferowanych Akcji Serii G, przy czym,

w przypadku gdy tak okreslona liczba Akcji Serii G przypadajacych danemu Akcjonariuszowi

Uprawnionemu nie bedzie liczbg catkowita, zostanie ona zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej

(,Pierwszenstwo w Obejmowaniu Akcji Serii G”).

Liczba Akcji Serii G przydzielona Akcjonariuszowi Uprawnionemu w ramach Pierwszenstwa
w Obejmowaniu Akcji Serii G nie bedzie jednak wieksza od liczby akcji wynikajgcej ze zltozonej przez
Akcjonariusza Uprawnionego deklaracji zainteresowania objeciem Akciji Serii G.

Pierwszenstwo w Obejmowaniu Akcji Serii G przystugujace danemu Akcjonariuszowi Uprawnionemu moze
zosta¢ wykonane rowniez: (i) przez inny fundusz zarzadzany przez to samo towarzystwo emerytalne
lub to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych co Akcjonariusz Uprawniony lub (ii) przez Koordynatora
Oferty, w zwigzku ze swiadczeniem na rzecz danego inwestora tzw. ustugi ,,prefundingu”.

Powyzsze postanowienia nie ograniczajg prawa Zarzadu Spotki do zaoferowania Akcji Serii G nieobjetych
w wykonaniu Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji Serii G innym Uprawnionym Inwestorom,
wedtug wlasnego uznania, po cenie emisyjnej ustalonej przez Zarzad.

PRZEBIEG OFERTY

Proces Budowy Ksiegi Popytu rozpocznie sie po publikacji przez Spoétke raportu biezgcego informujgcego
o podjeciu Uchwaty Zarzadu i rozpoczeciu Oferty, tj. w dniu 20 pazdziernika 2025 r. i bedzie trwat do dnia
22 pazdziernika 2025 r. (wtgcznie).

Kazdy inwestor zaproszony do udziatu w Procesie Budowy Ksiegi Popytu, ztozy deklaracje zainteresowania
objeciem Akcji Serii G zawierajgce w szczegdlnosci informacje na temat liczby Akcji Serii G, ktére dany
inwestor jest gotowy obja¢ oraz proponowanej ceny za Akcje Serii G.

W przypadku inwestoréw innych niz kwalifikowani, warunkiem udziatu w Procesie Budowy Ksiegi Popytu
przez tych inwestorow jest zlozenie przez nich deklaracji objecia Akcji Serii G o tgcznej wartosci
obejmowanych Akcji Serii G co najmniej w kwocie 100.000 EUR (sto tysiecy euro) na inwestora.
Koordynator Oferty moze wymagac od inwestora niebedacego inwestorem kwalifikowanym: (i) posiadania,
w momencie sktadania deklaracji zainteresowania objeciem Akcji Serii G, na rachunku pienieznym
powigzanym z rachunkiem papierow wartosciowych inwestora prowadzonym przez Koordynatora Oferty
srodkéw pienieznych w wysokosci co najmniej odpowiadajgcej wartosci Akcji Serii G, na jakie inwestor
sktada deklaracje zainteresowania ich objeciem, (ii) ustanowienia blokady tych srodkéw do momentu
podpisania przez inwestora umowy objecia Akcji Serii G oraz dokonania przelewu, o ktérym mowa w pkt (iii),
a takze (iii) przekazania Koordynatorowi Oferty dyspozycji przelewu srodkéw pienieznych z rachunku
pienieznego, o ktorym mowa w pkt (i) na Rachunek Emisji (zgodnie z definicjg ponizej) w kwocie rownej
tacznej cenie emisyjnej Akcji Serii G obejmowanych przez tego inwestora.

Akcjonariusze Uprawnieni chcacy skorzysta¢ z Prawa Pierwszenstwa powinni w toku Procesu Budowy
Ksiegi Popytu przedstawi¢ Dokument Potwierdzajgcy Koordynatorowi Oferty, najpdzniej w terminie do dnia
22 pazdziernika 2025 r., do godz. 11:00.



Po zakonczeniu Procesu Budowy Ksiegi Popytu (w dniu 22 pazdziernika 2025 r.) i z uwzglednieniem jego
wynikow, w przypadku podjecia przez Zarzad Spétki decyzji o skierowaniu do Uprawnionych Inwestorow
ofert objecia Akcji Serii G, Zarzad ustali ostateczng liczbe oferowanych Akcji Serii G oraz cene emisyjng
Akcji Serii G (,,Cena Emisyjna”) i skieruje do Uprawnionych Inwestoréw, ktérym Spotka wstepnie alokuje
Akcje Serii G, oferty ich objecia po ustalonej Cenie Emisyjne;j.

Umowy objecia Akcji Serii G bedg zawierane w dniach od 23 pazdziernika 2025 r. do dnia 27 pazdziernika
2025 r. (wlgcznie), z zastrzezeniem dodatkowego terminu zawierania umow objecia akcji z inwestorami
zastepczymi, jak wskazano ponize;.

Warunkiem zaproszenia inwestora innego niz inwestor kwalifikowany do zawarcia umowy objecia
Akciji Serii G jest wstepne alokowanie na jego rzecz Akcji Serii G o wartosci co najmniej 100.000 EUR
(sto tysiecy euro), zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego oraz spetnienie pozostatych
warunkéw udziatu w Ofercie wskazanych powyzej, w tym co do zablokowania srodkéw pienieznych
przeznaczonych do optacenia obejmowanych Akcji Serii G.

Optacenie Akcji Serii G, tj. zaptata przez danego Uprawnionego Inwestora tgcznej Ceny Emisyjnej
za obejmowane przez niego, na podstawie zawartej z nim umowy objecia akcji, Akcje Serii G (iloczyn liczby
Akcji Serii G oraz jednostkowej Ceny Emisyjnej), nastgpi w drodze przelewu srodkoéw pienieznych
na rachunek bankowy Koordynatora Oferty wskazany w tresci tej umowy (,Rachunek Emisji”).
Ptatnos¢ powinna zosta¢ dokonana w terminie wskazanym w tresci umowy objecia akcji, nie pozniej
niz do dnia 27 pazdziernika 2025 r., do godz. 16:00 czasu polskiego.

Za moment dokonania ptatnosci uwaza sie moment uznania Rachunku Emisji cala kwotg tacznej Ceny
Emisyjnej za Akcje Serii G objete umowg objecia akcji zawartg przez danego Uprawnionego Inwestora
(lub przez Koordynatora Oferty dziatajgcego w imieniu danego Uprawnionego Inwestora).

W przypadku, gdy ktérykolwiek z Uprawnionych Inwestoréw, do ktérych skierowano oferty zawarcia umow
objecia Akcji Serii G, w terminie do dnia 27 pazdziernika 2025 r. do godz. 16:00 czasu polskiego, nie uisci
w catosci fgcznej Ceny Emisyjnej za wstepnie przydzielone mu Akcje Serii G lub w tym terminie nie przekaze
Koordynatorowi Oferty podpisanej w jego imieniu umowy objecia Akcji Serii G, Spétka bedzie uprawniona,
aby nie pdzniej niz w kolejnym dniu roboczym, tj. w dniu 28 pazdziernika 2025 r. pozyskaé innego
Uprawnionego Inwestora, ktory obejmie Akcje Serii G pierwotnie wstepnie alokowane innemu
Uprawnionemu Inwestorowi (,Inwestorzy Zastepczy”). Inwestorami Zastepczymi mogg by¢ zaréwno
Uprawnieni Inwestorzy, ktérzy brali udziat w Procesie Budowy Ksiegi Popytu, w tym inwestorzy,
ktérym wstepnie przydzielono Akcje Serii G w mniejszej liczbie, jak réwniez Uprawnieni Inwestorzy,
ktérzy nie brali udziatu w tym procesie, a takze Koordynator Oferty dziatajacy w imieniu i na rzecz danego
Inwestora Zastepczego.

W przypadku pozyskania Inwestoréw Zastepczych, w terminie wskazanym powyzej, tj. w dniu 28
pazdziernika 2025 r., nie pézniej niz do godz. 16:00 czasu polskiego, Spétka zawrze umowy objecia AKcji
Serii G z pozyskanymi Inwestorami Zastepczymi, a Inwestorzy Zastepczy optacg w tym terminie
obejmowane przez siebie Akcje Serii G, przelewem srodkow pienieznych na Rachunek Emisiji.

W granicach dopuszczalnych wiasciwymi przepisami prawa i Uchwatg Emisyjna, Spétka oraz Koordynator
Oferty zastrzegajg sobie prawo zmiany ktéregokolwiek z terminéw Oferty wskazanych w niniejszych
Zasadach Subskrypcii.

WYBRANE INFORMACJE O AKCJACH OFEROWANYCH

W ramach Oferty Spotka oferuje do objecia nie mniej niz 1 (jedng) i nie wiecej niz 2.000.000 (dwa miliony)
Akcji Oferowanych, obejmowanych wytacznie za wktady pieniezne.

Akcje Serii G beda uczestniczy¢é w dywidendzie na rowni z pozostatymi akcjami Spotki poczawszy od zysku
za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie z dniem 1 stycznia 2025 r., a konczacy sie z dniem 31 grudnia 2025 r.,
z tym, ze w dywidendzie za ten rok obrotowy uczestniczy¢ bedg wytacznie te Akcje Serii G, ktore zostang
zarejestrowane po raz pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych akcjonariuszy lub na rachunkach
zbiorczych w rozumieniu art. 8a ust. 1 Ustawy o Obrocie nie pdzniej niz w dniu dywidendy naleznej za rok



obrotowy 2025 okreslonym w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktorej przedmiotem jest
przeznaczenie zysku Spotki za rok obrotowy 2025 do podziatu pomiedzy akcjonariuszy.

Akcje Serii G oraz - o ile znajdzie to zastosowanie, PDA — beda podlega¢ dematerializacji w rozumieniu
wilasciwych przepiséw prawa, w szczegolnosci przepisow Ustawy o Obrocie, tj. zostang zarejestrowane
w depozycie papierow wartosciowych, prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
(,KDPW”).

REJESTRACJA ORAZ DOPUSZCZENIE PDA DO OBROTU NA GPW

Niezwtocznie po zamknieciu subskrypcji Akcji Oferowanych, w przypadku spetnienia niezbednych
wymogoéw wynikajagcych z wtasciwych przepisow prawa oraz regulacji GPW, Zarzad Spoétki podejmie
dziatania majace na celu rejestracje PDA w depozycie papieréw wartosciowych, prowadzonym przez KDPW
oraz ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW,
a takze niezwiocznie ztozy we wiasciwym sadzie rejestrowym wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii G.

Niezwtocznie po rejestracji przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emis;ji
Akcji Serii G, Zarzagd Spétki podejmie dziatania majace na celu rejestracje akcji objetych w ramach Oferty
w depozycie prowadzonym przez KDPW oraz ich Dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW. Zamiarem Spofki jest ubieganie sie o Dopuszczenie wszystkich Akcji Serii G,
ktére zostang objete w ramach Oferty, do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

W przypadku, gdyby Akcje Serii G miaty zosta¢ zarejestrowane w KDPW przed rejestracjg i dopuszczeniem
PDA (w tym wskutek wczesniejszej rejestracji podwyzszenia Kkapitatu zakladowego Spdétki),
Spotka niezwlocznie wycofa ztozone w KDPW i GPW wnioski dotyczgce PDA, a inwestorzy otrzymajg
wytacznie Akcje Serii G (z pominieciem PDA).

NIEDOJSCIE EMISJI AKCJI OFEROWANYCH DO SKUTKU

W przypadku, gdyby emisja Akcji Oferowanych nie doszta do skutku przed dopuszczeniem
i wprowadzeniem PDA do obrotu gietdowego, inwestorzy, ktérzy objeli Akcje Oferowane i uiscili Cene
Emisyjng Akcji Oferowanych, otrzymajg zwrot wptaconych $rodkéw, bez jakichkolwiek odsetek
lub odszkodowania.

Jezeli emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku po dopuszczeniu i wprowadzeniu PDA do obrotu
gietdowego, w szczegdlnosci, gdy sad rejestrowy wiasciwy dla siedziby Spétki nie zarejestruje
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki wynikajgcego z emisji Akcji Oferowanych, Spodtka wystapi
do GPW z wnioskiem o zakonczenie notowann PDA na GPW. Zwrot wptat na Akcje Oferowane zostanie
dokonany na rzecz inwestoréw, na ktérych rachunkach papieréw wartosciowych beda zapisane PDA w dniu
rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu notowann PDA w wysokosci odpowiadajgcej iloczynowi
liczby posiadanych PDA oraz ustalonej ceny emisyjnej w sposob uzgodniony z KDPW, i jesli znajdzie
to zastosowanie, z GPW, bez odsetek i jakichkolwiek odszkodowan.

Informacja na temat ewentualnego niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku zostanie przekazana
przez Spétke do publicznej wiadomosci zgodnie z przepisami prawa.

Ponadto zwraca sie uwage, ze na mocy postanowiern Uchwaty Emisyjnej, Zarzad Spdtki jest upowazniony
do podjecia decyzji o odstgpieniu od emisji Akcji Serii G, o zawieszeniu, wznowieniu lub odwofaniu oferty
Akcji Serii G, w przypadku, gdy zostanie to uznane za uzasadnione interesem Spofki, przy czym podejmujac
decyzje o zawieszeniu oferty Akcji Serii G, Zarzad moze nie wskazywa¢ nowego terminu
jej przeprowadzenia, ktéry to termin moze zosta¢ ustalony i podany do wiadomosci publicznej w terminie
pozniejszym.

ZASTRZEZENIA PRAWNE

Zasady Subskrypcji majg charakter wytgcznie informacyjny i celem ich udostepnienia przez Spédtke jest
wylgcznie przekazanie najistotniejszych informacji na temat zasad subskrypcji Akcji Oferowanych oraz
dziatan, ktére zostang podjete przez Spoétke lub na jej zlecenie w zwigzku z subskrypcjg Akcji Oferowanych.
Zasady Subskrypcji nie stuzg w jakikolwiek sposob, bezposrednio lub posrednio, promowaniu Oferty,



w tym subskrypcji Akcji Oferowanych i nie sg materiatem promocyjnym przygotowanym lub opublikowanym
przez Spotke ani jakakolwiek firme inwestycyjng na potrzeby promowania Akcji Oferowanych, ich Oferty,
subskrypciji lub zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia. Zasady Subskrypcji
nie stanowig reklamy w rozumieniu przepisow Rozporzgdzenia Prospektowego. Spotka nie publikowata
dotychczas ani nie zamierza publikowac, jakichkolwiek materiatbw majacych na celu promocje Akcji
Oferowanych lub ich subskrypciji.

Zasady Subskrypcji nie sg réwniez prospektem, memorandum informacyjnym ani jakimkolwiek innym
dokumentem informacyjnym (ofertowym) przewidzianym przez przepisy prawa w zwigzku
z przeprowadzaniem Oferty lub Dopuszczenia. Oferta oraz Dopuszczenie zostang przeprowadzone
w oparciu o wiasciwe wyjatki od obowigzku sporzadzenia, zatwierdzenia i publikacji prospektu lub innego
dokumentu informacyjnego (ofertowego), zgodnie z wlasciwymi przepisami Rozporzadzenia
Prospektowego. Zasady Subskrypcji nie podlegajg zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego
ani jakikolwiek inny organ lub podmiot.

Zasady Subskrypciji nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny ani rekomendaciji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢
na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komis;ji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Zasady Subskrypcji okreslajg zasady oferowania i obejmowania Akcji Oferowanych w ramach subskrypciji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych,
przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego,
zwolnionej z obowigzku sporzadzenia, zatwierdzenia i opublikowania prospektu lub innego dokumentu
informacyjnego (ofertowego), na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) lub d) Rozporzadzenia Prospektowego.

Akcje Serii G zostang rowniez zaoferowane wybranym inwestorom instytucjonalnym, poza Stanami
Zjednoczonymi Ameryki, na podstawie zwolnienia z wymogu rejestracji Oferty przewidzianego
w Regulacji S, wydanej na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych.

Oferta zostanie przeprowadzona w zgodzie z innymi, wiasciwymi przepisami prawa, w tym Akcje Serii G
niesg i nie bedg oferowane podmiotom, ktére sg objete jakimikolwiek sankcjami przyjetymi
lub egzekwowanymi przez: (i) Unie Europejskg lub Rzeczpospolita Polskg, w tym w szczegdlnosci
Rozporzadzeniem Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacym Srodkoéw ograniczajgcych
w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie, Rozporzgdzeniem Rady (WE)
nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczagcym Srodkdw ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi
i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, ustawag z dnia 13 kwietnia 2022 r. o szczegdlnych
rozwigzaniach w zakresie przeciwdziatania wspieraniu agresji na Ukraine oraz stuzgcych ochronie
bezpieczenstwa narodowego; (ii) Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii; (iii) Organizacje Narodow
Zjednoczonych oraz (iv) inne organizacje i instytucje publiczne takie jak Urzad Kontroli Aktywow
Zagranicznych (Office of Foreign Assets Control — OFAC) amerykanskiego Departamentu Skarbu,
amerykanski Departament Stanu, Urzad Skarbowy Zjednoczonego Krélestwa (His Majesty's Treasury),
lub inny wiasciwy organ naktadajgcy lub egzekwujgcy obowigzujgce w Polsce sankcje (,Sankcje”)
lub majgcymi siedzibe, dziatajagcymi na terytorium lub bedacymi rezydentami w kraju lub terytorium objetym
Sankcjami (m.in.: Rosja, Krym, regiony okupowane przez Rosje w Ukrainie, w tym Doniecka Republika
Ludowa i tuganska Republika Ludowa (w kazdym przypadku w rozumieniu i zgodnie z wtasciwym prawem
i regulacjami dotyczacymi Sankcji), Biatorus, Kuba, Iran, Koreanska Republika Ludowo-Demokratyczna,
Syria, Sudan i Sudan Potudniowy).

Inwestowanie w instrumenty finansowe obarczone jest ryzykiem. Podjecie kazdej decyzji inwestycyjnej
wigze sie z koniecznoscig oceny ryzyka w kontekscie oczekiwanego i faktycznego wyniku z inwestyciji
w papiery wartosciowe. Inwestowanie w akcje rodzi ryzyko utraty catosci lub czesci zainwestowanych
Srodkow.

Niniejszy materiat i zawarte w nim informacje nie sa przeznaczone do publikacji,
ogtoszenia lub rozpowszechniania, bezposrednio ani posrednio, na terytorium albo do Standéw



Zjednoczonych Ameryki albo w innych panstwach, w ktérych publiczne rozpowszechnianie informacji
zawartych w niniejszym materiale moze podlega¢ ograniczeniom lub by¢é zakazane przez prawo.
Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym materiale, nie zostaty i nie zostang zarejestrowane
na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych i nie moga by¢ oferowane ani zbywane
na terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki z wyjatkiem transakcji niepodlegajacych obowigzkowi
rejestracyjnemu przewidzianemu w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Wartosciowych lub na podstawie
wyjatku od takiego obowigzku rejestracyjnego.

Niniejszy materiat zawiera lub moze zawiera¢ pewne stwierdzenia dotyczace przysztosci odnoszace
sie do obecnych oczekiwan i przewidywan Spotki co do przysztych zdarzen. Stwierdzenia te, w ktorych
czasem uzywa sie stow takich, jak ,,mie¢ na celu”, ,przewidywacé”, ,by¢ przekonanym”, ,zamierzac¢”,
»planowacé”, ,szacowac”, ,oczekiwac¢” i stbw o podobnym znaczeniu, odzwierciedlajg przekonania
i oczekiwania Zarzgdu Spofki oraz wigzg sie z szeregiem ryzyk, niepewnosci i zatozen, ktére mogg wystgpic
w przysziosci, znajdujg sie poza kontrolg Spotki i mogg spowodowac, ze rzeczywiste wyniki i osiggniecia
bedg sie znacznie rézni¢ od jakichkolwiek oczekiwanych wynikéw lub osiggnie¢ wyrazonych
lub sugerowanych w stwierdzeniach dotyczacych przysziosci. Informacje zawarte w niniejszym materiale
moga ulec zmianie bez uprzedzenia oraz, za wyjgtkiem wymogdw przewidzianych obowigzujgcym prawem,
Spotka nie ponosi odpowiedzialnosci ani nie jest zobowigzana do publicznej aktualizacji lub przegladu
jakichkolwiek stwierdzen dotyczacych przysztosci, ktdre sie w nim znajduja, ani tez nie zamierza tego robic.
Nie nalezy nadmiernie polega¢ na stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, ktére odzwierciedlajg jedynie
przekonania na dzien publikacji niniejszego materiatu. Zadne ze stwierdzen zawartych w niniejszym
materiale nie stanowi ani nie ma na celu stanowi¢ prognozy lub szacunku zyskéw, ani tez nie ma na celu
sugerowania, ze zyski Spétki bedg odpowiadaty lub przekraczaty historyczne lub opublikowane zyski Spétki.
W zwigzku ze wspomnianymi ryzykami, niepewnoscig i zatozeniami odbiorca nie powinien polega¢ na
stwierdzeniach dotyczacych przysziosci jako prognozie rzeczywistych wynikéw lub w inny sposéb.
Niniejszy materiat nie stanowi zaproszenia do gwarantowania, sktadania zapiséw ani innego rodzaju nabycia
lub zbycia jakichkolwiek papierow wartosciowych w jakiejkolwiek jurysdykcji. Kazdy inwestor lub
potencjalny inwestor powinien przeprowadzi¢ swoje wiasne badanie, analize i ocene dziatalnosci i danych
opisanych w niniejszym materiale oraz publicznie dostepnych informaciji.



