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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019
(dane przeksztafcone (dane przeksztafcone

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia 2020

Okres 9 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia 2020
(niebadane)

Okres 3 miesigcy

(niebadane)

niebadane)

niebadane)

Przychody ze sprzedazy 1 4988 811 14 876 828 4 696 067 14 021 911
Rekompensaty 12 66 448 66 448 99 954 821456
Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatéw i ustug 13 (4 239 562) (12 821 408) (4 177 398) (12 845 372)
Zysk brutto ze sprzedazy 815 697 2121 868 618 623 1997 995
Koszty sprzedazy 13 (129 491) (338 068) (133 573) (362 822)
Koszty ogélnego zarzadu 13 (141 355) (422 261) (160 236) (447 204)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 14 29 679 311 579 151 089 162 567
Udziat w zyskach (stratach) wspdlnych przedsiewzie¢ 23 (35 157) 5757 5492 55 517
Zysk operacyjny 539 373 1678 875 481 395 1406 053
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 15 (62 462) (206 834) (58 771) (178 080)
Przychody finansowe i pozostate koszty finansowe 15 23 462 (76 178) (44 516) (48 133)
Zysk przed opodatkowaniem 500 373 1395 863 378 108 1179 840
Podatek dochodowy 16 (108 380) (539 497) (50 759) (255 254)
Zysk netto z dziatalnosci kontunuowanej 391 993 856 366 327 349 924 586
Zysk (strata) netto z Sci zaniechanej 17 (15 111) (796 566) (25 320) 49 829
Zysk netto 376 882 59 800 302 029 974 415
Woycena instrumentéw zabezpieczajgcych 334 10 035 (121 710) 1771 (1592)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 286 (1528) 3448 3233
Podatek dochodowy 16 (1907) 23125 (337) 302
P ) _lte 0 y.z C kontynuowanej podlegajace 8414 (100 113) 4882 1943
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy
Zyski (straty) aktuarialne 35.1 (501) (100 148) 204 7925
Podatek dochodowy 16 96 19 028 (41) (1506)
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach wspélnych przedsigwzieé 23 (5) 355 (50) 228
P tat tkowite dochody z dziatal i kontynuowanej nie
podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik finansowy (210) (E0CS) 13 6647
P, tat ite dochody z dzi Sci iechanej 17 609 (1.264) 155 625
P, tate catkowite dochody netto 8613 (182 142) 5150 9215
taczne catkowite dochody 385 495 (122 342) 307 179 983 630
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 376 643 60 597 302 731 974 274
Udziatom niekontrolujgcym 239 (797) (702) 141
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 385 256 (121 400) 307 869 983 458
Udziatom niekontrolujgcym 239 (942) (690) 172
Zysk na jedna akcje (w ztotych):
Podstawpwy i ro;wodplony z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom 021 0,03 017 0,56
jednostki dominujacej
podstawowy i rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres 022 0,49 019 0,53

przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Staf\ |_1a Stan na
Nota = 50 (",:;:Zasz;ans’zo 31 grudnia 2019
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 30 121 906 31099 071
Prawa do uzytkowania aktywéw 19 1631426 1773498
Wartos¢ firmy 20 26 183 26 183
Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO, do umorzenia 21.1 193 114 468 197
Pozostate aktywa niematerialne 22 475510 478 261
Udzialy i akcje we wspdinych przedsiewzigciach 23 563 779 559 144
Pozyczki udzielone na rzecz wspolnych przedsigwzie¢ 24 309 051 238 035
Pozostate aktywa finansowe 25 220 294 235522
Pozostate aktywa niefinansowe 26.1 129 926 152 288
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 30 240 22 088
33 701 429 35 052 287
Aktywa obrotowe
Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO, do umorzenia 21.2 787 484 1285193
Zapasy 28 656 628 684 152
Naleznosci od odbiorcow 29 2272 220 2290 746
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 878 255702
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkéw i optat 30 124 114 384714
Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsigwzie¢ 24 9421 4999
Pozostate aktywa finansowe 25 701 143 599 035
Pozostate aktywa niefinansowe 26.2 107 548 100 275
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31 419 405 1237 952
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 32 1738 489 22710
6 817 330 6 865 478
SUMA AKTYWOW 40 518 759 41917 765

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!J - ciag dalszy

Nota

Stan na
30 wrzesnia 2020

Stan na

31 grudnia 2019

PASYWA
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

(niebadane)

Kapitat podstawowy 33.1 8 762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 333 6 338 754 6 801 584
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 33.4 (82 919) 15 666
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 12 997 14 521
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 335 3 039 266 2 597 708
18 070 845 18 192 226
Udziaty niekontrolujace 33.6 897 087 900 434
Kapitat witasny ogétem 18 967 932 19 092 660

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 34 12 158 038 11 830 183
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 35 917 882 1313 480
SEZZe;g;/Orﬁal;:szty demontazu $rodkoéw trwatych i rekultywacje terenu 36 676 050 663 130
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe 39 384 249 460 003
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 792 889 605 285
Pozostate zobowigzania finansowe 44 141 114 79 417
Pozostate zobowigzania niefinansowe 7 546 11776
15 077 768 14 963 274

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 34 1 369 062 2484 093
Zobowigzania wobec dostawcow 40 733 440 847 226
Zobowigzania inwestycyjne LY 365 663 757 943
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 35 100 741 118 418
?:ni?sﬁmyégaz zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii 37 1110 847 1378233
Pozostate rezerwy 38 333 229 563 753
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 39 330 645 185 544
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 42 109 788 3853
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw i optat 43 400 036 589 001
Pozostate zobowigzania finansowe 44 815 197 560 455
Pozostate zobowigzania niefinansowe 45 422 359 364 376

Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako

przezn:czone do Zprzedazy ™ é ym 32 2 02 8936
6 473 059 7 861 831
Zobowigzania razem 21 550 827 22 825105
SUMA PASYWOW 40 518 759 41917 765

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2020 ROKU (niebadane)

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat Kapitat z aktualizacji Réznice kursowe R A . Udzialy. Razem kapitat
wyceny instrumentow z przeliczenia jednostki A niekontrolujace wiasny
podstawowy zapasowy S e e A (Niepokryte straty)

Stan na 1 stycznia 2020 roku 8762 747 6 801 584 15 666 14 521 2 597 708 18 192 226 900 434 19 092 660
Pokrycie straty lat ubiegtych - (462 830) - - 462 830 - - -
Dywidenda - - - - - - (2 075) (2 075)
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - - 19 19 (330) (311)

Transakcje z whascicielami - (462 830) - - 462 849 19 (2 405) (2 386)
Zysk netto - - - - 60 597 60 597 (797) 59 800
Pozostate catkowite dochody - - (98 585) (1 524) (81 888) (181 997) (145) (182 142)

taczne catkowite dochody - - (98 585) (1 524) (21 291) (121 400) (942) (122 342)

Stan na 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane) 8 762 747 6 338 754 (82 919) 12 997 3 039 266 18 070 845 897 087 18 967 932

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2019 ROKU (dane przeksztalcone niebadane)

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z aktualizacji Réznice kursowe Udziaty Razem kapitat

Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy

Zyski zatrzymane/

wyceny instrumentéw z przeliczenia jednostki (Niepokryte straty)

zabezpieczajacych zagranicznej

niekontrolujace wiasny

Stan na 1 stycznia 2019 roku

8762 747 8 511 437 3371 14 016 1004 253 18 295 824 132 657 18 428 481
Pokrycie straty lat ubiegtych - (1709 853) - - 1709 853 - - -
Dywidenda - - - - - - (1932) (1932)
Objecie udziatéw przez udziatowcdw niekontrolujgcych - - - - 8843 8843 771157 780 000
Pozostate transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - - 80 80 (441) (361)
Transakcje z wlascicielami - (1709 853) - - 1718776 8 923 768 784 777 707
Zysk netto - - - - 974 274 974 274 141 974 415
Pozostate catkowite dochody - - (1290) 3233 7 241 9184 31 9215
taczne catkowite dochody - - (1 290) 3233 981 515 983 458 172 983 630
Stan na 30 wrzesnia 2019 roku (dane przeksztaicone niebadane) 8762 747 6 801 584 2081 17 249 3704 544 19 288 205 901 613 20 189 818

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 46.1 600 914 1225 271
Udziat w (zyskach)/stratach wspélnych przedsiewzieé (5757) (55 517)
Amortyzacja 46.1 1462 692 1437 697
Odpisy aktualizujgce warto$é niefinansowych aktywow trwatych 243 749 268 635
Odpis grupy do zbycia z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej 822 009 -
Réznice kursowe 187 492 39 961
Odsetki i prowizje 190 846 181 607
Zysk na okazyjnym nabyciu - (119 515)
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 84 858 (48 124)

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 46.1 (145 711) (1 169 655)

Podatek dochodowy zaptacony 46.1 27 336 (308 078)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3 468 428 1452 282

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych 46.2 (3034 183) (3 058 254)
Przekazanie srodkéw pienieznych w ramach transakcji nabycia farm
wiatrowych (po potrgceniu nabytych $rodkéw pienieznych) . (542 364)
Udzielenie pozyczek 46.2 (85 575) (16 025)
Nabycie aktywow finansowych (28 751) (10 597)

Razem platnosci (3 148 509) (3 627 240)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 14 317 15755
Dywidendy otrzymane 5626 36 002
Sptata udzielonych pozyczek 10 803 7 000
Umorzenie jednostek uczestnictwa 26 747 -
Pozostate wpltywy 2291 2 057

Razem wplywy 59 784 60 814

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 088 725) (3 566 426)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (3 100) (670 000)
Sptata pozyczek/kredytéw 46.3 (3 433 646) (94 845)
Odsetki zaptacone 46.3 (38 926) (36 020)
Sptata zobowigzan leasingowych (85 629) (58 995)
Pozostate ptatnosci (22 041) (20 932)

Razem ptatnosci (3 583 342) (880 792)
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - 500 000
Woptywy od udziatowcéw niekontrolujgcych - 780 000
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw 46.3 2 360 346 1450 000
Otrzymane dotacje i rekompensaty 39 269 48 499

Razem wptywy 2399 615 2778 499

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1183 727) 1897 707

.Z)Mleksze.n|el(zm’n|e]szen|e) netto stanu Srodkéw pienieznych (804 024) (216 437)

i ich ekwiwalentéw
Roéznice kursowe netto (62) (143)

Srodki pienigzne na poczatek okresu 31 1203 601 807 972

Srodki pienigezne na koniec okresu, w tym: 31 399 577 591 535
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 31 245 097 572 599

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$é 8



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakorczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogolne dotyczace Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. oraz jej jednostki
dominujacej

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa TAURON") skiada sie
z TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”, ,Spotka dominujaca”) i jej spotek zaleznych.
TAURON Polska Energia S.A., majgca siedzibe w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, prowadzi dziatalno$¢
w formie spdiki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku. Do dnia 16 listopada 2007 roku
Spéika dziatata pod firmg Energetyka Potudnie S.A.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschdd Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000271562.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w skitad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdinym jednostkom
wchodzgcym w sktad Grupy.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy TAURON jest odzwierciedlony w podziale na segmenty: Wydobycie,
Wytwarzanie — segment obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej ze Zzrédet konwencjonalnych oraz wytwarzanie
energii cieplnej, Odnawialne zrédta energii — segment obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet
odnawialnych, Dystrybucja, Sprzedaz oraz dziatalno$¢ pozostata - w tym obstuga klienta, o czym szerzej w nocie 10
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku. Zamieszczone w niniejszym $rdédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dane za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz dane poréwnawcze
za okres 9 miesiecy zakohczony dnia 30 wrzeénia 2019 roku nie byty przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego
rewidenta. Dane poroéwnawcze na dzien 31 grudnia 2019 roku byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujgce dane za okres 3 miesiecy
zakonhczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakohczony dnia 30 wrzesnia
2019 roku nie byto przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020 roku zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 17 listopada 2020 roku.

Skiad Zarzadu

W sktad Zarzgdu na dzieh 30 wrze$nia 2020 roku wchodzili:
e Woijciech Ignacok - Prezes Zarzadu,

e Jerzy Topolski - Wiceprezes Zarzadu,

o Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 14 lipca 2020 roku Rada Nadzorcza odwotata ze skutkiem na koniec dnia 14 lipca 2020 roku wszystkich
Cztonkdw Zarzgdu Spétki w dotychczasowym skiadzie:

o Filip Grzegorczyk — Prezes Zarzadu,
e Jarostaw Broda — Wiceprezes Zarzadu,

e Marek Wadowski — Wiceprezes Zarzadu.
2. Skitad Grupy TAURON oraz wspdlne przedsiewziecia

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty i akcje
w nastepujacych istotnych spoétkach zaleznych:



. Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)
Seament Udziat TAURON Polska Udz'a;:ruzosN : olska
Nazwa spotki Siedziba o e?ac n Energia S.A. —— gtano.w.i cvm
peracyjny w kapitale spotki 9 e acy
1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobycie 100,00% 100,00%
2 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno Wytwarzanie 100,00% 100,00%
Nowe Jaworzno ) o o
3 Grupa TAURON Sp. z 0.0. Jaworzno Wytwarzanie 85,88% 85,88%
4 TAURON Serwis Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanie 95,61% 95,61%
5 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. Jelenia Géra Odnawialne zrédta energii 100,00% 100,00%
6 Marselwind Sp. z 0.0. Katowice Odnawialne zrédta energii 100,00% 100,00%
7 TEC1 Sp. z 0.0. Katowice Odnawialne zrédta energii 100,00% 100,00%
8 TEC2 Sp. z o.0. Katowice Odnawialne zrodta energii 100,00% 100,00%
9 TEC3 Sp. z o.0. Katowice QOdnawialne zrodta energii 100,00% 100,00%
10 TEC1 spolka z ograniczong Katowice Odnawialne zrédta energii n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Mogilno | sp.k.
11 TEC1 spolka z ograniczong Katowice Odnawialne zrédta energi n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Mogilno Il sp.k.
12 TECT spdlka z ograniczong Katowice Odnawialne zrodta energii n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Mogilno 11l sp.k.
TEC1 spoétka z ograniczong . . - "
13 s . . Katowice QOdnawialne zrodta energii n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Mogilno 1V sp.k.
TEC1 spétka z ograniczong . . . -
14 - - . Katowice Odnawialne zrodta energii n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Mogilno V sp.k.
15 TE.C1 .spoIk'a 2 ograniczona Katowice Odnawialne zrédta energii n/d 100,00%
odpowiedzialno$cig Mogilno VI sp.k.
TEC1 spétka z ograniczong . . . - O
16 odpowiedzialnoscia EW Sniatowo sp.k. Katowice Odnawialne zrodta energii n/d 100,00%
17 TEC1 spolka z ograniczong Katowice Odnawialne zrédta energii n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig EW Dobrzyn sp.k. 9 el
18 TECT spolka z ograniczong Katowice Odnawialne zrédta energii n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig EW Gotdap sp.k. 9 e
TEC1 spétka z ograniczong . . .. .
19 Lo . Katowice Odnawialne zrédta energii n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Ino 1 sp.k.
20 TAURON Dystrybucja S.A. Krakow Dystrybucja 99,75% 99,75%
21 TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0." Tarnéw Dystrybucja 99,75% 99,75%
22 TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. Krakow Sprzedaz 100,00% 100,00%
23 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Gliwice Sprzedaz 100,00% 100,00%
Ostrawa, . 0 0
24 TAURON Czech Energy s.r.o. Republika Czeska Sprzedaz 100,00% 100,00%
25 TAURON Nowe Technologie S.A. ? Wroctaw Sprzedaz 100,00% 100,00%
26 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. Wroctaw Pozostate 100,00% 100,00%
27 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. Krzeszowice Pozostate 100,00% 100,00%
28 Polska Energia-Pierwsza Kompania Warszawa Pozostate 100,00% 100,00%
Handlowa Sp. z 0.0.
29 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. Katowice Pozostate 100,00% 100,00%
30 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. Stalowa Wola Pozostate 100,00% 100,00%
31 Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0." Tarnéw Pozostate 99,75% 99,75%
32 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Katowice Dziatalno$é zaniechana® 100,00% 100,00%

" Udziat w TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.0. oraz Wsparcie Grupa TAURON Sp. z o.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w
sposob posredni poprzez spotke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatow spotki TAURON
Dystrybucja Pomiary Sp. z o.o.

2 W dniu 1 czerwca 2020 roku nastgpita zmiana nazwy spétki z dotychczasowej TAURON Dystrybucja Serwis S.A. na TAURON Nowe Technologie S.A.

3 Na dzien bilansowy TAURON Ciepto Sp. z o.0. prowadzgca dziatalno$é w zakresie Wytwarzania w zwigzku z klasyfikacjg jako grupa do zbycia zostata
zaprezentowana jako dziatalno$¢ zaniechana.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat posredni i bezposredni w nastepujgcych
istotnych spétkach wspotzaleznych:

Udziat TAURON Polska

Nazwa spotki Siedziba S RIS
operacyjny w kapitale i organie
stanowigcym spotki
1 Elektrocieptownia Stalowa Wola SA' Stalowa Wola Wytwarzanie 50,00%
2 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 2 Dabrowa Goérnicza Wytwarzanie 50,00%
3 TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. 2 Dabrowa Gérnicza Wytwarzanie 50,00%
4 TAMEH Czech s.r.0. 2 Ostrawa, Wytwarzanie 50,00%

Republika Czeska

" Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposéb posredni poprzez spétke zalezng TAURON
Wytwarzanie S.A.

2 TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spotki TAMEH HOLDING Sp. z o.o., ktéra posiada 100%
udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z o.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakorczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Zmiany w skiadzie Grupy TAURON

Pofgczenie spo6tki TAURON Dystrybucja Serwis S.A. (obecnie TAURON Nowe Technologie S.A.) ze spétka
Magenta Grupa TAURON Sp. z o.o.

W dniu 29 pazdziernika 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TAURON Dystrybucja Serwis S.A.
(obecnie TAURON Nowe Technologie S.A.) z siedzibg we Wroctawiu oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
Magenta Grupa TAURON Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach podjety uchwaty w sprawie potgczenia TAURON
Dystrybucja Serwis S.A. (obecnie TAURON Nowe Technologie S.A., spotka przejmujgca) ze spétkg Magenta Grupa
TAURON Sp. z o.0. (spdtka przejmowana). W dniu 2 stycznia 2020 roku potgczenie spotek zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sgd Rejonowy we Wroctawiu.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.

W dniu 2 marca 2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego spdtki o kwote 4 551 tysiecy ztotych. Wszystkie udziaty zostaty
objete przez Spotke za fgczng kwote 455 100 tysiecy ztotych. W dniu 5 marca 2020 roku Spoétka przekazata srodki na
podwyzszanie kapitatu. W wyniku tej transakcji udziat Spoétki w kapitale i organie stanowigcym zwigkszyt sie z 84,76% do
85,88%. W dniu 18 maja 2020 roku podwyzszenie kapitatéw zostato zarejestrowane.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym pozostatych
istotnych spétek zaleznych i wspotzaleznych nie ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2019 roku.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34”)
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska (,UE”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzieh
zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

W okresie dziewieciu miesiecy zakofnczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku na obszarze dziatalnosci Grupy pojawita sie
pandemia COVID-19, powodujgca zakidcenia w systemie gospodarczym i administracyjnym w Polsce oraz wywotujgca
istotne zmiany w otoczeniu rynkowym, mogace mie¢ wpltyw na sytuacje finansowg Grupy i Spéiki. Zarzad przeanalizowat
sytuacje w kontekscie COVID-19 oraz w oparciu o rozpatrywane scenariusze, na chwile obecng w obszarze ptynnosci,
finansowania i zabezpieczenia kontynuowania dziatalnosci operacyjnej nie identyfikuje ryzyka dla kontynuaciji
dziatalnosci w przewidywanej przysztosci, z uwzglednieniem opisu wptywu pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy, o
czym szerzej w nocie 53 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i spoétek zaleznych, z wyjgtkiem TAURON Czech Energy s.r.o.
objetych niniejszym $rdédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz walutg prezentaciji
niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Walutg
funkcjonalng TAURON Czech Energy s.r.o. jest korona czeska (,CZK”). Pozycje sprawozdan finansowych TAURON
Czech Energy s.r.o. sg przeliczane przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany na walute prezentacji Grupy TAURON.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
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6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa, ktéry wptywa na wielko$ci wykazywane w niniejszym
Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych.
Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezgcych i przysztych dziatan
oraz zdarzen w poszczegdlnych obszarach. W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania
szacunkow, ktore miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej lub opisane
w dalszej czesci niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.1. Wptyw COVID-19 na poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycene do wartosci
godziwej instrumentéw finansowych

Wptyw COVID-19 na poziom oczekiwanych strat kredytowych naleznosci od odbiorcow

Szacunki i zatozenia

W odniesieniu do naleznosci od odbiorcow Grupa szacuje wielko$¢ odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w oparciu o wazong
prawdopodobienstwem strate kredytowa, jaka zostanie poniesiona w przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen:

* nastgpi znaczne (istotne) opdznienie ptatnosci,
« dluznik zostanie postawiony w stan likwidacji albo upadfosci albo restrukturyzaciji,

* naleznosci skierowane zostang na droge egzekucji administracyjnej, postepowania sgdowego albo egzekucji sgdowe;j.

Dla naleznosci od odbiorcow Grupa wydzielita portfel kontrahentéw strategicznych oraz portfel pozostatych kontrahentéw. Ryzyko
niewyptacalnosci kontrahentéow strategicznych jest oceniane w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem
wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania, przy
uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu wniesionych zabezpieczen.

W przypadku naleznosci od pozostatych kontrahentéw oczekuje sie, ze skorygowane dane w zakresie historycznej sptacalnosci mogg
odzwierciedlaé ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane straty kredytowe dla tej grupy
kontrahentéw oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy wiekowania naleznosci oraz przypisanych do poszczegodlnych
przedziatow i grup (miedzy innymi naleznosci dochodzone na drodze sgdowej, naleznosci od kontrahentéw w upadto$ci) wskaznikow
procentowych pozwalajgcych na oszacowanie wartosci naleznosci od odbiorcéw, co do ktérych oczekuije sie, ze nie zostang sptacone.

Wptyw COVID-19 na metodologie szacunkdw i zalozen

Oczekuje sig, ze ekonomiczne skutki COVID-19 bedg miaty wptyw na jakos¢ portfela aktywow finansowych spétek z Grupy i ogranicza
poziom sptacalnosci naleznosci od odbiorcéw. Prognozowany wplyw jest zréznicowany w zaleznosci od sektora gospodarki, w ktérym
funkcjonuje dany kontrahent. Ze wzgledu na niepewnos¢ zwigzang z dalszym rozwojem COVID-19 oraz oczekiwany wptyw programéw
pomocowych, mozliwo$c¢ precyzyjnej estymaciji przysziej sptacalnosci naleznosci od odbiorcow jest ograniczona.

W celu uwzglednienia wptywu czynnikdw przysztych (w tym COVID-19) dla portfela klientéw strategicznych i pozostatych Grupa
dokonata:
« aktualizacji paramentoéw modelu oczekiwanej straty kredytowej w zakresie odpowiednich wspotczynnikow oraz stopy odzysku,

» uwzglednienia podejscia o charakterze prognostycznym (wspétczynnika forward-looking).

Wptyw COVID-19 na poziom dokonanych szacunkéw

Szacunki uwzgledniajgce niepewnosci zwigzane z efektem wptywu COVID-19 na oczekiwane straty kredytowe w okresach przysztych
od naleznosci od odbiorcéw wyniosty 14 842 tysigce ziotych co wplyneto na obcigzenie wyniku operacyjnego Grupy w okresie
dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku. £aczna oczekiwana strata kredytowa na dzien 30 wrzesnia 2020 roku
kalkulowana dla naleznos$ci od odbiorcéw (poza naleznosciami dochodzonymi na drodze sgdowej) oszacowana zostata na poziomie
55 736 tysiecy ztotych.

Grupa zakfada, ze wolumen dostepnych do analizy danych w okresach przysztych bedzie wzrastat i pozwoli na rozszerzenie zakresu
analiz dla oczekiwanych strat kredytowych na potrzeby kolejnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wptyw COVID-19 na poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycene do wartosci godziwej udzielonych

pozyczek oraz wystawionej gwarancji

Szacunki i zatozenia

Dla pozyczek klasyfikowanych do aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa szacuje wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych
ich warto$¢. Ryzyko niewyptacalnosci pozyczkobiorcow szacowane jest w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem
wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztalcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania, przy
uwzglednieniu wartosci pienigdza w czasie.

Wycena pozyczki klasyfikowanej do aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej szacowana jest jako biezgca wartos¢ przysztych
przeptywow pienigznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Wystawione gwarancje szacowane sg w kwocie oczekiwanych strat kredytowych.

Wptyw COVID-19 na metodologie szacunkoéw i zalozen

W celu uwzglednienia wptywu czynnikéw przysztych (w tym COVID-19) Grupa dokonata korekt prawdopodobienstwa oczekiwanych
strat kredytowych w oparciu o notowania instrumentéw Credit Default Swap (CDS), zdywersyfikowanych w zaleznosci od
wewnetrznego ratingu kontrahenta.

Wptyw COVID-19 na poziom dokonanych szacunkéw

Efekt uwzglednienia wptywu COVID-19 na metodologie dokonanych szacunkéw zaskutkowat nastepujgcymi zmianami wptywajgcymi
tacznie na obcigzenie kosztéw finansowych Grupy w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku w kwocie
15 747 tysiecy ziotych:

» wzrost oczekiwanych strat kredytowych kalkulowanych dla udzielonych pozyczek na rzecz wspoélnych przedsiewzie¢ o kwote 2 265
tysiecy ztotych i dla pozostatych aktywdw finansowych o kwote 102 tysigce ztotych,

* spadek wartosci godziwej pozyczek udzielonych na rzecz wspélnych przedsiewzie¢ o kwote 5 910 tysiecy zlotych,

» wzrost oczekiwanych strat kredytowych od zobowigzania pozabilansowego z tytutu wystawionej przez Spétke gwarancji o kwote
7 470 tysiecy ztotych, co zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe ujete zostato jako wzrost zobowigzan finansowych.

Grupa zaktada, ze wolumen dostepnych do analizy danych w okresach przyszitych bedzie wzrastat i pozwoli na rozszerzenie zakresu
analiz dla oczekiwanych strat kredytowych na potrzeby kolejnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.2. Pozostate istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Ponizej przedstawiono pozostate pozycje $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakorczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Pozycja

Rzeczowe aktywa
trwate

Nota
[ JEETTETET]

Nota 18

Szacunki i zatozenia

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy zaistniaty obiektywne przestanki moggce wskazywac na utrate wartosci
danego skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych. W przypadku, gdy istniejg stosowne przestanki Grupa jest
zobowigzana do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych. W ramach testu na utrate
wartoéci Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw lub os$rodka
wypracowujgcego $rodki pienigzne ("CGU"), do ktérego dany skfadnik aktywéw nalezy. Warto$¢ odzyskiwalna
sktadnika aktywéw lub CGU odpowiada wyzszej z dwdch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartoéci uzytkowej. Oszacowanie wartosci uzytkowej jednostek generujgcych przeptywy pienigzne odbywa sie w
oparciu o ich przyszte przeptywy pieniezne, ktére nastgpnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej koryguje sie do
warto$ci biezacej.

Grupa weryfikuje co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego okresy ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych
aktywow trwatych, a ewentualne korekty odpiséw amortyzacyjnych dokonywane sg z efektem od poczatku okresu
sprawozdawczego, w ktérym zakonczono weryfikacje.

Prawa do
uzytkowania
aktywow

Nota 19

Grupa w dacie rozpoczecia leasingu wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania m.in. w warto$ci biezgcej
opfat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe Grupa dyskontuje z zastosowaniem stopy
procentowej leasingu, jezeli stopg t¢ mozna z tatwoscig ustalic. W przeciwnym razie Grupa stosuje krancowg stope
procentowg, zgodnie z przyjeta do stosowania metodyka w zaleznosci od ratingu poszczegélnych spotek z Grupy
TAURON.

Grupa stosuje podejécie portfelowe do leasingéw o podobnych cechach, dotyczacych jednolitych aktywow,
wykorzystywanych w podobny sposéb. Rozliczajgc umowy leasingu metodg portfelowg Grupa stosuje szacunki i
zatozenia odpowiadajace rozmiarowi i sktadowi posiadanego portfela, w tym w postaci szacunku $redniego wazonego
okresu trwania leasingu.

Dla okreslenia okresu leasingu m.in. dla uméw na czas nieokreslony Grupa dokonuje szacunku.

Grupa do zbycia

Nota 32

W stosunku do dziatalnosci jednostki zaleznej TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w ocenie Spotki zostaty spetnione
wynikajgce z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana warunki w zakresie
klasyfikacji jej dziatalnosci jako zaniechanej. W zwigzku z tym na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Grupa prezentuje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej grupe do zbycia w ramach aktywoéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy oraz zobowigzan zwigzanych z tymi aktywami oraz ujeta odpis z tytutu przeszacowania grupy do zbycia do
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Aktywa z tytutu
podatku
odroczonego

Nota 27

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy realizowalno$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zobowigzania z
tytutu zadtuzenia

Nota 34

W ramach wyceny zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej Grupa dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywow pienigznych, uwzgledniajgc wszystkie warunki
umowy instrumentu finansowego, w tym mozliwos$é wczesniejszej spiaty.

W przypadku umowy kredytowej okreslajacej maksymalny okres ciggnienia poszczegdlnych transz kredytu do 1 roku
lub z terminem sptaty na koniec okresu odsetkowego, gdy finansowanie dostgpne w ramach umowy ma charakter
odnawialny, a termin dostepnosci przekracza 1 rok, Grupa klasyfikuje transze zgodnie z zamiarem i mozliwoscig
utrzymywania finansowania w ramach umowy, tj. jako zobowigzanie dtugoterminowe lub krétkoterminowe.

Krancowa stopa procentowa leasingu szacowana jest jako sredniowazony koszt dtugu Grupy TAURON skorygowany o
indywidualny rating spétek z uwzglednieniem podziatu na okresy trwania leasingu.

Rezerwy

Nota 35
Nota 36
Nota 37
Nota 38

Grupa szacuje wysoko$¢ tworzonych rezerw w oparciu o przyjete zatozenia, metodologie i sposéb kalkulacji wtasciwy
dla danego tytutu rezerw, oceniajgc prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz okreslajgc wiarygodny poziom kwoty niezbednej do spetnienia obowigzku. Grupa tworzy rezerwy gdy
prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne jest wigksze niz 50%.

W zwigzku ze spadkiem rynkowych stop procentowych Grupa dokonata zmiany szacunku poziomu stopy dyskontowej
przyjetej do wyceny rezerw dtugoterminowych, co zostato szerzej opisane w poszczegdlnych notach niniejszego
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pochodne
instrumenty
finansowe

Nota 47.2

Grupa wycenia na kazdy dzien bilansowy pochodne instrumenty finansowe do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne nabywane i utrzymywane w celu zabezpieczenia wtasnych potrzeb nie podlegajg wycenie na dzien
bilansowy.

W zwigzku z opdznieniem oddania do eksploatacji bloku energetycznego w Jaworznie, na dzien bilansowy Grupa
posiada istotng nadwyzke uprawnien do emisji CO, zakontraktowanych do nabycia celem umorzenia przez spétke
zalezng w zwigzku z emisjg za rok 2020. Grupa zamierza naby¢ uprawnienia do emisji CO, w terminie zapadalnosci
celem przeznaczenia na wlasne potrzeby umorzeniowe kolejnych okreséw sprawozdawczych, dlatego tez kontrakty te
ujmowane sa jako wytgczone z MSSF 9 Instrumenty finansowe i tym samym nie sg wyceniane do wartosci godziwej na
dzien bilansowy.

14



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakorczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Poza powyzszym, Grupa dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych zobowigzan warunkowych,
w szczegolnosci w zakresie spraw sgdowych, w ktorych spotki Grupy sa strong. Zobowigzania warunkowe zostaty
szerzej opisane w nocie 50 niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Opublikowane standardy i zmiany do standardéw, ktore nie weszty jeszcze w zycie

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu lub zmiany do standardu, ktére zostaty
opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie.

+ Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zmiany do standardéw,
ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu nastepujgce standardy oraz zmiany do standardéw nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie wedtug

Standard standardu, niezatwierdzone przez UE

(okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe 1 stycznia 2016*

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycie w jednostkach

stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzigciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego data wejscia w Zycie zmian zostata

. . L PR . odroczona
jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem oraz p6zniejsze zmiany

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, MSSF 7

Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji, MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe i MSSF 16 Leasing: Reforma 1 stycznia 2021
wskaznikow referencyjnych stép procentowych

Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2021
Zmiany do MSSF 3 Pofgczenia jednostek 1 stycznia 2022
Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate 1 stycznia 2022
Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe 1 stycznia 2022
Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020):

MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy 1 stycznia 2022
MSSF 9 Instrumenty finansowe 1 stycznia 2022
MSR 41 Rolnictwo 1 stycznia 2022
MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2023
Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych: Klasyfikacja zobowigzar finansowych jako krétko- lub .
dfugoterminowe 1 stycznia 2023

* Komisja Europejska postanowifa nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

8.1. Zastosowanie zmian do standardéw

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku, z wyjatkiem
zastosowania zmian do standardéw oraz zmian zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe, co zostato opisane
ponize;j.

W ocenie Zarzadu wprowadzenie nastepujgcych zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard (okresy roczne rozpoczynajace si¢
dnia lub po tej dacie)

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych oraz MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowo$ci, zmiany
warto$ci szacunkowych i korygowanie bteddéw : Definicja istotnych pominiec lub znieksztatcen pozycji
Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w MSSF 1 stycznia 2020
Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz MSSF 7 .

) . L oo ; . 1 stycznia 2020
Instrumenty finansowe: ujawnienia: Reforma wskaznikéw referencyjnych stép procentowych
Zmiany do MSSF 16 Leasing 1 stycznia 2020

1 stycznia 2020

W dniu 1 stycznia 2020 roku weszly w zycie zmiany do MSSF 3 Pofgczenia jednostek. Najistotniejsze zmiany
wprowadzone do ww. standardu obejmujg doprecyzowanie definicji przedsiewziecia. Zmiany majg zastosowanie
prospektywnie w stosunku do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.
Grupa ocenia, ze zmiany mogg mie¢ wpltyw na ewentualne przyszte transakcje objete MSSF 3 Pofgczenia jednostek
zwigzane z nabyciem przedsiewziec¢.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakorczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

8.2. Pozostate zmiany zasad rachunkowosci i zasad prezentacji stosowanych przez Grupe
Leasing

W $roédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019 roku, w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16 Leasing, Grupa na dzien 1 stycznia 2019 roku
oszacowata i ujeta prawa do uzytkowania aktywow oraz zobowigzania z tytutu leasingu zgodnie z najlepszg wiedzg na
moment zatwierdzania powyzszego sprawozdania do publikacji. Kluczowe obszary ujete zgodnie z MSSF 16 Leasing
stanowity prawa wieczystego uzytkowania gruntdw oraz umowy najmu i dzierzawy pod zabudowe weziéw
cieptowniczych i pod stacje transformatorowe.

Koniecznos¢ przeksztatcenia danych poréwnywalnych za okres dziewigciu miesigcy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019
roku wynika ze zmiany szacunku w zakresie kwoty ujetych praw do uzytkowania aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu
na dzien 1 stycznia 2019 roku. W efekcie wydanego przez Komitet ds. Interpretacji MSSF w czerwcu 2019 roku
podsumowania decyzji podjetych na publicznych posiedzeniach dotyczacych miedzy innymi interpretacji kwestii
ujmowania prawa do podziemnych czesci gruntu w odniesieniu do MSSF 16 Leasing, Grupa TAURON przeprowadzita
dodatkowe analizy wzgledem wybranych grup umow pod katem okre$lenia, czy wchodzg one w zakres MSSF 16
Leasing. Grupy umow objete przedmiotowymi dodatkowymi analizami obejmowaly w szczegdlnosci umowy najmu,
dzierzawy, uzytkowania, stuzebnosci oraz inne umowy nienazwane dotyczace cze$ci gruntdw pod infrastrukture liniowa
oraz decyzje dotyczgce umieszczenia urzadzenia w pasie drogi publicznej. W rezultacie przeprowadzonych prac Grupa
stwierdzita, ze powyzsze umowy stanowig leasing w rozumieniu MSSF 16 Leasing i w konsekwencji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku skorygowata szacunek w zakresie kwoty
ujetych praw do uzytkowania aktywéw na dzien 1 stycznia 2019 roku. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych w
srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020 roku, Grupa dokonata odpowiedniego przeksztatcenia danych poréwnywalnych.

Dziatalnos¢ zaniechana

W zwigzku z klasyfikacjg na dzien 30 wrzesnia 2020 roku aktywow i zobowigzan spoiki zaleznej jako grupy do zbycia,
o0 czym szerzej w notach 17 i 32 niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
dane poréwnywalne zostaty odpowiednio przeksztatlcone celem zaprezentowania wyniku z dziatalnosci zaniechane;j.

Rozliczenie nabycia spéfek operujacych farmami wiatrowymi nalezagcymi do grupy in.ventus

W dniu 3 wrzesnia 2019 roku podpisana zostata dokumentacja transakcyjna nabycia przez spoétki zalezne od TAURON
Polska Energia S.A.: TEC1 Sp. z 0.0., TEC2 Sp. z 0.0., TEC3 Sp. z 0.0. pieciu farm wiatrowych nalezacych do grupy
in.ventus i wierzytelnosci finansowych przystugujgcych Hamburg Commercial Bank AG (dawniej HSH Nordbank AG)
wobec spotek operujgcych farmami wiatrowymi.

Zgodnie z MSSF 3 Potgczenia jednostek transakcja podlegata rozliczeniu metodg przejecia. Dniem objecia kontroli nad
przejetym przedsiewzieciem byt 3 wrzesnia 2019 roku. Na dzien zatwierdzenia do publikacji srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku,
biorgc pod uwage kroétki okres czasu jaki uptyngt od dnia objecia kontroli, Grupa nie byta w stanie pozyska¢ wszystkich
informacji niezbednych do zakonczenia identyfikacji i wyceny do wartosci godziwej przejmowanych aktywéw
i zobowigzan i dokonata tymczasowego rozliczenia transakcji. W zwigzku z powyzszym Grupa w $rodrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2020 roku, dokonata odpowiedniego przeksztatcenia danych poréwnywalnych celem zaprezentowania ostatecznego
rozliczenia transakcji metoda przejecia.

Whplyw opisanych powyzej zmian na srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za
okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku przedstawia tabela ponizej:
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. Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)
Okres 9'miesiecy Ujecie praw do . . . (o] (-1 9'miesiecy
zakon’cz_ony R S Pr_ezentaqa_ Rozlu.:zenle zakon’c%ony
30 wrzesnia 2019 . > dziatalnosci nabycia farm 30 wrzesnia 2019
: oraz zobowigzan z . . .
(dane zatwierdzone tytutu leasingu zaniechanej wiatrowych (dane przeksztatcone
niebadane) 9 niebadane)

Przychody ze sprzedazy 14 438 190 - (416 279) - 14021911

Rekompensaty 821456 - - - 821 456

Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatéw i ustug (13221 471) 10 404 365 292 403 (12 845 372)
Zysk brutto ze sprzedazy 2038175 10 404 (50 987) 403 1997 995

Koszty sprzedazy (365 325) - 2503 - (362 822)

Koszty ogdlnego zarzadu (464 424) - 17 220 - (447 204)

Pozostate przychody i koszty operacyjne 54 852 - (11 800) 119 515 162 567

Udziat w zyskach (stratach) wspdlnych przedsigwzigc¢ 55517 - - - 55517
Zysk operacyjny 1318 795 10 404 (43 064) 119 918 1406 053

Koszty odsetkowe od zadtuzenia (169 251) (10 276) 1474 (27) (178 080)

Przychody finansowe i pozostate koszty finansowe (44 292) - (3 841) - (48 133)
Zysk przed opodatkowaniem 1105 252 128 (45 431) 119 891 1179 840

Podatek dochodowy (250 761) (24) (4 398) (71) (255 254)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 854 491 104 (49 829) 119 820 924 586
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - - 49 829 - 49 829
Zysk netto 854 491 104 - 119 820 974 415

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (1592) - - - (1592)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 3233 - - - 3233

Podatek dochodowy 302 - - - 302

Pozostate catkowite dochody z dzi $ci konty j

5 y N . 1943 - - - 1943

podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik finansowy

Zyski (straty) aktuarialne 8697 - (772) - 7925

Podatek dochodowy (1653) - 147 - (1506)

Udziat w pozostatych catkowitych dochodach wspéinych

przedsiewzie¢ 228 B B ) 228

Pozosta!e catkowite dolchody? dzialaln.osci kontynuowanej nie 7272 R (625) B 6647

podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik finansowy

Pozostate catkowite dochody z dziatalnosci zaniechanej - - 625 - 625
Pozostate catkowite dochody netto 9215 - - - 9215
taczne catkowite dochody 863 706 104 - 119 820 983 630

9. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy cechuje sie sezonowoscig.

Sprzedaz ciepta zalezy od warunkéw atmosferycznych, w szczegolnosci od temperatury powietrza i jest wieksza
w okresie jesienno-zimowym. Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugo$ci dnia,
co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguty nizsza w okresie wiosenno-letnim,
a wyzsza w okresie jesienno-zimowym. Sprzedaz wegla dla odbiorcow indywidualnych jest wieksza w okresie jesienno-
zimowym. Sezonowo$¢ pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy jest niewielka.

SEGMENTY DZIALALNOSCI
10. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci
Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezgcy

okres sprawozdawczy oraz okres poréwnywalny.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobow
i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujgca inne wyroby i obstugujaca inne rynki.

Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw operacyjnych. Grupa rozlicza transakcje
miedzy segmentami w taki sposdb, jakby dotyczyty one podmiotdéw niepowigzanych, czyli przy zastosowaniu biezacych
cen rynkowych.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji.

Koszty ogdlnego =zarzadu jednostki dominujgcej po wyeliminowaniu kosztéw wynikajgcych z transakciji
wewnatrzgrupowych sg prezentowane w kosztach nieprzypisanych. Koszty ogélnego zarzgdu jednostki dominujgcej
ponoszone sg na rzecz catej Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzgdkowac¢ do jednego segmentu operacyjnego.
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Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz aktywow
finansowych, z wyjatkiem naleznosci od odbiorcéw i innych naleznosci finansowych, aktywow z tytutu dodatniej wyceny
towarowych pochodnych instrumentéw finansowych oraz Srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow, ktére stanowig
aktywa segmentu.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, zobowigzania z tytutlu podatku dochodowego oraz
zobowigzan finansowych, z wyjatkiem zobowigzan wobec dostawcow, zobowigzan inwestycyjnych, zobowigzan z tytutu
wynagrodzen oraz zobowigzan z tytutu ujemnej wyceny towarowych pochodnych instrumentéw finansowych, ktore
stanowig zobowigzania segmentu.

Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia sprawozdawczych
segmentéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobéw,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest EBITDA oraz zysk lub
strata na dziatalnosci operacyjnej. Przez EBITDA Grupa rozumie EBIT powigkszony o amortyzacje oraz odpisy na
aktywa niefinansowe. Do odpisow na aktywa niefinansowe Grupa TAURON zalicza odpisy na aktywa niefinansowe
jednostek konsolidowanych metodg petng oraz udziat w odpisach na aktywa niefinansowe jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci. Przez EBIT Grupa rozumie zysk/(strate) przed opodatkowaniem, przychodami i kosztami
finansowymi, tj. zysk/(stratg) operacyjng z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;.

Zmiana podziatu sprawozdawczosci Grupy na segmenty operacyjne

Podziat sprawozdawczosci Grupy w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku oparty jest na
segmentach operacyjnych zaprezentowanych w tabeli ponizej. Od dnia 1 stycznia 2020 roku Grupa wydzielita nowy
segment operacyjny Odnawialne Zrédta energii, przypisujgc do niego dane spofek, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest
z wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych, tj. wiatrowych i wodnych. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci spotek TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. oraz spotek komandytowych przypisanych do nowego segmentu jest
produkcja energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii. Spétki TEC1 Sp. z 0.0., TEC2 Sp. z 0.0. oraz TEC3
Sp. z 0.0. sg spotkami projektowymi, ktore zostaty zatlozone w celu realizacji projektu nabycia farm wiatrowych od grupy
in.ventus. Obecnie spotki te petnig role komplementariusza i komandytariusza spdtek komandytowych nabytych
w ramach powyzszej transakgji. Marselwind Sp. z 0.0. jest rdwniez spotkg projektowg w obszarze OZE, nie prowadzaca
obecnie dziatalnosci produkcyjnej. Do dnia 31 grudnia 2019 roku spd&tki przypisane obecnie do segmentu Odnawialne
zrodta energii przypisane byty do segmentu operacyjnego Wytwarzanie. Dane za okres poréwnywalny, tj. za okres
dziewieciu miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zostaty odpowiednio
przeksztatcone.

Wydzielenie segmentu operacyjnego OZE wigze si¢ z dokonang przez Grupe w roku 2019 aktualizacjg kierunkéw
strategicznych bedgcych uzupetnieniem Strategii Grupy TAURON na lata 2016-2025. W aktualizacji tej Grupa TAURON
podkreslita potrzebe dostosowania do wymogow s$rodowiskowych i koncentracje na rozwoju zrédet nisko-
i zeroemisyjnych przy jednoczesnym uelastycznieniu portfela aktywdw Grupy. Aktualizacja kierunkéw strategicznych
wzmochnita istotno$¢ rozwoju czystej energii, ktéra bedzie podstawg budowy wartosci Grupy TAURON i zaktada
zwiekszenie udziatu zrédet odnawialnych w aktywach wytwdérczych Grupy TAURON. W ramach realizacji powyzszej
strategii w dniu 3 wrzesnia 2019 roku podpisana zostata dokumentacja transakcyjna nabycia przez spoftki
TEC1 Sp. z 0.0., TEC2 Sp. z 0.0., TEC3 Sp. z 0.0. pieciu farm wiatrowych nalezgcych do grupy in.ventus. W wyniku tej
transakcji istotnie zwiekszyt sie potencjat produkcyjny zwigzany z odnawialnymi zrédtami energii Grupy, a co za tym idzie
wzrosta istotno$¢ danych finansowych zwigzanych z dziatalnos$cig produkcyjng w obszarze odnawialnych zrédet energii.

Prezentacja spétki zaleznej jako dziatalnosci zaniechanej

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Grupa prezentuje spotke zalezng TAURON Ciepto Sp. z 0.0. jako grupe do zbycia,
0 czym szerzej w notach 17 i 32 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W zwigzku z tym dziatalno$¢ spotki zostata zaprezentowana w ramach dziatalnosci zaniechanej. Poprzednio
wykazywana byta w ramach segmentu Wytwarzanie. Dane poréwnywalne zostaty odpowiednio przeksztatcone.
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Segmenty operacy; Przedmiot dziatalnosci

Spotki zalezne/

Wydobycie

Wydobycie wegla kamiennego

Spétki uymowane metoda praw wiasnosci

TAURON Wydobycie S.A.

e |

Wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach
konwencjonalnych, w tym w kogeneracji, jak
réwniez wytwarzanie energii elektrycznej przy
wspotspalaniu biomasy i innej termicznie
pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa to
wegiel kamienny, biomasa, gaz koksowniczy i
wielkopiecowy.

B

Produkcja i sprzedaz ciepta

TAURON Wytwarzanie S.A.

Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.
TAURON Serwis Sp. z 0.0.
TAMEH HOLDING Sp. zo.0."
TAMEH POLSKA Sp. zo.0."
TAMEH Czech s.r.o."
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. !

Odnawialne zréodta energii

Wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach
odnawialnych

TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.
Marselwind Sp. z 0.0.
TEC1 Sp. z o.0.
TEC2 Sp. zo.0.
TEC3 Sp. zo.0.
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Mogilno | sp.k.
TEC1 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno Il sp.k.
TEC1 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno Il sp.k.
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Mogilno IV sp.k.
TEC1 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno V sp.k.
TEC1 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno VI sp.k.
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig EW Sniatowo sp.k.
TEC1 spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig EW Dobrzyn sp.k.
TEC1 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig EW Gotdap sp.k.
TEC1 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Ino 1 sp.k.

Dystrybucja energii elektrycznej

TAURON Dystrybucja S.A.
TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.0.

Sprzedaz

Handel hurtowy energig elektryczng, jak réwniez
obrét prawami do emisji CO , i $wiadectwami
pochodzenia oraz sprzedaz energii elektrycznej
do krajowych odbiorcéw koricowych lub
podmiotéw dokonujgcych dalszej odsprzedazy
energii elektrycznej

\
XN

TAURON Polska Energia S.A.
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.
TAURON Czech Energy s.r.o.

TAURON Nowe Technologie S.A.?

! Spoétki ujimowane metodg praw wtasnosci.

2 W dniu 1 czerwca 2020 roku nastapita zmiana nazwy spofki z dotychczasowej TAURON Dystrybucja Serwis S.A. na TAURON Nowe Technologie S.A.

Oprocz powyzszych gidwnych segmentdéw dziatalnosci, Grupa TAURON prowadzi réwniez dziatalno$é w obszarze
wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz
w obszarze produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania
w kottach fluidalnych (Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.). Jako pozostata dziatalno$¢ Grupy traktowana jest
réwniez dziatalno$¢ spotek TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0., Finanse Grupa TAURON Sp. z o.0., Bioeko Grupa
TAURON Sp. z 0.0., Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.
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10.1. Segmenty operacyjne

Okres 9 miesigecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku lub na dzien 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

Razem
Dziatalnos¢ dziatalnosé
zaniechana kontynuowana
i zaniechana

Pozycje Razem
Dystrybucja Sprzedaz Pozostate nieprzypisane / dziatalnosé
Eliminacje kontynuowana

Odnawialne
zrédta energii

Wydobycie Wytwarzanie

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 273 824 1574 236 112 392 2438 246 10 149 329 103 587 = 14 651 614 569 335 15 220 949
Sprzedaz migdzy segmentami 514 099 721501 345 608 2636 321 1878 846 663 532 (6 759 907) - - -
przedaz do dzi $ci zani j 801 42 861 - 4210 122 419 54 923 = 225214 (225 214) -
ogétem 788 724 2338 598 458 000 5078 777 12 150 594 822 042 (6 759 907) 14 876 828 344121 15 220 949
Rekompensaty - - - - 66 448 - - 66 448 - 66 448
Zyskl(strata) segmentu (347 746) (205 609) 104 475 1551 496 607 401 142636 (107 505) 1745148 (793 344) 951 804
Udziat w zysku/(stracie) wspdlnych przedsiewzigé - 5757 - - - - - 5757 - 5757
Koszty nieprzypisane - - - - - - (72 030) (72 030) - (72 030)
EBIT (347 746) (199 852) 104 475 1551 496 607 401 142 636 (179 535) 1678 875 (793 344) 885 531
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - - (283 012) (283 012) (1 605) (284 617)
Y przed i (347 746) (199 852) 104 475 1551 496 607 401 142 636 (462 547) 1395 863 (794 949) 600 914
Podatek dochodowy o o o o o o (539 497) (539 497) (1617) (541 114)
Zyskl(strata) netto za okres (347 746) (199 852) 104 475 1551 496 607 401 142 636 (1 002 044) 856 366 (796 566) 59 800

Aktywa i zobowiagzania

Aktywa segmentu 1441 598 9 462 983 2359 573 19708 418 4015581 668 133 - 37 656 286 1715232 39371518
Udzialy i akcje we wspolnych przedsigwzigciach - 563 779 - - - - - 563 779 - 563 779
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 583 462 583 462 - 583 462
Aktywa ogotem 1441 598 10 026 762 2359 573 19 708 418 4015 581 668 133 583 462 38 803 527 1715232 40 518 759
Zobowigzania segmentu 1032 002 1340617 214 617 1683 207 1792 095 390 993 - 6 453 531 373232 6826 763
Zobowigzania nieprzypisane = = = = = = 14 724 064 14 724 064 - 14 724 064
i ia ogétem 1032 002 1340 617 214617 1683 207 1792 095 390 993 14724 064 21177 595 373 232 21 550 827
EBIT (347 746) (199 852) 104 475 1551 496 607 401 142 636 (179 535) 1678 875 (793 344) 885 531
Amortyzacja (135 909) (180 396) (112 887) (868 257) (33 086) (69 185) o (1399 720) (62972) (1462 692)
Odpisy izuj (179 431) (67 270) s 2877 (56) 377 s (243 503) (821 869) (1065 372)
EBITDA (32 406) 47 814 217 362 2416 876 640 543 211 444 (179 535) 3 322 098 91497 3413 595
P informacje
Naktady inwestycyjne * 226 800 955 375 7061 1315971 31249 124 328 - 2660 784 66 819 2727 603

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne, z wytaczeniem nabycia praw do emisji CO , oraz praw majatkowych pochodzenia energii.

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (dane przeksztalcone niebadane) lub na dzien
31 grudnia 2019 roku (dane przeksztaicone)

Razem
Dziatalnos¢ dziatalnos¢
zaniechana kontynuowana
i zaniechana

Pozycje Razem
Dystrybucja Sprzedaz Pozostate nieprzypisane / dziatalno$é
Eliminacje kontynuowana

Wydobycie Wytwarzanie Odnawialne

zrédta energii

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 263128 2029 481 74 075 2361484 8983 220 83 268 - 13 794 656 643 534 14 438 190
Sprzedaz migdzy segmentami 402716 534 464 221720 2532394 1316 812 611261 (5619 367) - - -
przedaz do dzi i i j 67 564 18 152 - 4407 99 689 37 443 - 227 255 (227 255) -
Przy y ogétem 733 408 2582 097 295 795 4 898 285 10 399 721 731972 (5 619 367) 14 021 911 416 279 14 438 190
- - - - 821 456 - - 821 456 - 821 456
Zyskl(strata) segmentu (676 330) 158 413 209 686 1151097 503 762 59 600 23752 1429 980 43 064 1473 044
Udziat w zysku/(stracie) wspdlnych przedsiewzigé - 55517 - - - - - 55517 - 55517
Koszty nieprzypisane - - - - - - (79 444) (79 444) - (79 444)
EBIT (676 330) 213930 209 686 1151097 503 762 59 600 (55 692) 1406 053 43 064 1449 117
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - - (226 213) (226 213) 2367 (223 846)
Zy przed i (676 330) 213930 209 686 1151097 503 762 59 600 (281 905) 1179 840 45431 1225271
Podatek dochodowy - - - - - - (255 254) (255 254) 4398 (250 856)
Zysk/(strata) netto za okres (676 330) 213930 209 686 1151097 503 762 59 600 (537 159) 924 586 49 829 974 415
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1294 329 9451839 2491198 19 176 164 4730135 648 705 - 37 792 370 2758 401 40 550 771
Udzialy i akcje we wspoinych przedsiewzieciach - 559 144 - - - - - 559 144 - 559 144
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 807 850 807 850 - 807 850
Aktywa ogétem 1294 329 10010 983 2491198 19176 164 4730135 648 705 807 850 39 159 364 2758 401 41917 765
Zobowigzania segmentu 928 077 1671341 194 822 2011950 1855 630 511992 - 7173812 487 910 7661722
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 15 163 383 15163 383 - 15163 383
Z i ia ogétem 928 077 1671341 194 822 2011950 1 855 630 511992 15 163 383 22337 195 487 910 22 825 105
EBIT (676 330) 213930 209 686 1151097 503 762 59 600 (55 692) 1406 053 43 064 1449 117
Amortyzacja (145 334) (160 287) (73192) (868 892) (29 887) (67 855) - (1345 447) (92 250) (1437 697)
Odpisy izuj (269 362) 728 481 (278) - (36) - (268 467) (1.300) (269 767)
EBITDA (261 634) 373 489 282 397 2020 267 533 649 127 491 (55 692) 3019 967 136 614 3 156 581
P informacje
Naktady inwestycyjne * 369 062 911903 7 049 1330 839 20 637 48 514 - 2688 004 52977 2740981

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafe oraz aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw do emisji CO , oraz praw majatkowych pochodzenia energii.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakorczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

. Razem
Odnawialne Pozycje Razem Dziatalnosé  dziatalnosé
Wydobycie =~ Wytwarzanie . .. Dystrybucja Sprzedaz Pozostatle nieprzypisane / dziatalnos¢ "
zrodta energii e zaniechana  kontynuowana
Eliminacje kontynuowana N .
i zaniechana
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 100 756 390 920 25998 825 049 3534 508 39 569 - 4916 800 117 371 5034171
Sprzedaz migdzy segmentami 184 997 381392 82 980 893 949 570 593 220 688 (2 334 599) - - -
Sprzedaz do dziatalno$ci zaniechanej - 13 960 - 1225 30 992 25834 - 72011 (72 011) -
F ogétem 285753 786 272 108 978 1720 223 4136 093 286 091 (2 334 599) 4988 811 45 360 5034171
- - - - 66 448 - - 66 448 - 66 448
Zyskl(strata) segmentu (76 441) (9217) 16 392 436 050 228 215 24 446 (23 263) 596 182 (15 838) 580 344
Udziat w zy ie) wspolnych przedsiewzigé = (35 157) s s = = s (35 157) s (35 157)
Koszty nieprzypisane - - - - - - (21 652) (21 652) - (21 652)
EBIT (76 441) (44 374) 16 392 436 050 228 215 24 446 (44 915) 539 373 (15 838) 523 535
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - - (39 000) (39 000) (407) (39 407)
) przed i (76 441) (44 374) 16 392 436 050 228 215 24 446 (83 915) 500 373 (16 245) 484 128
Podatek dochodowy = = s s = s (108 380) (108 380) 1134 (107 246)
Zyski(strata) netto za okres (76 441) (44 374) 16 392 436 050 228 215 24 446 (192 295) 391 993 (15 111) 376 882
EBIT (76 441) (44 374) 16 392 436 050 228 215 24 446 (44 915) 539 373 (15 838) 523 535
Amortyzacja (37 545) (62 296) (37 405) (292 164) (9 368) (24 628) o (463 406) s (463 406)
Odpisy 289 (3 654) s 39 (56) 9 s (3373) (15 551) (18 924)
EBITDA (39 185) 21576 53 797 728 175 237 639 49 065 (44 915) 1006 152 (287) 1 005 865
informacje g
Naktady inwestycyjne * 108 716 294 603 1520 407 696 9 866 58 542 = 880 943 34 379 915 322
* Nakfady i jne obejmujg nakfady na aktywa trwafe oraz aktywa niematerialne, z wytaczeniem nabycia praw do emisji CO , oraz praw majatkowych pochodzenia energii.

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (dane przeksztatcone niebadane)

. Pozycje Razem . e Bazem on
Wydobycie = Wytwarzanie ’Odnawlalne" Dystrybucja Sprzedaz Pozostale nieprzypisane / dziatalnos$é Dz@alnosc CHEEEE
2rédta energii s N zaniechana  kontynuowana
Eliminacje kontynuowana N .
i zaniechana
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 77 675 715 955 27 958 794 237 2987 407 29823 - 4633 055 128 783 4761838
Sprzedaz migdzy segmentami 111097 137 753 55 206 827 291 453 120 211673 (1796 140) - - -
Sprzedaz do dziatalnosci zaniechanej 12 946 6703 - 1415 34 401 7 547 - 63012 (63012) -
P hod: ogotem 201718 860 411 83164 1622 943 3474928 249 043 (1796 140) 4 696 067 65771 4761838
- - - - 99 954 - 99 954 - 99 954
Zyskl(strata) segmentu (164 999) 36 782 130 262 373 021 100 132 20235 8256 503 689 (34472) 469 217
Udziat w zy ie) wspolnych pr iewzi - 5492 - - - - - 5492 - 5492
Koszty nieprzypisane - - - - - - (27 786) (27 786) - (27 786)
EBIT (164 999) 42274 130 262 373 021 100 132 20235 (19 530) 481 395 (34472) 446 923
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - - (103 287) (103 287) (315) (103 602)
) przed i (164 999) 42274 130 262 373021 100 132 20 235 (122817) 378108 (34 787) 343 321
Podatek dochodowy - - - - - - (50 759) (50 759) 9 467 (41 292)
Zyskl(strata) netto za okres (164 999) 42274 130 262 373 021 100 132 20235 (173 576) 327 349 (25 320) 302 029
EBIT (164 999) 42274 130 262 373 021 100 132 20235 (19 530) 481 395 (34 472) 446 923
Amortyzacja (46 283) (53 099) (27 697) (288 287) (10 275) (23 032) - (448 673) (30 847) (479 520)
Odpisy izuj (7) 708 - (1 655) - 238 - (716) (646) (1362)
EBITDA (118 709) 94 665 157 959 662 963 110 407 43 029 (19 530) 930 784 (2979) 927 805
informacje
Naktady inwestycyjne * 132 332 442783 3189 468 167 10 387 16 687 - 1073 545 25 335 1098 880
* Nakfady i ji bejmujg naktady na aktywa trwate oraz aktywa niematerialne, z wytaczeniem nabycia praw do emisji CO , oraz praw majatkowych pochodzenia energii.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakorczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1. Przychody ze sprzedazy

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (dane przeksztafcone
niebadane)

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatow
bez wytaczenia akcyzy

9 990 696 9 347 316

Podatek akcyzowy (77 420) (113 354)
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéow i materiatow 9913 276 9 233 962
Energia elektryczna 8 891 445 8 319 786
Energia cieplna 104 534 78 794
Gaz 233 754 229715
Wegiel 334 334 356 069
Swiadectwa pochodzenia energii i podobne 157 723 87 747
Pozostate towary, produkty i materiaty 191 486 161 851
Przychody ze sprzedazy ustug 4914 904 4742 969
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 4652 734 4491913
Ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego 88 870 89 212
Optaty za przytaczanie odbiorcéw 58 782 59 182
Pozostate ustugi 114 518 102 662
Pozostate przychody 48 648 44 980
Razem 14 876 828 14 021 911

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego
nastgpit wzrost przychodéw ze sprzedazy, a gitdbwne zmiany dotyczyly przychoddéw ze sprzedazy nastepujacych
produktow, towardw i ustug:

e energia elektryczna — wzrost wynika ze wzrostu cen przy nizszym wolumenie sprzedazy energii elektrycznej
sprzedanej na rynku hurtowym oraz do klientéw detalicznych;

e wegiel — spadek przychoddw ze sprzedazy wegla wynika z nizszego wolumenu sprzedazy oraz uzyskania nizszych
cen;

e Swiadectwa pochodzenia energii — wzrost przychodow ze $wiadectw pochodzenia energii ma gtownie zwigzek z
produkcja energii elektrycznej przez farmy wiatrowe nalezgce wczesniej do grupy in.ventus nabyte przez Grupe
TAURON w dniu 3 wrze$nia 2019 roku oraz ze wzrostem ceny;

e ustugi dystrybucyjne i handlowe — wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych i handlowych zwigzane
sg ze wzrostem stawki ustugi dystrybucyjnej, przy jednoczesnym spadku wolumenu sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty operacyjne przedstawiono w ponizszych tabelach.

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

Wydobycie Wytwarzanie z,m’;::::'::“ Dystrybucija Sprzedaz Pozostate
Przy y ze sp zy towarow, pr 6w i materiatow 262 628 1596 475 110 944 2623 7821743 118 863 9913 276
Energia elektryczna - 1445034 4258 - 7 431 647 10 506 8891445
Energia cieplna 27 104 507 - - - 104 534
Gaz - - - - 233754 - 233 754
Wegiel 245 330 - - - 89 004 - 334 334
Swiadectwa pochodzenia energii i podobne 858 42 644 106 686 - 815 6720 157 723
Pozostate towary, produkty i materiaty 16 413 4290 - 2623 66 523 101 637 191 486
Przychody ze sprzedazy ustug 10 830 12 259 1050 2412912 2447 218 30 635 4914 904
Ustugi dystrybucyjne i handlowe - - 2310914 2341820 - 4652734
Ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego - - - 8 88 862 - 88 870
Optaty za przytaczanie odbiorcow - - - 58 743 - 39 58 782
Pozostate ustugi 10 830 12 259 1050 43 247 16 536 30 596 114 518
Pozostate przychody 1167 8363 398 26 921 2787 9012 48 648
Razem 274 625 1617 097 112 392 2 442 456 10 271 748 158 510 14 876 828
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakorczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Okres 9 miesigecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (dane przeksztatcone niebadane)

Wydobycie

Wytwarzanie

Odnawialne

zrédta energii

Dystrybucja Sprzedaz

Pozostate

6w i materiatow

Przychody ze sp zy ow, p 315114
Energia elektryczna
Energia cieplna 23
Gaz
Wegiel
Swiadectwa pochodzenia energii i podobne
Pozostate towary, produkty i materiaty
Przychody ze sprzedazy ustug
Ustugi dystrybucyjne i handlowe
Ustugi konserwacji oswietlenia drogowego
Optaty za przytaczanie odbiorcow
Pozostate ustugi
Pozostate przychody

297 654

17 437
14 490

14 490
1088

2029 361
1923 100
78771

23777
3713
10 516

10516
7756

6728 263
6 386 068
229715
58 415
1729

52 336
2351977
2248 192
- 89212
59 182 -
34 201 14 573
24 406 2 669

4381

4381
2337104
2243721

9 233 962
8319786
78 794
229 715
356 069
87 747
161 851
4742 969
4491913
89 212
59 182
102 662
44 980

83981

83 981
28 007

28 007
8723

Razem 330 692

2047 633

2365 891 9 082 909

120 711 14 021 911

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej w podziale na rynki i grupy klientdéw przedstawiono w ponizszej tabeli.

Okres 9 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2020

((ELELELE))

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2019

(dane przeksztatcone

niebadane)

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 8 891 445 8 319 786
Sprzedaz detaliczna 6 243 447 5521 542
Klienci strategiczni 737 509 986 515
Klienci biznesowi 2930 896 2335012
Klienci masowi, w tym: 2 602 342 2 256 852
Grupa G 2024 706 1739 967
Pozostali 50 120 56 517
Podatek akcyzowy (77 420) (113 354)
Sprzedaz hurtowa 2131279 2302 231
Operacyjna rezerwa mocy 139 388 163 806
Pozostate 377 331 332 207

12. Rekompensaty

Okres 9 miesigecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(WG ELELE)] (dane przeksztafcone
niebadane)
Kwota réznicy ceny 46 397 637 595
Rekompensata finansowa 20 051 183 861
Razem 66 448 821 456

W 2019 roku Grupa ujefa skutki wejscia w zycie znowelizowanej Ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz
niektérych innych ustaw (,Ustawa”) oraz aktéw wykonawczych do niej wydanych w postaci kwoty naleznych
rekompensat dla przedsiebiorstw obrotu. Znowelizowana Ustawa przewidywata dwie formuty rekompensat dla
przedsiebiorstw obrotu w postaci:

e kwoty réznicy cen dla okresu od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku — w odniesieniu do wszystkich
odbiorcéw (,Kwota réznicy ceny”);

e rekompensaty finansowej dla okresu od 1 lipca 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku — w odniesieniu do odbiorcow
koncowych, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1a, tj. odbiorcow wzgledem ktérych spétki majg obowigzek stosowacé ceny
z 30 czerwca 2018 roku (,Rekompensata finansowa”).

W zwigzku z faktem, ze ujete w 2019 roku rekompensaty bazowaty w czesci na danych szacowanych, zgodnie z art. 9
Ustawy w dniu 28 wrzesnia 2020 roku TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. oraz TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. zlozyly
wnioski o korekte Kwoty réznicy ceny i Rekompensaty finansowej za caty rok 2019. Whnioski zostaty ztozone do Zarzadcy
Rozliczen S.A. (,Zarzadca”). Skorygowana Kwota roznicy ceny i Rekompensaty finansowej bazuje na faktycznych
wolumenach i cenach biorgcych udziat w ich wyliczeniu. Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Grupa ujeta odpowiednio
nalezno$c¢ z tego tytutu.

W dniu 5 pazdziernika 2020 roku Zarzgdca wezwat spodtki do ztozenia wyjasnien i usuniecia nieprawidtowosci w
przekazanych wnioskach. W dniu 15 pazdziernika 2020 roku zostaty przekazane odpowiedzi i wyjasnienia na wszystkie
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kwestie poruszone w wezwaniach, a w dniu 27 pazdziernika 2020 roku spotka TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0.
ztozyta ponownie wniosek z usunigetymi nieprawidtowosciami wskazanymi w pismie. Wszystkie opisane wyjasnienia
sktadane do Zarzadcy nie wplynety na kwote rekompensaty.

13. Koszty wedlug rodzajow

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019

(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych, praw do uzytkowania aktywéw i aktywow

) ) (1399 720) (1 345 447)
niematerialnych
deisy a_ktualizujace rzeczowe aktywa trwate, prawa do uzytkowania aktywow i aktywa (243 749) (269 157)
niematerialne
Zuzycie materiatéw i energii (861 903) (1094 575)
Ustugi konserwacji i remontowe (128 786) (137 098)
Ustugi dystrybucyjne (1 196 006) (1 146 366)
Pozostate ustugi obce (5657 075) (546 383)
Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO, (567 985) (462 234)
Pozostate podatki i optaty (517 045) (464 146)
Koszty $wiadczen pracowniczych (1832 783) (2 085 708)
Odpis aktualizujacy naleznosci od odbiorcow (38 096) (28 798)
Pozostate koszty rodzajowe (51 656) (57 436)
Razem koszty wedtug rodzaju (7 394 804) (7 637 348)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych 106 727 69 398
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 655 126 592 051
Koszty sprzedazy 338 068 362 822
Koszty ogodlnego zarzadu 422 261 447 204
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (6 948 786) (6 679 499)
Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatéw i ustug (12 821 408) (12 845 372)

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego
gtébwne zmiany kosztu sprzedanych towaréw, produktéw, materiatow i ustug dotyczyty:

e spadku zuzycia materiatdbw i energii gtownie w wyniku spadku kosztow zuzytych paliw, co wynika z nizszej
zrealizowanej produkcji energii elektrycznej w okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020
roku w stosunku do okresu poréwnywalnego. Ponadto w biezgcym okresie sprawozdawczym w zuzyciu materiatéw
i energii ujety zostat koszt wegla zuzytego do rozruchu bloku 910 MW w Jaworznie;

e wzrostu kosztu ustug dystrybucyjnych, co wynika ze wzrostéw taryfy na ustugi dystrybucyjne dla Polskich Sieci
Elektroenergetycznych S.A., ktore weszlty w zycie 6 kwietnia 2019 roku oraz 1 stycznia 2020 roku;

e wzrostu kosztu obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO2, co wynika z ujecia w okresie poréwnywalnym w
koszcie wypetnienia obowigzku umorzenia uprawnien do emisji COz jednostek poswiadczonej redukcji emisji (CER)
w ilosci 883 000, ktoérych cena nabycia byta znacznie nizsza niz EUA oraz wzrostu ceny uprawniehn do emisji CO2
uwzglednionych w kalkulacji rezerwy. Srednia cena EUA uwzglednionych w kalkulacji rezerwy za okres dziewieciu
miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku byta wyzsza od ceny EUA uwzglednionej w koszcie umorzenia
za okres poréwnywalny. Jednoczesnie w okresie biezgcym nastgpit spadek emisji w poréwnaniu do okresu
poréwnywalnego;

o wzrostu kosztoéw podatkow i optat, gtéwnie z uwagi na koszty podatkéw od nieruchomosci od nabytych we wrzesniu
2019 roku farm wiatrowych oraz utworzonej rezerwy na podatek od nieruchomosci w zwigzku z orzeczeniem
Trybunatu Konstytucyjnego z lipca 2020 roku;

e spadku kosztéw sSwiadczen pracowniczych, co ma gtéwnie zwigzek z ujeciem w biezgcym okresie skutkow
rozwigzania przez spotki Grupy rezerw aktuarialnych na taryfe pracowniczg w czesci na obecnych pracownikow
jako przysztych emerytéw w kwocie 299 408 tysiecy zlotych (w tym w segmencie Dystrybucja w kwocie 228 648
tysiecy ztotych). Powyzsze zdarzenia zostaty szerzej opisane w nocie 35.1 niniejszego $rédrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

e wzrostu wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw, co jest efektem ujecia w biezgcym okresie:
— wyzszego kosztu sprzedanej energii elektrycznej, w efekcie wzrostu ceny zakupu w stosunku do okresu

poréwnywalnego przy jednoczesnie nizszym wolumenie kupionej energii elektrycznej z rynku;
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— skutkow zmiany strategii Spoétki w zakresie zabezpieczenia potrzeb umorzeniowych dotyczacych
uprawnien do emisji CO2 obszaru Wytwarzanie. Transakcje zawarte w ramach realizacji zmiany strategii
wptynety na obcigzenie wartosci sprzedanych towaréw i materiatow Grupy w kwocie 126 255 tysiecy
ztotych. Spdétka w ramach zarzgdzania portfelem uprawnien do emisji CO2 spétek zaleznych nabywa
uprawnienia na cele umorzeniowe spotek wytwérczych Grupy. Gtéwnym celem zawierania powyzszych
transakcji przez Spotke jest zabezpieczenie oczekiwanego poziomu wolumenu oraz kosztéw nabycia
uprawnien do emisji CO2, do umorzenia ktérych zobowigzane sg spoétki wytworcze Grupy. W pierwszym
kwartale 2020 roku Grupa zdecydowata o zmianie strategii zabezpieczenia potrzeb umorzeniowych
obszaru Wytwarzanie, polegajgcej na jednorazowej zamianie kontraktow gietdowych z datg dostawy w
grudniu 2020 roku na kontrakty pozagietdowe z datg dostawy w marcu 2021 roku. Decyzja o zmianie
strategii zostata podjeta biorgc pod uwage aktualne okolicznosci rynkowe trudne do przewidzenia z chwilg
zawierania transakcji. Do okolicznosci tych zaliczy¢ nalezy w szczegdlnosci rosngce koszty utrzymania
pozycji na gietdzie, co zwigzane bylo m.in. z koniecznoscig biezgcego wnoszenia $rodkéw na depozyty
gietdowe, zmiane okolicznosci prawnych i rynkowych w obszarze handlu uprawnieniami do emisji CO2
zwigzanych z Brexitem oraz pandemig COVID-19. Realizujgc powyzszg zmiane strategii, Spotka
odsprzedata pozycje terminowg z datg dostawy w grudniu 2020 roku posiadang na gietdzie (zawarta
transakcje przeciwstawng na gietdzie), rownoczesnie dokonujgc zakupu tego samego wolumenu w
kontraktach z datg dostawy w marcu 2021 roku od kontrahentdéw na rynku pozagietdowym. Zawarcie
transakcji przeciwstawnej spowodowato, ze pierwotny kontrakt nie bedzie rozliczony poprzez fizyczng
dostawe, w zwigzku z czym Spéitka ujeta ten kontrakt oraz kontrakt przeciwstawny zgodnie z MSSF 9
Instrumenty finansowe w wartosci godziwej. Wszystkie nowe transakcje zawarte na rynku pozagietdowym
zostang wykorzystane na potrzeby realizacji obowigzku umorzenia przez spétki wytwércze Grupy
TAURON, w zwigzku z czym jako wylgczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe nie podlegajg
wycenie do wartosci godziwej. Jednoczesnie dokonany zakup wolumenu z datg dostawy w marcu 2021
roku od kontrahentéw na rynku pozagietdowym, po cenach nizszych niz zakup pierwotnie
zakontraktowany, wptynie na zmniejszenie kosztow utworzenia przez Grupe rezerwy na zobowigzania z
tytutu emisji CO2 za biezacy i kolejne okresy sprawozdawcze. W wyniku powyzszego Grupa ocenia, iz
taczny wplyw zmiany strategii na wynik operacyjny nie bedzie znaczacy. W ocenie Grupy dokonana
zmiana strategii pozwala, w obecnej sytuacji rynkowej, zabezpieczy¢ potrzeby umorzeniowe spdtek
wytworczych Grupy w sposob minimalizujgcy ryzyka na jakie narazona jest Grupa.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku koszty z tytutlu odpisow aktualizujgcych
rzeczowe aktywa trwate, prawa do uzytkowania aktywow oraz aktywa niematerialne wyniosty 243 749 tysiecy zlotych, z
czego 227 030 tysiecy ztotych zostato ujete w wyniku przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2020 roku testéw na
utrate wartosci, a 16 719 tysiecy ztotych dotyczy odpiséw na indywidualne aktywa.

14. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wzrost poziomu pozostatych przychodoéw operacyjnych w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia
2020 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego ma gtéwnie zwigzek z ujeciem w biezgcym okresie skutkow
rozwigzania przez spotki Grupy rezerw aktuarialnych na taryfe pracowniczg w czesci dla emerytéw. Wptyw rozwigzania
powyzszych rezerw na zwiekszenie pozostatych przychoddw operacyjnych Grupy wyniost 233 911 tysiecy ztotych (w tym
w segmencie Dystrybucja 196 409 tysiecy zitotych). Powyzsze zdarzenia zostaly szerzej opisane w nocie 35.1
niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W pozostatych przychodach operacyjnych w biezgcym okresie ujete zostaty rowniez przychody z tytutu dofinansowania
kosztow Swiadczen pracowniczych w ramach tzw. tarczy antykryzysowej w wysokosci 64 680 tysiecy ztotych.

W okresie poréwnywalnym Grupa ujeta w ramach pozostatych przychoddéw operacyjnych wynik z okazyjnego nabycia
farm wiatrowych od grupy in.ventus w kwocie 119 515 tysiecy ziotych.
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15. Przychody i koszty finansowe
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(WELELELE)) (dane przeksztatcone
niebadane)
Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych (280 613) (180 750)
Przychody z tytutu dywidendy 5627 3814
Przychody odsetkowe 23 533 20 432
Koszty odsetkowe (206 834) (178 080)
Prowizje zwigzane z kredytami i papierami dtuznymi (12 247) (13 282)
Woynik na instrumentach pochodnych 79 855 9189
Roznice kursowe (180 214) (37 083)
Aktualizacja wartosci udzielonych pozyczek 10 016 12 281
Pozostate (349) 1979
Pozostate przychody i koszty finansowe (2 399) (45 463)
Odsetki od $wiadczen pracowniczych (16 741) (23 981)
Odsetki z tytutu dyskonta pozostatych rezerw (7 963) (9 768)
Pozostate przychody finansowe 31184 8 909
Pozostate koszty finansowe (8 879) (20 623)
Razem, w tym w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: (283 012) (226 213)
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (206 834) (178 080)
Przychody finansowe i pozostate koszty finansowe (76 178) (48 133)

w

okresie dziewieciu miesiecy zakohczonym dnia 30 wrzednia 2020 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego

gtéwne zmiany przychoddw i kosztow finansowych dotyczyty:

wystgpienia nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w wysokosci 180 214 tysiecy ztotych, w okresie
poréwnywalnym 37 083 tysigce ztotych. Roznice kursowe dotycza w gtébwnej mierze réznic kursowych zwigzanych z
zobowigzaniami Spétki z tytutu zadtuzenia w EUR. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia
2020 roku nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi z tego tytutu wyniosta 231 817 tysiecy ztotych, zas w
okresie porownywalnym 63 335 tysiecy ztotych. Jednoczesnie, w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2020 roku Grupa aktywowata réznice kursowe na zadania inwestycyjne w wysokosci 45 938 tysiecy
ztotych, a w okresie poréwnywalnym 23 498 tysiecy ztotych;

ujecia dodatniego wyniku na instrumentach pochodnych z tytutu wyceny oraz realizacji instrumentéw pochodnych
gtéwnie typu forward walutowy oraz CCIRS;

wzrost pozostatych przychoddéw finansowych zwigzany jest gidwnie z ujeciem przez Spétke przychodu z tytutu
rozwigzania rezerwy na postepowanie kontrolne w czeéci dotyczgcej odsetek w wysokosci 24 497 tysiecy ztotych, o
czym szerzej w nocie 38.3 niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéow
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (325 696) (363 933)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (318 499) (370 183)
Korekty dotyczgce biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (7 197) 6 250
Odroczony podatek dochodowy (213 801) 108 679
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (539 497) (255 254)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostalych catkowitych dochodow, 42 153 (1 204)
w tym:
podlegajagcych przeklasyfikowaniu w wynik finansowy 23125 302
nie podlegajgcych przeklasyfikowaniu w wynik finansowy 19 028 (1.506)
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Nizsze obcigzenie wyniku finansowego Grupy biezgcym podatkiem dochodowym w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2020 roku wigze sige w istotnej mierze z poniesieniem wyzszych kosztow uzyskania
przychoddw z tytutu umorzonych praw do emisji CO2 oraz praw majgtkowych (umorzen certyfikatow pochodzenia energii
elektrycznej) w stosunku do okresu poréwnywalnego.

Wyzsze obcigzenie wyniku finansowego Grupy odroczonym podatkiem dochodowym w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku wynika z objecia na dzien bilansowy odpisem aktualizujgcym aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego spoétki segmentu Wydobycie w kwocie 257 467 tysiecy ztotych. Na podstawie
przeprowadzonych na dzien bilansowy analiz Grupa oszacowata brak mozliwosci realizacji powyzszego aktywa w
mozliwej do przewidzenia przysztosci.

17. Dziatalnos¢ zaniechana
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)
Przychody ze sprzedazy 344 121 416 279
Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatéw i ustug (309 652) (365 292)
Zysk brutto ze sprzedazy z dziatalnosci zaniechanej 34 469 50 987
Koszty sprzedazy (3 370) (2 503)
Koszty ogolnego zarzadu (17 049) (17 220)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 14 615 11 800
QOdpis z tytutu przeszacowania do warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy (822 009) -
Zysk (strata) operacyjny z dziatalnosci zaniechanej (793 344) 43 064
Przychody i koszty finansowe (1 605) 2367
Zysk (strata) przed opodatkowaniem na dziatalnosci zaniechanej (794 949) 45 431
Podatek dochodowy wynikajacy z zysku przed opodatkowaniem (1617) 4 398
Podatek dochodowy wynikajgcy z odpisu do wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy - -
Podatek dochodowy (1617) 4 398
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (796 566) 49 829
Zyski aktuarialne (1 560) 772
Podatek dochodowy 296 (147)

Pozostate catkowite dochody z dziatalnosci zaniechanej nie podlegajace przeklasyfikowaniu w

e (1 264) 625
wynik finansowy
taczne catkowite dochody z dziatalnosci zaniechanej (797 830) 50 454
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy: (796 566) 49 829
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (796 566) 49 829
Catkowity dochdd z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy: (797 830) 50 454
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (797 830) 50 454

Dziatalno$¢ zaniechang stanowi dziatalno$¢ spotki zaleznej TAURON Ciepto Sp. z 0.0., co zwigzane jest
z zakwalifikowaniem przez Spéike jako przeznaczonych do sprzedazy 100% posiadanych udziatéw w TAURON Ciepto
Sp.zo.0.

Przeznaczenie do zbycia udziatdbw w TAURON Ciepto Sp. z o0.0. wpisuje sie w przyjeta przez Zarzad Spotki
i pozytywnie zaopiniowang przez Rade Nadzorczg w maju 2019 roku aktualizacje kierunkoéw strategicznych bedacych
uzupetnieniem Strategii Grupy TAURON na lata 2016-2025. Biorgc pod uwage konieczno$¢ transformacji energetycznej
Grupy, optymalizacji portfela inwestycyjnego oraz utrzymanie stabilnosci finansowej podjeto decyzje o przeprowadzeniu
rynkowej weryfikacji m.in. opcji strategicznej obejmujgcej uelastycznienie portfela aktywéw Grupy poprzez dostosowanie
aktywow gorniczych do planowanego zapotrzebowania Grupy na paliwo, reorganizacje segmentu Wytwarzanie i portfela
inwestycji kapitatowych. Powyzsza opcja obejmuje m.in. rynkowa weryfikacje mozliwosci zbycia udziatéw spotki zaleznej
TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

W efekcie powyzszych zdarzen Spétka uruchomita projekt majgcy na celu rynkowa weryfikacje mozliwosci sprzedazy
udziatéw spotki zaleznej TAURON Ciepto Sp. z o0.0. oraz ewentualng kontynuacje procesu sprzedazy. W ramach
prowadzonego projektu Zarzad Spétki w dniu 22 listopada 2019 roku, m.in. na podstawie otrzymanych wstepnych,
niewigzgcych ofert nabycia udziatéw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. podjat decyzje o dopuszczeniu oferentéw do badania
due diligence.

W dniu 16 czerwca 2020 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o przejsciu do kolejnego etapu procesu sprzedazy udziatéw
w spotce TAURON Ciepto Sp. z 0.0. i rozpoczeciu negocjacji umowy sprzedazy udziatdéw w TAURON Ciepto Sp. z o.0.
z Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. w trybie wytacznosci ustalonej na okres szesciu tygodni, ktory
nastgpnie zostat przediuzony do dnia 30 listopada 2020 roku. Na podstawie przebiegu negocjacji Spétka moze podjaé
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decyzje o przedtuzeniu przyznanego oferentowi okresu wytacznosci na czas niezbedny do finalizacji negocjacji
dokumentacji transakcyjnej. Spotka przewiduje, ze ewentualna utrata kontroli nad TAURON Ciepto Sp. z 0.0. nastgpi nie
wczesniej niz w pierwszym kwartale 2021 roku.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzieh bilansowy Spétka ocenita, ze w stosunku do dziatalnosci TAURON Ciepto
Sp. z o.0. zostaty spetnione wynikajgce z MSSF 5 Aktywa trwafte przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosc
zaniechana warunki w zakresie klasyfikacji jej dziatalnosci jako zaniechanej. Podstawowg dziatalnosciag TAURON Ciepto
Sp. z o.0. jest wytwarzanie, dystrybucja i sprzedaz energii cieplnej do celéow ogrzewania, przygotowania cieptej wody
uzytkowej oraz wentylacji. Ponadto Grupa na dzien dokonania zaklasyfikowania aktywéw netto TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. do grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy, dokonata wyceny grupy do zbycia w
wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa na dzieh bilansowy zostata oszacowana na poziomie 1 342 000 tysigce ztotych, w
oparciu o informacje zebrane w toku prowadzonego rynkowego procesu sprzedazy udziatbw w TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. W zwigzku z faktem, iz warto$¢ godziwa grupy do zbycia jest nizsza niz jej dotychczasowa wartos¢ ksiegowa,
Grupa ujeta odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych w kwocie 822 009 tysiecy
ztotych.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

18. Rzeczowe aktywa trwate

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

Budynki, lokale
i obiekty Urzadzenia Rzeczowe
mzymer.u t.echmczne gbrnicze p— e ELGUER GV
ladowej i maszyny razem
i wodnej

Wyrobiska  Inne $rodki  Srodki trwate

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 140 554 25 480 506 20 297 298 265 001 957 959 7777 093 54 918 411
Zakup bezposredni - - - 1074 - 2138 829 2139903
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - - 183 198 183 198
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 844 1667 783 1139 809 - 26 396 (2 834 832) -
Sprzedaz (327) (6 330) (97 239) - (3783) - (107 679)
Likwidacja (8) (43 418) (212 716) (126 932) (8 135) - (391 209)
Nieodptatne otrzymanie 700 6773 - - - - 7473
Przekazanie do/z aktywow przeznaczonych do zbycia (2 145) (1788 629) (1 868 946) - (55 367) (100 926) (3816 013)
Koszty komponentéw remontowych - - - - - 147 963 147 963
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - - 95 908 - 148 730 244 638

Koszty demontazu farm wiatrowych oraz likwidacji

zakladéw gorniczych : 5SRO0 2240 B B B BEE
Przychody z rozruchu - - - - - (90 599) (90 599)
Pozostate zmiany 77 (2404) 6 842 - (2627) 24 853 27 381
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (3) - (2) - (5)

Bilans zamknigcia 140 335 25 397 681 19 270 321 235 051 914 441 7 394 309 53 352 138

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (341) (10 756 599) (12 008 192) (116 238) (655 060) (282 910) (23 819 340)
Amortyzacja za okres = (622 396) (571 267) (78 617) (47 859) (65) (1 320 204)
Zwigkszenie odpisow aktualizujgcych (15) (92 645) (87 231) (20 942) (1 189) (67 158) (269 180)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 2746 586 - 70 26 631 30 033
Sprzedaz 168 5569 95732 - 3654 - 105123
Likwidacja - 37 228 207 155 126 932 8127 - 379 442
Przekazanie do/z aktywow przeznaczonych do zbycia - 742912 877 102 - 38 140 13 874 1672 028
Pozostate zmiany - 29 (1 329) - 1940 (8778) (8 138)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 2 - 2 - 4

Bilans zamknigcia (188) (10 683 156) (11 487 442) (88 865) (652 175) (318 406) (23 230 232)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 140 213 14 723 907 8 289 106 148 763 302 899 7 494 183 31099 071

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 140 147 14 714 525 7782879 146 186 262 266 7075903 30 121 906
w tym segmenty operacyjne:

Wydobycie 3146 383 641 231001 141 405 5301 341 356 1105 850
Wytwarzanie 40 383 1058 867 1482 058 - 8 364 5 547 421 8137 093
Odnawialne zrédta energii 765 890 020 1264 893 - 1196 2289 2159 163
Dystrybucja 78 995 11 874 754 4 687 042 - 227 343 1081774 17 949 908
Inne segmenty oraz pozostata dziatalnos¢ 16 858 507 243 117 885 4781 20 062 103 063 769 892
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Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (dane przeksztatcone niebadane)

Budynki, lokale
i obiekty Urzadzenia Rzeczowe
e t.echmczne goérnicze trwate w budowie SRR
ladowej i maszyny razem
i wodnej

Wyrobiska  Inne $rodki  Srodki trwate

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 125 869 23 775 062 19 133 480 221074 943 340 6 376 491 50 575 316
Zakup bezposredni - - - 758 - 2195974 2196 732
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - - 155418 155 418
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 974 917 820 602 357 - 42 154 (1563 305) -
Sprzedaz (39) (1489) (68 709) - (22 315) (31) (92 583)
Likwidacja (10) (28 087) (66 957) (90 684) (7 877) - (193 615)
Nieodptatne otrzymanie - 8240 112 - - - 8352
Przekazanie do/z aktywow przeznaczonych do zbycia (60) (12 428) (46) - 171) - (12 705)
Koszty komponentéw remontowych - - - - - 146 967 146 967
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - - 143 203 - 35962 179 165
Nabycie przedsiewzigcia 592 270 463 441 138 - - - 712193
Pozostate zmiany 164 (2 189) 398 - 783 (3 059) (3903)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 3 - 6 - 9

Bilans zamknigcia 127 490 24 927 392 20 041 776 274 351 955 920 7 344 417 53 671 346

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (404) (9 599 896) (10 765 131) (52 458) (611 258) (139 502) (21 168 649)
Amortyzacja za okres - (606 800) (561 676) (68 864) (55 428) - (1292 768)
Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych - (92 069) (77 203) (36 398) (2 128) (62 072) (269 870)
Zmniejszenie odpisoéw aktualizujgcych - 2178 367 - 3 6 040 8588
Sprzedaz - 734 66 865 - 20918 - 88 517
Likwidacja - 23835 63 117 90 684 7 861 - 185 497
Przekazanie do/z aktywow przeznaczonych do zbycia - 9369 38 - 159 - 9 566
Pozostate zmiany 2) (482) 978 - 71 - 565
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (2) - (4) - (6)

Bilans zamknigcia (406) (10 263 131) (11 272 647) (67 036) (639 806) (195 534) (22 438 560)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 125 465 14175 166 8368 349 168 616 332082 6236 989 29 406 667

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 127 084 14 664 261 8769129 207 315 316 114 7 148 883 31232786
w tym segmenty operacyjne:

Wydobycie 3118 416 845 371 826 204 026 9 651 396 049 1401 515
Wytwarzanie* 42 519 1626 602 2 595 829 - 25048 5588 505 9878 503
Odnawialne zrédta energii 765 818 239 1182 067 - 1527 1834 2004 432
Dystrybucja 63 823 11 332 817 4506 717 - 261 426 1135165 17 299 948
Inne segmenty oraz pc ta dziatalnos¢ 16 859 469 758 112 690 3289 18 462 27 330 648 388

* Dane segmentu Wytwarzanie za okres poréwnywalny zawierajg aktywa spétki zaleznej TAURON Ciepto Sp. z o.o. zreklasyfikowane na dzieri 30 czerwca
2020 roku do aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku Grupa dokonata zakupu rzeczowych aktywow
trwatych (wliczajac skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego) w kwocie 2 323 101 tysiecy ztotych. Najwieksze
zakupy dokonane zostaty w zwigzku z inwestycjami w nastepujgcych segmentach operacyjnych:

Okres 9 miesiecy zakonczony Okres 9 miesiecy zakonczony
Segment operacyjny 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(WEELELE)) (dane przeksztatcone niebadane)
Dystrybucja 1284 079 1293 306
Wytwarzanie 782 328 787 719
Wydobycie 119 378 219 032

Testy na utrate wartosci

Majac na uwadze utrzymywanie sie oraz rozwoj pandemii COVID-19 w trzecim kwartale biezgcego roku zostata
wykonana analiza skutkéw zmian sytuacji rynkowej mogacych wptyngé na zmiane dtugoterminowych zatozer rynkowych
dotyczacych sektora energetycznego.

Spowolnienie gospodarcze, ktére miato miejsce gtéwnie w drugim kwartale 2020 roku miato bardzo duzy wptyw na
sytuacje gospodarczg w kraju w trzecim kwartale 2020 roku, kiedy mozna byto zaobserwowa¢ odbudowe zuzycia energii
elektrycznej w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym.

W analizowanym okresie mozna zauwazy¢ nieznaczny wzrost cen uprawnien do emisji CO2 w odniesieniu do cen
notowanych w trzecim kwartale 2019 roku. W 2020 roku w zwigzku z pandemig COVID-19 $rednia cena uprawnien do
emisji CO2 za okres dziewigciu miesiecy 2020 roku uksztattowata sie na poziomie okoto 23,83 EUR/MgCO: i spadfa o
okoto 1,1 EUR/MgCO:2 w odniesieniu do analogicznego okresu roku 2019.

Stagnacja na rynkach surowcoéw trwa nadal, wraz ze spadkami cen na rynku uprawnien do emisji CO2 obserwowalismy
spadki cen na pozostatych rynkach. Ceny gazu spadly w trzecim kwartale 2020 roku o ponad 17% rok do roku,
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natomiast za okres dziewieciu miesiecy 2020 roku obnizyly sie w ujeciu rocznym o blisko 40%. Na rynku ropy naftowej
réwniez utrzymujg sie niskie ceny, ktére w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2019 roku spadty w trzecim kwartale 2020
roku o okoto 30% i ksztattujg sie na poziomie okoto 40 USD/bbl.

Utrzymujgce sie na niskich poziomach ceny surowcéw energetycznych oraz relatywnie niskie ceny uprawnien do emisji
CO:z2 nie przetozyty sie bezposrednio na spadki cen energii elektrycznej w kontraktach rocznych.

Po przeprowadzeniu analiz obserwowanych zjawisk o charakterze rynkowym i regulacyjnym stwierdzono, iz w
spodziewanej perspektywie nie stanowig one istotnych czynnikéw, ktérych wptyw powoduje zasadnos$¢ zmiany
dtugoterminowych prognoz, wzgledem informacji dostepnych na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testéw na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci firmy
przeprowadzonych na dzier 30 czerwca 2020 roku sg aktualne.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku Grupa ujeta odpisy aktualizujace dotyczace
rzeczowych aktywow trwatych bedgce wynikiem testow na utrate wartosci aktywow przeprowadzonych na dzieh
30 czerwca 2020 roku.

Wartos¢ odzyskiwalna tej grupy aktywdw odpowiada ich wartosci uzytkowej. Odpisy aktualizujgce obcigzyty koszt wiasny
sprzedazy.

Odpis aktualizujgcy ujety w wyniku testéw przeprowadzonych na dzieh 30 czerwca 2020 roku dotyczy nastepujacych
jednostek generujgcych przeptywy pieniezne:
Poziom stopy dyskontowej (przed

opodatkowaniem) przyjety w testach
na dzien:

Wartosé
odzyskiwalna

Kwota ujetego odpisu

Spotka
Stan na Okres 9 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2019 30 czerwca 2020 30 wrzesnia 2020
((EELEREY) (G ELELEY)

30 czerwca 2020
(niebadane)

Wydobycie TAURON Wydobycie S.A. 14,99% 14,01% 375 631 (179 237)
Wytwarzanie - Wegiel NI\’;:T&':&;“’S’ES:'? /\SU/;(;N 9,34% 8,60% 7 563 445 (41 545)
Wytwarzanie - Biomasa Sp. zo.0. 8,04% 8,60% - (6 248)
ZW Bielsko EC1 363 684 -
ZW Bielsko EC2 2 579 -
ZW Katowice TAURON Cieplo Sp. z 0.0. 9,30% 8,57% 879 574 -
ZW Tychy 647 453 -
Wytwércy Lokalni 70 189 -
Przesyt 7,47% 7,51% 806 324 -
Elektrownie wodne TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. / 8,27% 8,90% 800 515 -
Farmy wiatrowe TEC 8,65% 8,94% 2 167 453 -
Dystrybucja TAURON Dystrybucja S.A. 6,44% 7,02% 18 605 012

Razem (227 030)

Na dzien 30 czerwca 2020 roku przeprowadzono testy na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, uwzgledniajac
nastepujace przestanki:

e diugotrwate utrzymywanie sie wartosci rynkowej aktywow netto Spoétki na poziomie ponizej wartosci bilansowe;j
aktywow netto;

e zmiany w zakresie $wiatowych cen surowcéw energetycznych, energii oraz dynamicznych zmian cen uprawnien do
emisji COg;

e duza zmiennos$c¢ cen energii na rynku terminowym i utrzymujgce sie problemy z brakiem ptynnosci;

e spadek krajowego zuzycia energii z uwagi na wzrost temperatur w okresie zimowym i wptyw pandemii COVID-19;

e dziatania regulacyjne majgce na celu ograniczenie wzrostu cen energii dla klientéw koncowych;

e zwiekszone ryzyka w zakresie produkcji wegla handlowego;

e zaostrzenie polityki klimatycznej Unii Europejskiej w postaci zwiekszenia celu redukcji emisji CO2;

e skutki wynikéw dotychczasowych aukcji OZE oraz bardzo dynamicznego rozwoju podsektora prosumentow
i mikroinstalacji w zwigzku z uruchomionymi programami wsparcia;

e skutki wprowadzenia zapiséw pakietu zimowego, w tym standardu emisyjnego, niekorzystnie wplywajgcego na
mozliwo$¢ uczestnictwa w rynku mocy jednostek weglowych po 1 lipca 2025 roku;
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e zaostrzanie norm emisyjnosci i utrzymujgce sie niekorzystne warunki rynkowe z punktu widzenia rentownosci
energetyki konwencjonalnej;

e spadek stopy wolnej od ryzyka.

Przeprowadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku testy wymagaly oszacowania wartosci uzytkowej jednostek
generujgcych przeptywy pieniezne, w oparciu o ich przyszie przeptywy pieniezne, ktére nastepnie przy zastosowaniu
stopy dyskontowej zostaty skorygowane do wartosci biezacej.

Testy na utrate wartosci rzeczowych i niematerialnych sktadnikow aktywow trwatych zostaty przeprowadzone na
poziomie poszczegdlnych spotek, z wyjatkiem:

e TAURON Wytwarzanie S.A. oraz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. gdzie identyfikacja osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne (,CGU”) zostala rozpoznana na innym poziomie, identyfikujagc w obszarze
dziatalno$ci spétek TAURON Wytwarzanie S.A. oraz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. dwa os$rodki
generujgce korzysci ekonomiczne: CGU Wytwarzanie - Wegiel i CGU Wytwarzanie - Biomasa. Gtownymi
przestankami byto: opublikowanie w roku 2018 przepiséw dotyczgcych nowego mechanizmu Rynku Mocy
wprowadzajgcego nowy produkt — obowigzek mocowy; strategia przystgpienia do Rynku Mocy polegajgca na
podejsciu portfelowym, w ktérym istotna jest maksymalizacja fgcznych przychodéw z Rynku Mocy, podziat mocy na
dostawcow, okreslenie poziomu mocy stanowigcej zrodta rezerwowe dla pozostatej mocy zakontraktowanej na rynku
mocy oraz wysoka zaleznos$¢ wptywow pienigznych pomiedzy jednostkami wytworczymi. Rozstrzygnigcie trzech
pierwszych aukcji Rynku Mocy w roku 2018 pozwala na dodatkowe wptywy pienigzne poczgwszy od roku 2021;

e TAURON Ciepto Sp. z 0.0., gdzie wyodrebniono dziatalnos¢ zwigzang z wytwarzaniem ciepta i energii elektrycznej
oraz zwigzang z przesytem i dystrybucjg ciepta. Dodatkowo na dziatalnosci ,wytwarzanie” przeprowadzono réwniez
testy dla poszczegolnych zakladow wytwarzania: CGU ZW Katowice, CGU ZW Tychy, CGU ZW Bielsko EC1, CGU
ZW Bielsko EC2, CGU Wytworey Lokalni;

e TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. oraz pozostatych spétek wytwérczych segmentu Odnawialne Zrédta Energii, gdzie
test zostat przeprowadzony osobno dla dziatalnosci zwigzanej z wytwarzaniem energii elektrycznej w elektrowniach
wodnych — CGU Elektrownie wodne, oraz dla tgcznej dziatalnosci zwigzanej z wytwarzaniem energii elektrycznej z
farm wiatrowych — CGU Farmy wiatrowe. Konsolidacja farm wiatrowych w jedno CGU wynikata w gtéwnej mierze ze
specyfiki i charakteru podstawowych uméw na serwis oraz zarzadzania technicznego poszczegdlnych parkéw
wiatrowych pozwalajgcego na optymalizacje procesu wytwarzania dgzgcego do poprawy wskaznikow
ekonomicznych eksploatowanych farm wiatrowych. Ponadto z punktu widzenia zarzgdczej analizy istotne jest pojecie
grupy aktywéw produkujgcych energie w technologii wiatrowej, a nie pojedyncze funkcjonowanie farm wiatrowych.
Ma to réwniez znaczenie w celu zintegrowanego zarzgdzania portfelem wyprodukowanego wolumenu pochodzacego
z farm wiatrowych oraz sprzedazy energii elektrycznej i praw majgtkowych w ramach Grupy TAURON;

e TAURON Nowe Technologie S.A. gdzie na dzien 30 czerwca 2020 roku wyodrebniono dziatalno$¢ zwigzang
z o$wietleniem oraz dostarczaniem rozwigzan zwigzanych z nowoczesnymi technologiami.

Testy zostaly przeprowadzone w oparciu o biezgcg wartos¢ szacowanych przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci CGU
na podstawie szczegotowych prognoz do roku 2025 dla CGU Dystrybucja oraz do 2029 dla pozostatych CGU, a takze
oszacowanej wartosci rezydualnej, z wyjgtkiem jednostek wytworczych i wydobywczych, dla ktdrych szczegétowe
prognozy obejmujg caly okres ich funkcjonowania. Wykorzystanie prognoz dtuzszych niz 5-letnie wynika w
szczegolnosci z dilugotrwatych proceséw inwestycyjnych w branzy energetycznej. Zatozenia makroekonomiczne
i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto, jak wystepujg obserwowane na rynku przestanki do
ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane na dzien przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.

Kluczowe zatozenia przyjete w testach na dzien 30 czerwca 2020 roku:

Kategoria Opis

Ceny wegla w najblizszych latach przyjeto na lekko spadkowym poziomie. W ujeciu dtugoterminowym ceny wegla
beda silniej spada¢ wskutek realizacji polityki klimatycznej i odchodzenia kolejnych krajow od wegla, jak réwniez
przez rosngcg produkcjg energii w zrédtach OZE. W 2021 roku zatozono spadek cen wegla o ponad 2%, co
wynika m.in. z wptywu pandemii COVID-19. W latach 2021-2040 przyjeto realny spadek cen wegla
energetycznego o 7,1%.

Wegiel

Przyjeta prognoza hurtowych cen energii elektrycznej w latach 2020-2029 z perspektywg do roku 2040, w zwigzku

z niepewnoscia, co do ostatecznego ksztattu architektury rynku i wprowadzenia mechanizmu scarcity pricing

Energia zostata zaktualizowana i dostosowana do biezgcych pozioméw cen kontraktéw terminowych w latach 2020-2023.
elektryczna Prognozowane poziomy cen hurtowych energii elektrycznej zaktadajg, iz pandemia COVID-19 najwigkszy wptyw
na ceny powinna mie¢ w latach 2020-2021, w ktérych widoczny bedzie spadek w stosunku do cen

prognozowanych pod koniec roku 2019 na poziomie 12,7%. W okresie od 2024 do 2040 roku przyjeto poziomy

cenowe stosowane w testach na dzien 31 grudnia 2019 roku. Prognoza zaktada m.in. wptyw bilansu popytu i
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Kategoria Opis

podazy na energie elektryczng, kosztdow zakupu paliw oraz uprawnien do emisji CO2. W 2021 roku zatozono
nieznaczny wzrost cen energii o 1,3% w stosunku do roku 2020, co wynika m.in. z przewidywan dalszego wptywu
pandemii COVID-19 na ceny paliw (niewielki spadek ceny wegla) oraz malejgcy poziom marz uzyskiwanych przy
sprzedazy energii elektrycznej ze zrédet opalanych weglem kamiennym. Wzrost cen w okresie do 2029 roku
wynika ze wzrostu cen uprawnien do emisji CO2 oraz planowanych wylgczen blokéw weglowych i atomowych w
Niemczech majgcych wptyw na poziom salda wymiany miedzysystemowej. Przyjeto wzrost cen 0 25% w relacji do
roku 2021, w latach 2030-2040 przyjeto spadek cen o 13,6% (w cenach statych) w stosunku do roku 2029.

Przyjeto $ciezke cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy
uwzglednieniu kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia oraz spodziewanego
poziomu marzy.

Przyjeto limity emisji CO2 dla produkcji ciepta zgodne z rozporzadzeniem Rady Ministréw, ktére skorygowano o
poziom dziatalnosci, tj. produkcji ciepta.

Przyjeto wzrostowg $ciezke ceny uprawnien do emisji CO2 w latach 2021-2029 z perspektywa do roku 2040. W
zwigzku z wptywem pandemii COVID-19 zatozono, ze cena uprawnien do emisji CO2 w 2020 roku, bedzie nizsza
0 4% w stosunku do $redniej ceny w 2019 roku. W 2021 roku zatozono cene uprawnien do emisji CO2 wyzsza o
9% w stosunku do $redniej ceny w 2019 roku. Do 2028 roku zatozono wzrost ceny rynkowej o okoto 34% w

CO, poréwnaniu do $redniej ceny w 2019 roku, w latach 2029-2040 zatozono nieznaczne spadki cen uprawnien do
emisji CO2 w stosunku do 2028 roku (w cenach statych), tgcznie o 11%. Wynika to z zatozonej wiekszej
dekarbonizacji gospodarki i spadku popytu na uprawnienia w latach 2030-2040.

W projekcjach dtugoterminowych zatozono zakup uprawnier do emisji CO2 na poziomie planowanego niedoboru
w roku nastepujgcym po roku, ktérego dotyczy emisja. Zatozono tym samym rozwigzanie rezerwy na niedobor
COz2 réwniez w roku nastepnym.

SW|adectW_a Przyjeto $ciezke cenowg dla $wiadectw pochodzenia oraz obowigzki umorzenia w kolejnych latach na bazie
pochodzenia )
energii aktualnej ustawy OZE.

Zatozono wylgczenie mechanizmu operacyjnej rezerwy mocy od poczatku roku 2021, a wiec od momentu
wdrozenia Rynku Mocy.

Uwzgledniono wdrozenie mechanizmu Rynku Mocy, zgodnie z przyjetg i notyfikowang Ustawa o rynku mocy i

Rynek Mocy Regulaminem Rynku Mocy. Zatozono uruchomienie ptatnosci za moc od roku 2021 i utrzymanie ich do roku 2025
dla istniejacych jednostek weglowych niespetniajgcych kryterium EPS 550 (dla ktérych jednostkowa emisyjno$é
przekracza 550kg/MWh).

Dla energii zielonej uwzgledniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zatozeniami zapiséw ustawy o
OZE odnawialnych zrodtach energii okreslajagcej nowe mechanizmy przyznawania wsparcia dla energii elektrycznej

wytworzonej w odnawialnych zrédiach. Okres wsparcia zostat ograniczony do 15 lat liczonych od momentu

wprowadzenia do sieci po raz pierwszy energii elektrycznej, za ktérg przystugiwato swiadectwo pochodzenia.

Przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) ksztaltujgcy sie w okresie projekcji dla
poszczegdinych CGU migdzy 5,90% - 14,99% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem przy uwzglednieniu
stopy wolnej od ryzyka odpowiadajgcej rentownosci 10 — letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 1,99%)
oraz premii za ryzyko dziatalnosci wiasciwej dla branzy energetycznej (6,75%). Stopa wzrostu zastosowana do

WACC ekstrapolacji prognoz przeptywdw pienigznych wykraczajacych poza szczegdtowy okres objety planowaniem
zostata przyjeta na poziomie 2,5% i odpowiada zaktadanej dtugoterminowej stopie inflacji. Poziom WACC na
dzien 30 czerwca 2020 roku spadt w poréwnaniu do poziomu na dzier 31 grudnia 2019 roku gtéwnie z powodu
spadku stopy wolnej od ryzyka oraz kosztu dlugu przy jednoczesnym wzroscie premii za ryzyko rynkowe.

Zatozono przychdd regulowany przedsigbiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw
oraz osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest
od Wartosci Regulacyjnej Aktywow. W drugim pétroczu 2020 roku uwzgledniono wptyw COVID-19 w zakresie

Przychéd redukcji dostaw energii elektrycznej do odbiorcow poza gospodarstwami domowymi. W latach 2021-2025
r?gulowany zatozono wzrost dostaw energii elektrycznej. W ciggu pierwszych trzech lat wzrost rzedu 2% rocznie, w przypadku
i taryfowy pozostatych wzrost rzedu 1% rocznie.

Zatozono przychéd taryfowy przedsiebiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz
osiggniecie zwrotu z zaangazowanegdo kapitatu na uzasadnionym poziomie.

Przyjeto wolumen sprzedazy do klientow koncowych uwzgledniajacy wzrost PKB, sytuacje konkurencyjng na
rynku, istotny wzrost kosztow finansowych (koszty kredytu kupieckiego), ktérym sa obcigzone spotki

Wolume.n sprzedazowe. Spowodowato to spadek wolumenu w latach 2021-2023. Od roku 2024 planuje sie stopniowe
sprzedazy odzyskiwanie utraconego wolumenu. Dodatkowo w drugim pétroczu 2020 roku zatozono spadek wolumenu
i zdolnosci spowodowany pandemig COVID-19.
produkcyjne

Uwzgledniono okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych oraz utrzymanie zdolnosci produkcyjnej w
wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

Zatozenia wykorzystano réwniez do oszacowania wartosci uzytkowej pozostatych aktywoéw niematerialnych.

Koniecznos$¢ dokonania odpisu aktywéw CGU Wydobycie oraz CGU Wytwarzanie - Wegiel w pierwszym poétroczu 2020
roku wynikata w szczegoélnosci z aktualizacji zatozen rynkowych w zakresie kosztu kapitatu dla aktywdw weglowych,
wynikajgca m.in. z ryzyka pogorszenia sytuacji gospodarczej, na kiére ma wptyw pandemia COVID-19. Koniecznosc¢
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dokonania odpisu aktywow CGU Wytwarzanie - Biomasa w pierwszym potroczu 2020 roku wynikata w szczegolnosci ze
spadku marzy na energii elektrycznej na skutek obnizenia ceny energii elektrycznej w jednostkach biomasowych.

Analiza wrazliwosci dla aktywow wydobywczych oraz wytwérczych (w tym dziatalnosci TAURON Ciepto
Sp. zo.0.)

Wyniki analizy wrazliwosci dla poszczegodlnych jednostek generujacych $rodki pieniezne wykazaty, ze najistotniejszy
wplyw na warto$¢ uzytkowg testowanych aktywow majg przede wszystkim: prognozowane ceny energii elektrycznej,
ceny uprawnieh do emisji CO2, przyjete stopy dyskontowe oraz ceny wegla kamiennego. Ponizej zaprezentowano
szacowane zmiany odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywéw wydobywczych oraz wytwoérczych (w tym dziatalnosci
TAURON Ciepto Sp. z 0.0.) na dzien 30 czerwca 2020 roku w efekcie zmian najistotniejszych zatozen.

Wptyw na odpis aktualizujacy

. (w min zf)
Parametr Zmiana . ) o .
Zwigkszenie Zmniejszenie
odpisu netto odpisu netto
Zmiana cen energii elektrycznej w okresie prognozy 1% . 338
-1% 338 -
0, -
Zmiana cen uprawnien do emisji CO, w okresie prognozy 1% U9
-1% - 136
Zmiana WACC (netto) *0.1pp. 12 -
-0,1p.p. = 114
. . . +1% 46 -
Zmiana cen wegla kamiennego w okresie prognozy 19 46
1% -

Analiza wrazliwo$ci dla segmentu Dystrybucja

Analize wrazliwosci przeprowadzono dla zmiany stopy dyskonta i zmiany poziomu WACC przyjetego do kalkulacji
przychodu regulowanego w latach 2022-2025 oraz w okresie rezydualnym. Ponizej zaprezentowano szacowane wptywy
na odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywow segmentu Dystrybucja na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Wptyw na zwigkszenie odpisu

Parametr Zmiana aktualizujacego
(w min zi)
. +0,1 p.p. 678
Zmiana WACC (netto)
-0,1 p.p. -
Zmiana WACC przyjetego do kalkulacji przychodu regulowanego w latach +0,1 p.p. -
2022-2025 oraz w okresie rezydualnym -0,1p.p. 515

19. Prawa do uzytkowania aktywow

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

Budynki, lokale
i obiekty Urzadzenia
inzynierii techniczne
ladowej i maszyny
i wodnej

Prawo
uzytkowania
wieczystego

gruntu

Prawa do
Srodki Stuzebnosci uzytkowania
transportu przesytu aktywow w
przygotowaniu

Prawa do
uzytkowania
aktywow razem

Grunty

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 475 863 1076 085 176 424 64 789 6571 121144 6 256 1927 132
Zwigkszenie z tytutu nowej umowy leasingu 37772 59 5881 16 997 38 211 - 60 958
Zwiekszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmian leasingu (3 002) 8161 6237 (1 946) 8) 29 - 9471
Przekazanie do aktywéw przeznaczonych do zbycia (13 081) (107 698) (21 340) - (282) (4 196) - (146 597)
Pozostate zmiany (589) (1561) 469 (4 314) 1034 7077 (405) 1711

Bilans knigci 496 963 975 046 167 671 75 526 7 353 124 265 5851 1852 675

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (20 176) (60 097) (15 341) (34713) (2 210) (21 097) - (153 634)
Amortyzacja za okres (18 284) (23 993) (12 080) (13 846) (2 164) (4361) - (74 728)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - (1223) (7) (4 240) (20) 3) - (5 493)
Zmniejszenie odpisow aktualizujgcych - 1281 - - - - - 1281
Przekazanie do aktywow przeznaczonych do zbycia 890 2262 2240 - 115 708 - 6215
Pozostate zmiany 177 848 157 4 260 (341) 9 - 5110

Bilans knigci (37 393) (80 922) (25 031) (48 539) (4 620) (24 744) - (221 249)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 455 687 1015988 161 083 30076 4361 100 047 6 256 1773 498

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 459 570 894 124 142 640 26 987 2733 99 521 5851 1631426
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Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (dane przeksztatcone niebadane)

Budynki, lokale
i obiekty Urzadzenia
inzynierii techniczne
ladowej i maszyny
i wodnej

Prawa do
Srodki Stuzebnosci uzytkowania
transportu przesytu aktywow w
przygotowaniu

Prawo
uzytkowania
wieczystego

gruntu

Prawa do
uzytkowania
aktywow razem

Grunty

WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia - - -
Wplyw zastosowania MSSF 16 393 110 1071236 166 028 28978 3739 96 489 12931 1772511

Bilans otwarcia po przeksztatceniu 393110 1071 236 166 028 28978 3739 96 489 12931 1772511
Zwigkszenie z tytutu nowej umowy leasingu 1805 5 4287 20 266 2443 360 - 29 166
Zwigkszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmian leasingu 6213 (119) 2501 (792) 474 13 - 8290
Nabycie przedsigwzigcia 34 931 - 1199 - - 33 - 36 163
Pozostate zmiany (677) 4186 (470) - (134) 2382 34 5321

Bilans zamknigcia 435 382 1075 308 173 545 48 452 6 522 99 277 12 965 1851 451

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia - -
Wptyw zastosowania MSSF 16 - (25 384) - - - (15 987) - (41371)

Bilans otwarcia po przeksztatceniu - (25 384) - - - (15 987) - (41 371)
Amortyzacja za okres (14 019) (24 363) (11 307) (12787) (1474) (3636) - (67 586)
Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych - (1492) 21) (5512) (55) - - (7 080)
Pozostate zmiany 19 184 10 - 26 - - 239

Bilans knigci (14 000) (51 055) (11 318) (18 299) (1503) (19 623) - (115 798)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU - - - - - - - -

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 421 382 1024 253 162 227 30 153 5019 79 654 12 965 1735 653

20. Wartosé¢ firmy

. Stap |_1a Stan na
Segment operacyjny 30 w.rzesnla 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Dystrybucja 25 602 25602
Pozostate 581 581
Razem 26 183 26 183

Testy na utrate wartosci

Po przeprowadzeniu analiz obserwowanych zjawisk o charakterze rynkowym i regulacyjnym stwierdzono, iz w
spodziewanej perspektywie nie stanowig one istotnych czynnikéw, ktdérych wplyw powoduje zasadnos¢ zmiany
dtugoterminowych prognoz, wzgledem informacji dostepnych na dzien 30 czerwca 2020 roku. Z tego wzgledu uznano, iz
wyniki ostatnich testow na utrate wartosci firmy przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2020 roku sg aktualne.

Przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku test na utrate wartosci nie wskazat na utrate bilansowej wartosci firmy.

Test przeprowadzono w odniesieniu do aktywow netto powiekszonych o wartos¢ firmy w segmencie Dystrybucja oraz w
zakresie pozostatej dziatalnosci. Podstawe wyceny wartosci odzyskiwalnej poszczegolnych spoétek stanowita ich wartos¢
uzytkowa.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezacg warto$¢ szacowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci. Wyliczen
dokonano na podstawie szczegdtowych prognoz do roku 2025 oraz oszacowanej wartosci rezydualnej, przy czym dla
jednostek wydobywczych prognozy obejmujg caty okres ich funkcjonowania. Wykorzystanie prognoz dtuzszych niz 5 —
letnie wynika w szczegolnosci z dilugotrwatych procesoéw inwestycyjnych w branzy energetycznej. Zalozenia
makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane s3 tak czesto, jak wystepujg obserwowane na
rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane na dzien przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu
prawnym.

Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego dla wyliczen ksztattujgcego sie w okresie projekcji dla
poszczegdlnych CGU miedzy 6,44% - 7,61% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem przy uwzglednieniu stopy
wolnej od ryzyka odpowiadajgcej rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 1,99%) oraz premii za
ryzyko dziatalnosci wlasciwej dla branzy energetycznej (6,75%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz
przeptywow pienieznych wykraczajgcych poza szczegdtowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie
2,5% i odpowiada zaktadanej dtugoterminowej stopie inflacji. Poziom WACC na dzien 30 czerwca 2020 roku spadt w
poréwnaniu do poziomu na dzien 31 grudnia 2019 roku gtéwnie z powodu spadku stopy wolnej od ryzyka oraz kosztu
dtugu przy jednoczesnym wzroscie premii za ryzyko rynkowe.
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Kluczowe zatozenia wplywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej oraz stopy dyskontowe przyjete w testach:

Poziom stopy dyskontowej (przed
opodatkowaniem)
Kluczowe zatozenia przyjety w testach na dzien:

Segment
operacyjn
22y 30 czerwca 2020

(niebadane) 31 grudnia 2019

Zatozono przychéd regulowany przedsigbiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie
uzasadnionych kosztéw oraz osiggnigcie zwrotu z zaangazowanego kapitalu na
uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od Warto$ci Regulacyjnej
Dystrybucja Aktywow. 6,44% 7,02%

Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywoéw trwatych w wyniku prowadzenia
inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

21. Swiadectwa energii i prawa do emisji CO:
211. Diugoterminowe swiadectwa energii i prawa do emisji CO2
Okres 9 miesigecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Swiadectwa o Swiadectwa o
) Prawa do emisji . Prawa do emisji
pochodzenia pochodzenia
" CO, " CO,
energii energii
Bilans otwarcia 306 221 161 976 468 197 208 585 453 018 661 603
Zakup bezposredni 126 389 - 126 389 150 137 - 150 137
Reklasyfikacja (289 137) (112 335) (401 472) (191 943) (406 301) (598 244)
Bilans zamkniecia 143 473 49 641 193 114 166 779 46 717 213 496
21.2. Krotkoterminowe swiadectwa energii i prawa do emisji CO2
Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020  Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Swiadectwa . Swiadectwa o
. Prawa do emisji . Prawa do emisji
pochodzenia co pochodzenia
energii £ energii
Bilans otwarcia 594 968 690 225 1285 193 90 267 111 396 201 663
Zakup bezposredni 155 784 168 532 324 316 310 690 - 310 690
Wytworzenie we wiasnym 162 893 - 162 893 92 558 . 92 558
zakresie
Nabycie przedsiewziecia - - - 10 658 10 658
Umorzenie (595 541) (776 602) (1372 143) (165 801) (113 647) (279 448)
Reklasyfikacja 289 137 112 335 401 472 191 943 406 301 598 244
Przekazanie do aktywow
przeznaczonych do zbycia ) ({20 (Ee) ) ) )
Bilans zamknigcia 607 195 180 289 787 484 530 315 404 050 934 365

Wzrost umorzenia praw do emisji COz opisany zostat w nocie 37 niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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22. Pozostate aktywa niematerialne

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

Koszty Prawo Oprogramowanie, Aktywa
zakonczonych uzytkowania koncesje, patenty, Inne aktywa niematerialne

Aktywa
niematerialne

rac wieczystego licencje niematerialne nie oddane do
razem

rozwojowych gruntu i podobne wartosci uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 8946 15 605 822 069 183 967 114 253 1144 840
Zakup bezposredni - - - - 68 121 68 121
Rozli‘czenie alftywéw nie oddanych 2695 : 87 951 986 (91 632) ;
do uzytkowania
Sprzedaz/Likwidacja (1 309) - (18 914) (99) (36) (20 358)
Przekazanie do/z aktywdw przeznaczonych do zbycia (1622) - (14 590) (639) (521) (17 372)
Pozostate zmiany ) - (46) 129 883 969
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (7) - - (7)

Bilans zamknigcia 8713 15 605 876 463 184 344 91 068 1176 193

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (6 250) - (562 534) (97 765) (30) (666 579)
Amortyzacja za okres (719) - (58 975) (8 066) - (67 760)
Odpisy aktualizujgce (8) - (153) 9) (5) (175)
Sprzedaz/Likwidacja 1306 - 18914 99 - 20 319
Przekazanie do/z aktywdéw przeznaczonych do zbycia 333 - 12 658 514 13 505
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 7 - - 7

Bilans zamknigcia (5 338) - (590 083) (105 227) (35) (700 683)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 2696 15 605 259 535 86 202 114 223 478 261

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 3375 15 605 286 380 79 117 91 033 475 510

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (dane przeksztatcone niebadane)

Koszty Prawo Oprogramowanie, Aktywa
zakonczonych uzytkowania koncesje, patenty, Inne aktywa niematerialne

Aktywa
niematerialne

prac wieczystego licencje niematerialne nie oddane do razem

rozwojowych gruntu i podobne wartosci uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 6 403 774 682 776 434 271 336 85 486 1914 341

Wptyw zastosowania MSSF 16 - (758 941) - (94 809) (12 931) (866 681)

Bilans otwarcia po przeksztatceniu 6403 15741 776 434 176 527 72 555 1 047 660
Zakup bezposredni - - - - 62 699 62 699

Rozliczenie aktywdw nie oddanych

. . 2543 - 49711 15235 (67 489) -
do uzytkowania
Sprzedaz/Likwidacja - - (19 897) (564) - (20 461)
Pozostate zmiany - - (391) 354 (643) (680)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 15 - - 15
Bilans zamknigcia 8 946 15741 805 872 191 552 67 122 1089 233
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia (5744) (25 387) (493 665) (101 835) (7) (626 638)
Wptyw zastosowania MSSF 16 - 25387 - 15987 - 41374
Bilans otwarcia po przeksztatceniu (5744) - (493 665) (85 848) (7) (585 264)
Amortyzacja za okres (173) - (67 462) (9 708) - (77 343)
Odpisy aktualizujgce - - (311) (23) (10) (344)
Sprzedaz/Likwidacja - - 19 895 545 - 20 440
Pozostate zmiany - - - (26) - (26)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (15) - - (15)
Bilans zamknigcia (5917) - (541 558) (95 060) (17) (642 552)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 659 749 295 282 769 169 501 85479 1287703
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 3029 15741 264 314 96 492 67 105 446 681

W ramach pozostatych aktywow niematerialnych Grupa prezentuje prawa wieczystego uzytkowania gruntu w wysokosci
15 605 tysiecy ztotych, ktére dotyczg kopalni wapienia nalezacej do spotki zaleznej, wytaczone z zakresu MSSF 16
Leasing.

23. Udziaty i akcje we wspolnych przedsiewzieciach

Inwestycje we wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wlasnosci prezentuje ponizsza tabela:
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Stan na Stan na
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 lub za
Elektrocieptownia TAMEH HOLDING lub za okres 9 miesiecy Elektrocieptownia TAMEH HOLDING okres 9 miesigecy

Stalowa Wola S.A. Sp.zo.0.* zakonczony Stalowa Wola S.A. Sp. zo.0. . zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1823 980 2110838 3934818 1623 476 2186 422 3 809 898
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe), w tym: 84 632 549 523 634 155 136 404 644 722 781126
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1132 243 560 244 692 90 830 284 503 375 333
Zobowiazania diugoterminowe (-), w tym: (1883 127) (840 417) (2723 544) (1719 704) (922 262) (2 641 966)
zobowigzania z tytutu zadfuzenia (1879 274) (748 739) (2628 013) (1716 142) (827 878) (2 544 020)
Zobowiazania krétkoterminowe (-), w tym: (634 308) (610 905) (1245 213) (519 395) (709 111) (1 228 506)
zobowigzania z tytutu zadtuzenia (26 617) (181 628) (208 245) (34 961) (184 095) (219 056)
Razem aktywa netto (608 823) 1209 039 600 216 (479 219) 1199 771 720 552
Udziat w aktywach netto (304 412) 604 520 300 108 (239 610) 599 886 360 276
Udzialy i akcje we wspinych 5 563 779 563 779 - 559 144 550 144
Udziat w przychodach wspdéinych przedsiewzieé 1300 466 486 467 786 284 588 568 588 852
Udziat w zy_sk’u (stracie) wspélnych B 5757 5757 R 55517 55517
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach R 355 355 R 228 228

wspélnych przedsiewzigé
* Zaprezentowane informacje dotyczg grupy kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z o.0. Warto$¢ posiadanego udziatu w TAMEH HOLDING Sp. z o.o. jest

rézna od warto$ci aktywdéw netto przypadajacych Grupie, ze wzgledu na fakt, iz cena nabycia udziatbw TAMEH HOLDING Sp. z o.0. zostata skalkulowana
przy uwzglednieniu wartos$ci godziwej udziatu wnoszonego do wspdéinego przedsiewziecia przez spotki Grupy ArcelorMittal.

Elektrociepfownia Stalowa Wola S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest spotka celowg utworzong w 2010 roku z inicjatywy TAURON Polska Energia
S.A. oraz PGNIiG S.A., poprzez ktorg partnerzy realizujg inwestycje polegajacg na budowie bloku gazowo-parowego w
Stalowej Woli opalanego gazem ziemnym o mocy elekirycznej brutto 450 MWe i mocy cieplnej netto
240 MWt. W dniu 30 wrzesnia 2020 roku Elektrocieptownia Stalowa Wola zostata oddana do eksploatacii.

TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat na poziomie 50% w kapitale spotki i w organie stanowigcym
wykonywany poprzez TAURON Wytwarzanie S.A. W zwigzku z faktem, iz w trakcie 2015 roku, dotychczasowy udziat
w stratach wspdlnego przedsiewziecia oraz korekta wynikéw z transakcji ,0dgérnych” pomiedzy spétkami Grupy a
wspolnym przedsiewzieciem przewyzszyly warto$¢ posiadanych udziatdw we wspolnym przedsiewzieciu, Spotka
zaprzestata ujmowania udziatu w dalszych stratach wspélnego przedsiewziecia.

Dodatkowo, Spotka posiada naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na rzecz Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
w wartosci bilansowej 318 472 tysigce ziotych, o czym szerzej w nocie 24 niniejszego $rdédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w sprawie roszczern Abener Energia S.A. wobec
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. oraz postepowania pomiedzy Abener Energia S.A. a Elektrocieptownia
Stalowa Wola S.A.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku wydany zostat wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie
(,Wyrok”) w sprawie z powoddztwa Abener Energia S.A. (,Abener”) przeciwko spoice Elektrocieptownia Stalowa Wola
S.A. (LECSW”) bedacej wspolnym przedsiewzieciem Grupy TAURON, w ktérej Spétka posiada, posrednio poprzez
spotke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A., 50% akcji w kapitale zakladowym.

Postepowanie przed Sgdem Arbitrazowym dotyczyto roszczenia o zaptate, o ustalenie stosunku prawnego oraz o
zobowigzanie do ziozenia oswiadczenia woli w zwigzku z rozwigzanym kontraktem zawartym pomiedzy Abener
(generalny wykonawca) i ECSW (zamawiajgcy) na budowe bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli. Na mocy Wyroku
ECSW zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz Abener kwoty 333 793 tysigce zlotych wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie oraz kosztami postepowania arbitrazowego. W dniu 24 czerwca 2019 roku ECSW wniosta skarge do Sgdu
Apelacyjnego w Rzeszowie o uchylenie Wyroku.

W dniu 22 wrzesnia 2020 roku Sad Apelacyjny w Rzeszowie wyrokiem oddalit skarge ECSW o uchylenie Wyroku, a dnia
29 wrzesnia 2020 roku stwierdzit wykonalnosé Wyroku. ECSW ztozyta wniosek o doreczenie ww. wyroku w przedmiocie
rozpoznania skargi z uzasadnieniem.

Ponadto, w dniu 25 wrzesnia 2020 roku ECSW ztozyta do Sgdu Apelacyjnego w Rzeszowie wniosek o wstrzymanie
wykonalnoéci Wyroku do czasu rozpoznania skargi kasacyjnej, a w dniu 7 pazdziernika 2020 roku zazalenie na
postanowienie w przedmiocie nadania Wyrokowi klauzuli wykonalnosci.

Po dniu bilansowym, w dniu 20 pazdziernika 2020 roku ECSW otrzymata odpis wyroku wraz z uzasadnieniem. Na dzieh
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji trwa
analiza pod wzgledem zasadnos$ci wnoszenia do Sgdu Najwyzszego skargi kasacyjne;j.
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W zwigzku z powyzszym Wyrokiem Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. rozpoznata w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej za 2018 rok rezerwe w kwocie 397 965 tysiecy ztotych, co wptyneto na zmniejszenie udzialu w aktywach
netto przypadajgcego na Grupe TAURON. W roku 2019 rezerwa zostata zwigkszona o naliczone odsetki w wysokosci
23 366 tysiecy ztotych, a w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku o 15 382 tysigce
ztotych.

W dniu 20 grudnia 2019 roku ECSW otrzymata nowy pozew wniesiony przez Abener do Sadu Arbitrazowego.
Przedmiotem zgdania pozwu jest zaptata przez ECSW na rzecz Abener tgcznej kwoty 156 447 tysiecy zlotych oraz
537 tysiecy euro wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie tytutem odszkodowania wynikajagcego z zazgdania
i uzyskania przez ECSW kosztem Abener wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania kontraktu lub ewentualnie zwrotu
bezpodstawnego wzbogacenia uzyskanego przez ECSW kosztem Abener w zwigzku z uzyskaniem wyptaty z gwarancji
nalezytego wykonania kontraktu. Gwarancja zostata udzielona ECSW przez Abener zgodnie z kontraktem zawartym
pomiedzy stronami na budowe bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli. Odpowiedz na pozew zostata ztozona przez
ECSW w dniu 20 marca 2020 roku. Ocena zgdan pozwu i jego uzasadnienia wskazuje na ich bezzasadnosé.
Postepowanie arbitrazowe jest w toku.

Po dniu bilansowym, w dniu 19 pazdziernika 2020 roku ECSW zlozyta pozew do Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie przeciwko Abener o zaptate przez Abener na rzecz ECSW kwoty 198 664 tysigce ziotych
oraz 461 tysiecy euro wraz z odsetkami, tytutem odszkodowania za szkode odpowiadajgcg kosztom usuniecia wad,
usterek i niedorébek robét, dostaw i ustug wykonanych przez Abener w trakcie realizacji ww. kontraktu. Postepowanie
jest w toku.

Kontrakt na budowe bloku gazowo-parowego zawarty pomiedzy ECSW a Abener nie zawiera regulacji zobowigzujacych
Spotke do zaptaty w jakiejkolwiek formie za ECSW wynagrodzenia na rzecz Abener.

TAMEH HOLDING Sp. z o.0. i sp6tki zalezne

W 2014 roku zostata zawarta umowa wspdlnikéw pomigedzy Grupg TAURON i Grupag ArcelorMittal w spotce TAMEH
HOLDING Sp. z o.0., ktéra odpowiada za zadania inwestycyjne i operacyjne w obszarze energetyki przemystowe;.
Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z mozliwoscig jej przedtuzenia. Obie grupy kapitatowe posiadajg w spoice
TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. po 50% udziatow.

TAMEH HOLDING Sp. z o.0. jest witascicielem 100% udziatdow w TAMEH POLSKA Sp. z 0.0., ktorg utworzyly wniesione
aportem przez Grupe TAURON: Zakiad Wytwarzania Nowa oraz Elektrownia Blachownia, a takze wniesiona przez
Grupe ArcelorMittal - Elektrocieptownia w Krakowie. Ponadto, TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. posiada 100% udziatow
w TAMEH Czech s.r.o., ktdrag tworzy Elektrocieptownia w Ostrawie.

24. Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsiewzieé

Pozyczki udzielone na rzecz wspolnego przedsigwziecia Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na dzien 30 wrze$nia 2020
roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Kwota Stan na 30 wrzesnia 2020
pozyczki (niebadane)

Stan na 31 grudnia 2019 Termin Stopa

wedtug Wartos¢ Odpis Wartosé Wartosé Odpis Wartosé splaty oprocentowania
umowy brutto aktualizujagcy  bilansowa brutto aktualizujagcy  bilansowa

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej

Porozumienie konsolidujgce dtug 609 951 227 754 n.d. 227 754 216 018 n.d. 216 018  30.06.2033 stata
Pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Pozyczka VAT 15 000 9611 (190) 9 421 5109 (110) 4999 31.03.2021 WIBOR 1M+marza
7 290 8373 (310) 8063 7 955 (218) 7737
Pozyczki pozostate 9500 DETe (360) OB 9197 (252) 8945 30.06.2033 stata
5175 5782 (215) 5 567 5485 (150) 5335
59 175 60 599 (2 250) 58 349 - - -
Razem 321797 (3 325) 318 472 243 764 (730) 243 034
Dtugoterminowe 312186 (3135) 309 051 238 655 (620) 238 035
Krétkoterminowe 9611 (190) 9 421 5109 (110) 4999

Na mocy porozumienia konsolidujgcego dtug pozyczkobiorcy z dnia 28 lutego 2018 roku na tgczng kwote 609 951
tysiecy zilotych dokonano odnowienia wszystkich dotychczasowych zobowigzan Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
wobec Spotki wynikajgcych z udzielonych i niesptaconych do dnia 28 lutego 2018 roku pozyczek. Na dzieh bilansowy
kwota nominalna pozyczki wynosi 310 851 tysiecy ztotych (kapitat w kwocie 299 100 tysiecy ztotych zostat sptacony
w dniu 30 kwietnia 2018 roku). Przedmiotowe zadtuzenie stanowi zadluzenie podporzadkowane, wycenione na dzieh
bilansowy w warto$ci godziwej w wysokosci 227 754 tysigce ztotych.
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Uwzglednienie wptywu sytuacji epidemiologicznej zwigzanej z COVID-19 spowodowato zmniejszenie wartosci godziwej
porozumienia konsolidujgcego diug o kwote 5 910 tysiecy ztotych oraz wzrost odpiséw aktualizujgcych z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych pozyczek wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu o kwote 2 265 tysiecy ztotych.
Szacunki uwzgledniajgce niepewnosci zwigzane z efektem wplywu COVID-19 na warto$¢ pozyczek udzielonych
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. zostaly szerzej opisane w nocie 6.1 niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 20 lutego 2020 roku zawarta zostata pomiedzy Spdtkg a Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. umowa pozyczki
do wysokosci 59 175 tysiecy ztotych na sfinansowanie zobowigzan zwigzanych gtéwnie z dokonczeniem budowy bloku
gazowo-parowego oraz Rezerwowego Zrédta Ciepta w Stalowej Woli. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki, naliczonych
odsetek oraz kosztéw i innych kwot naleznych Spoéfce z tytutlu umowy jest weksel wtasny in blanco pozyczkobiorcy wraz
z deklaracjg wekslowg. Na dzien bilansowy kwota udzielonej pozyczki byta réwna maksymalnej wysokosci limitu
pozyczki wynikajgcego z przedmiotowej umowy.

Wzrost warto$ci brutto pozyczki VAT w kwocie 4 502 tysigce ztotych wynika gtéwnie z udzielenia w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku transz pozyczki w tacznej kwocie 13 600 tysiecy ztotych oraz sptaty
transzy pozyczki przez Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. w kwocie 9 100 tysiecy ztotych. W dniu 30 wrzesnia 2020
roku zawarto aneks do umowy pozyczki VAT, na mocy ktérego termin sptaty pozyczki zostat wydiuzony do dnia
31 marca 2021 roku.

Po dniu bilansowym, w dniu 16 pazdziernika 2020 roku zawarta zostata pomigdzy Spotkg a Elektrocieptownig Stalowa
Wola S.A. umowa pozyczki do wysokosci 35 000 tysiecy ztotych na zabezpieczenie dziatalnosci eksploatacyjnej oraz
dziatalnosci w ramach obrotu energig elektryczng. Zgodnie z umowg sptata pozyczki wraz z odsetkami, naliczonymi w
oparciu o statg stope procentowg, nastgpi w terminie do dnia 30 czerwca 2033 roku, a zabezpieczeniem sptaty pozyczki,
naliczonych odsetek oraz kosztoéw i innych kwot naleznych Spoéice z tytutu umowy jest weksel wtasny in blanco
pozyczkobiorcy wraz z deklaracjg wekslows.

25. Pozostate aktywa finansowe
Sta’n Pa Stan na
30 wrzesnla 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Instrumenty pochodne 448 759 105 529
Depozyty uzupetniajgce z tytutu rozliczen gietdowych 118 670 25113
Udziaty i akcje 116 617 140 508
Naleznos¢ z tytutu rekompensat dla przedsiebiorstw obrotu 66 448 151114
Lokaty i depozyty Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych 53 483 50 228
Depozyty poczatkowe z tytutu rozliczen gietdowych 51 346 184 353
Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 36 167 131 192
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - 26 622
Pozyczki udzielone 19 505 12 451
Pozostate 10 442 7 447
Razem 921 437 834 557
Diugoterminowe 220 294 235 522
Kroétkoterminowe 701 143 599 035

Na dzien 30 wrzes$nia 2020 roku aktywa z tytutu dodatniej wyceny instrumentéw pochodnych dotyczg towarowych
instrumentéw pochodnych (w tym w znacznej czesci instrumentéw terminowych z tytutu transakgciji, dla ktérych towarem
bazowym sg uprawnienia do emisji COz2) oraz walutowych instrumentéw pochodnych typu forward. W zwigzku z sytuacjg
rynkowg w biezagcym okresie sprawozdawczym zwigzang gtownie z COVID-19, wystgpieniem istotnych zmian cen
towarowych instrumentéw pochodnych oraz ostabieniem zlotéwki, w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2020 roku nastgpit wzrost aktywow z tytutu wyceny powyzszych instrumentéw pochodnych w stosunku do
konca 2019 roku. Instrumenty pochodne zostaty szerzej opisane w nocie 47.2 niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ depozytéw uzupetniajgcych oraz depozytéw poczatkowych zwigzana jest w gtdwnej mierze z terminowymi
transakcjami na uprawnienia do emisji CO2 zawieranymi na zagranicznych rynkach gietdowych. Zmiana wartosci
depozytéw w stosunku do okresu poréwnywalnego wynika gtdwnie z pozycji Spotki na gietdzie na dzieh bilansowy, a w
przypadku depozytdw uzupetniajgcych rowniez ze wzrostu cen uprawnien. Depozyty uzupetniajgce stanowity Srodki
zaptacone przez Spétke z tytutu biezgcych rozliczen gietdowych w zwigzku ze zmiang wyceny zawartych kontraktéw
terminowych typu futures otwartych na dzien bilansowy.
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Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku posiadane udziaty i akcje obejmujg w gtdwnej mierze udziaty i akcje w nastepujgcych
spoétkach:

e SCE Jaworzno Il Sp. z 0.0. 0 wartosci 29 476 tysiecy ztotych;

o EEC Magenta Sp. z 0.0. 2 ASI SKA o wartosci 19 116 tysiecy zitotych;
e AVAL-1 Sp. z 0.0. o wartosci 16 631 tysiecy ztotych;

e PGE EJ 1 Sp. z0.0. 0 wartosci 14 402 tysigce zlotych;

¢ ElectroMobility Poland S.A. o wartosci 11 847 tysiecy ztotych.

Spadek wartosci udziatéw i akcji zwigzany jest z reklasyfikacjg aktywow spotki zaleznej TAURON Ciepto Sp. z 0.0. do
aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, w wyniku czego posiadane przez nig udziaty i akcje w
innych spoétkach zostaty ujete w pozycji aktywéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

Wartos¢ wadiow, kaucji, zabezpieczeh przekazanych dotyczy w gtéwnej mierze zabezpieczen przekazanych w ramach
systemu gwarantowania rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. Na dzieh 30 wrzesnia 2020 roku
zabezpieczenia z tego tytutu wynosity 15 672 tysigce zlotych, za$ na dzierh 31 grudnia 2019 roku — 82 607 tysiecy
ztotych.

Naleznos¢ z tytutu rekompensat dla przedsiebiorstw obrotu za okres czwartego kwartatu 2019 roku w wysokosci 151 114
tysiecy ztotych, przystugujgcych spétkom obrotu na podstawie Ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz
niektérych innych ustaw zostata w catosci otrzymana w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia
2020 roku. Jednoczesnie na dzien 30 wrzes$nia 2020 roku Grupa posiada naleznosci z tytutu rekompensat dla
przedsigbiorstw obrotu, ktére wynikajg ze ztozonych w dniu 28 wrzesnia 2020 roku przez spotki obrotu wnioskéw o
korekte kwoty roznicy ceny i rekompensaty finansowej za caty rok 2019, o czym szerzej w nocie 12 niniejszego
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

26. Pozostate aktywa niefinansowe
26.1. Dlugoterminowe pozostale aktywa niefinansowe
Staf‘ r_1a Stan na
30 w-rzesnla 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Zaliczki na $rodki trwate w budowie oraz aktywa niematerialne, w tym: 78 032 79 296
zwigzane z realizacjg zadania Budowa Bloku 910 MW w Jaworznie 69 458 74774
Rozliczenia migdzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 9408 10 767
Koszty pozyskania umow i koszty rabatow 9 559 3 365
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 32 927 58 860
Razem 129 926 152 288
26.2. Krétkoterminowe pozostate aktywa niefinansowe
Sta,n Pa Stan na
30 w.rzesnla 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)

Koszty rozliczane w czasie 71 047 87 416
Ustugi informatyczne, telekomunikacyjne i pocztowe 18 683 24 449
Ubezpieczenia majgtkowe i deliktowe 22131 45 222
Koszty pozyskania umoéw i koszty rabatéw 13 786 8 399
Rozliczenia miedzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 5231 3796
Pozostate koszty rozliczane w czasie 11 216 5550

Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe 36 501 12 859
Zaliczki na dostawy 3311 3521
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS 5042 825
Utworzenie odpiséw na ZFSS 17 693 -
Pozostate aktywa krotkoterminowe 10 455 8 513

Razem 107 548 100 275
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27. Odroczony podatek dochodowy

Stan na
30 wrzesnia 2020
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2019

od réznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg wartoscig rzeczowych aktywow trwatych, aktywow

niematerialnych oraz praw do uzytkowania aktywéw ekl e 1880816
od réznicy pomigdzy podatkowg a bilansowa wartoscig aktywoéw finansowych 102 273 48 137
z tytutlu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze sprzedazy produktéw i ustug 293 861 327 914
od réznicy pomigdzy podatkowg a bilansowa warto$cig praw majgtkowych pochodzenia energii 14 211 17 623
pozostate 48 247 66 780
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 2 350 021 2341 270
od rezerw bilansowych i rozliczer migdzyokresowych 646 726 665 886
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig rzeczowych aktywow trwatych, aktywéw
niematerialnych oraz praw do uzytkowania aktywéw SRESI 495 875
nieodptatnie otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty przytaczeniowe 4 391 7 859
od réznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow i zobowigzan finansowych 434 101 292771
z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu i kosztu sprzedazy produktéw i ustug 232 527 277 964
straty podatkowe 10 434 6533
pozostate 23748 11185
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1 844 839 1758 073
Odpis aktualizujgcy aktywa z tytutu podatku odroczonego (257 467) -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po odpisie 1587 372 1758 073
Po skompensowaniu sald na poziomie spétek z Grupy Kapitatowej podatek odroczony Grupy prezentowany jest jako:
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 30 240 22 088
Zobowiazanie z tytutu podatku odroczonego (792 889) (605 285)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego spotek tworzacych Podatkowg
Grupe Kapitatowa (,PGK”) na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zostaty skompensowane
ze wzgledu na fakt, iz na podstawie podpisanych uméw PGK spdéiki te sktadajg wspding deklaracje podatkowa.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku Grupa ujeta odpis aktualizujgcy aktywa z tytutu
podatku odroczonego dotyczgcego aktywdw i zobowigzah spotki z segmentu Wydobycie w kwocie 257 467 tysiecy
ztotych, co réwniez zostato opisane w nocie 16 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ujecie powyzszego odpisu wynika miedzy innymi z zatozen przyjetych do analizy odzyskiwalnosci aktywa
z tytutu podatku odroczonego w zakresie sktadu przyszitej Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2021-2023, w ramach
ktorej TAURON Wydobycie S.A. nie zostalo uwzglednione. Po dniu bilansowym, w dniu 9 listopada 2020 roku zostat
podpisany akt notarialny - umowa o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2021-2023. W dniu 10 listopada
2020 roku zostat wystany do | Slgskiego Urzedu Skarbowego wniosek o rejestracje Podatkowej Grupy Kapitatowe.

28. Zapasy

Stan na
30 wrzesnia 2020 Stan na

1 ia 201
(niebadane) 31 grudnia 2019

Wartos¢ brutto

Wegiel, w tym stanowigcy: 478 635 557 472
Materiaty 116 081 253 514
Potprodukty i produkcja w toku 359 110 295 471
Prawa do emisji CO, 22 504 -
Pozostate zapasy 160 479 137 906
Razem 661 618 695 378
Przeszacowanie do wartosci godziwej

Prawa do emisji CO, (90) -
Odpis do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Wegiel (263) -

Pozostate zapasy (4 637) (11 226)
Razem (4 990) (11 226)
Wartos¢ godziwa

Prawa do emisji CO, 22 414 -
Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania

Wegiel, w tym stanowigcy: 478 372 557 472
Materiaty 116 081 253 514
Poétprodukty i produkcja w toku 359 110 295 471

Pozostate zapasy 155 842 126 680

Razem 656 628 684 152
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29. Naleznosci od odbiorcéow

Stan na

30 wrzesnia 2020 Stan na

31 grudnia 2019

(niebadane)

Wartos¢ brutto
Naleznosci od odbiorcow 1540 809 1616 813
Naleznosci od odbiorcéw - doszacowanie przychoddéw z tytutu energii

elektrycznej oraz ustugi dystrybucyjnej GRS 689 395

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 180 086 213 900
Razem 2 508 043 2 520 108
Odpis aktualizujacy

Naleznosci od odbiorcow (55 736) (39 655)

Naleznos$ci dochodzone na drodze sgdowej (180 086) (189 707)
Razem (235 822) (229 362)
Wartos¢ netto

Naleznosci od odbiorcow 1485073 1577 158

Naleznosci od odbiorcow - doszacowanie przychodoéw z tytutu energii

elektrycznej oraz ustugi dystrybucyjnej id g ’ e 689 395

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej - 24 193
Razem, w tym: 2272 221 2290 746

Krotkoterminowe 2272 220 2290 746

Uwzglednienie wptywu COVID-19 na poziom odpisow aktualizujgcych z tytulu oczekiwanych strat kredytowych
naleznosci od odbiorcow spowodowato wzrost powyzszych odpisdw o kwote 14 842 tysigce ztotych, co zostato szerzej
opisane w nocie 6.1 niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

30. Naleznosci z tytutu pozostalych podatkéow i optat
Stan na Stan na
30 w!'zesnla 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)

Naleznosci z tytutu podatku VAT 112 562 362 745

Naleznosci z tytutu akcyzy 5941 10 974

Pozostate 5611 10 995
Razem 124 114 384 714

Spadek naleznosci z tytutu podatku VAT wynika gtownie z rozliczenia w spotkach segmentu Wytwarzanie w pierwszym
kwartale 2020 roku naleznosci z tytutu podatku VAT na dzien 31 grudnia 2019 roku w kwocie 160 528 tysiecy ztotych,
wynikajgcych z transakcji nabycia przez te spoétki uprawnien do emisji CO2 od jednostki dominujacej.

31. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Sta'n T‘a Stan na
30 wrzesnla 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 403 853 1231112
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 15 534 4 898
Inne 18 1942
Razem saldo s"rodkéw pit?.ni.einych i i?h ekwiwalentéw wykazane 419 405 1237 952
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w tym: 245 097 729 450

zabezpieczenie rozliczen z 1zbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. 157 019 599 059

rachunki bankowe zwigzane z otrzymanymi dotacjami 41 435 71606

$rodki pieniezne na rachunkach VAT (split payment ) 37 671 58 428
Kredyt w rachunku biezgcym (8 700) (23 339)
Cash pool (16 332) (10 973)
Srodki pieniezne reklasyfikowane do aktywéw przeznaczonych do 5181 )
sprzedazy
Ro6znice kursowe 23 (39)
Razem saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazane 399 577 1203 601

w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
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Spadek salda srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania w stosunku do okresu poréwnywalnego
w tgcznej kwocie 484 353 tysigce ztotych dotyczy w gtdéwnej mierze rozliczen z I1zbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych
S.A. (spadek z tego tytutu o kwote 442 040 tysiecy ztotych) i wynika ze zmniejszenia wartosci wymaganych depozytéw
zabezpieczajgcych oraz ustanowienia na rzecz lzby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. nowych zabezpieczen
niepienieznych, o czym szerzej w nocie 51 niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Roéznica pomiedzy stanem s$rodkdéw pienigznych wykazywanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej a stanem
wykazywanym w sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych wynika z kwoty kredytow w rachunkach biezgcych, pozyczek
z tytutu cash pool od jednostek nie objetych konsolidacjg ze wzgledu na sumaryczng nieistotnos¢ oraz réznic kursowych
z wyceny srodkow pienieznych na rachunkach walutowych.

32. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Stap t‘a Stan na
30 wrzesnla 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)

Aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy, w tym: 1715232 -
Rzeczowe aktywa trwate 1404 165 -
Prawa do uzytkowania aktywow 88 736 -
Pozostate aktywa trwate 55 807 -
Zapasy 88 823 -
Nalezno$ci od odbiorcéw 45914 -
Pozostate aktywa obrotowe 31787 -

Pozostate aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 23 257 22710

Razem 1738 489 22710

Zobowiazania grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy, w tym: 373 232 -
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe dfugoterminowe 94 175 -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 80 886 -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii i emisji CO , 75 497 -
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 47 479 -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 75 195 -

Pozostate zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do 8820 8936

sprzedazy

Razem 382 052 8 936

Grupe do zbycia zaklasyfikowang jako przeznaczona do sprzedazy stanowig aktywa netto spotki TAURON Ciepto
Sp. z 0.0., co zostalo opisane szerzej w nocie 17 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Na dzien bilansowy Grupa ocenita, ze w stosunku do aktywéw i zobowigzan spotki TAURON Ciepto Sp. z 0.0. zostaly
spetnione wynikajgce z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana warunki w
zakresie klasyfikacji powyzszych sktadnikow majgtku jako grupy do zbycia przeznaczonej do sprzedazy, w szczegdlnosci
aktywa netto sg w ocenie Spétki dostepne do natychmiastowej sprzedazy w ich biezacym stanie, z uwzglednieniem
jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy. W zwigzku z powyzszym Grupa dokonata
reklasyfikacji aktywéw i zobowigzan TAURON Ciepto Sp. z 0.0. jako grupy do zbycia do pozycji odpowiednio: aktywéw
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy oraz zobowigzahn zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy. Grupa na dzien dokonania powyzszej reklasyfikacji grupy do zbycia dokonata jej wyceny w wartosci
godziwej, co zostato opisane szerzej w nocie 17 niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Warto$¢ godziwa zostata oszacowana na poziomie 1 342 000 tysiecy ztotych. W zwigzku z faktem, iz
wartos¢ godziwa jest nizsza niz dotychczasowa wartos¢ bilansowa grupy do zbycia wynoszaca 2 164 009 tysiecy
ztotych, Grupa ujeta odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych w kwocie 822 009
tysiecy ztotych, ktory obnizyt wartosé:

e rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 771 866 tysiecy ztotych,

e praw do uzytkowania aktywoéw w kwocie 48 778 tysiecy ztotych,
o aktywow niematerialnych w kwocie 1 365 tysiecy ztotych.
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33. Kapitat wiasny
33.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

Wartos¢ serii/lemisji

Serne.ll Rodzaj akcji Liczba akcji Wartc.».s ¢ nominaina wg wartosci SESE .pokryma
emisja akcji (w ztotych) . ‘ kapitatu
nominalnej
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7947 194 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8 762 747

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz wartos¢ nominalna akcji nie ulegty
zmianie od dnia 31 grudnia 2019 roku.

Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 2020 roku i na dzien 31 grudnia 2019 roku (wedfug najlepszej wiedzy
Spotki)

Akejonariusz Liczba akeji Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale Udziat w liczbie
akcji podstawowym (%) glosow (%)
Skarb Panstwa 526 848 384 2634 242 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%

Nationale - Nederlanden Otwarty

88 742 929 443 715 5,06% 5,06%

Fundusz Emerytalny
Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8 762 747 100% 100%

33.2. Prawa akcjonariuszy

Prawo gtosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej 10% ogoétu gloséw w Spdice zostaje ograniczone w ten sposob, ze
zaden z nich nie moze wykonywa¢ na Walnym Zgromadzeniu wigcej niz 10% ogoétu gtoséw w Spotce.

Ograniczenie prawa gtosu, o ktérym mowa powyzej nie dotyczy Skarbu Panstwa i podmiotéw zaleznych od Skarbu
Panstwa w okresie, w ktéorym Skarb Panstwa wraz z podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa posiada liczbe akgji
Spotki uprawniajacg do wykonywania co najmniej 25% ogotu gtoséw w Spotce.

33.3. Kapitat zapasowy

Staf‘ Pa Stan na
=0 ;::Z:;;;z)ozo 31 grudnia 2019
Kwoty podlegajace podziatowi 4 886 520 4 886 520
Kwoty z podziatu wynikéw lat ubiegtych 4 886 520 4 886 520
Kwoty niepodlegajace podziatowi 1452 234 1915 064
Zmniejszenie wartosci kapitatu podstawowego 1217 354 1680 184
Rozliczenie potaczen z jednostkami zaleznymi 234 880 234 880
Razem kapital zapasowy 6 338 754 6 801 584
33.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 15 666 3371
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (107 550) (1902)
Zmianq wygeny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona (14 160) 310
do wyniku finansowego okresu
Podatek odroczony 23125 302
Bilans zamknigcia (82 919) 2081
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Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentéw Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu zadtuzenia, co zostato szerzej opisane w nocie 47.2 niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dla zawartych transakcji zabezpieczajgcych objetych politykg zarzgdzania ryzykiem finansowym, Spotka stosuje
rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Spétka rozpoznata
kwote (82 919) tysiecy ztotych. Kwota ta stanowi zobowigzanie z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w
kwocie 116 408 tysiecy ztotych, skorygowane o czes¢ wyceny dotyczaca naliczonych na dzien bilansowy odsetek z
tytutu zadtuzenia z uwzglednieniem podatku odroczonego.

33.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Podziatowi nie podlegajg kwoty wyniku z lat ubieglych powstate w wyniku rozliczenia potgczenia z jednostkami
zaleznymi, jak réwniez zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
ujmowane poprzez pozostate catkowite dochody.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

W dniu 29 marca 2020 roku Zarzad TAURON Polska Energia S.A. podjat uchwate w sprawie skierowania wniosku do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. o dokonanie pokrycia straty netto Spotki za rok
obrotowy 2019 w wysokosci 462 830 tysiecy zitotych z kapitatu zapasowego Spotki. W dniu 15 lipca 2020 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate zgodnie z rekomendacijg Zarzadu.

33.6. Udziaty niekontrolujgce

Udziaty niekontrolujgce w wysokosci 897 087 tysiecy ztotych dotyczg w gtéwnej mierze udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. objetych przez Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych —
Kapitatowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych oraz PFR Inwestycje Fundusz Inwestycji
Zamknietych za faczng kwote 880 000 tysigcy ztotych.

33.7. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz w okresie porownywalnym Spoétka nie
zaproponowata do wyptaty, ani nie wyptacita dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

34. Zobowigzania z tytutu zadtuzenia
Sta'n Pa Stan na
20 ("",”f::as;;:)”o 31 grudnia 2019
Obligacje niepodporzgdkowane 4 535 682 4 343 595
Obligacje podporzadkowane 2 063 048 1913 427
Kredyty i pozyczki 5972 400 7 050 651
Zobowigzania z tytutu leasingu 955 970 1 006 603
Razem 13 527 100 14 314 276
Dtugoterminowe 12 158 038 11 830 183
Krétkoterminowe 1 369 062 2 484 093
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341. Wyemitowane obligacje

Wyemitowane obligacje na dzien 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

Z tego o terminie sptaty przypadajacym

Stan na dzien bilansowy

Wartos¢é w okresie (od dnia bilansowego)
Emitent Inwestor Oproce.n- Waluta nom|.n el L taczna pecCchantal - sai
towanie kapitatu wykupu wartosé Naroste wedlug ponizej1 od roku od 2 lat powyzej
w walucie . odsetki  zamortyzowanego roku do 2 lat do 5 lat 5 lat
[JIELELIE e

Bank zmienne, 800000  2021-2028 802 810 3928 798 882 - 99941 299 647 399 294

Gospodarstwa oparte o PLN
TAURON Polska Krajowego WIBOR 6M 630 000 2021-2029 632 756 3 006 629 750 - 69 987 209 930 349 833

Bnergia SA. 5\p Paribas Bank Zmie:"ev oL 6300  9.11.2020 6345 46 6299 6299 - .
oparte o
Polska SA.' |\ IBOR 6M 51000  29.12.2020 51179 189 50990 50 990 s =
Euroobligacje state EUR 500 000 5.07.2027 2 263 403 12 960 2 250 443 - - - 2 250 443
Finanse Grupa Inwestorz
TAURON X y, state EUR 168 000 3.12.2029 779 189 22242 756 947 - - - 756 947
Sp. 2 0.0, zagraniczni
Obligacje niepodp 4 535 682 42 371 4493 311 57 289 169 928 509 577 3756 517
Bank zmienne,
Gospodarstwa oparte o PLN 400000  29.03.2031° 404 270 4842 399 428 - - - 399 428
TAURON Polska Krajowego WIBOR 6M

Energia S.A. e EUR 190000  16.12.2034° 880 923 31407 849 516 - - 849 516 -
Ell’r’]‘\jv‘;esjfykc'y?:y”k stale’  PLN 400000 17.122030° 415174 23943 391231 - - = Uil
PLN 350 000  19.12.2030° 362 681 20 362 342 319 - - - 342 319
Obligacje podporzadkowane 2 063 048 80 554 1982 494 - 849 516 1132978
Razem wyemitowane obligacje 6 598 730 122 925 6 475 805 57 289 169 928 1359 093 4 889 495

" Program emisji obligacji z 24.11.2015 r.

2 W przypadku finansowania hybrydowego (podporzadkowanego) — obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyrdznia sie dwa okresy.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest state, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powiekszong o ustalong marze.

3 W przypadku obligacji podporzadkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania, o czym mowa ponizej. Terminy wykupu zaprezentowane
w powyzszej tabeli to ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwéch okresach finansowania. Wycena obligacji na dzien bilansowy uwzglednia
wczesniejszy wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakonczeniu pierwszego okresu finansowania. Wiekowanie uwzglednia szacunek sptaty
po pierwszym okresie finansowania.

Wyemitowane obligacje na dzien 31 grudnia 2019 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajacym

Stan na dzien bilansowy

Wartos¢ w okresie (od dnia bilansowego)
) Oprocen- nominalna Termin Wartos¢ kapitatu
Sl LTy towanie plasts kapitatu wykupu chzn’a' Naroste wedlugp ponizej 1  od roku od 2 lat powyzej
w walucie \.Martosc odsetki zamortyzowanego roku do 2 lat do 5 lat 5 lat
bilansowa Kosztu

Bank Zmienne, 800000 20212028 799 551 856 798 695 - 99906 299 568 399 221

Gospodarstwa oparte o PLN
TAURON Polska Krajowego WIBOR 6M 630000  2021-2029 630 368 657 629 711 - 69 980 209 914 349 817
Energia S.A. BNP Paribas Bank  2Mienne, 3100  25.03.2020 3123 24 3099 3099 - - -

Polska S A" oparteo  PLN 6300  9.11.2020 6323 27 6296 6296 - -
WIBOR 6M 51000  29.12.2020 50 979 13 50966 50 966 - - -
Euroobligacje state EUR 500000  5.07.2027 2140 700 24 870 2 115 830 - - - 2115830
Finanse Grupa Inwestorzy
TAURON o state EUR 168000  3.12.2029 712 551 2127 710 424 - - - 710 424
zagraniczni
Sp. zo.0.
Obligacje niepodp 4343 595 28 574 4315021 60361 169 886 509482 3575292
Bank zmienne,
Gospodarstwa oparteo  PLN 400000 29.03.2031° 400123 761 399 362 - - - 399 362
TAURON Polska Krajowego WIBOR 6M .

Energia S.A. . EUR 190 000  16.12.2034 771 161 1630 769 531 - - 769 531 -
’ E‘I’:‘;‘;esjfykc'y?:y"k stale?  PLN 400000 17.12.2030° 395901 1243 394 658 - - - 394658
PLN 350 000 19.12.2030° 346 242 922 345 320 - - - 345 320
Obligacje podporza 1913 427 4556 1908 871 - 769531 1139 340
Razem wyemitowane obligacje 6 257 022 33130 6223892 60361 169886 1279013 4714632

" Program emisji obligacji z 24.11.2015 r.

2 W przypadku finansowania hybrydowego (podporzadkowanego) — obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyrdznia sie dwa okresy.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest state, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powiekszong o ustalong marze.

3 W przypadku obligacji podporzgdkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania, o czym mowa ponizej. Terminy wykupu zaprezentowane
w powyzszej tabeli to ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwéch okresach finansowania. Wycena obligacji na dzien bilansowy uwzglednia
wcezesniejszy wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakonczeniu pierwszego okresu finansowania. Wiekowanie uwzglednia szacunek sptaty
po pierwszym okresie finansowania.

Obligacje wyemitowane przez Spoétke to obligacje kuponowe, niezabezpieczone. Zostaty wyemitowane po cenie
nominalnej, za wyjgtkiem euroobligacji, ktore zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej stanowigcej 99,44% wartosci
nominalnej. Euroobligacje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Londynie (London Stock Exchange).

Obligacje objete przez Europejski Bank Inwestycyjny (,EBI”) majg charakter podporzadkowany, co oznacza, ze w
przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta, zobowigzania wynikajace z obligacji bedg miaty pierwszenstwo
zaspokojenia jedynie przed wierzytelnosciami akcjonariuszy Spoétki. To z kolei pozytywnie wptywa na stabilnos¢
finansowg Spotki, poniewaz obligacje sg wytaczone z kalkulacji wskaznika zadluzenie netto/EBITDA, stanowigcego
kowenant w czesci umoéw finansowania zawartych przez Spétke. Ponadto 50% kwoty obligacji podporzadkowanych
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zostato zaliczone przez agencje ratingowg jako kapitat w modelu ratingowym, co ma korzystny wptyw na ocene
ratingowg Grupy TAURON.

W przypadku obligacji objetych przez EBI wyrdznia sie dwa okresy finansowania. W pierwszym okresie (tzw. non-call)
nie jest mozliwy wczesniejszy wykup obligacji przez Spétke oraz nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez
EBI na rzecz osoéb trzecich (w obu przypadkach z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w umowie subskrypcyjnej).
Oprocentowanie w tym okresie jest state, natomiast po okresie non-call oprocentowanie jest zmienne oparte o stope
bazowg (WIBOR dla obligacji wyemitowanych w PLN oraz EURIBOR dla obligacji wyemitowanych w EUR) powigkszong
o ustalong marze. W przypadku obligacji wyemitowanych w PLN termin wykupu zostat okreslony na 12 lat od daty emisji,
tj. na dzien 17 i 19 grudnia 2030 roku, przy czym zgodnie z charakterystyka finansowania hybrydowego zdefiniowano
pierwszy okres finansowania na 7 lat, a kolejny na 5 lat. W przypadku obligacji wyemitowanych w EUR termin wykupu
zostat okreslony na 18 lat od daty emisji, tj. w dniu 16 grudnia 2034 roku, przy czym zgodnie z charakterystyka
finansowania hybrydowego zdefiniowano pierwszy okres finansowania na 8 lat, a kolejny na 10 lat.

Podporzadkowany charakter majg rowniez obligacje wyemitowane w ramach umowy z dnia 6 wrzesnia 2017 roku
zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego o wartosci nominalnej 400 000 tysiecy ztotych. W przypadku tych obligaciji
réwniez wyréznia sie dwa okresy. W pierwszym 7-letnim okresie (tzw. non-call) nie jest mozliwy wczesniejszy wykup
obligacji przez Spotke oraz nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez BGK na rzecz osdb trzecich (w obu
przypadkach z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w dokumentacji). Oprocentowanie jest zmienne oparte o WIBOR
6M powiekszone o ustalong marze, przy czym po 7-letnim okresie finansowania marza jest dodatkowo powiekszana.

Zmiana stanu obligacji bez odsetek zwigekszajgcych wartos¢ bilansowa

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 6 223 892 10 034 904
Emisja* - 499 312
Wykup (3 100) (670 000)
Zastgpienie programu emisji obligacji umowa kredytu - (1 839 600)
Zmiana wyceny 255013 50 933
Bilans zamknigcia 6 475 805 8 075 549

* Uwzglednione zostaty koszty emisji.
Zmiana wyceny obligacji wynika w gtéwnej mierze z wyceny walutowej zobowigzan zaciggnietych w EUR.

Ustanowienie programu emisji obligacji

TAURON Polska Energia S.A. w dniu 6 lutego 2020 roku zawarta z Santander Bank Polska S.A. umowe programowa, na
podstawie ktdrej zostat ustanowiony program emisji obligacji (,Program”) do kwoty 2 000 000 tysiecy ztotych. Srodki
z emisji obligacji bedg wspieraly realizacje transformacji energetycznej Grupy, w tym zwiekszenie udziatu zrodet nisko-
i zeroemisyjnych w jej strukturze wytworczej.

Na dzien bilansowy Spotka nie dokonata emisji w ramach Programu.

Po dniu bilansowym w dniu 30 pazdziernika 2020 roku w ramach Programu Spdétka wyemitowata obligacje w tgcznej
kwocie nominalnej 1 000 000 tysiecy ztotych. Obligacje majg forme niezabezpieczonych papieréw wartosciowych na
okaziciela, denominowanych w ztotych, z terminem wykupu 5 lat. Obligacje sg przeznaczane do obrotu i notowan w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Warunki emisji obligacji zawierajg wskazniki zréwnowazonego rozwoju w postaci wskaznika redukcji emisji CO2 oraz
wskaznika zwiekszenia mocy w OZE, ktérych poziom realizacji ma wptyw na poziom marzy obligacji.

Po dniu bilansowym, w dniu 9 listopada 2020 roku obligacje o wartosci nominalnej 6 300 tysiecy ztotych objete przez
BNP Paribas Bank Polska S.A. zostaty wykupione przez Spétke zgodnie z terminem wykupu.
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34.2. Kredyty i pozyczki
Zaciagniete kredyty i pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

Wartos¢ kredytow,
ozyczek na dzien
Stopa POZY! .
. bilansowy
oprocentowania o yei
. ponizej 3 od 3 do 12 od1rokudo od2latdo3 od3latdo5 powyzej
w walucie w ztotych o ]
miesiecy miesigcy 2 lat lat 5 lat

zmienna 4 836 353 4 836 353 923 835 4211 1999 831 1007 392 897 964

Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w okresie
(od dnia bilansowego):

Waluta

PLN stata 1105118 1105118 69 463 88 922 158 385 108 565 636 163 43 620
Razem PLN 5941 471 5941 471 993 298 92 042 162 596 2108 396 1 643 555 941 584
EUR zmienna 485 2194 2194 - - - - -
RAZEM EUR 485 2194 2194 - - - - -
Razem 5943 665 995 492 92 042 162 596 2108 396 1643 555 941 584
Odsetki zwigkszajace wartos¢ bilansowg 28 735
Razem 5972 400

Zaciagniete kredyty i pozyczki na dzien 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie

Stopa . (od dnia bilansowego):
. bilansowy
oprocentowania o o
. ponizej 3 od 3 do 12 od1rokudo od2latdo3 od3latdo5 powyzej
w walucie w ztotych o o
miesiecy miesigcy 2 lat lat lat 5 lat
PLN zmienna 6 313 602 6 313 602 1617 085 503 014 4135 3191792 99 806 897 770
stata 690 834 690 834 34 590 122 114 156 704 108 082 196 712 72 632
Razem PLN 7 004 436 7 004 436 1651 675 625 128 160 839 3299 874 296 518 970 402
EUR zmienna 5304 22 585 22 585 - - - - -
Razem EUR 5304 22 585 22 585 - - - - -
usD zmienna 198 754 754 - - - - -
Razem USD 198 754 754 - - - - -
Razem 7 027 775 1675014 625 128 160 839 3299 874 296 518 970 402
Odsetki zwiekszajace wartos¢ bilansowg 22 876
Razem 7 050 651

Gtéwne zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek przedstawia tabela ponize;j.
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Kredyt/ Kredytodawca/ . . Sta'n ?a Stan na
pozyczka pozyczkodawea Oprocentowanie  Termin sptaty 30 wrzesnla 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
28.06.2020 * - 1839 159
02.09.2020 * - 151 376
10.09.2020 * - 302 555
01.10.2020 606 999 604 070
14.10.2020 302 589 301 714
Umorzenie obligacji oraz wydatki 31.01.2020 = 502 358
Kredyt Konsorcjum bankoéw | inwestycyjne i ogélnokorporacyjne zmienne 30.04.2020 - 502 330
Grupy 28.02.2020 - 501 195
13.01.2020 - 600 868
14.04.2021* 604 971 -
30.04.2021* 201 469 -
29.06.2021* 1103 208 -
10.09.2021* 99 985
Kredyt Bank Gospodarstwa Wydatki inwestycyjne Grupy oraz zmienne 20.12.2033 1001519 998 458
Krajowego refinansowanie czesci zadtuzenia
Budowa kotta opalanego biomasg
w Elektrowni Jaworzno Il oraz state 15.12.2021 41 272 40 047
remont turbiny parowej
Budowa i rozruch bloku state 15.12.2021 59 001 57 294
Europejski Bank kogeneracyjnego w EC Bielsko - Biata
Kredyt Inwestycyjny Modernizacja i rozbudowa sieci state 15.06.2024 198 539 175 298
elektroenergetycznych state 15.09.2024 71432 89 820
state 15.09.2024 89 571 112 661
Modernizacja i rozbudowa sieci
elektroenergetycznych oraz state 15.03.2027 189 207 219 415
modernizacija elektrowni wodnych
Wydatki inwestycyjne Grupy, za 249 845 -
Kredyt Intesa Sanpaolo S.p.A. ) wyjatklgm flnéns?wanlé lub zmienne 19.12.2024 249778 -
refinansowania projektéw zwigzanych z
aktywami weglowymi 249 547 -

Wydatki ogélnokorporacyjne Grupy, z
Kredyt SMBC BANK EU AG wylgczeniem finansowania i state 23.03.2025 498 754 -
refinansowania elektrowni weglowych

Woydatki ogélnokorporacyjne Grupy, z

Kredyt Konsorclum wytgczeniem ﬁnan’sowa‘ma wszelkich Zmienne 10.03.2021* 160 028 }
bankéw I nowych projektéw zwigzanych z
aktywami weglowymi
Kredyt w Powszechna Kasa
rachunku  Oszczednos$ci Bank Polski finansowanie biezgcej dziatalnosci zmienne 29.12.2020 6 506 -
biezgcym S.A.
Kredyt w Bank G darstw Finansowanie transakgcji na uprawnienia
rachunku ank >0Spodarstwa 5 emisji CO,, energie elektryczna i gaz zmienne 31.12.2020 2194 20 456
- Krajowego . .
biezgcym na gietdach europejskich
Wojewddzki Fundusz . . . h
Pozyczka  Ochrony $rodowiska Budowa jednostki wytwdrczej OZE zmienne 15.12.2022 9000 12 000
. . . w Elektrowni Jaworzno IlI
i Gospodarki Wodnej
Pozostate kredyty i pozyczki 16 986 19 577
Razem 5972 400 7 050 651

* Transza klasyfikowana jako zobowigzanie dfugoterminowe

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej z dnia 19 czerwca 2019 roku zawartej z konsorcjum bankdéw (Konsorcjum
Bankow |) maksymalny okres ciggnienia poszczegdlnych transz kredytu to 12 miesiecy. Finansowanie dostepne w
ramach umowy ma jednak charakter odnawialny, a termin jego dostepnosci to koniec 2022 roku. Ze wzgledu na zamiar i
mozliwo$¢ utrzymywania finansowania w ramach wspomnianej umowy przez okres przekraczajgcy 12 miesiecy od dnia
bilansowego, transze o fgcznej wartosci nominalnej 2 000 000 tysiecy ztotych prezentowane sg na dzien bilansowy jako
zobowigzanie dtugoterminowe. Jako zobowigzania krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2020 roku klasyfikowane sg
transze o tgcznej wartosci nominalnej 900 000 tysiecy ztotych. Wspomniane transze zostaly odnowione po dniu
bilansowym na kolejny miesigc i sptacone w listopadzie 2020 roku.

Podobnie kredyt konsorcjalny zaciggniety w ramach umowy z dnia 25 marca 2020 roku (Konsorcjum bankéw II) ma
charakter odnawialny. Spétka moze zaciggaé finansowanie w ramach dostepnego finansowania z wybranym okresem
odsetkowym. Zgodnie z umowg sptata nastepuje na koniec okresu odsetkowego, przy czym Spodtka ma mozliwosc
ponownego zaciggniecia finansowania. Ze wzgledu na zamiar i mozliwos¢ utrzymywania finansowania w ramach
wspomnianej umowy przez okres przekraczajacy 12 miesiecy od dnia bilansowego transza w wysokosci 160 000 tysiecy
ztotych klasyfikowana jest na dzien bilansowy jako zobowigzanie dtugoterminowe.
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Umowa kredytu z bankiem SMBC BANK EU AG

TAURON Polska Energia S.A. w dniu 16 marca 2020 roku zawarta z bankiem SMBC BANK EU AG umowe kredytu na
kwote 500 000 tysiecy ztotych, z ktorej Srodki sg przeznaczone na finansowanie ogdlnych celéw korporacyjnych Grupy,
z wytgczeniem budowy, nabywania, rozbudowy elektrowni weglowych oraz refinansowania wszelkich zaciggnietych
zobowigzan finansowych lub wydatkéw poniesionych na takie cele.

W dniu 23 marca 2020 roku Spoétka dokonata ciggnienia srodkéw w ramach przedmiotowej umowy w wysokosci 500 000
tysiecy ztotych.

Umowa kredytu konsorcjalnego

TAURON Polska Energia S.A. w dniu 25 marca 2020 roku zawarta umowe kredytu konsorcjalnego na kwote 500 000
tysiecy ztotych z bankiem Banca IMI S.p.A., London Branch, Banca IMI S.p.A., Intesa Sanpaolo S.p.A. dziatajgcym za
posrednictwem Intesa Sanpaolo S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce oraz China Construction Bank (Europe) S.A. dziatajgcym
za posrednictwem China Construction Bank (Europe) S.A. (Spoétka Akcyjna) Oddziat w Polsce.

Srodki z umowy kredytu sg przeznaczone na finansowanie ogdlnych celéw korporacyjnych Spétki i Grupy TAURON,
z wytgczeniem finansowania wszelkich nowych projektow zwigzanych z aktywami weglowymi.

Zgodnie z umowg kredytu okres finansowania to 5 lat od daty zawarcia umowy kredytu z mozliwoscig dwukrotnego
przedtuzenia o rok, tj. maksymalnie do 7 lat. Oprocentowanie jest obliczane w oparciu o zmienng stope procentowg
WIBOR, odpowiednig dla danego okresu odsetkowego, powiekszong o marze uzalezniong m.in. od stopnia
wykorzystania kredytu oraz wypetnienia proekologicznych warunkéw umownych, tj. redukcji emisyjnosci oraz
zwiekszania udziatu odnawialnych zrédet energii w strukturze wytworczej Grupy TAURON.

W dniu 10 wrzesnia 2020 roku Spoétka dokonata ciggnienia srodkéw w ramach przedmiotowej umowy w wysokosci
160 000 tysiecy ztotych.

Zmiane stanu kredytow i pozyczek bez odsetek zwiekszajgcych warto$¢ bilansowg w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz w okresie poréownywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 7027 775 881 582
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym

i zobowigzan z tytutu pozyczek cash pool s by 180 546

Zmiana stanu pozostatych kredytéw i pozyczek: (1 069 600) 3194 765
Splata (7 583 646) (94 845)
Zaciggnigcie® 6 504 055 1447 137
Zastgpienie programu emisji obligacji umowg kredytu* - 1837 822
Zmiana wyceny 9 991 4 651

Bilans zamknigcia 5943 665 4 256 893

* Uwzglednione zostaty koszty zaciggniecia kredytu.

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku Grupa dokonata nastgpujgcych transakciji
odnosnie kredytdw i pozyczek (w wartosci nominalnej), bez kredytéw w rachunku biezgcym:

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020
Kredytodawca (niebadane)

Ciagnienie Sptata
Ciggnienie nowych transz i sptata transz zgodnie z

Konsorcjum bankéw | terminem umownym 5100 000 (7 489 600)
Ciagnienie 3 transz po 250 000 tysigcy ztotych

Intesa Sanpaolo S.p.A. % (catos¢ doste;?nego finanszwﬁn?’a) ’ e

SMBC BANK EU AG Ciagnienie catosci dostepnego finansowania 500 000

Konsorcjum bankéw I Ciggnienie pierwszej transzy 160 000
Europejski Bank Inwestycyjny Spfata rat kapitatowych zgodnie z harmonogramem (90 864)
Pozostate umowy 346 (3182)
Razem, w tym: 6 510 346 (7 583 646)
Przeptywy pienigzne 2 360 346 (3433 646)
Rozliczenie netto (bez przeptywu $rodkéw pienigeznych) 4150 000 (4 150 000)
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Kredyty w rachunku biezgcym

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku saldo kredytow w rachunkach biezgcych wynosito 8 700 tysiecy ztotych (na dzien
31 grudnia 2019 roku 23 339 tysiecy ztotych). Dostepne finansowanie oraz saldo kredytéw w rachunkach biezgcych
TAURON Polska Energia S.A. w podziale na poszczegdlne umowy na poszczegolne dni bilansowe przedstawia tabela
ponizej.

Kwota Stan na

a1 Stan na
Waluta fit::;sl::s;eai(i)a Data sptaty =0 (vr\:;:::zl:nz)ozo 31 grudnia 2019

w walucie wwalucie wPLN  wwalucie wPLN
limit intraday PKO BP limit intraday PLN 300 000 17.12.2020 -
PKO BP finansowanie biezgcej dziatalnosci PLN 300 000 29.12.2020 6 506

finansowanie transakcji na uprawnienia do
kredyt BGK emisji CO,, energie elektryczng i gaz na EUR 45000 31.12.2020 485 219% 4804 20 456
w rachunku gietdach europejskich

finansowania depozytow zabezpieczajgcych

mBank - o usD 200 31.03.2020 - - 198 754
oraz transakcji na produkty commodities
Razem 8700 21210
34.3. Kowenanty w umowach dotyczacych zadtuzenia

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (dla umoéw
kredytow dlugoterminowych oraz krajowych programéw emisji obligacji), ktéry okresla poziom zadluzenia
pomniejszonego o srodki pieniezne w relacji do generowanej EBITDA. Kowenant zadtuzenie netto/EBITDA dla bankéw
jest badany na bazie danych skonsolidowanych na dzieh 30 czerwca i 31 grudnia, a jego graniczna dopuszczalna
warto$é wynosi 3,5.

Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2020 roku (tj. ostatni okres sprawozdawczy, na ktéry Spoétka byta zobowigzana
do kalkulacji kowenantu) wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA wyniost 2,66 w zwigzku z czym kowenant nie zostat
przekroczony.

34.4. Zobowiazania z tytutu leasingu
Sta!'n ?a Stan na
s0 ("r‘:zzzzzs’zo 31 grudnia 2019
do 1 roku 113 483 110 893
od 1do5 lat 287 339 309 789
od 5 do 10 lat 290 601 298 093
od 10 do 20 lat 496 693 500 368
powyzej 20 lat 602 630 708 324
Wartos¢ niezdyskontowana optat leasingowych 1790 746 1927 467
Dyskonto (834 776) (920 864)
Wartos¢ biezaca optat leasingowych 955 970 1006 603

Umowy leasingu niespetniajgce warunkéw uznania za leasing finansowy zgodnie z

I ) ) 955 970 1006 603
definicjg zawarta w umowach finansowania

35. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Stan na
30 wrzesnia 2020
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2019

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

s 980 792 1397 489
oraz na nagrody jubileuszowe
Rezerwa na swna.dczema z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz pozostate 37 831 34 409
rezerwy pracownicze
Razem 1018 623 1431 898
Dtugoterminowe 917 882 1313 480
Kroétkoterminowe 100 741 118 418
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35.1. Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

Rezerwa

na swiadczenia Taryfa Nagrody

ZFSS e
jubileuszowe

Rezerwy razem

emerytalne, rentowe i pracownicza
podobne

Bilans otwarcia 378 423 450 154 119 410 449 502 1397 489

Koszty biezacego zatrudnienia 20 441 6 063 3442 29 254 59 200

Zyski i straty aktuarialne 9253 79 488 13 575 20 267 122 583

Wyptacone $wiadczenia (17 035) (5970) (3102) (34 823) (60 930)
Koszty przesziego zatrudnienia - (533 319) - - (533 319)
Koszty odsetek 5236 3 584 1826 6 355 17 001

Reklasyfi.kacja do'zobowiqzah zwigzanych z (21 232) _ ) _ (21 232)
aktywami do zbycia

Bilans zamknigcia 375 086 - 135 151 470 555 980 792
Diugoterminowe 349 981 - 131 051 423 437 904 469
Krétkoterminowe 25105 - 4 100 47 118 76 323

Koszty przesztego zatrudnienia wynikajg z zawartych w maju 2020 roku pomiedzy zarzgdami wybranych spotek
zaleznych a reprezentatywnymi organizacjami zwigzkowymi porozumien i podpisanych protokotow dodatkowych
zmieniajgcych zaktadowe uktady zbiorowe pracy w tych spotkach. Na podstawie protokotéw dodatkowych wprowadzono
zmiany w zakresie wypfat ekwiwalentu pienieznego za ulgowe korzystanie z energii elekirycznej przez emerytow,
rencistow i innych uprawnionych niebedgcych pracownikami powyzszych spétek, ktére w swietle regulacji MSR 19
Swiadczenia pracownicze stanowity podstawe rozwigzania rezerw na taryfe pracownicza.

taczny wplyw powyzszych zmian na rozwigzanie rezerw na taryfe pracowniczg w okresie dziewigciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku wyniost 533 319 tysiecy ziotych, z czego kwota 299 408 tysiecy ziotych
dotyczaca pracownikéw jako przyszitych emerytéw pomniejszyta koszty operacyjne Grupy, natomiast kwota 233 911
tysiecy ztotych dotyczgca obecnych emerytéw wptyneta na zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyjnych Grupy.

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

Rezerwa

na swiadczenia . Taryfz? ZF$S . b!agrody e
emerytalne, rentowe i pracownicza jubileuszowe
podobne
Bilans otwarcia 331270 370 267 91720 395 572 1188 829
Koszty biezacego zatrudnienia 11 927 6 800 2053 17 046 37 826
Zyski i straty aktuarialne (8 755) - 58 (386) (9 083)
Wyptacone $wiadczenia (16 646) (5 745) (2 409) (34 184) (58 984)
Koszty odsetek 6 690 8 034 1923 7 867 24 514
Bilans zamkniecia 324 486 379 356 93 345 385915 1183 102
Diugoterminowe 294 773 366 320 90 295 344 905 1096 293
Krotkoterminowe 29713 13 036 3050 41010 86 809

Wycena rezerw na Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe zostaty oszacowane przy
wykorzystaniu metod aktuarialnych.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzien 30 wrzesnia 2020 roku zostata sporzagdzona w oparciu o prognozy
aktuarialne z wykorzystaniem analizy wrazliwosci w stosunku do poziomu stopy dyskontowej. Zalozenia przyjete przez
aktuariusza do sporzadzenia prognozy na 2020 rok byly tozsame z zatozeniami przyjetymi do wyceny rezerw na dziehn
31 grudnia 2019 roku. Jednakze biorgc pod uwage spadek w biezgcym roku poziomu rynkowych stép procentowych,
Grupa zdecydowata o zastosowaniu do wyceny rezerw stopy dyskontowej na poziomie 1,5% (na dzien 31 grudnia 2019
roku poziom stopy dyskontowej wynosit 2,1%), co ma wplyw na wzrost strat aktuarialnych w okresie dziewigciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku w stosunku do okresu poréwnywanego. Pozostate gtéwne zatozenia przyjete
przez aktuariusza na dzien 31 grudnia 2019 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania przestawione ponizej nie uleglty
zmianie:
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(w tysigcach ztotych)
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 0,93% - 8,98%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,50%*
Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 3,50%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 3,50%
Pozostaty $redni okres zatrudnienia 12,18 — 22,67

* Stopa wzrostu wynagrodzen 2,5% od roku 2021. W 2020 roku przyjeta stopa wzrostu wynagrodzen dla cze$ci spétek rézni sie od przyjetej na lata kolejne.

35.2. Rezerwy na swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy oraz pozostale rezerwy na
Swiadczenia pracownicze

Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2020 Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Programy Pozostate Programy Pozostate
dobrowolnych Razem dobrowolnych
odejsé rezerwy odejsé rezerwy

Bilans otwarcia 21032 13 377 34 409 31991 10 658 42 649
Utworzenie 2 851 7775 10 626 409 853 1262
Rozwigzanie (2 423) - (2 423) (13 689) - (13 689)
Wykorzystanie (2 986) (1795) (4781) (4 811) (3 142) (7 953)
Bilans zamknigcia 18 474 19 357 37 831 13 900 8 369 22 269
Dtugoterminowe 7 470 5943 13413 8 030 - 8 030
Krétkoterminowe 11 004 13 414 24 418 5870 8 369 14 239

36. Rezerwy na koszty demontazu srodkow trwatych i rekultywacje terenu oraz pozostate

Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2020 Okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (dane przeksztatcone, niebadane)
Rezerwa na koszty Rezerwa na koszty

Rezerwa na koszty rekultywac;ji Rezerw Rezerwa na koszty rekultywac;ji Rezerw

likwidacji zaktadow i demontazu oraz Y likwidacji zaktadow i demontazu oraz y
e R " razem e Ty o . razem

gorniczych likwidacje srodkow gorniczych likwidacje srodkow

trwatych trwatych

Bilans otwarcia 305 885 194 082 499 967 202 599 135 878 338 477
Odwrdcenie dyskonta 4 667 2822 7 489 4558 2805 7363
Zmiana stopy dyskontowej 77 045 15 252 92 297 - - -
Nabycie przedsigwzigcia - - - - 60 817 60 817
Utworzenie/(rozwigzanie) netto 196 (12 852) (12 656) 124 (19 737) (19 613)
Wykorzystanie s (1 586) (1 586) - (4 211) (4211)

Bilans zamknigcia 387 793 197 718 585 511 207 281 175 552 382 833

Dtugoterminowe 387 394 187 175 574 569 207 281 155 403 362 684

Krétkoterminowe 399 10 543 10 942 - 20 149 20 149

Czes¢ diugoterminowa pozostatych rezerw 101 481 83 446

Razem 676 050 446 130

36.1. Rezerwa na koszty likwidacji zakladéw gorniczych

Rezerwa tworzona jest w odniesieniu do zakladéw goérniczych wchodzgcych w sktad Grupy na bazie szacunku
przewidywanych kosztéw likwidacji obiektow i przywrdcenia stanu pierwotnego terenu po zakonczeniu eksploatacii.
W ramach rezerwy na koszty likwidacji zaktadow gorniczych ujmowane jest saldo Funduszu Likwidacji Zaktadow
Gorniczych (,FLZG”), ktéry zgodnie z przepisami ustawy Prawo geologiczne i gérnicze oraz przepisami wykonawczymi
wydanymi do tej ustawy tworzony jest przez przedsiebiorstwa gérnicze wchodzgce w sktad Grupy w okreslonym
stosunku procentowym do wartosci podatkowych odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych, lub w odniesieniu do
optaty eksploatacyjnej, poprzez przekazanie srodkdw pienieznych w wysokosci rownowartosci odpiséw na wyodrebniony
rachunek bankowy. Aktywa finansowe FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
dtugoterminowe i krétkoterminowe aktywa finansowe, natomiast saldo FLZG ujmowane jest w ramach rezerwy na
przyszte koszty likwidacji obiektow zaktadéw gérniczych.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku saldo rezerwy wyniosto 387 793 tysigce zlotych, a zmiana stanu jest zwigzana przede
wszystkim z aktualizacja wyceny rezerwy z tytutu zmiany stopy dyskontowej przyjetej do kalkulacji rezerwy —
zmniejszenie stopy dyskontowej z 2,1% do 1,5%.
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36.2. Rezerwa na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkéw trwatych

W ramach rezerwy na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkow trwatych Grupa ujmuje nastepujace
rezerwy tworzone przez spotki z segmentu Wytwarzanie i Odnawialne zrédta energii:

e rezerwa na koszty zwigzane z rekultywacjg sktadowisk popiotéw, ktorej saldo na dzienn 30 wrzesnia 2020 roku
wynosito 19 301 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2019 roku — 30 976 tysiecy ziotych);

e rezerwa na koszty zwigzane z demontazem farm wiatrowych, ktérej saldo na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wynosito
148 727 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2019 roku — 132 860 tysiecy ztotych);

e rezerwa na koszty likwidacji $rodkéw trwatych dotyczy likwidacji: komina w Elektrowni Jaworzno, chtodni kominowych
i bloku w Elektrowni tagisza oraz majatku w Elektrowni Siersza i wynosi na dzieh 30 wrzesnia 2020 roku 29 690
tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2019 roku — 30 246 tysiecy ztotych).

Na zmiane powyzszych rezerw najwieksze znaczenie miata zmiany stopy dyskontowej przyjetej do wyceny rezerw na
dzien bilansowy - w zwigzku ze spadkiem stopy dyskontowej rezerwy wzrosty o 15 252 tysigce ztotych, oraz rozwigzanie
rezerwy na koszty zwigzane z rekultywacjg skladowisk popiotdbw w wysokosci 12 382 tysigce ztotych w zwigzku ze
zmniejszeniem obszaru do rekultywaciji.

37. Rezerwy na zobowiazania z tytulu swiadectw pochodzenia energii i emisji CO2

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Rezerwa z tytutu Rezerwa z tytutu

Rezerwa na obowiazku Rezerwa na obowiazku
. ) o Rezerwy . n o
zobowiazania przedstawienia razem zobowiazania przedstawienia
z tytutu emisji CO, Swiadectw z tytutu emisji CO, swiadectw

pochodzenia energii pochodzenia energii

Rezerwy
razem

Bilans otwarcia 772 299 605 934 1378 233 111 406 384 066 495 472
Utworzenie 624 567 543 051 1167 618 527 016 418 082 945 098
Rozwigzanie . (3 098) (3 098) (75) (3 841) (3916)
Wykorzystanie (776 602) (595707) (1372 309) (113 647) (373 403) (487 050)

Reklasyﬂkgqa do Z(?bOWIann zwigzanych (56 473) (3124) (59 597) R R
z aktywami do zbycia

Bilans zamknigcia 563 791 547 056 1110 847 524 700 424 904 949 604

Wzrost kosztu utworzenia rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji CO2 w okresie dziewieciu miesigcy zakofczonym dnia
30 wrzesnia 2020 roku w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego zostat opisany w nocie 13 niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wykorzystanie rezerwy w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku w wysoko$ci 776 602 tysigce ztotych dotyczy w catosci obowigzku umorzenia
za rok 2019 (Grupa catos¢ obowigzku za rok 2019 wypetnita w pierwszym poétroczu 2020 roku). W okresie
porownywalnym wykorzystanie rezerwy dotyczgce obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO2 za rok 2018 wyniosto
113 647 tysiecy ztotych, przy czym pozostaty obowigzek umorzenia za rok 2018 zostat wypetniony juz w roku 2018
(498 369 tysiecy ztotych).

Wzrost kosztéw utworzenia rezerwy z tytutlu obowigzku przedstawienia Swiadectw pochodzenia energii w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego ma gtéwnie
zwigzek ze wzrostem cen praw majgtkowych pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych oraz wzrostem w 2020 roku
obowigzku przedstawienia swiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych z poziomu 18,5% do poziomu 19,5%
wolumenu sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw koricowych.
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38. Pozostate rezerwy

Okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)

Rezerwy na spory Rezerwy na spory

Rezerwa na Rezerwy na Rezerwa na Rezerwy na

sadowe, sadowe,
bezumowne umowy N Rezerwy bezumowne umowy N Rezerwy
. roszczenia od . roszczenia od
korzystanie rodzace 2 razem korzystanie rodzace " razem
. ] e kontrahentow 5 e P kontrahentow
z nieruchomosci obcigzenia z nieruchomosci obcigzenia .
i pozostate rezerwy i pozostate rezerwy
Bilans otwarcia 241 796 397 050 726 916 213 996 311 295 617 401
Odwrocenlel dyskonta i zmiana stopy 75 61 136 R } 2405 2405
dyskontowej
Utworzenie/(Rozwigzanie) netto (2 624) 4916 (41951) (39 659) (843) 68 288 (4 335) 63 110
Wykorzystanie (215) (145 704) (60 112) (206 031) (297) (185 628) (2948) (188 873)
Pozostate zmiany (44 442) - (13 152) (57 594) - - - -
Bilans zamknigcia 40 789 101 083 281 896 423 768 90 970 96 656 306 417 494 043
Dtugoterminowe - 25022 76 459 101 481 - 4394 79 052 83 446
Krétkoterminowe 40 789 76 061 205 437 322 287 90 970 92 262 227 365 410 597
Cze$¢ krétkoterminowa rezerw na koszty
demontazu srodkoéw trwatych i rekultywacje 10 942 20 149
terenu oraz pozostatych
Razem 333 229 430 746
38.1. Rezerwa na bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spotki Grupy tworzg rezerwy na wszystkie zgtoszone roszczenia wiascicieli nieruchomosci, na ktérych usytuowane sg
sieci dystrybucyjne oraz aktywa wytworcze. Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 40 789
tysiecy ztotych i dotyczyta segmentéw:

o Wytwarzanie — 5 202 tysigce ztotych;
e Dystrybucja — 34 126 tysiecy ziotych;
e Odnawialne zrédia energii — 1 461 tysiecy ztotych.

Zmniejszenie rezerw zwigzane jest gtdwnie z reklasyfikacjg rezerw spodtki zaleznej TAURON Ciepto Sp. o.0. do
zobowigzan zwigzanych z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy.

W 2012 roku podmiot trzeci wystgpit wobec TAURON Ciepto S.A. (obecnie TAURON Ciepto Sp. z 0.0.) z roszczeniami
z tytutu uregulowania stanéw prawnych urzadzen przesytowych przebiegajgcych przez jego nieruchomosci. Spdtka
kwestionuje zarowno zasadnos¢ tych roszczen, jak i zasadnosé dokonanych potrgcen z biezgcymi zobowigzaniami
wobec spotki z tytutu dostaw ciepta. W konsekwencji spotka wystgpita na droge postepowania sgdowego celem
dochodzenia biezacych naleznosci wobec dituznika. W dalszym toku postepowania zostanie zweryfikowana kwota
ewentualnych roszczen tego podmiotu z tytutu regulowania standéw prawnych urzgdzen przesytowych spotki. W zwigzku
z toczgcym sie sporem, majgc na uwadze przyjetg polityke rachunkowosci, rozpoznana zostata rezerwa na szacowane
koszty powyzszego roszczenia. Majgc na uwadze toczacy sie spor sgdowy, uwzgledniajgc zapisy MSR 37.92 Grupa nie
ujawnia wszystkich informacji zwigzanych z ww. kwestig, a wymaganych przez MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe. W zwigzku z klasyfikacjg na dzien bilansowy spétki zaleznej TAURON Ciepto Sp. z o.0.
jako grupy do zbycia powyzsza rezerwa zostata zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy.

38.2. Rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia

Rezerwy na umowy rodzace obcigzenia w zwigzku z zatwierdzeniem przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
(,,Prezesa URE”) taryfy na sprzedaz energii elektrycznej

Na dzien 31 grudnia 2019 roku zostata utworzona rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia w kwocie 237 445 tysiecy
ztotych. Rezerwa ta dotyczy przede wszystkim gospodarstw domowych, w tym klientéw korzystajgcych z cen taryfowych
zatwierdzanych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (,taryfa G”) w kwocie 130 287 tysiecy ztotych oraz klientow
indywidualnych, ktérzy skorzystali z oferowanych przez Spétke cennikéw produktowych (,cenniki GD”) w kwocie 99 570
tysiecy ztotych.

Koniecznos$¢ utworzenia powyzszej rezerwy dla taryfy G wynikata z przyjecia do kalkulacji ceny sprzedazy dla tych
odbiorcow na 2020 rok parametrow okreslonych w wezwaniu Prezesa URE, ktérych zatwierdzenie w grudniu 2019 roku
skutkuje brakiem mozliwosci uzyskania przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej w wartosci pokrywajgcej koszty
uzasadnione prowadzenia dziatalnosci w tym zakresie.

Poziom cen zatwierdzony decyzjg Prezesa URE dla grupy taryfowej G na rok 2020 byt réwniez istotnym powodem strat
powstatych na cennikach GD, dla ktérych zostata utworzona rezerwa. Cze$¢ umow produktowych w segmencie
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gospodarstw domowych wigze stawki za energie elektryczng z ceng taryfy G, stad réwniez uniemozliwia uzyskanie
przychodoéw ze sprzedazy w wysokosci zapewniajgcej pokrycie petnych kosztow zmiennych prowadzonej dziatalnosci.

Jednoczesnie spdtka zalezna TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. zlozyta w dniu 7 stycznia 2020 roku wniosek o
zatwierdzenie zmiany taryfy dla energii elektrycznej dla odbiorcéw grup taryfowych G na 2020 rok, ktéra ma na celu
przeniesienie wszystkich kosztéw uzasadnionych, ktére nie uzyskaty akceptacji we wniosku zatwierdzonym w grudniu
2019 roku. Decyzjg z dnia 8 lipca 2020 roku Prezes URE odmoéwit zatwierdzenia zmiany taryfy dla energii elektrycznej
dla tych odbiorcow. W dniu 31 lipca 2020 roku Zarzad spoétki TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wniést odwotanie do Sgdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw od Decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 8 lipca 2020 roku.

W okresie dziewieciu miesigcy zakohnczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku, powyzsza rezerwa zostata czesciowo
wykorzystana w kwocie 142 942 tysigce ztotych i na dzien bilansowy wynosi 94 503 tysigce ztotych.

Pozostale rezerwy na umowy rodzace obcigzenia

Na dzien 31 grudnia 2019 roku zostata utworzona rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia w kwocie 4 213 tysiecy ztotych
w zwigzku z czesciowym uwzglednieniem przez Sgad Apelacyjny w Warszawie wniosku o zabezpieczenie poprzez
nakazanie spofce zaleznej Polska Energia—Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. wykonywania w catosci
postanowienn umow na dotychczasowych warunkach, zgodnie z ich trescia, do czasu prawomocnego zakonczenia
postepowania z powddztwa Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia—Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku rezerwa zostata czegsciowo
wykorzystana w kwocie 2 762 tysigce ztotych. Na dzien bilansowy spétka zaktualizowata wartos¢ rezerwy, w wyniku
czego rezerwa ulegta zwiekszeniu o kwote 5 129 tysiecy ztotych, do poziomu 6 580 tysiecy ztotych.

38.3. Rezerwy na spory sadowe, roszczenia od kontrahentéw i pozostate rezerwy

Istotne rezerwy ujete w ramach pozostatych rezerw zostaty opisane ponizej:

Segment S Stan na
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

(niebadane)

operacyjny

Rezerwa dotyczy roszczen zgtoszonych przez wykonawcéw zwigzanych
z realizacjg budowy Bloku 910 MW w Jaworznie. Na dodatkowe,
zwigkszone koszty zwigzane z realizowanymi umowami, w roku

Rezerwa na zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku spétka z segmentu
roszczenia od Wytwarzanie Wytwarzanie utworzyta rezerwe w wysokosci 93 539 tysiecy ztotych. W 67 474 93 539
kontrahentéw okresie dziewieciu miesiecy zakoficzonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku

spotka utworzyta rezerwe w wysokosci 5 137 tysiecy ztotych w zwigzku z
nowymi roszczeniami oraz czg$ciowo rozwigzata rezerwe w wysokosci
31 202 tysigce ztotych; wartosci odniesiono na naktady inwestycyjne.

Rezerwa dotyczy ryzyka zwiekszonych optat okresowych za stuzebnos$¢
przesytu dla infrastruktury energetycznej zlokalizowanej na terenach
nadlesnictw podlegajacych Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych
we Wroctawiu w zwigzku ze zmiang charakteru gruntéw z terenéw
le$nych na grunty zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarcze;j.
W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020
roku spétka z segmentu Dystrybucja wykorzystata rezerwe w wysokosci
2 160 tysiecy ztotych.

Rezerwa na wzrost
wynagrodzenia za Dystrybucja
stuzebnosci przesytu

65163 67 323

Rezerwa na kare
pieniezng na rzecz
Urzedu Regulacji
Energetyki ("URE")

Rezerwa dotyczy ryzyka naruszenia ustawy Prawo energetyczne z dnia
Dystrybucja 10 kwietnia 1997 roku poprzez wprowadzenie w bfad Prezesa URE w 6 000 6 000
zakresie przedstawianych na jego zadanie informacji.

Rezerwa na ryzyko gospodarcze w zakresie podatku od nieruchomosci

' C 39 356 39 356
dotyczace majatku sieciowego.

Dystrybucja

Rezerwa na podatek

od nieruchomosci Rezerwa dotyczy ryzyka skutkéw wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z

dnia 22 lipca 2020 roku w sprawie opodatkowania podatkiem od 16 776 -
nieruchomosci elektrowni wiatrowych w roku 2018.

Odnawialne
zrédta energii
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zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Stan na

Segment

operacyjny

Stan na
31 grudnia 2019

30 wrzesnia 2020
(niebadane)

Rezerwa na podatek
od towardw i ustug

W okresie biezagcym oraz poréwnywalnym Spétka tworzyta rezerwy na
ryzyka podatkowe w zwigzku z trwajgcymi postepowaniami kontrolnymi.
Spotka jest strong postgpowan kontrolnych wszczetych w 2014 oraz
2016 roku przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
(,Dyrektor UKS”) w zakresie podatku od towardw i ustug. Czas trwania
postepowan kontrolnych byt wielokrotnie przedtuzany przez Dyrektora
UKS, a nastgpnie Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-
Skarbowego. W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym dnia 30
wrze$nia 2020 roku oraz w okresie poréwnywalnym Spétka odpowiednio
zwigkszata rezerwe w zwigzku z naliczaniem odsetek. W dniu 17
wrze$nia 2020 roku Naczelnik Mazowieckiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Warszawie wydat decyzje konczacg postgpowanie
kontrolne wszczete w 2014 roku, ktéra zostata odebrana w dniu 7
pazdziernika 2020 roku. W zwigzku z tym Spoétka dokonata
odpowiedniej aktualizacji rezerwy:
* w zwigzku z okresleniem zobowigzania, wykorzystano rezerwe w
wysokosci 54 734 tysigce ztotych. Na dzien bilansowy powyzsza kwota
zaprezentowana zostalta w zobowigzaniach z tytutlu pozostatych
podatkéw i optat (w ramach zobowigzania z tytutu podatku VAT);
Sprzedaz  « rozwigzano rezerwe w wysoko$ci 24 497 tysiecy zlotych w zakresie
naliczonych odsetek.
Ptatnos¢ zobowigzania w tgcznej kwocie 54 734 tysigce zlotych (z czego
kwota 51 819 tysiecy ztotych stanowita nalezno$¢ gtéwng a kwota 2 915
tysiecy ztotych odsetki nalezne do dnia wszczecia postgpowania)
nastgpita w pazdzierniku 2020 roku. Jednoczesnie w dniu 20
pazdziernika 2020 roku zostato ztozone przez Spoétke odwotanie od
decyzji Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Warszawie z dnia 17 wrzes$nia 2020 roku. Spétka w dniu 5 listopada
2020 roku ofrzymata od petnomocnika pismo Naczelnika
Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego informujgce o przekazaniu
odwotania spétki wraz z aktami sprawy do organu drugiej instanciji, tj.
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Katowicach.
W zakresie postepowania kontrolnego wszczetego w 2016 roku, Spotka
po dniu bilansowym otrzymata wynik kontroli, tj. dokument konczacy to
postepowanie kontrolne, w ktdérym nie stwierdzono nieprawidtowos$ci w
zakresie przedmiotu kontroli. Spétka nie tworzyta rezerw na skutki tego
postepowania. W zakresie kolejnego postepowania kontrolnego
wszczetego w 2016 roku nowy termin zakonczenia postepowania zostat
wyznaczony na dzien 30 listopada 2020 roku.

1018 77 094

39. Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe
39.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe
Stan na Stan na
30 wrzesnia 2020
1 ia 201
(niebadane) 31 grudnia 2019
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 31008 48 623
I;)arovyizny, doptaty na nabycie oraz nieodptatnie otrzymane 26 660 44 521
srodki trwate
Pozostate rozliczenia przychodéw 4 348 4102
Dotacje rzagdowe 379 044 443 433
Otrzymane doptaty w ramach funduszy europejskich 314 221 349 335
Umorzenie pozyczek z funduszy $rodowiskowych 16 645 32764
Rozliczenie wyceny kredytow preferencyjnych 29 998 32 567
Pozostate rozliczenia dotacji rzadowych 18 180 28 767
Razem 410 052 492 056
Diugoterminowe 384 249 460 003
Kroétkoterminowe 25803 32 053
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(w tysigcach ztotych)
39.2. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Stan na Stan na
30 wrzesnia 2020
1 ia 201
(niebadane) 31 grudnia 2019

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu premii 231 457 59 827

Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopéw 41978 46 612

Optaty z tytutu ochrony srodowiska 14 950 25 600

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 16 457 21 452
Razem, w tym: 304 842 153 491

Krétkoterminowe 304 842 153 491
40. Zobowiazania wobec dostawcow

Krotkoterminowe zobowigzania wobec dostawcow na dzien 30 wrzesnia 2020 roku i na dzien 31 grudnia 2019 roku
prezentuje tabela ponizej:

Stan na Stan na

Segment operacyjny 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
((ELELELE)) (dane przeksztatcone)
Wydobycie 131 352 122 602
Wytwarzanie* 60 665 124 057
Odnawialne zrédta energii 8 953 13 552
Dystrybucja, w tym: 220 534 223 173
wobec spotki Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 176 346 172 790
Sprzedaz 252 951 287 827
Pozostate 58 985 76 015
Razem 733 440 847 226

* Dane segmentu Wytwarzanie za okres poréwnywalny zawierajg zobowigzania spoétki zaleznej TAURON Ciepto Sp. z o.o. klasyfikowanej od dnia
30 czerwca 2020 roku jako grupa do zbycia.

41. Zobowigzania inwestycyjne

Krotkoterminowe zobowigzania inwestycyjne na dzien 30 wrzesnia 2020 roku i na dzien 31 grudnia 2019 roku prezentuje
tabela ponizej:

Stan na Stan na
Segment operacyjny 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

(niebadane) (dane przeksztatcone)

Wydobycie 65 983 62 059
Wytwarzanie* 105 055 426 419
Odnawialne zrédta energii 1053 2588
Dystrybucja 159 135 182 150
Sprzedaz i Pozostate 34 437 84 727
Razem 365 663 757 943

* Dane segmentu Wytwarzanie za okres poréwnywalny zawierajg zobowigzania spotki zaleznej TAURON Ciepto Sp. z o.o. klasyfikowanej od dnia
30 czerwca 2020 roku jako grupa do zbycia.

Zobowigzania inwestycyjne dlugoterminowe zostaty zaprezentowane w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostate zobowigzania finansowe. Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku
zobowigzanie z tego tytutu wynosito 5 548 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2019 roku — 7 414 tysiecy ztotych).

Zobowigzania do poniesienia naktadow inwestycyjnych

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku i na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe
aktywa trwate i aktywa niematerialne odpowiednio w wysokosci 3 516 545 tysiecy ztotych oraz 3 981 923 tysigce ziotych,
z czego najwieksze pozycje przedstawiono w ponizszej tabeli:
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Segment Stan na Stan na
9 Przedmiot umowy / nazwa projektu inwestycyjnego 30 wrzesnia 2020

operacyjny 31 grudnia 2019

(niebadane)

Budowa Bloku 910 MW w Jaworznie 342 665 598 758

Wytwarzanie — - —
Program dostosowania jednostek wytworczych do konkluzji BAT (Best

Available Techniques) ) 313110
Budowa nowych przytaczy 1535074 1227 019
Dystrybucja
Modernizacja i odtworzenie istniejgcych sieci 824 301 918 317
Budowa szybu Qrzegorz wraz z infrastrukturg oraz wyrobiskami 126 255 146 380
towarzyszgcymi
Wydobycie Budowa poziomu 800 m w Zaktadzie Gérniczym Janina 6 704 30 681
Program inwestycyjny w Zaktadzie Gérniczym Brzeszcze 15713 51 606
Pozostate Budowa sieci szerokopasmowego internetu w ramach Programu 183 372 249 798

Operacyjnego Polska Cyfrowa

42. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w kwocie 109 788 tysiecy ziotych wynikajg gtdwnie z zobowigzah
Podatkowej Grupy Kapitatowej w kwocie 108 010 tysiecy zlotych, stanowigcych nadwyzke obcigzenia podatkowego PGK
za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku w kwocie 316 500 tysiecy ztotych nad zaliczkami
zaptaconymi za pierwsze osiem miesiecy 2020 roku w kwocie 208 490 tysiecy ztotych.

Umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2018 — 2020 zostata zarejestrowana w dniu 30 pazdziernika 2017 roku.
Gléwne spotki tworzace Podatkowg Grupe Kapitalowg od dnia 1 stycznia 2018 roku: TAURON Polska Energia S.A.,
TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0,
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON
Wydobycie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

43. Zobowigzania z tytulu pozostatych podatkow i optat

Staf‘ f‘a Stan na
s0wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Podatek VAT 214 620 297 343
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 128 115 215 340
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 38 203 53 974
Podatek akcyzowy 11 341 12 063
Pozostate 7757 10 281
Razem 400 036 589 001

Spadek zobowigzan z tytutu podatku VAT wynika gtéwnie z rozliczenia w pierwszym kwartale 2020 roku zobowigzania z
tytutu podatku VAT na dzien 31 grudnia 2019 roku w kwocie 160 528 tysiecy ztotych, wynikajgcego z transakcji zbycia
przez Spétke uprawnien do emisji CO2 do spotek zaleznych z segmentu Wytwarzanie.

W zwigzku z decyzjg Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie z dnia 17 wrzesnia 2020 roku
konczaca postepowanie kontrolne, na ktére Spodtka tworzyla rezerwe (o czym szerzej w nocie 38.3 niniejszego
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego), na dzien bilansowy w ramach zobowigzania z
tytutu podatku VAT ujete zostato zobowigzanie wraz z odsetkami w wysokodci 54 734 tysigce zitotych. Zapftata
powyzszego zobowigzania nastgpita w pazdzierniku 2020 roku.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do
naktadania kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z ostatecznych decyzji organow
kontroli podatkowej, muszg zosta¢ zaptacone wraz z odsetkami. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w
niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogg sie zmieni¢ w przysziosci.
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(w tysigcach ztotych)
44. Pozostate zobowigzania finansowe
Stan na Stan na
30 w-rzesnla 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Instrumenty pochodne 659 366 124 527
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 116 585 223 679
Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 87 581 94 340

Zobowigzanie do zwrotu odbiorcom nadptaconych kwot w zwigzku

z wejsciem w zycie znowelizowanej Ustawy* . 41720
Pozostate 92 779 155 606
Razem 956 311 639 872
Dtugoterminowe 141 114 79 417
Krétkoterminowe 815 197 560 455

* Ustawa z dnia 28 grudnia 2018 roku o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw.

Na dzien 30 wrzes$nia 2020 roku zobowigzanie z tytutu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych dotyczy towarowych
instrumentow pochodnych (w tym w znacznej czgsci instrumentéw terminowych z tytutu transakcji, dla ktérych towarem
bazowym sg uprawnienia do emisji CO2) oraz instrumentéw IRS i CCIRS. W zwigzku z sytuacjg rynkowg w biezgcym
okresie sprawozdawczym zwigzang gtéwnie z COVID-19, wystgpieniem istotnych zmian cen towarowych instrumentow
pochodnych oraz ostabieniem zilotowki i spadkiem stép procentowych nastgpit wzrost zobowigzan z tytutu wyceny
powyzszych instrumentéow pochodnych w stosunku do konca 2019 roku. Instrumenty pochodne zostaty szerzej opisane
w nocie 47.2 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zobowigzanie do zwrotu odbiorcom nadptaconych kwot dotyczgce ujetych przez Grupe korekt zmniejszajacych
przychody od klientéw za pierwsze pétrocze 2019 roku, co wynikato z koniecznosci dostosowania cen w tym okresie do
zapisow znowelizowanej Ustawy z dnia 28 grudnia 2018 roku o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych
innych ustaw, zostato w catosci uregulowane w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku.

45. Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe
Sta’n [1a Stan na
30 w-rzesnla 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)

Whptaty kontrahentéw dotyczace przysztych okreséw 417 327 360 602
Nadptaty od klientéw 335 867 299 558
Przedptaty na poczet optaty przytgczeniowej 45 474 21085
Inne 35 986 39 959

Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe 5032 3774

Razem 422 359 364 376
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

46. Istotne pozycje srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeplywoéw pienieznych

46.1. Przeptywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j 1395 863 1179 840
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej (794 949) 45 431
Razem 600 914 1225 271
Amortyzacja
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)
Amortyzacja dotyczaca dziatalnosci kontynuowane;j (1399 720) (1345 447)
Amortyzacja dotyczgca dziatalno$ci zaniechane;j (62 972) (92 250)
Razem (1 462 692) (1 437 697)
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Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(WG ELERE) (dane przeksztaicone
niebadane)
Zmiana stanu naleznosci 179 577 (1 015 350)
Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci od odbiorcéw 18 526 (18 947)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu rekompensat 84 666 (821 456)
Zmiana stanu innych naleznosci finansowych 131480 (182 432)
Reklasyfikacja do aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do (57 946) )
sprzedazy
Korekta o bilans otwarcia nabytego przedsigwziecia - 3802
Pozostate korekty 2 851 3683
Zmiana stanu zapaséw (65 156) (104 329)
Bilansowa zmiana stanu zapasow 27 524 (105 050)
Reklasyf_ikacja do aktywdw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do (87 019) )
sprzedazy
Korekta o bilans otwarcia nabytego przedsigwziecia - 10 579
Korekta o przesuniecie zapaséw do/z rzeczowych aktywéw trwatych (5661) (9 858)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (476 140) (53 940)
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan wobec dostawcow (117 188) (303 650)
Zmiang sta’nL‘J zobowigzan z tytutu wynagrodzen, ubezpieczen i pozostatych (213 132) 377 697
zobowigzan finansowych
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan niefinansowych 53 753 23 948
Zmiana stanu zobowigzan podatkowych za wyjgtkiem podatku dochodowego (188 965) (85 101)
!(orekta o_zmiane stanu podatku od towardw i ustug dotyczaca zobowigzan (72 821) (62 040)
inwestycyjnych
Reklasyfikacja do zobowigzan bezposrednio zwigzanych z aktywami
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy < 0 )
Korekta o bilans otwarcia nabytego przedsiewziecia - (7 472)
Pozostate korekty 5133 2678
Zmiana stanu pozostatych aktywow diugo- i krétkoterminowych 1022 973 (407 126)
.Bila'nsowa zmiana stanu pozostatych aktywéw niefinansowych dtugo 15089 (12 966)
i krétkoterminowych
Zmiana stanu naleznosci podatkowych za wyjatkiem podatku dochodowego 260 600 (106 549)
Zmiana stanu praw do emisji CO, dtugo i krotkoterminowych 622 271 113 647
Zmiana stanu $wiadectw pochodzenia energii dtugo i krétkoterminowych 150 521 (398 242)
!(orekta’ o zmiane s.tanu zaliczek na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1 264) (5979)
i aktywow niematerialnych
Reklasyfikacja do aktywow zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy e )
Korekta o bilans otwarcia nabytego przedsigwziecia - 7 089
Pozostate korekty (422) (4 126)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i dotacji rzadowych 130 445 114 828
Bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i dotacji rzgdowych 69 347 170 260
Korekta o nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate i aktywa (7 513) (9652)

niematerialne
Korekta o otrzymane dotacje i zwrécone dotacje (38 047) (44 995)
Reklasyfikacja rozliczern migdzyokresowych i dotacji rzadowych do aktywow

zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy e )
Korekta o bilans otwarcia nabytego przedsigwziecia - (548)
Pozostate korekty (2 237) (237)
Zmiana stanu rezerw (937 410) 296 262
Bilansowa zmiana stanu rezerw dtugo i krétkoterminowych (898 265) 349 023
Korekta o zyskllstrgty aktuarialne od rezerw po okresie zatrudnienia ujmowane (100 148) 8 697
w pozostate catkowite dochody
Korekta o rezerwy ujmowane w korespondencji z rzeczowymi aktywami
. (62 276) -
trwalymi
Reklasyfikacja rezerw do zobowigzan bezposrednio zwigzanych z aktywami
) i . 123 832 -
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Korekta o bilans otwarcia nabytego przedsigwziecia - (60 817)
Pozostate korekty (553) (641)
Razem (145 711) (1 169 655)
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Podatek dochodowy zaptacony

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku Grupa wykazata wplyw netto z tytutu podatku
dochodowego w kwocie 27 336 tysiecy ztotych, co wynika przede wszystkim z rozliczen Podatkowej Grupy Kapitatowej
w kwocie 39 076 tysiecy ztotych, na ktore sktadajg sie:

o wyplywy w kwocie 210 165 tysiecy ztotych wynikajace z zaptaty zaliczek podatku dochodowego za osiem miesiecy
2020 roku w kwocie 208 490 tysiecy ztotych oraz rozliczen podatku dochodowego za lata poprzednie skutkujgcych
wyptywem w kwocie 1 675 tysiecy ztotych;

o wplywy w kwocie 249 241 tysiecy ztotych wynikajgce z rozliczen podatku dochodowego za rok 2019.

W okresie poroéwnywalnym dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku podatek dochodowy
zapfacony wyniést 308 078 tysiecy zlotych. Podatkowa Grupa Kapitatowa zaptacita 309 076 tysiecy zlotych podatku
dochodowego, co wynika z zaptaty zaliczek podatku dochodowego za pierwsze osiem miesiecy 2019 roku w kwocie
327 505 tysiecy ztotych oraz rozliczen podatku dochodowego za lata poprzednie skutkujagcych wplywem netto w kwocie
18 429 tysiecy ziotych.

46.2. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i aktywow niematerialnych

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (2261 571) (2 328 652)
Woydatki na nabycie aktywéw niematerialnych (68 121) (62 699)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych skorygowanych o VAT (321 325) (357 697)
Zmiana stanu zaliczek 1264 5979
Koszty remontéw oraz wytworzenie we wtasnym zakresie (392 601) (326 132)
Pozostate 8171 10 947
Razem (3 034 183) (3 058 254)
Udzielenie pozyczek

Wydatki zwigzane z udzieleniem pozyczek w kwocie 85 575 tysigcy ztotych zwigzane sg w gtdwnej mierze z udzieleniem
przez Spotke:

e transz pozyczki dla spdtki wspotzaleznej Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w figcznej kwocie
72 775 tysiecy ztotych;

e pozyczki dla spétki PGE EJ1 Sp. z 0.0. w kwocie 7 800 tysiecy ztotych;
e pozyczki dla spdtki AVAL-1 Sp. z 0.0. w kwocie 3 300 tysiecy ziotych.

46.3. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Spfata pozyczek/kredytow

Wydatki z tytutu sptaty pozyczek i kredytdw wykazane w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych w kwocie 3 433 646 tysiecy zlotych wynikajg w gidéwnej mierze ze splaty przez jednostke
dominujgca w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku:

e transz kredytéw wobec Konsorcjum bankéw w kwocie 3 339 600 tysiecy ziotych;

e rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 90 864 tysigce ztotych.
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Odsetki zapfacone

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych (8 949) (4 927)
Odsetki zaptacone od kredytéw (24 096) (27 061)
Odsetki zaptacone od leasingu i pozostate (5 881) (4 032)
Razem (38 926) (36 020)

Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych zaptacone koszty finansowania
zewnetrznego aktywowane w biezgcym okresie na sktadniki aktywéw jako wydatki na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych i aktywow niematerialnych w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej. W okresie dziewigciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzes$nia 2020 roku odsetki zaptacone stanowigce koszty finansowania zewnetrznego, ktore
podlegaty kapitalizacji w wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywoéw niematerialnych wyniosty 138 189 tysiecy
ztotych.

Zaciaggniete kredyty

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytdéw wykazane w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych w kwocie 2 360 346 tysiecy ztotych, dotyczyly w gtéwnej mierze uruchomienia przez jednostke
dominujaca:

e transz kredytu na podstawie umowy zawartej z Konsorcjum bankéw w kwocie 950 000 tysiecy ztotych;

e calosci dostepnego finansowania na podstawie umowy kredytu zawartej z bankiem Intesa Sanpaolo S.p.A,,
dziatajgcym za posrednictwem Intesa Sanpaolo S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce, w kwocie 750 000 tysiecy ztotych;

e catosci dostepnego finansowania na podstawie umowy kredytu zawartej z bankiem SMBC BANK EU AG w kwocie
500 000 tysiecy ztotych;

e transzy kredytu w kwocie 160 000 tysiecy ztotych na podstawie umowy kredytu konsorcjalnego z dnia 25 marca 2020
roku, o czym szerzej w nocie 34.2 niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

46.4. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci zaniechanej

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych Grupa prezentuje tacznie
przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechane;.

Przeptywy srodkéw pienieznych netto, ktére mozna przyporzadkowaé do dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej
i finansowej dziatalno$ci zaniechanej przedstawia ponizsza tabela.

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 112 568 206 982
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (66 520) (52 489)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 525) (3 583)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigeznych i ich

ekwiwalentéw z dziatalnosci zaniechanej e 150 910
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INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
47. Instrumenty finansowe

471. Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Stan na
30 wrzesnia 2020
(niebadane)
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Stan na
31 grudnia 2019

Kategorie i klasy aktywow finansowych

1 Aktywa finansowe wycenianie wedtug

zamortyzowanego kosztu BRI 2582793
Naleznosci od odbiorcow 2318 133 2318133 2290 746 2290 746
Lokaty i depozyty 53 483 53 483 50 228 50 228
Pozyczki udzielone 110 223 110 223 39 467 39 467
Inne naleznosci finansowe 92 380 92 380 202 352 202 352
2 Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej
prze;yvv:ynik finansow; S : Uity 2004034
Instrumenty pochodne 448 759 448 759 86 067 86 067
Udzialy i akcje 155 708 155 708 140 508 140 508
Pozyczki udzielone 227 754 227 754 216 018 216 018
Inne naleznosci finansowe 194 551 194 551 296 867 296 867
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - - 26 622 26 622
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 424 586 424 586 1237 952 1237 952
3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace - - 19 462 19 462
4 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSSF 9
lnstrtl)l,:enty ﬁnansowZ ? ATk 559 144
Udzialy i akcje we wspdinych przedsiewzigciach 563 779 559 144
Razem aktywa finansowe,
wtym w stgr“a,wozdaniu z sytuacji finansowej: Gy 5165433
Aktywa trwate 1093 124 1032 701
Udziaty i akcje we wspolnych przedsiewzieciach 563 779 559 144
Pozyczki udzielone na rzecz wspdlnych przedsiewziec 309 051 238 035
Pozostate aktywa finansowe 220 294 235 522
Aktywa obrotowe 3 496 232 4132732
Naleznosci od odbiorcow 2272 220 2290 746
Pozyczki udzielone na rzecz wspolnych przedsigwzie¢ 9421 4999
Pozostate aktywa finansowe 701 143 599 035
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 419 405 1237 952
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 94 043 -

Na podstawie przeprowadzonej analizy depozyty z tytutu rozliczen gietdowych i cze$¢ zabezpieczen przekazanych,
ktorych warto$¢ na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wyniosta 194 551 tysiecy ztotych, zostaty zaklasyfikowane do innych
naleznosci finansowych wycenianych w warto$ciach godziwych przez wynik finansowy ze wzgledu na to, ze taka
klasyfikacja wtasciwie odzwierciedla charakter tych aktywéw finansowych. Pozostata czes$¢ innych naleznosci
finansowych zostata zaklasyfikowana jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Grupa klasyfikuje rowniez jako aktywo wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy pozyczke udzielong
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na podstawie porozumienia z dnia 28 lutego 2018 roku o wartosci 227 754 tysigce
ztotych, ktéra zostata szerzej opisana w nocie 24 niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Stan na
30 wrzesnia 2020
(niebadane)
Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa

Stan na
31 grudnia 2019

Kategorie i klasy zobowigzan finansowych

Wartos¢
bilansowa

Wartos¢
godziwa

1 Zobowigzania finansowe wycenianie wedtug

zamortyzowanego kosztu A2 15428 187
Kredyty i pozyczki preferencyjne 9 654 9 654 12 488 12 488
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 5954 046 5990 939 7 014 824 7 030 597
Kredyty w rachunku biezgcym 8 700 8 700 23 339 23 339
Wyemitowane obligacje 6 598 730 6973 207 6 257 022 6 537 537
Zobowigzania wobec dostawcow 756 140 756 140 850 628 850 628
Pozostate zobowigzania finansowe 163 859 163 859 223 920 223 920
Zobowigzania inwestycyjne 385 066 385 066 765 357 765 357
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 122 118 122 118 223 679 223 679
Zobowigzania z tytutu umow ubezpieczenia 19 589 19 589 56 930 56 930
2 Zobowiazania finansowe wyceniane
do wartchi godziwej przez vyynik finansowy ARKT 124 527
Instrumenty pochodne 542 958 542 958 124 527 124 527
3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 116 408 116 408 - -
4 Zobowiazania finansowe wylaczone
z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe 1 e 1006 603
Zobowigzania z tytutu leasingu 1029 552 1 006 603
Razem zobowigzania finansowe,
w tym w spraw?)zdaniu z sytuacji finansowej: LS Y 16 559 317
Zobowiazania dlugoterminowe 12 299 152 11 909 600
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 12 158 038 11 830 183
Pozostate zobowigzania finansowe 141 114 79 417
Zobowiazania krétkoterminowe 3407 668 4649 717
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1369 062 2484 093
Zobowigzania wobec dostawcow 733 440 847 226
Zobowigzania inwestycyjne 365 663 757 943
Pozostate zobowigzania finansowe 815197 560 455
Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako 124 306 )

przeznaczone do sprzedazy

Opis metodologii wyceny wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych oraz przypisanie poziomu hierarchii wartosci
godziwej zostat przedstawiony w tabeli ponizej.

Poziom
wyceny
wartosci
godziwej

Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Metodologia ustalania wartosci godziwej

Klasy aktywow/zobowigzan finansowych

Instrumenty pochodne, w tym:

IRS i CCIRS 2 Pochodne instrumenty finansowe zostaly wycenione zgodnie z metodologig opisang w nocie 47.2
Kontrakty walutowe forward 2 niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Kontrakty towarowe (forward, futures) 1
Grupa dokonata szacunku wartosci godziwej posiadanych udziatébw w spotkach nienotowanych metodg
skorygowanych aktywoéw netto, biorac pod uwage posiadany udziat w aktywach netto, korygujgc warto$¢ o
istotne czynniki wptywajgce na wycene takie jak dyskonto z tytutu braku kontroli oraz dyskonto z tytutu
Udziaty i akcje 3 ograniczonej ptynnosci powyzszych instrumentéw, oraz przy wykorzystaniu podejscia mieszanego.

W przypadku pozostatych instrumentéw ze wzgledu na fakt, ze kluczowe czynniki wptywajgce na warto$¢
objetych udziatéw, nie zmienity si¢ na dzien bilansowy w stosunku do momentu poczatkowego ujecia,
Grupa przyjmuje koszt historyczny jako akceptowalne przyblizenie warto$ci godziwej.

Wycena wartosci godziwej pozyczki dokonana zostata jako biezgca warto$¢ przysziych przeptywow

Pozyczki udzielone pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Zobowigzania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia o statej stopie procentowej zostaly wycenione w wartosci godziwej.
Wycena wartosci godziwej dokonana zostata jako biezgca warto$¢ przysztych przeptywéw pienigznych
zdyskontowanych aktualnie obowigzujgcg stopg procentowg dla danych obligacji czy kredytéw, tzn. przy
zastosowaniu rynkowych stép procentowych.

Kredyty i pozyczki oraz wyemitowane
obligacje
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Wartos¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku
(poza wytaczonymi z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe) nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastgpujgcych powodow:

- w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Udzialy i akcje w jednostkach wspétzaleznych wytgczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe wyceniane sg
metodg praw wiasnosci.

47.2. Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

Wycene instrumentéw pochodnych na poszczegdlne dni bilansowe prezentuje ponizsza tabela.

Stan na 30 wrzesnia 2020
(niebadane)
QOdniesiono QOdniesiono Ogoétem QOdniesiono QOdniesiono Ogoétem
w wynik w pozostate | . w wynik w pozostate
finansowy  catkowite dochody Aktywa Zobowigzania finansowy  catkowite dochody
Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia
zabezpieczen
IRS (14 039) (102 369) - (116 408) 121 19 341 19 462
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Stan na 31 grudnia 2019

Aktywa Zobowigzania

CCIRS, IRS (4778) - - (4778) (12 885) - - (12 885)
Forward/futures towarowy (128 265) - 409 915 (538 180) 4248 - 86 067 (81819)
Forward walutowy 38 844 - 38 844 - (29 823) - - (29 823)
Razem 448 759 (659 366) 105 529 (124 527)
Diugoterminowe 30577 (98 856) 20 352 (16 848)
Krétkoterminowe 418 182 (560 510) 85177 (107 679)

Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia zabezpieczen

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku Spdtka zabezpieczyla czesé ryzyka stopy
procentowej w stosunku do przeptywow pienieznych zwigzanych z ekspozycjg na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach
dynamicznej strategii zarzgdzania ryzykiem, tj.:

e odsetek od kredytu o warto$ci nominalnej 250 000 tysiecy ztotych, poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcych
swap procentowy (IRS) na okresy rozpoczynajgce sie od 30 lipca 2020 roku, wygasajacy 19 grudnia 2024 roku;

e odsetek od kredytu o wartosci nominalnej 250 000 tysiecy ztotych, poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcych
swap procentowy (IRS) na okresy rozpoczynajace sie od 5 sierpnia 2020 roku, wygasajgcy 19 grudnia 2024 roku;

e odsetek od kredytu o wartosci nominalnej 250 000 tysiecy ztotych, poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcych
swap procentowy (IRS) na okresy rozpoczynajace sie od 28 sierpnia 2020 roku, wygasajgcy 19 grudnia 2024 roku.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku Spdtka zabezpieczyta czesé ryzyka stopy procentowej w stosunku do
przeptywow pienieznych zwigzanych z ekspozycja na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii
zarzadzania ryzykiem, tj. odsetek od obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej 1 490 000 tysiecy ztotych, poprzez zawarcie
transakcji zabezpieczajgcych swap procentowy (IRS) na okresy rozpoczynajgce sie od 20 grudnia 2019 roku,
wygasajgce kolejno od 2023 do 2029 roku.

W 2016 roku Spotka zabezpieczyta czes$¢ ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywoéw pienieznych zwigzanych
z ekspozycjg na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarzadzania ryzykiem, tj. odsetek od
zadtuzenia o wartosci nominalnej 2 051 000 tysiecy ztotych, poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcych swap
procentowy (IRS) na okres od 4 do 5 lat.

Wplyw rachunkowo$ci zabezpieczerh na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych zostat
przedstawiony w nocie 33.4 niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Instrumenty pochodne wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku instrumenty pochodne nie objete rachunkowoscig zabezpieczen i klasyfikowane do
kategorii aktywow lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmowaty:

e instrumenty pochodne CCIRS majgce na celu zabezpieczenie przeptywoéw walutowych wygenerowanych przez
ptatno$ci odsetkowe od wyemitowanych euroobligaciji;

¢ instrumenty pochodne (futures, forward) towarowe obejmujgce transakcje terminowe na zakup i sprzedaz uprawnien
do emisji CO2 i innych towaréw;
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e transakcje pochodne typu forward walutowy majgce na celu zabezpieczenie przeptywéw walutowych
wygenerowanych z tytutu prowadzonej dziatalnosci.

Instrumenty pochodne CCIRS dotyczg transakcji Coupon Only Cross Currency Swap fixed-fixed zawartych przez Spotke
w roku 2017 oraz w roku 2018 i polegajg na wymianie ptatnosci odsetkowych od tgcznej kwoty nominalnej 500 000
tysiecy euro. Termin zapadalnosci transakcji uptywa w lipcu 2027 roku. Zgodnie z warunkami transakcji, Spétka pfaci
odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w ziotych, réwnoczesnie otrzymujgc ptatnosci wedtug statej
stopy procentowej w euro. Powyzsza transakcja nie podlega rachunkowosci zabezpieczeh.

W okresie dziewieciu miesigcy zakornczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku, w zwigzku z sytuacjg rynkowag w biezgcym
okresie sprawozdawczym zwigzang gtéwnie z COVID-19, w ktérej nastgpity istotne zmiany cen towarowych
instrumentoéw pochodnych, w szczegdlnosci instrumentéw, dla ktérych towarem bazowym sg uprawnienia do emisji COz,
nastgpit wzrost wyceny towarowych instrumentéw pochodnych w stosunku do kohca 2019 roku (zaréwno dodatniej —
aktywa, jak i ujemnej — zobowigzania).

W zwigzku z opdznieniem oddania do eksploatacji bloku energetycznego w Jaworznie, na dzien bilansowy Grupa
posiada istotng nadwyzke uprawnien do emisji CO2 zakontraktowanych do nabycia celem umorzenia przez spotke
zalezng w zwigzku z emisjg za rok 2020. Spétka zamierza nabyé uprawnienia do emisji CO2 w terminie zapadalnosci,
dlatego tez kontrakty te ujmowane sa jako wytaczone z MSSF 9 Instrumenty finansowe i tym samym nie sg wyceniane
do wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa, w odniesieniu do poszczegolnych pochodnych instrumentéw finansowych, ustalana jest w nastepujacy
sposob:

Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

IRS Rdéznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywéw pienieznych opartych o zmienng stope procentowg oraz o statg stope
procentowg. Dane wejsciowe stanowi krzywa stép procentowych z serwisu Reuters.

Réznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywdw pienieznych strumienia ptaconego i strumienia otrzymywanego, w dwéch
CCIRS réznych walutach, wyrazona w walucie wyceny. Dane wejSciowe stanowig krzywe stép procentowych, basis spready oraz
fixing NBP dla odpowiednich walut z serwisu Reuters.

Réznica zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych pomiedzy ceng terminowg na dzien wyceny a ceng
Kontrakty walutowe forward transakcyjna, przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Dane wej$ciowe stanowig fixing NBP i krzywa
stop procentowych implikowana z transakcji fx swap dla odpowiedniej waluty z serwisu Reuters.

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji CO,, energii elektrycznej oraz innych
towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku lub w oparciu o przeptywy pieniezne stanowigce réznice
pomiedzy indeksem referencji cenowej (krzywa forward) i ceng kontraktu.

Kontrakty towarowe
(forward, futures)

Hierarchia wartosci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych przedstawiata sie nastepujgco:

Stan na 30 wrzesnia 2020

Stan na 31 grudnia 2019

(niebadane)

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa
Instrumenty pochodne-towarowe 409 915 - 86 067 -
Instrumenty pochodne-walutowe - 38 844 - -
Instrumenty pochodne-IRS - - - 19 462
Razem 409 915 38 844 86 067 19 462
Zobowigzania
Instrumenty pochodne-towarowe 538 180 - 81819 -
Instrumenty pochodne-walutowe - - - 29 823
Instrumenty pochodne-IRS - 116 771 - -
Instrumenty pochodne-CCIRS - 4 415 - 12 885
Razem 538 180 121 186 81 819 42 708
48. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku.

W warunkach niepewnosci oraz dynamicznych zmian wywotanych pandemig COVID-19 dziatania w zakresie ryzyka
kredytowego w Grupie TAURON sg skoncentrowane na wczesnej identyfikacji potencjalnych kontrahentéw narazonych
na wzrost poziomu ryzyka kredytowego. Dziatania te obejmujg m.in. zaostrzenie zasad oceny kondycji finansowej
kontrahentéw, staty monitoring naleznosci, monitoring informacji branzowych oraz otoczenia makroekonomicznego.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku jednostka dominujgca posiadata transakcje zabezpieczajgce objete politykg
zarzadzania ryzykiem finansowym, zawarte w celu zabezpieczenia przeptywdw odsetkowych zwigzanych z zadtuzeniem.

Dla zawartych transakcji jednostka dominujgca stosuje rachunkowos$é zabezpieczen. Ujecie ksiegowe opisanych
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powyzej transakcji zabezpieczajgcych zostato szerzej opisane w nocie 47.2 niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

49. Zarzadzanie kapitatem i finansami

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystagpity
istotne zmiany celdw, zasad i procedur zarzgdzania kapitatem i finansami.

INNE INFORMACJE

50. Zobowigzania warunkowe

Powédztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw diugoterminowych

Powdédztwa zwigzane z wypowiedzeniem uméw diugoterminowych przeciwko spoéice zaleznej Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z o.o.

W 2015 roku spotki nalezgce do grup: in.ventus, Polenergia oraz Wind Invest wytoczyly przeciwko spotce Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. powddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci ztozonych przez Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
o$wiadczen o wypowiedzeniu uméw zawartych z ww. spétkami na zakup energii elektrycznej i praw majatkowych. W toku postepowan
sgdowych spéiki powodowe rozszerzajg powddztwa poprzez zgtaszanie roszczen odszkodowawczych i roszczen z kar umownych zwigzanych
z wypowiedzeniem uméw badz sktadajg odrebne pozwy o zaptate odszkodowan.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wysoko$¢ zadanych
w pozwach odszkodowan wynosi: spotki grupy Polenergia — 115 566 tysiecy ztotych (w tym Amon Sp. z 0.0. — 69 488 tysiecy zlotych, Talia
Sp. z 0.0. — 46 078 tysiecy ztotych); spotki grupy Wind Invest — 322 313 tysiecy ztotych.

W sprawie z powodztw spotek Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z 0.0. zostaly wydane wyroki cze$Sciowe i wstgpne, w ktérych sady ustality, ze
os$wiadczenia Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. o wypowiedzeniu umoéw dtugoterminowych zawartych pomiedzy Polska
Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. i Amon Sp. z 0.0. oraz zawartych pomiedzy Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. na zakup energii elektrycznej i praw majagtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia sg bezskuteczne i nie
wywotujg skutku prawnego w postaci rozwigzania obu uméw, skutkiem czego umowy te po okresie wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015
roku pozostajg w mocy co do wszystkich postanowien i wigzg strony. Sady uznaty ponadto, zgdania Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z 0.0. zaptaty
odszkodowania za usprawiedliwione co do zasady, przy czym nie przesadzity o wysokosci ewentualnego odszkodowania. Wyroki sg
nieprawomocne. W sprawie z powédztwa Amon Sp. 0.0. wyrok zapadt w dniu 25 lipca 2019 roku (Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. zlozyta apelacje od wyroku), a w sprawie z powodztwa Talia Sp. 0.0. w dniu 6 marca 2020 roku; uzupetniony przez sad w
dniu 8 wrzesnia 2020 roku (Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. zlozyta wniosek o doreczenie wyroku wraz z
uzasadnieniem celem jego analizy i ztozenia apelacji).

Powyzsze czesciowe i wstepne wyroki, nie zmieniajg oceny Grupy, zgodnie z ktérg szanse przegrania sprawy nie sg wyzsze od szansy jej
wygrania.

W sprawie z wniosku spétki Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. o udzielenie zabezpieczenia roszczen o ustalenie, ze wypowiedzenia uméw
dtugoterminowych ztozonych przez Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. sg bezskuteczne, Sad Apelacyjny w Warszawie w
dniu 6 listopada 2019 roku czesciowo uwzglednit wniosek o zabezpieczenie poprzez nakazanie Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. wykonywania w catosci postanowien uméw na dotychczasowych warunkach, zgodnie z ich trescig, do czasu prawomocnego
zakonczenia postepowania z powddztwa Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.,
toczacej sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie. Postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia jest prawomocne. Postanowienie to nie
przesgdza merytorycznie o zasadnosci powodztwa, co moze nastgpi¢ dopiero w prawomocnym wyroku, a jedynie tymczasowo reguluje
stosunki stron na czas trwania postepowania. Majgc na uwadze konieczno$¢ realizowania postanowienia o zabezpieczeniu, o ktérym mowa
powyzej Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. utworzyta rezerwe na umowy rodzace obcigzenia, ktérej wartos¢ na dzien
bilansowy wynosi 6 579 tysiecy ztotych.

Pozostate postepowania toczg sie przed sgdami pierwszej instancji (w tym jedno postepowanie, ktére zostato skierowane mocg wyroku sgdu
drugiej instancji do ponownego rozpoznania przez sad pierwszej instancji).

Uwzgledniajgc aktualny stan spraw sadowych i okolicznosci im towarzyszace, Grupa ocenia, iz szanse przegrania pozostatych spraw
sgdowych zwigzanych z powddztwami zaréwno w zakresie stwierdzenia bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu oraz zabezpieczenie
roszczen niepienieznych, jak i roszczen odszkodowawczych nie sg wyzsze od szans wygrania przedmiotowych spraw, w zwigzku z czym nie
tworzy rezerwy na koszty z nimi zwigzane (za wyjgtkiem rezerwy utworzonej na postepowanie z powddztwa spétki Pekanino Wind Invest
Sp. z 0.0. 0 czym mowa powyze;j).

W zwigzku z transakcja zakupu w dniu 3 wrzesnia 2019 roku przez spétki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., tj. TEC1 Sp. z 0.0., TEC2
Sp. z 0.0. oraz TEC3 Sp. z 0.0. pieciu farm wiatrowych nalezgcych do grupy in.ventus i wierzytelnosci finansowych przystugujgcych Hamburg
Commercial Bank AG wobec spoétek operujgcych farmami wiatrowymi, sprawy z powddztw spétek z grupy in.ventus wszczetych przeciwko
spotce Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. zostaty przez sad zawieszone, na zgodny wniosek stron. W marcu 2020 roku
strony ztozyly wniosek o podjecie postepowania, w celu cofniecia przez strone powodowg pozwu wraz ze zrzeczeniem si¢ roszczenia. W
czerwcu 2020 roku sad podjat postepowanie, a spétki ztozyty o$wiadczenia o cofnieciu pozwdw ze zrzeczeniem sig roszczen. Postanowieniem
z dnia 3 lipca 2020 roku sgd umorzyt postgepowanie w sprawie. Postanowienie sgdu jest prawomocne.

Powédztwo zwigzane z wypowiedzeniem uméw dfugoterminowych przeciwko TAURON Polska Energia S.A.

W latach 2017 i 2018 spotki nalezace do grup: in.ventus, Polenergia oraz Wind Invest wytoczyty przeciwko spétce TAURON Polska Energia
S.A. pozwy o zaptate odszkodowania oraz o ustalenie odpowiedzialnosci za szkody, ktére mogg wynikng¢ w przysziosci z czynéw
niedozwolonych, w tym z czynéw nieuczciwej konkurencji. Podstawg faktyczng zadan pozwéw, wediug twierdzen stron powodowych, jest
wypowiedzenie przez spétke zalezng Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. uméw diugoterminowych na zakup energii
elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia oraz rzekome kierowanie przez TAURON Polska Energia S.A. tym
procesem.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wysoko$¢ zgdanych
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w pozwach odszkodowan wynosi: spétki grupy Polenergia — 78 855 tysiecy ztotych, spétki grupy Wind Invest — 129 947 tysiecy ztotych.

Ponadto, spétki powodowe wskazujg w swych pozwach na nastepujgce wartosci szacowanych szkéd, ktére moga powstaé w przysztosci: spotki
grupy Polenergia — 265 227 tysiecy zlotych, spotki grupy Wind Invest — 1 119 363 tysigce ztotych.

Sadem wiasciwym dla rozpoznania pozwéw jest Sad Okregowy w Katowicach. Wszystkie postepowania toczg sie przed sadami pierwszej
instancji. Postepowania toczone z powodztw grupy Wind Invest toczg sie przy drzwiach zamknietych. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji szanse Spoélki na uzyskanie pozytywnego
rozstrzygniecia w sporach nalezy oceni¢ pozytywnie, tj. szanse przegranej nie sg wyzsze niz szanse wygranej.

W zwigzku z transakcjg zakupu w dniu 3 wrzesnia 2019 roku przez spotki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., tj. TEC1 Sp. z 0.0., TEC2
Sp. z 0.0. oraz TEC3 Sp. z 0.0. pieciu farm wiatrowych nalezacych do grupy in.ventus i wierzytelnosci finansowych przystugujacych Hamburg
Commercial Bank AG wobec spotek operujgcych farmami wiatrowymi, sprawy z powoédztw spotek z grupy in.ventus wszczetych przeciwko
TAURON Polska Energia S.A. zostaly przez sad zawieszone, na zgodny wniosek stron. W pierwszym kwartale 2020 roku strony zlozyly
wniosek o podjecie postepowania, w celu cofniecia przez strone powodowa pozwu wraz ze zrzeczeniem sie roszczenia. Na zgodny wniosek
stron sad podjat postepowanie. Pismem z dnia 5 czerwca 2020 roku strona powodowa dokonata cofniecia pozwu ze zrzeczeniem sie
roszczenia. Postanowieniem z dnia 6 sierpnia 2020 roku sgd umorzyt postepowanie w sprawie. Postanowienie sgdu jest prawomocne.

Powdédztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw diugoterminowych przeciwko spoéfce zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z o.o.

W 2018 roku do spotki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wplynely zawiadomienia w sprawach z wnioskéw dwdch spoétek z grupy
Polenergia przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 0 zawezwanie do proby ugodowej co do tgcznej kwoty 78 855 tysiecy ztotych, tytutem
odszkodowania za rzekomg szkode wyrzgdzong spétkom z grupy Polenergia, w skutek bezpodstawnego zerwania dtugoterminowej umowy
zawartej pomiedzy tymi spétkami a Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. Spétki wskazaty we wnioskach, ze Spoétka, Polska
Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz likwidatorzy spétki Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. wyrzadzili i
nadal wyrzadzajg szkode spotkom z grupy Polenergia, a TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. z tej szkody $wiadomie skorzystata i - wedlug spdtek z
grupy Polenergia - ponosi za nig odpowiedzialno$¢. TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. uznata zgdania spétek z grupy Polenergia jako bezzasadne,
w zwigzku z czym nie doszto do zawarcia ugdd. Na podstawie przeprowadzonej analizy sytuacji prawnej w ocenie Zarzadu TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. brak jest podstaw do utworzenia rezerwy z tytutu powyzszej sprawy. Sprawa nie jest objeta postepowaniem sgdowym.

Roszczenie wobec PGE EJ 1 Sp. z 0.0.

W dniu 13 marca 2015 roku konsorcjum w sktadzie WorleyParsons Nuclear Services JSC, WorleyParsons International Inc, WorleyParsons
Group Inc (dalej: ,konsorcjum WorleyParsons"), bedace wykonawcg badan w ramach procesu inwestycyjnego zwigzanego z budowa
elektrowni jadrowej przez PGE EJ 1 Sp. z 0.0. (dalej: ,umowa”), zgtosito w zwigzku z umowg - w wezwaniu do zaptaty wzgledem PGE EJ 1
Sp. z o0.0. - roszczenia na tgczng kwote 92 315 tysiecy ztotych. W nastepstwie tego, w dniu 15 kwietnia 2015 roku Spétka (jako wspolnik
posiadajacy 10% udziatéw w kapitale zaktadowym PGE EJ 1 Sp. z 0.0.) zawarta porozumienie z PGE EJ 1 Sp. z o0.0. oraz pozostatymi jej
udziatowcami (tj. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz ENEA S.A.), ktére reguluje wzajemne relacje stron
tego porozumienia zwigzane z tymi roszczeniami, w tym zasady zapewnienia ewentualnych dodatkowych $rodkéw dla PGE EJ 1 Sp. z o.o.
przez jej udziatowcow.

Spétka ocenia, ze wynikajgce z tego porozumienia potencjalne dodatkowe zaangazowanie finansowe Spétki w PGE EJ 1 Sp. z 0.0. nie bedzie
wyzsze niz procentowe zaangazowanie kapitatowe Spétki w PGE EJ1 Sp. z 0.0.

W listopadzie 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie doreczyt PGE EJ 1 Sp. z 0.0. pozew konsorcjum WorleyParsons na kwote okoto 59 min
ztotych, rozszerzony nastepnie w 2017 i 2019 roku do kwoty okoto 128 min ztotych.

PGE EJ 1 Sp. z 0.0. nie uznato zgtoszonych w stosunku do niej roszczen, a ewentualne ich zasadzenie przez sgd uwaza za mato
prawdopodobne. Spétka nie tworzy rezerwy w zwigzku z powyzszymi zdarzeniami.

Roszczenia od Huty taziska S.A.

W zwigzku z potgczeniem Spotki z Gérnoslgskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska Energia S.A. zostata strong
sporu sagdowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa URE. Aktualnie proces
toczy sie przed Sagdem Apelacyjnym w Warszawie.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy energii elektrycznej do Huty (wstrzymane w
dniu 11 pazdziernika 2001 roku z powodu nieregulowania zobowigzan pfatniczych przez Hute) na warunkach umowy z dnia 30 lipca 2001 roku,
w szczegodlnosci po cenie 67 zZ/MWh, do czasu ostatecznego rozstrzygniecia sporu, a w dniu 14 listopada 2001 roku ostatecznie rozstrzygnat
spor, wydajgc decyzje stwierdzajgca, iz wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie byto nieuzasadnione. Huta odwotata sie od tej decyzji. W
dniu 25 lipca 2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok prawomocnie konczacy spér o zasadnos¢ wstrzymania przez GZE dostaw
energii do Huty, oddalajgcy apelacj¢ Huty od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 19 pazdziernika 2005 roku oddalajgcego
odwotanie Huty od przedmiotowej decyzji Prezesa URE. Od powotanego wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie Huta wniosta skarge
kasacyjng, ktéra zostata przez Sad Najwyzszy oddalona wyrokiem z dnia 10 maja 2007 roku. W dniu 15 listopada 2001 roku (po wydaniu przez
Prezesa URE wyzej wspomnianej decyzji z 14 listopada 2001 roku, i w zwigzku z pogtebiajgcym sie zadtuzeniem Huty wobec GZE z tytutu
dostaw energii elektrycznej) GZE ponownie wstrzymat dostawy. W zwigzku z tym wstrzymaniem Huta wywodzi wobec GZE roszczenie o
zaptate odszkodowania.

Pozwem z dnia 12 marca 2007 roku Huta domaga sig¢ od GZE i Skarbu Panstwa - Prezesa URE (in solidum) zasgdzenia kwoty 182 060 tysiecy
ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez
GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku.

W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sadu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 listopada 2011 roku Sad
Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sgdowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad
Apelacyjny uchylit wyrok Sadu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sadowi Okregowemu. Poczawszy od dnia
27 listopada 2012 roku sprawa byla przedmiotem postepowania przed sgdem pierwszej instancji. Wyrokiem z dnia 28 maja 2019 roku Sad
Okregowy w Warszawie oddalit w catosci powddztwo Huty oraz orzekt o zwrocie przez Hute na rzecz kazdego z pozwanych kosztow
postepowania. Wyrok nie jest prawomocny. Huta wniosta apelacje (datowang na 25 lipca 2019 roku), zaskarzajgc powyzszy wyrok w catosci
oraz wnoszgc o jego zmiane poprzez uwzglednienie powddztwa w catosci i zasgdzenie od pozwanych na rzecz Huty kosztéw postepowania,
ewentualnie o uchylenie zaskarzonego wyroku w catosci oraz przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania sgdowi pierwszej instancji. W
odpowiedzi na apelacje z dnia 9 sierpnia 2019 roku Spétka wniosta o oddalenie apelacji w cato$ci jako oczywiscie bezpodstawnej oraz
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zasadzenie od Huty na rzecz Spétki kosztéw postepowania apelacyjnego.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczen, jak réwniez biorgc pod uwage powyzszy wyrok, Spoétka uwaza, ze sg one
bezzasadne, a ryzyko koniecznosci ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spétka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

Sprawa z powodztwa ENEA S.A.

Sprawa z powodztwa ENEA S.A. (,ENEA”) przeciwko TAURON Polska Energia S.A., zawista od 2016 roku przed Sgdem Okregowym w
Katowicach, dotyczy zaptaty kwoty 17 086 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 30 czerwca 2015 roku do dnia zaptaty. Podstawg
faktyczng roszczenia ENEA sg zarzuty dotyczace bezpodstawnego wzbogacenia Spoétki w zwigzku z mozliwymi btedami w zakresie
wyznaczenia zagregowanych danych pomiarowo — rozliczeniowych przez ENEA Operator Sp. z o0.0. (jako Operatora Systemu
Dystrybucyjnego, OSD), stanowigcych podstawe rozliczen ENEA i Spoétki ze spotka Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. z tytutu
niezbilansowania na Rynku Bilansujgcym w okresie od stycznia do grudnia 2012 roku. W toku postepowania na wniosek ENEA nastgpito
dopozwanie (tj. wezwanie do wziecia udziatu w sprawie w charakterze pozwanych) siedmiu sprzedawcéw, dla ktérych TAURON Polska
Energia S.A. petnita funkcje podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe na terenie obszaru dystrybucji ENEA Operator Sp. z 0.0. w
2012 roku. Wséréd dopozwanych podmiotow znalazly sie dwie spotki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., ti..: TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. (wzgledem ktorej ENEA S.A. wniosta o zasgdzenie kwoty 4 934 tysigce ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia doreczenia
odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zaptaty) oraz TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. (wzgledem ktérej ENEA S.A. wniosta o zasgdzenie
kwoty 3 480 tysiecy zlotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia doreczenia odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zaptaty). Zgdanie zaptaty
kwot wskazanych w zdaniu poprzednim, jak réwniez kwot dochodzonych od pozostatych pigciu sprzedawcéw, zostato zgtoszone przez strone
powodowg na wypadek oddalenia powddztwa przeciwko TAURON Polska Energia S.A. Sprawa jest przedmiotem postepowania przed sagdem
pierwszej instangji.

Spoétka nie utworzyta rezerwy, poniewaz uwaza, ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy dla Spoétki wynosi ponizej 50%. Rezerwy w
ciezar kosztéw utworzyly spétki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., w tgcznej kwocie 5 883 tysigce ztotych w przypadku TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0. oraz w tgcznej kwocie 4 182 tysigce ztotych w przypadku TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0. Kwoty powyzszych
utworzonych przez spéfki zalezne rezerw dotyczg naleznosci gitéwnej, odsetek zaktualizowanych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz kosztow
prowadzonego postepowania.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2020 roku roszczenie o zaptate przez Spotke wynosi 17 086 tysiecy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi
od dnia 30 czerwca 2015 roku do dnia zaptaty. Na wypadek oddalenia powddztwa przeciwko Spoice roszczenie o zaptate przez spotki Grupy
wynosi tgcznie 8 414 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia dorgczenia odpisu wniosku ENEA S.A. o wezwanie danej spotki
Grupy do wziecia udziatu w sprawie do dnia zaptaty. W zwiazku z przedtozeniem w trakcie postepowania nowych danych pomiarowych przez
ENEA Operator Sp. z 0.0. mozna przypuszczaé, ze kwoty roszczen dochodzonych przeciwko Spoéfce lub spétkom Grupy mogg ulec zmianie.

Postepowania administracyjne wszczete przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (,,URE”)

W roku 2016 wobec spotki TAURON Dystrybucja S.A. zostato wszczete postepowanie w sprawie wymierzenia kary pienieznej, z uwagi na
nieutrzymywanie w nalezytym stanie technicznym obiektéw, instalacji i urzadzen oraz na naruszenie warunkéw okreslonych w koncesji na
dystrybucje energii elektrycznej. Decyzjg z dnia 29 czerwca 2017 roku na spétke zostata natozona kara w wysokosci 350 tysiecy ztotych. W
lipcu 2017 roku spdtka utworzyta rezerwe w wysokosci 351 tysiecy ztotych oraz ztozyta do SOKIK odwotanie w sprawie. Po dniu bilansowym, w
dniu 20 pazdziernika 2020 roku, sad prowadzacy postepowanie w pierwszej instancji, ogtosit wyrok i uchylit decyzje Prezesa URE o
wymierzeniu kary pienieznej. Wyrok jest nieprawomocny.

Wobec spoétek z segmentu Sprzedaz zostaty wszczete nastepujgce postepowania kontynuowane na dzien bilansowy:

— W dniu 18 lipca 2018 roku wobec TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. zostato wszczgte postgepowanie w sprawie dostosowania warunkéw
udzielonej koncesji na obrét energig elektryczng do aktualnie obowigzujgcych przepiséw prawa. W listopadzie 2018 roku spétka otrzymata
decyzje Prezesa URE w sprawie zmiany konces;ji, od ktérej ztozyta odwotanie do SOKIiK. Sad nie wyznaczyt terminu rozprawy.

— W dniu 15 pazdziernika 2018 roku zostato wszczete postepowanie przeciwko TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. dotyczace wstrzymania
dostaw energii elektrycznej do odbiorcy koncowego. Postepowanie zostato zawieszone.

— W dniu 31 grudnia 2019 roku oraz w dniu 9 stycznia 2020 roku wobec TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. wszczgto postepowania
administracyjne w sprawie wymierzenia kar pienieznych w zwigzku z ujawnieniem mozliwo$ci nieprzestrzegania obowigzkéw okreslonych
w art. 9a ust. 1, art. 9a ust. 8 Ustawy Prawo energetyczne oraz art. 12 ust. 1 Ustawy o efektywnos$ci energetycznej. Decyzjami Prezesa
URE z dnia 26 marca 2020 roku na spétke zostaty natozone kary w fgcznej wysokosci 2 934 tysigce ztotych. Spotka ztozyta odwotanie od
wydanych decyzji do SOKiK. W grudniu 2019 roku z tytutu ww. postepowan spdtka utworzyta rezerwy w fgcznej wysokosci 6 320 tysiecy
ztotych. W kwietniu 2020 roku Zarzad spoétki podjgt decyzje o aktualizacji warto$ci rezerw do wysokosci natozonych na spoétke kar
pienieznych, w zwigzku z czym spdtka rozwigzata rezerwy w tgcznej wysokosci 6 320 tysigcy ztotych oraz utworzyta rezerwy w tacznej
wysokosci 2 934 tysigce ztotych.

— W dniu 11 maja 2020 roku wobec TAURON Polska Energia S.A. wszczeto postepowania w sprawach wymierzenia Spoétce kar pienieznych
w zwigzku z ujawnieniem mozliwosci niezrealizowania w catosci obowigzku uzyskania i przedstawienia do umorzenia $wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w OZE lub $wiadectw pochodzenia biogazu rolniczego. Wedtug szacunkéw Spotki wysokosé
grozacych kar wynosi facznie okoto 90 tysiecy ztotych. Spotka ztozyta stosowne wyjasnienia, wnoszgc jednoczesnie o umorzenie
postepowan, z uwagi na zdaniem Spotki prawidtowa realizacje ww. obowigzkdow.

Spétki na biezaco sktadajg wyjasnienia w sprawach. Spofki nie tworzg rezerw na potencjalne kary zwigzane z powyzszymi postepowaniami (z
wyjatkiem postepowan wszczetych w dniu 31 grudnia 2019 roku i 9 stycznia 2020 roku), poniewaz w ocenie Zarzgdéw spotek ryzyko
niekorzystnego rozstrzygniecia spraw i natozenia kary jest niskie.

Postepowania administracyjne i wyjasniajgce wszczete przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,UOKiK”)

Wobec spoétek z segmentu Sprzedaz Prezes UOKIK wszczat nastepujgce postepowania kontynuowane na dzien bilansowy:

— Postepowanie wszczete w dniu 4 pazdziernika 2017 roku przeciwko TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. w zwigzku z podejrzeniem
stosowania przez spotke praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy konsumentéw polegajacej na utrudnianiu zmiany sprzedawcy energii
elektrycznej.

— Postepowanie wyjasniajgce wszczete w dniu 31 grudnia 2018 roku przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. w zwigzku z podejrzeniem
naruszania zbiorowych intereséw konsumentéw, poprzez stosowanie praktyk zwigzanych z zawieraniem uméw sprzedazy energii
elektrycznej przez telefon.
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— Postepowanie wyjasniajgce wszczete w dniu 8 stycznia 2019 roku przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. w zwigzku z podejrzeniem
stosowania przez spotke praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentéw, poprzez wprowadzanie zmian w zakresie informaciji
udostepnianych konsumentom we wnioskach o zawarcie lub zmiane warunkéw umowy kompleksowej dotyczacej energii elektryczne;j.

— Postepowania z dnia 18 marca 2020 roku wszczete z urzedu przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. i TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0.
w sprawach o uznanie postanowien wzorca umow za niedozwolone w zwigzku ze stosowanym przez spotki mechanizmem
automatycznego przedtuzania okresu rozliczen optat za sprzedaz energii elektrycznej wedtug Cennika (oferty odnowieniowe). W sprawach
uprzednio toczyly sie postepowania wyjasniajgce.

— Postgpowania wyjasniajgce wszczete w dniu 30 marca 2020 roku przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. i TAURON Sprzedaz GZE
Sp. z 0.0. w sprawie mozliwosci stosowania przez spdtki praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw zwigzanych ze sposobem
przekazywania konsumentom informacji, ze przyjecie rozliczen optat za sprzedaz energii elektrycznej wedtug stawek okreslonych w
cenniku wigze sie z uzyskaniem gwarancji statego rabatu, a nie gwaranc;ji statej ceny.

— Postgpowania wyjasniajace wszczete w dniu 29 kwietnia 2020 roku przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. i TAURON Sprzedaz GZE
Sp. z 0.0. w zakresie ustalenia czy w spétkach mogto doj$¢ do naduzycia przez sprzedawcéw energii elektrycznej w trybie sprzedazy
rezerwowej pozycji dominujgcej na rynku rezerwowej sprzedazy energii elektrycznej na obszarach dystrybucji energii elektrycznej
poszczegolnych operatoréw oraz czy sprawy majg charakter antymonopolowy.

— Postepowanie wyjas$niajgce wszczete po dniu bilansowym (w dniu 19 pazdziernika 2020 roku) przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. na
podstawie art. 49a Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w sprawie mozliwosci stosowania przez spétke praktyk naruszajgcych
zbiorowe interesy konsumentéw zwigzanych z wprowadzajgca w btad trescig strony internetowej zawierajacej informacje na temat oferty
spotki dotyczgcej energii elektrycznej.

Spotki na biezgco sktadaja wyjasnienia w sprawach i podejmujg dziatania naprawcze. Spéiki nie tworzg rezerw na potencjalne kary zwigzane
z powyzszymi postepowaniami, poniewaz w ocenie Zarzgdéw spotek ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia spraw i natozenia kary jest
niskie.

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spotki nalezagce do Grupy nie posiadajg tytutdéw prawnych do wszystkich gruntéw, na ktérych usytuowane sa sieci dystrybucyjne, instalacje
cieptownicze oraz zwigzane z nimi urzadzenia. W przyszio$ci Grupa moze by¢ zobowigzana do ponoszenia kosztéw z tytutu bezumownego
korzystania z nieruchomosci, jednak nalezy zaznaczy¢, iz ryzyko utraty majatku jest znikome. Grupa tworzy rezerwe na wszystkie zgtoszone
spory sadowe w tym zakresie. Nie jest tworzona rezerwa na potencjalne nie zgtoszone roszczenia wiascicieli gruntéw o nieuregulowanym
statusie ze wzgledu na brak szczeg6towej ewidencji nieuregulowanych gruntéw i w konsekwencji brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania
kwoty potencjalnych roszczen. Biorgc jednak pod uwage dotychczasowa historie zgtoszonych roszczen i koszty ponoszone z tego tytutu w
latach ubiegtych, ryzyko zwigzane z koniecznoscig poniesienia istotnych kosztéw z tego tytutu mozna uznac¢ za niewielkie.

Na zgtoszone spory sgdowe na dzien bilansowy zostaty utworzone rezerwy w wysokos$ci 40 789 tysiecy ztotych ujmowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w ramach pozostatych rezerw (nota 38.1) oraz 44 400 tysiecy ztotych ujmowane w ramach zobowigzan zwigzanych z
aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy (utworzone przez spotke zalezng klasyfikowang na dzien bilansowy jako grupa
do zbycia).

Roszczenie dotyczace zwrotu wydatkow na zabezpieczenie obiektu przed wplywami eksploatacji gérniczej

W grudniu 2017 roku spétka zalezna TAURON Wydobycie S.A. otrzymata od spoétki Galeria Galena Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach pozew o
zaptate kwoty 22 785 tysiecy ziotych tytutem zwrotu wydatkéw na zabezpieczenie obiektu potozonego w Jaworznie przed wptywami
eksploatacji gérniczej. Dodatkowo, w dniu 5 kwietnia 2018 roku spétka otrzymata pozew o zaptate wniesiony przez spétke Galeria Galena
Sp. z o0.0. przeciwko nastepcom prawnym Kompanii Weglowej S.A. wraz z wnioskiem o potaczenie przedmiotowej sprawy do wspélnego
rozpoznania ze sprawg prowadzong przeciwko TAURON Wydobycie S.A. Sprawa zostata potgczona do wspdélnego rozpoznania przeciwko
pozwanym przez spdtke Galeria Galena Sp. z 0.0., tj. przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Okregowego Urzedu Gorniczego w
Katowicach oraz nastgpcom prawnym Kompanii Weglowej S.A. w Katowicach. Strony na biezgco sktadajg stosowne wyjasnienia oraz pisma
procesowe. Sprawa toczy sie¢ w pierwszej instancji przed Sgdem Okregowym w Katowicach. W toku postepowania sporzadzona zostata opinia
przez biegtego sgdowego, co do ktérej wniesiono zastrzezenia. W lutym 2020 roku ztozono wniosek o wydanie opinii uzupetniajgce;j.

Z uwagi na rozszerzenie powodztwa o dodatkowych pozwanych w osobach nastgpcéw prawnych bytej Kompanii Weglowej S.A. oraz na
watpliwosci natury faktycznej i prawnej uniemozliwiajgce jednoznaczne przesgdzenie kierunku rozpoznania sprawy przez Sad, jak réwniez
wysokosci zasgdzonego roszczenia, spotka nie tworzy rezerwy na powyzsze zdarzenie.

Ujecie zaangazowania Funduszy w spétke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.

W umowie inwestycyjnej podpisanej przez Spdtke z Funduszami Inwestycji Zamknietych (,Fundusze”) zarzadzanych przez Polski Fundusz
Rozwoju przewidziano szereg sytuacji, ktérych wystgpienie stanowi istotne naruszenie umowy ze strony Spoétki. Powyzsze sytuacje, z ktorych
czes$¢ pozostaje poza bezposrednig kontrolg Spotki, obejmujg m.in. wystgpienie zdarzeh o charakterze prawnym, zdarzen odnoszacych sig¢ do
sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy TAURON, podejmowanych przez Grupe decyzji o charakterze inwestycyjnym i operacyjnym w zakresie
finansowania i budowy bloku 910 MW, jak réwniez zdarzen dotyczacych przyszitej eksploatacji bloku. Ewentualne istotne naruszenie umowy ze
strony spétek Grupy moze prowadzi¢ do potencjalnego uruchomienia procedury, ktérej efektem moze by¢ zazgdanie (uruchomienie opcji) przez
Fundusze Inwestycji Zamknietych odkupu udziatéw w spéice zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., w kwocie zainwestowanej
przez Fundusze w udziaty powigkszonej o uzgodniony zwrot oraz premie za istotne naruszenie i pomniejszonej o dokonane dystrybucje
$rodkéw przez Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. do Funduszy.

W dniu 27 marca 2020 roku zawarty zostat aneks do umowy inwestycyjnej, usuwajacy z katalogu istotnych naruszen umowy ze strony Spotki
naruszenia odwotujgce si¢ do wskaznikdw zadtuzenia w potaczeniu z jednoczesng zmiang umowy wspolnikow, polegajacg na przyznaniu
Funduszom szczegdlnych uprawnien w przypadku przekroczenia uzgodnionych pozioméw tych wskaznikow.

W dniu 4 maja 2020 roku spétka zalezna Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz wykonawca podpisaty porozumienie zwigzane z
realizacjg umowy na budowe Bloku 910 MW, w ktérym szacowany termin oddania Bloku 910 MW do eksploatacji zostat przesunigty na
dzien 15 listopada 2020 roku, co zostato opisane szerzej w nocie 53 niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. W dniu 5 sierpnia 2020 roku zawarte zostaty pomigdzy Spoétka, spétkg zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz
Funduszami aneksy do umowy inwestycyjnej jak réwniez zawarty zostat przez Spétke z Funduszami aneks do warunkowej umowy sprzedazy
udziatéw Funduszy w spotce Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. Na podstawie powyzszych anekséw w szczegélnosci przesunieciu o
sze$¢ miesigcy ulegta data graniczna oddania bloku do eksploatacji okreslona w umowie inwestycyjnej. Po dniu bilansowym, w dniu
13 listopada 2020 roku Blok 910 MW zostat oddany do eksploatacji, co w konteks$cie podpisanych anekséw do umowy inwestycyjnej oznacza,
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iz data graniczna oddania bloku do eksploatacji nie zostata przekroczona, a co za tym idzie nie doszto do naruszenia umowy inwestycyjne;j.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka nie
identyfikuje po swojej stronie ryzyka istotnego naruszenia umowy pozostajgcego poza bezposrednig kontrolg Spdtki i stoi na stanowisku, iz nie
ma realnych mozliwosci, w tym w przysztosci wystgpienia takich naruszen. W zwigzku z powyzszym Grupa, majgc na uwadze zapisy MSR 32
Instrumenty finansowe: prezentacja, nie rozpoznaje zaangazowania Funduszy jako zobowigzania lecz jako udziaty niekontrolujgce.

Na dzien bilansowy Fundusze Inwestycji Zamknietych posiadajg udziaty spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w kwocie 880 000
tysiecy ztotych.

Roszczenie dotyczace zmiany umowy na budowe Szybu Grzegorz w TAURON Wydobycie S.A.

Generalny wykonawca prowadzonego przez spétke TAURON Wydobycie S.A. zadania inwestycyjnego pn. ,Roboty budowlane wykonywane
przez Generalnego Wykonawce Etapu | budowy Szybu Grzegorz wraz z budowg infrastruktury powierzchniowej dla TAURON Wydobycie S.A."
wstrzymat prace wskazujgc jako powodd zagrozenie bezpieczenstwa spowodowane ujawnieniem zmiany warunkéw hydrogeologicznych w
rejonie prac i wystgpit do spotki o zmiane umowy bedacej podstawg ich prowadzenia, w tym zmiany w zakresie wysokos$ci wynagrodzenia
Spdétka TAURON Wydobycie S.A. po przeanalizowaniu materiatéw zwigzanych z roszczeniami zmiany umowy przez Wykonawce i uzyskaniu
opinii rzeczoznawcy, ktéra wskazata istotne btedy w projekcie obudowy szybowej, uniemozliwiajgce dalsza realizacje umowy z Generalnym
Wykonawca, zwrdcita sie do projektanta dokumentacji projektowej z wezwaniem do usuniecia istotnych wad w projekcie technicznym obudowy
szybowej Szybu Grzegorz. W opinii spotki, w celu zrealizowania inwestycji w sposéb zgodny z umowg zawartg z Generalnym Wykonawca
konieczne jest poprawienie projektu obudowy szybowej i usunigcie btedéw projektowych.

W odpowiedzi na zgtoszone przez wykonawce zgdanie udzielenia gwarancji zaptaty za roboty budowlane TAURON Wydobycie S.A. udzielita
wykonawcy gwarancji zaptaty w formie akredytywy bankowe;.

Grupa ocenia, ze brak jest na dzien bilansowy podstaw do tworzenia rezerw na skutki powyzszych zdarzen. Sprawa nie jest objeta
postepowaniem sadowym.

Roszczenia zwigzane z pracami dodatkowymi dotyczace kontraktu na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW

Spétka Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. utworzyta rezerwe na roszczenia zgtoszone przez wykonawcdw zwigzanych z realizacjg
budowy Bloku 910 MW, co zostato szerzej opisane w nocie 38.3 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Na dzien 30 wrze$nia 2020 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 67 474 tysiace ztotych.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku Konsorcjum RAFAKO S.A. oraz MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
zgtosito do spétki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. kolejne roszczenia zwigzane z pracami dodatkowymi, dotyczgcymi
zawartego przez strony kontraktu gtéwnego na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW. Réwnoczes$nie w ocenie spotki Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z 0.0. miata ona prawo do kar za nieterminowe przekazanie Bloku 910 MW do eksploatacji. W konsekwencji zainicjowano
mediacje przed Sadem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej. Mediacje dotyczace ww. roszczeh zakonczyly sie podpisaniem po dniu
bilansowym, w dniu 13 listopada 2020 roku ugody, w wyniku ktérej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. i Konsorcjum zrzekly sie
wzajemnych ekwiwalentnych roszczen, ktére wystapity do dnia podpisania ugody. Zrzeczenie to nie obejmuje potencjalnych roszczen Nowe
Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. z tytutu rekojmi bgdZz gwarancji oraz roszczen regresowych wobec Konsorcjum z tytutu zaptaty roszczen
dalszych podwykonawcoéw oraz roszczen Konsorcjum za prace wykonane zgodnie z kontraktem. Ponadto Konsorcjum wykona na rzecz Nowe
Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. dodatkowe $wiadczenia. Laczna warto$¢ dodatkowych $wiadczen wykonanych przez konsorcjum nie
przekroczy kwoty rezerwy zawigzanej na dzien 30 wrzes$nia 2020 roku.

Warunki wejscia w zycie zawartej ugody jak réwniez zakres dodatkowych $wiadczen ktére wykona Konsorcjum zostaty opisane szerzej w nocie
54 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

51. Zabezpieczenie splaty zobowigzan
Wsrdd ustanowionych i obowigzujgcych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku zabezpieczen sptaty zobowigzan w Grupie,

najistotniejsze pozycje, przedstawione w ponizszej tabeli, stanowig zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostke
dominujgca.
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(w tysigcach ztotych)
Rodzaj Wartos¢ zabezpieczenia Data
. . . . Umowaltransakcja
zabezpieczenia Waluta PLN obowiazywania
7 284 000 31.12.2025 Umowa kredytu bankowego z konsorcjum bankéw z dnia 19 czerwca 2019 roku
2550 000 20.12.2032 Program Emisji Obligacji Dlugoterminowych w BGK z dnia 31 lipca 2013 roku
1500 000 31.12.2036 Umowa kredytu bankowego w BGK z dnia 19 grudnia 2018 roku
900 000 31.12.2027 Umowy kredytu bankowego z Intesa Sanpaolo S.p.A. z dnia 19 grudnia 2019 roku
621 000 31.10.2021 Umowa z dnia 28 stycznia 2020 roku o limit gwarancyjny zawarta z MUFG Bank, Ltd."
600 000 30.06.2034 Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych w BGK z dnia 6 wrzesnia 2017 roku
600 000 17.12.2021 Umoyvalrachunku bankowego (limit intraday) w PKO Bank Polski S.A. z dnia
9 pazdziernika 2017 roku
600 000 31.12.2028 Umowa kredytu bankowego z SMBC Bank EU AG z dnia 16 marca 2020 roku
600 000 31.12.2030 Umowa kredytu bankowego z konsorcjum bankéw z dnia 25 marca 2020 roku
Umowa zawarta z BGK na gwarancje bankowe na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd
Oswiadczenia Eeme 14.03.2023 Towarowych S.A. z dnia 13 marca 2020 roku
e Umowa o czlonkostwo w Gietdowej Izbie Rozrachunkowej prowadzonej przez Izbe
o poddaniu sig 600 000 31.03.2021 " . .
egzekugji Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.
360 000 29.12.2021 Umqwa krefiytEJ w'rachunku biezagcym w PKO Bank Polski S.A.
z dnia 9 pazdziernika 2017 roku
Umowa zawarta z Santander Bank Polska S.A. na gwarancje bankowe na rzecz Izby
e 24.04.2024 Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. z dnia 24 kwietnia 2020 roku
240 000 31.12.2023 Program Emisji Obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku
Warunkowa umowa zawarta z Intesa Sanpaolo S.p.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce
180 000 25.05.2024 na gwarancje bankowe na rzecz lzby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. z dnia 25
maja 2020 roku
EUR 24 000 108 643 Umowa kredytu w rachunku biezgcym w Banku Gospodarstwa Krajowego z dnia
31.12.2021 .
EUR 50 000 226 340 8 maja 2017 roku
96 000 27.05.2024 Umowy ramowe zawarte z CaixaBank S.A. na gwarancje bankowe z dnia
24 000 27.05.2029 27 maja 2019 roku
Umowa zawarta z BGK na gwarancje bankowe na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd
e 13.03.2022 Towarowych S.A. z dnia 13 marca 2020 roku
300 000 17.12.2020 Umqwa rac!\uqku pankowego (limit intraday) w PKO Bank Polski S.A.
Petnomocnictwa z dnia 9 pazdziernika 2017 roku
do rachunkow 300 000 29.12.2020 Umoyvalkre(lzlytu w rachunku biezgcym w PKO Bank Polski S.A. z dnia
bankowych 9 pazdziernika 2017 roku
EUR 45000 203 706 31.12.2020 Umowa kredytu w rachunku biezgcym w BGK z dnia 8 maja 2017 roku
80 000 26.05.2023 Umowy ramowe zawarte z CaixaBank S.A. na gwarancje bankowe z dnia
20 000 26.05.2028 27 maja 2019 roku
Gwarancje bankowe wystawione przez Santander Bank Polska S.A. na rzecz Izby
200 000 31.10.2020 Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. jako zabezpieczenie transakcji zawieranych na
Towarowej Gietdzie Energii S.A.
Gwarancja bankowa wystawione przez BGK na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd
. 30 000 16.11.2020 Towarowych S.A. jako zabezpieczenie transakcji zawieranych na Towarowej Gietdzie
Gwarancje N
Energii S.A.
bankowe
Gwarancja bankowa wystawiona przez CaixaBank S.A. na rzecz PSE S.A. jako
5000 30.06.2021 zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy o $wiadczenie ustug przesytania energii
elektrycznej
500 31.12.2020 Gwarancja bankowa wystawiona przez CaixaBank S.A. na rzecz GAZ-SYSTEM S.A.

jako zabezpieczenie dobrego wykonania umowy przesytowej

* Zabezpieczenie w postaci oSwiadczenia o poddaniu sie egzekucji ztozonego do Umowy z dnia 28 stycznia 2020 roku o limit gwarancyjny zawartej z
MUFG Bank, Ltd. dotyczy aneksu gwarancji bankowej wystawionej na podstawie wcze$niejszej umowy o limit gwarancyjny zawartej z MUFG Bank, Ltd. w
lutym 2019 roku, ktéry wydtuzyt termin jej obowigzywania do dnia 11 kwietnia 2021 roku. Zabezpieczenie w postaci o$wiadczenia o poddaniu sig¢ egzekucji
ztozonego do umowy o limit gwarancyjny zawartej z MFUG, Ltd. w lutym 2019 roku w wysokosci 621 000 tysiecy ztotych wygasto w dniu 31 lipca 2020
roku.

Po dniu bilansowym, w dniu 15 pazdziernika 2020 roku CaixaBank S.A. wystawit gwarancje bankowe stanowigce
zabezpieczenie splaty zobowigzan Spétki na rzecz PSE S.A. w kwocie 5 000 tysiecy zilotych oraz na rzecz
GAZ-SYSTEM S.A. w kwocie 500 tysiecy ztotych, z terminami obowigzywania do dnia 20 listopada 2020 roku.

W celu zabezpieczenia zobowigzan Spdtki wynikajgcych z istotnych transakcji zawieranych przez Spétke na Towarowe;j
Gietdzie Energii S.A. za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (,IRGIiT"), Spotka oprocz
zabezpieczen pienieznych wnosita na rzecz IRGIT réwniez zabezpieczenia niepieniezne. Sg to:

e Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

W zwigzku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 14 maja 2020 roku o zmianie niektdérych ustaw w zakresie dziatan
ostonowych w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2, z dniem 1 czerwca 2020 roku zmianie ulegty
regulacje IRGIT dotyczace m.in. rozszerzenia katalogu akceptowanych zabezpieczeh niepienieznych ustanawianych i
wnoszonych w zwigzku z zawieranymi transakcjami oraz czasowego zwolnienia z obowigzku ustanowienia
zabezpieczenia finansowego. Zgodnie z ww. ustawg zmiany wprowadzone przez IRGIT miaty charakter czasowy
i obowigzywaty do dnia 30 wrzes$nia 2020 roku.
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Na mocy powyzszych zmian, Spdtka wniosta na rzecz IRGIT zabezpieczenie w formie aktu notarialnego — o$wiadczenie
0 poddaniu sie egzekucji do maksymalnej kwoty 600 000 tysiecy ztotych — z terminem nadania aktowi klauzuli
wykonalnosci przeciwko Spoifce o catosé lub czes¢ naleznosci pienieznej do dnia 31 marca 2021 roku.

e Gwarancje bankowe

W marcu 2020 roku Bank Gospodarstwa Krajowego, na mocy umowy o udzielanie gwarancji w ramach linii, wystawit na
zlecenie Spotki gwarancje bankowe na rzecz IRGIT w fgcznej wysokosci 500 000 tysiecy ztotych, z terminami wazno$ci
od dnia 30 czerwca 2020 roku do dnia 31 sierpnia 2020 roku. Na wniosek Spotki gwarancje bankowe w facznej kwocie
300 000 tysiecy ztotych zostaly usuniete z rejestru zabezpieczeh IRGIT, zas bank zostat zwolniony ze wszystkich
zobowigzan wynikajgcych z przedmiotowych gwarancji. Termin waznosci gwarancji bankowych w tgcznej kwocie
200 000 tysiecy ztotych uptynat w dniu 31 lipca 2020 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Spotka posiadata zawarte nastepujgce umowy o limit na gwarancje bankowe na rzecz
IRGIT:

— umowa o udzielenie gwarancji w ramach linii z dnia 13 marca 2020 roku, zawarta z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego, w ramach ktorej bank przyznat Spétce linie z limitem w wysokosci 500 000 tysiecy ztotych, z terminem
dostepnosci do dnia 13 marca 2021 roku (zabezpieczeniem przedmiotowej umowy jest oswiadczenie o poddaniu sig
egzekucji w wysokosci 600 000 tysigcy ztotych) — na dzien bilansowy w ramach umowy wystawiona zostata
gwarancja bankowa w wysokosci 30 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do dnia 16 listopada 2020 roku;

— umowa z dnia 24 kwietnia 2020 roku zawarta z Santander Bank Polska S.A. o limit na gwarancje bankowe do kwoty
250 000 tysiecy ztotych, na podstawie ktérej Spoétka jest uprawniona do zlecenia wystawienia gwarancji bankowych z
okresem waznosci do dnia 31 grudnia 2022 roku (zabezpieczeniem przedmiotowej umowy jest oSwiadczenie o
poddaniu sie egzekucji w wysokosci 300 000 tysiecy ztotych) — na dzien bilansowy w ramach umowy wystawione
zostaty dwie gwarancje bankowe (kazda na kwote 100 000 tysiecy ztotych) z terminem obowigzywania do dnia
31 pazdziernika 2020 roku;

— umowa o linig gwarancyjng z dnia 25 maja 2020 roku zawarta z Intesa Sanpaolo S.p.A. Spotka Akcyjna Oddziat w
Polsce, w ramach ktérej bank przyznat Spoéice linie na gwarancje bankowe w maksymalnej kwocie 150 000 tysiecy
ztotych, z terminem dostepnosci linii gwarancyjnej do dnia 25 maja 2021 roku (linia na wniosek Spétki moze zostac
przedtuzona na kolejny 12 miesieczny okres poprzez zawarcie aneksu, zabezpieczeniem przedmiotowej umowy jest
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w wysokosci 180 000 tysiecy ztotych).

Po dniu bilansowym, na rzecz IRGIT wystawione zostaty nastepujgce gwarancje bankowe stanowigce zabezpieczenie
zobowigzan Spotki:

— gwarancja bankowa wystawiona przez Santander Bank Polska S.A. w kwocie 50 000 tysiecy ztotych, z terminem
obowigzywania od dnia 13 pazdziernika 2020 roku do dnia 31 pazdziernika 2020 roku;

— gwarancje bankowe wystawione przez Intesa Sanpaolo S.p.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce w kwocie 50 000
tysiecy ztotych, z terminem obowigzywania od dnia 26 pazdziernika 2020 roku do dnia 16 listopada 2020 roku oraz
w kwocie 150 000 tysiecy ztotych, z terminem obowigzywania od dnia 17 listopada 2020 roku do dnia 16 grudnia
2020 roku

oraz nastepujgce aneksy:

— aneks do gwarancji bankowej wystawionej przez Santander Bank Polska S.A. w kwocie 100 000 tysiecy ztotych,
z terminem obowigzywania do dnia 30 listopada 2020 roku;

— aneksy do gwarancji bankowych wystawionych przez Santander Bank Polska S.A. w tgcznej kwocie 150 000 tysiecy
ztotych, z terminem obowigzywania do dnia 16 listopada 2020 roku;

— aneks do gwarancji bankowej wystawionej przez Bank Gospodarstwa Krajowego w kwocie 30 000 tysiecy ztotych,
z terminem obowigzywania do dnia 17 grudnia 2020 roku.

e Przewtaszczenia uprawnien do emisji CO2 oraz praw majgtkowych swiadectw pochodzenia

W listopadzie i grudniu 2019 roku oraz w lutym 2020 roku pomiedzy Spotkg a IRGIT oraz pomigdzy Spoétka, spotkg
zalezng TAURON Wytwarzanie S.A. a IRGIT, zawarte zostalty umowy przewtaszczenia uprawnien do emisji CO2 na
rzecz IRGIiT. Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku przedmiot ustanowionego zabezpieczenia wynosit tgcznie 3 021 799 ton
uprawnien do emisji CO2, w tym:

— Spoétka zdeponowata na rachunku w Rejestrze Unii 2 205 000 ton posiadanych uprawnien do emisji CO2 oraz
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— spotka zalezna TAURON Wytwarzanie S.A. dokonata przewlaszczenia na rzecz IRGIT uprawnien bedacych
wiasnosciag TAURON Wytwarzanie S.A. w tgcznej ilosci 816 799 ton.

W dniu 10 lutego 2020 roku pomiedzy Spotka, spdtkg zalezng TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. a IRGIT oraz pomiedzy
Spoétka, spotkg zalezng TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o0.0. a IRGIT zawarto dwie umowy przewtaszczenia na
zabezpieczenie dotyczace praw majgtkowych $wiadectw pochodzenia. Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku na mocy
zawartych umoéw spotki zalezne ztozyly w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia prowadzonym przez Towarowg Gietde
Energii S.A. dyspozycje blokady posiadanych praw majatkowych w tgcznej liczbie 1 930 594,92 MWh.

Wartosc bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie spfaty zobowigzan Grupy

Wartos¢ bilansowg sktadnikéw majatku stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan na poszczegodlne dni bilansowe
przedstawia ponizsza tabela.

Sta? r.1a Stan na
S0wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Inne naleznosci finansowe 51 346 184 353
Nieruchomosci 8016 10 482
Srodki pieniezne 8 363 45
Razem 67 725 194 880

Gléwng pozycje stanowig zabezpieczenia transakcji terminowych — pochodnych instrumentéw finansowych zawieranych
przez Spoétke na zagranicznych rynkach gieldowych. Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019
roku zabezpieczenia z tego tytutu wynosity odpowiednio 51 346 tysiecy ztotych oraz 184 353 tysigce ztotych.

Pozostale zabezpieczenia spfaty zobowigzan w Grupie

Pozostale istotne zabezpieczenia sptaty zobowigzan w Grupie TAURON na dzien 30 wrzesnia 2020 roku:

e Zastawy rejestrowe i zastaw finansowy na udziatach TAMEH HOLDING Sp. z o.0.

Na mocy umowy z dnia 15 maja 2015 roku, aneksowanej w dniu 15 wrzesnia 2016 roku jednostka dominujgca
ustanowita na 3 293 403 udziatach w kapitale zaktadowym spétki TAMEH HOLDING Sp. z o.0., o wartosci nominalnej
100 ztotych i tgcznej wartosci nominalnej 329 340 tysigcy ztotych, stanowigcych 50% udziatéw w kapitale zakladowym,
zastaw finansowy i zastawy rejestrowe tj. zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3 950 000 tysiecy koron czeskich oraz zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 1 370 000 tysiecy ztotych
na rzecz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG. Spétka zobowigzata sie réwniez, ze po nabyciu lub objeciu nowych
udziatéw, ustanowi zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na nowych udziatach. Ponadto, dokonano cesji praw do
dywidendy i innych ptatnosci.

Umowa o ustanowienie zastawdw rejestrowych i zastawu finansowego zostata zawarta w celu zabezpieczenia transakcji
obejmujgcej umowe kredytéw terminowych i obrotowych, ktéra zostata zawarta pomiedzy TAMEH Czech s.r.o. oraz
TAMEH POLSKA Sp. z o.0. jako pierwotnymi kredytobiorcami, TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. jako spdtkg dominujgca
i gwarantem oraz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem zabezpieczenia. Zastawy
rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci lub do
momentu zwolnienia przez zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu
zwolnienia przez zastawnika, nie p6zniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku warto$¢ bilansowa inwestycji we wspdlne przedsiewziecie ujmowanej wedtug metody
praw wiasnosci w grupie kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. wynosita 563 779 tysiecy ztotych.
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e Weksle in blanco

. . Stan na
Umowaltransakcja zabezpieczona Wystawca 30 wrzesnia 2020 Stan na

wekslem in blanco weksla in blanco (niebadane) 31 grudnia 2019

Umowy pozyczek udzielonych spétkom zaleznym TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. przez Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach.

Celem zabezpieczenia tych pozyczek spotki ztozyly réwniez o$wiadczenia o poddaniu sie TAURON Polska Energia S.A. oleon 70000
egzekuciji.
Zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktéw oraz zawartych uméw przez spotke, w tym na TAURON Dystrybucia S.A. 220 402 212 284

dofinansowania prowadzonych projektéw.

Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan i zwrotu $rodkéw wynikajgcych z uméw o
dofinansowanie zawartych z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej  TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 67 254 87 251
w Warszawie.

Zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan wobec Centrum Projektéw Polska Cyfrowa w ~ TAURON Obstuga Klienta
) . . ) o 187 841 187 841
Warszawie wynikajacych z uméw o dofinansowanie projektow. Sp. zo.0.

Umowa z PSE S.A. o $wiadczenie ustug przesytania energii elektrycznej, umowa z Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie o czeéciowe umorzenie
pozyczki oraz umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie o dofinansowanie
projektow.

TAURON Wytwarzanie S.A. 63 708 63 708

* Na dzien bilansowy kwota pozostata do sptaty z tytutu pozyczek, ktérych zabezpieczeniem sg przedmiotowe weksle, wynosi 9 000 tysiecy ztotych.

¢ (Gwarancje i umowy poreczenia

Stan na
Spotka, na rzecz ktorej 30 wrzesnia 2020 Stan na

udzielono zobowigzania Beneficjent Pata . : 31 grudnia 2019
obowigzywania (niebadane)
warunkowego

Waluta PLN Waluta PLN

Gwarancje korporacyjne i bankowe
Finanse Grupa TAURON

Gwarancja korporacyjna udzielona przez

Sp. z 0.0. (dawniej Obligatariusze . . . o
TAURON Sweden Energy obligacji 3.12.2029 EUR 168000 760 502 168 000 715428 Spg:zﬁ;:ﬁ;mcﬁabizepzlesczde:lazc)at:‘lelg:cu
AB (publ)) Wy ych pi porke 3.
Gwarancja bankowa wystawiona na zlecenie
Spotki przez MUFG Bank, Ltd. celem
’ . zabezpieczenia wierzytelnoéci BGK
Elektrocieptownia Bank Gospodarstwa 4 4 54 517 500 517500  wynikajacych z umowy pozyczki zawartej w
Stalowa Wola S.A. Krajowego X :
dniu 8 marca 2018 roku pomiedzy
pozyczkobiorcg ECSW S.A. a BGK oraz
PGNiG S.A.
Gwarancje ptatnosci wystawione na zlecenie
CZK 95000 15 827 95 000 15922 TAURON Czech Energy s.r.o. przez PKO BP
TAURON Czech » ) 31.01.2021- S.A. Czech Brgnch oraz Un!Credn Bank
rézne podmioty Czech Republic and Slovakia, a.s. na
Energy s.r.o. 30.06.2021 . . .
zabezpieczenie uméw zawartych z

EUR 1000 4527 1200 5110 operatorami rynku oraz uméw na dostawe
energii elektrycznej i gazu ziemnego.

Gwarancje bankowe wystawione na zlecenie
Spotki przez CaixaBank S.A. celem
28.07.2029 k2 8821 zabezpieczenia zobowigzan spdtek zaleznych
z tytutu zawartych kontraktow.

1 07.10.2020-

rézne spotki zalezne rézne podmioty

Umowy poreczenia

. Polska Spoétka Poreczenie przez Spotke zobowigzan spotki
TAURON Sprzedaz Gazownictwa 30.11.2020° 20 000 20000  zaleznej z tytutu zawartej umowy
Sp.zo.0. .
Sp. zo.0. dystrybucyjne;j.

Poreczenie przez Spotke zobowigzan spotki

Nowe Jaworzno Grupa Polskie Sieci zaleznej z tytutu obowigzku wynikajgcego z
P Elektroenergetyczne  31.12.2020 33024 33024 ) Z tyt azku wynikajaceg
TAURON Sp. z 0.0. SA ustawy o rynku mocy do ustanowienia i
o utrzymywania zabezpieczenia.
30.01.2021 9 959 9 959 Poreczenie przez Spétke zobowigzan spotki
, . wspotzaleznej z tytutu umoéw o udzielenie
g'tzll(ot\r;: ';%T:’ o Ba"kK(f;z';;dirsma 31.10.2020° 3664 14165 3664 13915  gwarancji bankowej i umowy kredytu
o jowes usD obrotowego zawartych pomigdzy BGK i
24.04.2021 1329 5135 1329 5047  ECSWSA

" Po dniu bilansowym weszta w zycie gwarancja wystawiona na zabezpieczenie zobowigzan spétki zaleznej TAURON Serwis Sp. z 0.0. w kwocie
142 tysigce euro oraz zostaty wystawione gwarancje na zabezpieczenie zobowigzan spotki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. w fgcznej kwocie 2 859
tysiecy ztotych.

2 Po dniu bilansowym, w dniu 4 listopada 2020 roku na mocy zawartego aneksu wydfuzono termin wazno$ci poreczenia do dnia 30 listopada 2021 roku.

3 Po dniu bilansowym, w dniu 27 pazdziernika 2020 roku Spétka otrzymata zawiadomienie o wygasnigciu porgczenia w wysokosci 3 664 tysigce dolaréw.
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Na zlecenie Spodtki, MUFG Bank, Ltd. wystawit gwarancje bankowg, bedacg zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku
Gospodarstwa Krajowego, wynikajgcych z umowy pozyczki zawartej w marcu 2018 roku, pomiedzy pozyczkobiorcg
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Polskim Gornictwem Naftowym
i Gazownictwem S.A. Termin obowigzywania biezgcej gwarancji bankowej uptywa w kwietniu 2021 roku. Gwarancja
zostata wystawiona na podstawie umowy o limit gwarancyjny zawartej w styczniu 2020 roku z MUFG Bank, Ltd., a
zabezpieczeniem wierzytelnosci MUFG Bank, Ltd. wobec Spotki jest oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty
621 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do dnia 31 pazdziernika 2021 roku. W zwigzku z wystawiong
gwarancjg Spotka ujeta zobowigzanie w kwocie oczekiwanych strat kredytowych, ktérego wartos¢ na dzieh 30 wrzesnia
2020 roku wyniosta 10 964 tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia 2019 roku 15 265 tysiecy ztotych).

W celu zabezpieczenia $rodkéw na pokrycie przysztych kosztéw likwidacji wchodzgce w sktad Grupy spotki zalezne
TAURON Woydobycie S.A. oraz Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o.0. tworzg Fundusz Likwidacji Zaktadow
Gorniczych.

52. Informacja o podmiotach powigzanych

52.1. Transakcje ze wspolnymi przedsiewzigciami

Grupa posiada wspdlne przedsiewziecia: Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. oraz grupe kapitaltowg TAMEH HOLDING
Sp. z o.0., ktére zostaly szerzej opisane w nocie 23 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

taczna wartos¢ transakcji ze spétkami bedgcymi pod wspolng kontrolg zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Przychody 101 239 78 084
Koszty (48 114) (27 180)

Gitdéwng pozycje rozrachunkéw ze spotkami bedgcymi pod wspdlng kontrolg stanowi pozyczka udzielona
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A,, o czym szerzej w nocie 24 niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spoétka udzielita rowniez wspolnym przedsiewzieciom zabezpieczen splaty zobowigzan, o czym szerzej w nocie 51
niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
52.2. Transakcje z udziatem spétek Skarbu Panstwa

Gtéwnym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w zwigzku z tym spoétki Skarbu Panstwa
sg traktowane jako podmioty powigzane.

tgczna wartos¢ transakcji ze spotkami Skarbu Panstwa zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Przychody i koszty

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Przychody 1 664 451 1668 971
Koszty (1803 972) (2 030 121)

Naleznosci i zobowigzania

Stan na
30 wrzesnia 2020 Stanna
. 31 grudnia 2019
(niebadane)
Naleznosci 331955 277 032
Zobowigzania 339 335 290 373

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku pozycja naleznosci w powyzszej tabeli obejmuje zaliczki na zakup $rodkéw trwatych
w wysokosci 2 443 tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia 2019 roku - 2 439 tysiecy ztotych).
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Sposrod spétek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., PSE S.A., Polska Grupa
Gornicza S.A. oraz Spotka Restrukturyzacji Kopalrh S.A. tacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentéw wyniosta 88%
wielkosci przychoddw zrealizowanych w transakcjach ze spoétkami Skarbu Panstwa. Najwigksze transakcje zakupu
Grupa dokonata od PSE S.A., Polskiej Grupy Gorniczej S.A. oraz Weglokoks S.A. Zakupy od powyzszych kontrahentow
stanowity 87% warto$ci zakupéw od spotek Skarbu Panstwa w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2020 roku.

Sposrod spoétek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., PSE S.A., Polska Grupa
Gornicza S.A. oraz Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. tacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentéw wyniosta 91%
wielkosci przychodéw zrealizowanych w transakcjach ze spotkami Skarbu Panstwa. Najwieksze transakcje zakupu
Grupa dokonata od PSE S.A., Polskiej Grupy Gérniczej S.A. oraz Weglokoks S.A. Zakupy od powyzszych kontrahentéw
stanowity 90% warto$ci zakupow od spétek Skarbu Panstwa w okresie dziewieciu miesiecy zakohnczonym dnia
30 wrzesnia 2019 roku.

Grupa Kapitatowa dokonuje istotnych transakcji na rynkach energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zdecydowano aby
nie traktowa¢ dokonywanych za jej posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem
powigzanym.

Transakcje ze spotkami Skarbu Panstwa dotyczg gtownie dziatalnosci operacyjnej Grupy i dokonywane sg na warunkach
rynkowych.

52.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysoko$¢ wynagrodzen oraz innych $wiadczen cztonkéw Zarzgdu, Rad Nadzorczych i pozostatych cztonkéw gtéwnej
kadry kierowniczej jednostki dominujgcej oraz spoétek zaleznych, wyptaconych i naleznych do wyptaty w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza
tabela.

Okres 9 miesiecy zakonczony Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)

Jednostka Jednostki Jednostka Jednostki

dominujaca zalezne dominujaca zalezne
Zarzad jednostki 3841 16 248 2759 11 489
Krétkoterminowe $wiadczenia (wraz z narzutami) 3081 15 844 2302 10 690
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 628 396 440 799
Inne 132 8 17 -
Rada nadzorcza jednostki 539 977 699 778
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 539 905 699 705
Inne - 72 - 73
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 13 901 35519 13172 30733
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 12 347 34 272 11515 29 564
Nagrody jubileuszowe - 109 - 78
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 765 110 783 110
Inne 789 1028 874 981
Razem 18 281 52 744 16 630 43 000

Powyzsza tabela uwzglednia kwoty wyptacone i nalezne do wyptaty do dnia 30 wrzesnia 2020 roku. Ponadto, zgodnie z
przyjeta polityka rachunkowosci Grupa tworzy rezerwy na $wiadczenia przystugujace z tytutu rozwigzania umow o
zarzadzanie oraz stosunku pracy cztonkom Zarzadu i pozostatym czionkom gtéwnej kadry kierowniczej, ktére mogg byc¢
wyptacone lub nalezne do wyptaty w kolejnych okresach sprawozdawczych.

53. Pozostate istotne informacje

Zmiana terminu oddania do eksploatacji bloku energetycznego o mocy 910 MW

W zwigzku z powstatym podczas ostatniej fazy testow bloku energetycznego o mocy 910 MW (,Blok”) w Jaworznie
uszkodzeniem jednego z elementéw kotta, Konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. bedace
wykonawcg Bloku, projektantem kotta oraz podmiotem odpowiedzialnym za uruchomienie kotta wskazato, ze zaistniata
koniecznos$¢ przesuniecia terminu oddania Bloku do eksploatacji. W dniu 6 marca 2020 roku spotka zalezna Nowe
Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. otrzymata od wykonawcy informacje, zgodnie z ktdérg szacowane przekazanie
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Bloku do eksploatacji miato nastgpi¢ do konca lipca 2020 roku. W dniu 4 maja 2020 roku spétka zalezna Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz wykonawca podpisaty porozumienie zwigzane z realizacja umowy na budowe Bloku.
W podpisanym porozumieniu strony ustality przyczyny uszkodzenia jednego z elementow kotta, o ktérym mowa powyze;.
Zgodnie z wnioskami przedstawionymi przez komisje awaryjng sktadajgca sie z przedstawicieli stron, awaria byta
nastepstwem niekorzystnego splotu zjawisk podczas rozruchu Bloku. Ponadto, komisja awaryjna uzgodnita sposob
naprawy uszkodzonych elementéw kotta, ktdry pozwoli na uniknigcie podobnych awarii w przysztosci.

W ramach porozumienia ustalono takze harmonogram dziatan uwzgledniajgcy procedury zabezpieczajgce przed
ryzykiem ponownego wystgpienia awarii oraz procedury strojenia i prac rozruchowych Bloku. Nastepstwem
porozumienia byto zawarcie migdzy stronami aneksu do kontraktu gtéwnego, w ktérym Wykonawca zobowigzat sie¢ do
oddania Bloku do eksploatacji do dnia 15 listopada 2020 roku. Termin ten uwzgledniat dodatkowy czas niezbedny do
usuniecia skutkow awarii, o ktdérej mowa powyze;j.

Po dniu bilansowym, w dniu 13 listopada 2020 roku Blok zostat oddany do eksploatacji. Ponadto, w tym samym dniu
zawarta zostata z wykonawcg ugoda i aneks do umowy na budowe Bloku, co zostalo opisane szerzej w nocie 54
niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wpftyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy

W okresie dziewigciu miesiecy zakornczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku zaobserwowano w Polsce rozwoj zachorowan
na COVID-19. W zwigzku z tym, w szczegdlnosci na poczatku okresu przyrostu zachorowan, w kraju wprowadzono
liczne ograniczenia majgce na celu powstrzymanie rozprzestrzeniania sie wirusa SARS-CoV-2 wywotujgcego chorobe
COVID-19. Sytuacja ta spowodowata zaburzenia w systemie gospodarczym i administracyjnym w Polsce. Analogiczna
sytuacja obserwowana byta w pozostatych krajach na swiecie, w tym w krajach gtéwnych partneréow handlowych Polski.
W efekcie pandemia znaczaco ograniczyta aktywnos¢ gospodarczg w pierwszej potowie 2020 roku, wplywajgc na prace
zaktadow przemystowych oraz firm z segmentu matych i $rednich przedsigbiorstw, a takze zaktécita funkcjonowanie
catego systemu gospodarczego kraju. Nalezy zauwazyc¢, iz w trzecim kwartale 2020 roku, a w szczegdInosci w miesigcu
wrzesniu nastapit istotny wzrost zachorowan na COVID-19 w Polsce i na swiecie. W konsekwencji w $redniej i dtugiej
perspektywie nalezy oczekiwaé, iz pandemia bedzie wplywa¢ na stan krajowej, europejskiej, jak rowniez globalnej
koniunktury, odbijajgc sie negatywnie na wzroscie gospodarczym w Polsce w roku 2020 i latach kolejnych.

W zakresie otoczenia rynkowego w wyniku pandemii w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020
roku obserwowana byta zwigekszona zmienno$¢ cen instrumentow finansowych oraz towarowych. Trzeci kwartat
charakteryzowat sie mniejszg zmiennoscig niz pierwsza potowa roku, jednak pozostaje ona w dalszym ciggu na
zwiekszonym poziomie. W zakresie czynnikdw finansowych obserwuje sie osfabienie ztotéwki oraz spadek stép
procentowych, w tym trzykrotne interwencyjne obnizenie referencyjnej stopy procentowej NBP tgcznie o 140 punktéw
bazowych. Zmiana kurséw walutowych wptywa na ponoszone koszty zakupu uprawnien do emisji CO2, a takze wycene
zadtuzenia Grupy TAURON denominowanego w walutach obcych. Z kolei zmiany wysokosci stép procentowych
wptywac¢ mogg na koszty wynikajgce z zawartych uméw finansowania opartych o zmienng stope procentowa, a takze w
latach kolejnych na poziom przychodu regulowanego z tytutu zwrotu z zaangazowanego kapitatu w obszarze dystrybuciji.

Sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku
w szczegolnosci wplywata na poziom zapotrzebowania na energie elektryczng w Krajowym Systemie
Elektroenergetycznym i w konsekwencji na wolumeny dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej w Grupie TAURON.
W trzecim kwartale 2020 roku wplyw pandemii COVID-19 na krajowe zapotrzebowanie byt tagodniejszy niz to miato
miejsce w drugim kwartale 2020 roku, co spowodowane byto m. in. zmiang strategii rzadu w zakresie wprowadzania
obostrzen w walce z COVID-19 z dziatan ogdlnokrajowych na dziatania o charakterze lokalnym. Spadek zuzycia energii
elektrycznej w Polsce w trzecim kwartale 2020 roku wyniést 1,4%, natomiast w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku zuzycie energii elektrycznej w kraju spadio o okoto 3,9% w odniesieniu do
analogicznego okresu roku 2019. Kilkuprocentowe spadki zapotrzebowania na energie elektryczng spowodowaty spadek
przychoddéw gtdéwnie w obszarze dystrybucji i sprzedazy energii elekirycznej. W szczegodlnosci Grupa szacuje, iz w
zakresie segmentu Dystrybucja negatywny wptyw pandemii na EBITDA wyniost 40 489 tysiecy ztotych, co wynika z
utraty czesci wolumenu sprzedazy do odbiorcow poza gospodarstwami domowymi. W zakresie segmentu Sprzedaz
szacowany negatywny wptyw pandemii na EBITDA wyniost 65 389 tysiecy ztotych, co wynika z utraty marzy zwigzane;j
ze spadkiem sprzedazy energii elektrycznej oraz koniecznoscig bilansowania pozycji zakupowej. Obserwowana sytuacja
pandemiczna ponadto powoduje obnizenie produkcji w obszarze wytwarzania konwencjonalnego, a w konsekwencji
spadek zapotrzebowania na wegiel kamienny oraz wzrost jego zapaséw. W zwigzku z zaistniatg sytuacjg podjeto z
dostawcami wegla renegocjacje warunkéw cenowych oraz ilosciowych.

Dotychczas Grupa TAURON nie zidentyfikowata istotnych probleméw w realizacji ptatnosci przez klientéw, jednak w
zwigzku ze skutkami pandemii mozna spodziewac sie zaburzen finansowych u klientéw Grupy TAURON w przysztosci,
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co moze powodowaé problemy z regulowaniem biezgcych ptatnosci za energie elektryczng, ciepto i gaz. W okresie od
marca do wrzesnia 2020 roku zmiany poziomu naleznosci przeterminowanych obserwowano w pierwszych tygodniach
rozwoju pandemii. Od tego czasu naleznosci przeterminowane ksztattowaty sie na zasadniczo statym poziomie, przy
czym obserwuje sie zwiekszong migracje salda naleznosci do kolejnych okreséw przeterminowania. Celem ograniczenia
potencjalnych strat kredytowych zaostrzone zostaty kryteria zarzgdzania ryzykiem kredytowym, zintensyfikowany zostat
monitoring naleznosci oraz nastgpita intensyfikacja dziatan windykacyjnych. W szczegdlnosci pandemia COVID-19
wplyneta na koniecznosé utworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
instrumentow finansowych oraz zmiany wyceny do wartosci godziwej udzielonych pozyczek, co wptyneto na zwiekszenie
kosztéw operacyjnych Grupy o kwote 14 842 tysigce ztotych oraz kosztow finansowych o kwote 15 747 tysiecy ztotych.

W zakresie wplywu pandemii na zapewnienie zrddet finansowania Grupy TAURON dotychczas nie odnotowano w tym
zakresie istotnego zagrozenia. W zakresie pozyskania zrodet finansowania Spoétka prowadzi konserwatywng polityke
zaktadajgcg wyprzedzenie od 12 do 24 miesiecy w stosunku do planowanej daty ich wykorzystania. Celem takiego
podejscia jest m.in. zwigkszenie bezpieczehstwa chronigcego Spdtke przed utratg ptynnosci w trudnych do przewidzenia
przypadkach jak np. wybuch pandemii. Realizujgc te polityke i podejmujgc negocjacje z instytucjami finansowymi
odpowiednio wczesnie, Spotka doprowadzita na poczgtku pandemii do zawarcia nowych umoéw finansowania
zwigkszajgcych bezpieczenstwo ptynnosciowe Grupy TAURON. Takie podejscie okazato sie skuteczne, bowiem efektem
pandemii byto istotne ograniczenie funkcjonowania rynkow finansowych, a takze okresowe zamkniecie sie czesci tych
rynkéw np. rynku obligacji w Polsce, a tym samym ograniczenie dla podmiotéw dostgpnosci do nowych instrumentow
finansowania. Jednoczesnie w odniesieniu do potencjalnych nowych instrumentéw odnotowano oczekiwania wyzszych
marz ze strony instytucji finansowych.

W aspekcie ptynnosciowym oprocz negatywnego wptywu wczesniej wskazanej utraty przychodéw w obszarze
dystrybucji oraz sprzedazy Spétka zobowigzana byta (zwtaszcza w pierwszym poétroczu 2020 roku) do wnoszenia istotnie
wyzszych kwot wymaganych depozytéw uzupetniajgcych zaréwno do IRGIT S.A. jak i na gietde ICE. Byto to skutkiem
duzej zmiennos$ci cen na rynku energii elektrycznej oraz produktow powigzanych, biorgc pod uwage posiadang pozycje
kontraktowg na poszczegdlnych rynkach, co przektadato sig na poziom angazowanych w tym celu srodkdw pienigznych.
W celu poprawy sytuacji ptynnosciowej Spoétka w pierwszym potroczu 2020 roku zawarta umowy o limity gwarancyjne
pozwalajgce wnosi¢ do IRGIT S.A. wymagane zabezpieczenia w formie niepienigznej (w miejsce srodkéw pienieznych)
oraz zastgpi¢ dotychczas ustanowione zabezpieczenia pieniezne na gwarancje bankowe. Spétka skorzystata rowniez z
rozwigzania tzw. “tarczy antykryzysowej”’ poprzez ziozenie w IRGIT S.A. o$wiadczenia o poddaniu sie egzekuciji,
obnizajgc w ten sposéb poziom wnoszonych depozytéw zaréwno w formie pienieznej jak i w ustanowionych gwarancjach
bankowych (rozwigzanie to, zgodnie z ustawg, wygasto z dniem 30 wrzesnia 2020 roku).

Ponadto Spétka podejmuje szereg dodatkowych dziatan i inicjatyw majgcych na celu ograniczenie wptywu pandemii na
ptynnos¢ finansowa, jak przywotana powyzej wyprzedzajgca polityka pozyskiwania finansowania oraz minimalizacja
wartosci depozytéw na IRGIT S.A. z tytutu dziatalnosci na Towarowej Gietdzie Energii S.A. W szczegdlnosci w celu
ograniczenia ryzyka ptynnosci, Spétka dokonata dopasowania terminéw dostaw zawartych kontraktéw terminowych na
uprawnienia do emisji CO2 do termindw ich umorzenia oraz podjeto decyzje o zawieraniu nowych kontraktéw wytgcznie
na rynku pozagietdowym. Takie rozwigzanie nie tylko obnizyto poziom planowanych na 2020 roku wydatkéw, ale rowniez
wyeliminowato ryzyko wnoszenia depozytéw zabezpieczajacych zaréwno wstepnych jak i zwigzanych z wahaniami cen
uprawnien do emisji CO2. Wérdd podejmowanych przez Grupge TAURON dziatah zwigzanych z minimalizacjg ryzyka
ptynnosci w Grupie TAURON, wprowadzono réowniez system limitowania wydatkow Grupy TAURON (nakierowany m.in.
na obnizenie kosztow operacyjnych i Sciste, comiesieczne analizowanie realizacji salda gotowki), jak réwniez ubieganie
si¢ o skorzystanie z programow pomocowych inicjowanych przez wtadze publiczne. W szczegodlnosci w spotce
Segmentu Wydobycie podpisane zostato porozumienie Zarzgdu spotki ze strong spoteczng ograniczajgce czas pracy
oraz obnizajgce wynagrodzenia Zarzadu i pracownikéw spotki o 20% w okresie trzech miesiecy, poczgwszy od dnia
1 maja 2020 roku. Z kolei w spétce Segmentu Wytwarzanie podpisane pomigedzy Zarzadem spotki a strong spoteczng
porozumienie ograniczyto czas pracy i obnizyto wynagrodzenie Zarzadu i pracownikow spotki o 10% w analogicznym
okresie czasu. Powyzsze porozumienia pozwolity zmniejszy¢ koszty oraz uzyskac srodki w ramach rozwigzan zawartych
w tzw. tarczy antykryzysowej” z tytutu obnizonego wymiaru czasu pracy pracownikow.

W wyniku pandemii COVID-19 wystgpity pewne utrudnienia w realizacji strategicznych projektéw inwestycyjnych Grupy
TAURON. W przypadku inwestycji budowy bloku o mocy 910 MW w Jaworznie oraz budowy bloku w EC Stalowa Wola
wystepowaty one w poczatkowym okresie pandemii w efekcie wprowadzenia $cistej kontroli dostepu do infrastruktury i
dodatkowych procedur bezpieczenstwa. W odniesieniu do budowy bloku o mocy 910 MW pandemia COVID-19 byta
jedng z przyczyn zmiany umowy z Konsorcjum Rafako S.A. i Mostostal Warszawa S.A., jak réwniez roszczen
wykonawcy zwigzanych z pracami dodatkowymi (co zostato opisane w nocie 50 niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego). W celu zminimalizowania konsekwencji zaistniatych zakidécen w
projektach wszyscy wykonawcy realizujgcy inwestycje Scisle i na biezgco wspétpracujg ze spotkami Grupy TAURON
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odpowiedzialnymi za inwestycje, ktére monitorujg sytuacje w projektach i reagujg adekwatnie do sytuacji wykorzystujgc
dostepne narzedzia. W ramach reakcji na pandemie podjeto takze w Grupie TAURON dziatania w zakresie przegladu i
limitowania wydatkéw inwestycyjnych.

Niezaleznie od skutkéw gospodarczych i biznesowych, biezgca sytuacja wptywa réwniez na dziatalnos¢ operacyjng
poszczegodlnych obszaréw biznesowych poprzez zwiekszong absencje pracownikow, wzrost kosztéw funkcjonowania
wynikajgcych z koniecznosci spetnienia warunkéw epidemiologicznych (koszty zakupu materiatow, koszty zmian
organizacyjnych), jak rowniez relacje z kluczowymi podwykonawcami i kontrahentami Grupy TAURON. W tym zakresie
Grupa TAURON podjefa szereg dziatan zapobiegawczych w zakresie organizacyjnym i materialnym majgcych na celu
ochrone pracownikéw poszczegolnych spotek Grupy TAURON oraz utrzymanie ciggtosci dziatania infrastruktury
krytycznej. Dokonano réwniez niezbednych dla zapewnienia bezpieczenstwa pracy zmian organizacji pracy w spotkach.
W szczegolnosci w Spétce funkcjonuje dedykowany zespét zarzgdzania kryzysowego, ktérego celem jest ocena sytuacii
w poszczegolnych obszarach dziatalnosci oraz przygotowanie szczegétowych planéw na wypadek zaktdcenia ciggtosci
kluczowych proceséw funkcjonujgcych w Grupie TAURON. W poszczegolnych spotkach Grupy TAURON dziatajg
ponadto dedykowane zespoty kryzysowe odpowiadajgce za koordynacje i realizacje dziatan na poziomie Spoiki,
zapobiegajgcych zaki6ceniom dziatalnosci podstawowej w wyniku oddziatywania ryzyk zwigzanych z pandemig
COVID-19.

Podsumowujgc, oprocz reakcji opisanych powyzej, Grupa TAURON majgc swiadomos¢ zagrozen zwigzanych z sytuacjg
epidemiologiczng, podejmuje aktywne dziatania majgce na celu minimalizacje wpltywu biezacej i spodziewanej sytuaciji
gospodarczej, jak réwniez zabezpieczenie sie przed zdarzeniami o charakterze ekstremalnym. Nalezy jednak podkresli¢,
iz sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 jest bardzo zmienna, a przyszte skutki oraz skala pandemii na chwile
obecng sg trudne do precyzyjnego oszacowania. Istotny bedzie czas trwania pandemii, jej nasilenie i zasieg, a takze
wplyw na wzrost gospodarczy w Polsce w krétkim, srednim i dlugim terminie. Istotne rowniez sg podjete i przyszte
dziatania regulacyjne majace na celu wprowadzenie mechanizméw tagodzacych skutki pandemii COVID-19.
W konsekwencji nie mozna wykluczy¢, iz pandemia COVID-19 moze istotnie wptywa¢ na dziatalnosé¢ Grupy TAURON
réwniez w kolejnych okresach, w tym na poziom osigganych przychodéw i ponoszonych kosztéw, a takze na ptynnosé
finansowg oraz poziom zadiuzenia Grupy TAURON. Zarzgd Spoétki majgc swiadomosé zagrozen wynikajgcych z
pandemii, na biezagco monitoruje wptyw oraz podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki
oddziatywania pandemii COVID-19 na Grupg TAURON.

54. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Emisja i wykup obligacji

W dniu 30 pazdziernika 2020 roku Spoétka wyemitowata obligacje w tagcznej kwocie nominalnej 1 000 000 tysiecy ztotych
oraz wykupita w dniu 9 listopada 2020 roku zgodnie z terminem wykupu obligacje o wartosci nominalnej 6 300 tysiecy
ztotych, o czym szerzej w nocie 34.1 niniejszego $rodrocznego skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Podpisanie listu intencyjnego dotyczgcego sprzedazy udzialéw w spéifce PGE EJ 1 Sp. z o.o.

W dniu 1 pazdziernika 2020 roku Spotka (posiadajgca 10 % udziatdéw w kapitale spétki PGE EJ 1 Sp. z 0.0.) oraz
pozostate podmioty posiadajgce udziaty w spotce PGE EJ 1 Sp. z 0.0. (PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., Enea
S.A. oraz KGHM Polska Miedz S.A.), podpisaty ze Skarbem Panstwa list intencyjny dotyczacy nabycia przez Skarb
Panstwa 100 % udziatéw w spétce PGE EJ 1 Sp. z o.0.

Podmioty podpisujgce list intencyjny zobowigzaty sie do przeprowadzenia w dobrej wierze wszelkich dziatan
niezbednych dla przygotowania i dokonania transakcji polegajgcej na nabyciu przez Skarb Panstwa udziatéw w spoice
PGE EJ 1 Sp. z o.0. Intencja wyrazong w liscie intencyjnym jest, aby Skarb Panstwa nabyt udzialy w spoétce
PGE EJ 1 Sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2020 roku, przy czym strony nie okreslity terminu obowigzywania listu
intencyjnego. List intencyjny nie pocigga za sobg zobowigzania stron do dokonania transakcji. Decyzja o
przeprowadzeniu transakcji uzalezniona bedzie od wynikdw negocjacji w tym zakresie oraz spetnienia innych warunkéw
okreslonych w przepisach prawa lub dokumentach korporacyjnych. Ewentualna sprzedaz udziatdw w spoétce
PGE EJ 1 Sp. z 0.0. wpisuje sie w kierunki strategiczne Grupy.

Na dzien bilansowy Spétka ocenita, ze w stosunku do posiadanych udziatéw PGE EJ 1 Sp. z 0.0. nie sg spetnione
wynikajgce z MSSF 5 Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana warunki w zakresie
klasyfikacji powyzszych sktadnikéw majatku jako przeznaczonych do zbycia.
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Oddanie do eksploatacji bloku energetycznego o mocy 910 MW w Jaworznie oraz zawarcie ugody i aneksu do
umowy

Po dniu bilansowym, w dniu 13 listopada 2020 roku, blok energetyczny o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno Ili
(,Blok”) zostat oddany do eksploatacji. Ponadto, w tym samym dniu spdtka zalezna Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0., EO03B7 Sp. z 0.0. (spotka w 100 % kontrolowana przez RAFAKO S.A. w restrukturyzacji) i Konsorcjum
RAFAKO S.A. w restrukturyzacji — MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. (,Konsorcjum”), dziatajagc za zgodg nadzorcy uktadu
w uproszczonym postepowaniu restrukturyzacyjnym podpisaty ugode (,Ugoda”), ktora jest wynikiem mediacji
prowadzonych przed Sadem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP i ktéra reguluje w szczegélnosci nastepujace
kwestie:

¢ Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. i Konsorcjum zrzekly sie wzajemnych ekwiwalentnych roszczen, ktére
wystgpity do dnia podpisania Ugody, z wyjgtkiem m.in. roszczen Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. z
tytutu rekojmi bgdz gwarancji oraz roszczen regresowych wobec Konsorcjum z tytutu zaptaty roszczen dalszych
podwykonawcdw oraz roszczen Konsorcjum za prace wykonane zgodnie z kontraktem,

¢ Konsorcjum wykona na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. dodatkowe $wiadczenia, w tym wykona
prace optymalizujgce dziatanie Bloku, ktérych efektem bedzie miedzy innymi zmniejszenie minimum
technicznego Bloku z 40% do 37%. Dodatkowo zostanie wydtuzona gwarancja techniczna na czes¢
wysokocisnieniowag kotta o szes¢ miesiecy (do 36 miesiecy), dla ktérej Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0. otrzyma dodatkowe zabezpieczenie udzielone przez gwarantow.

Wejscie w zycie Ugody nastgpi po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych, wsrdd ktérych kluczowymi sg oddanie Bloku do
eksploatacji do dnia 15 listopada 2020 roku (warunek zostat spetniony) oraz przedstawienie przez Konsorcjum
porozumienia w formie promesy z instytucjami finansowymi dotyczgcych sposobu pozyskania $rodkéw finansowych
niezbednych do zakonczenia projektu (warunek zostat spetniony). Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.
i Konsorcjum ustality takze, ze zawarta przed mediatorem Ugoda zostanie skierowana do wiasciwego sadu
powszechnego wraz z wnioskiem o jej zatwierdzenie przez sad. Po prawomocnym zatwierdzeniu przez sad ugody
zawartej przed mediatorem, Ugoda zyskuje moc prawng ugody sgdowe;.

W zwigzku z zawarciem Ugody Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. i Konsorcjum zawarly w dniu 13 listopada
2020 roku aneks do umowy na budowe Bloku, ktéry w sposéb szczegdtowy reguluje okreslone Ugodg uzgodnienia stron
w zakresie dodatkowych Swiadczerh Konsorcjum, w tym m.in. terminy ich wykonania oraz powigzane z nimi terminy
ptatnosci.
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Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia
S.A. sporzadzone za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 obejmuje 84 strony.

Katowice, dnia 17 listopada 2020 roku

Woijciech Ignacok — Prezes Zarzgdu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Marek Wadowski — Wiceprezes Zarzgdu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Oliwia Tokarczyk Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Dyrektor Wykonawczy

ds. Rachunkowosci i Podatkow
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 1" 2708 846 7 915 766 2418932 7 296 402
Koszt sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug 12 (2 537 647) (7 602 290) (2 308 675) (7 105 408)
Zysk brutto ze sprzedazy 171 199 313 476 110 257 190 994
Koszty sprzedazy 12 (3904) (16 182) (5576) (18 443)
Koszty ogolnego zarzadu 12 (28 110) (88 439) (30610) (88 525)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 217 (3 903) 34 (3514)
Zysk operacyjny 139 402 204 952 74 105 80 512
Przychody z tytutu dywidendy 13 977 187 977 187 1067 978 1100 861
Przychody odsetkowe od pozyczek i obligaciji 13 59728 186 510 106 632 295 160
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 13 (96 600) (314 233) (98 205) (294 427)
Aktualizacja warto$ci udziatéw i akcji 13 - (17 616) - (102 050)
Aktualizacja wartosci pozyczek i obligaciji 13 (273 436) (703 028) (158 059) (616 380)
Odpis z tytutu przeszacowania do warto$ci godziwej aktywdéw trwatych
zaklasy‘filzowanych jako przeznaczone do sgrzedaisl/ ™ Y 13 (3065) (O3SEE) ) )
Pozostate przychody i koszty finansowe 13 3413 (124 692) (71121) (58 553)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 801 631 (1194 866) 921 330 405 123
Podatek dochodowy 14 (11 367) 30 005 2198 (94 617)
Zysk (strata) netto 790 264 (1164 861) 923 528 310 506
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 27.4 10 035 (121 710) 1771 (1592)
Podatek dochodowy 14 (1907) 23125 (337) 302
Pozostate catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy 8128 (98 585) 1434 (1290)
Zyski (straty) aktuarialne (110) (884) 58 175
Podatek dochodowy 14 21 168 11) (33)
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy (89) (716) 47 142
Pozostate catkowite dochody netto 8 039 (99 301) 1481 (1148)
taczne catkowite dochody 798 303 (1264 162) 925 009 309 358
Zysk (strata) na jedng akcje (w ztotych):
— podstawowy i rozwodniony ze straty netto 0,46 (0,66) 0,53 0,18

Dodatkowe noty objasniajgce do $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesé



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Sta? ?a Stan na
Nota =50 ;,:;:2:3:,2?20 31 grudnia 2019
AKTYWA
Aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne 15 29 065 19737
Prawa do uzytkowania aktywow 16 29 676 34 177
Udziaty i akcje 17 20 548 429 21 844 183
Pozyczki udzielone 18 4216 237 5 047 552
Instrumenty pochodne 19 30 577 20 352
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 129 432 23418
Pozostate aktywa finansowe 21 2492 2348
Pozostate aktywa niefinansowe 22 18 039 18 823
25 003 947 27 010 590
Aktywa obrotowe
Zapasy 23 170 354 149 364
Naleznosci od odbiorcéw 24 820 648 1472 462
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 255490
Pozyczki udzielone 18 1297 256 265 202
Instrumenty pochodne 19 418 182 85177
Pozostate aktywa finansowe 21 311 809 316 949
Pozostate aktywa niefinansowe 22 7 638 6 167
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 157 304 923 728
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
) ;’Wprze oy y lakop 26 355 957 -
3539 148 3474 539
SUMA AKTYWOW 28 543 095 30 485 129

Dodatkowe noty objasniajgce do $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ- CIAG DALSZY

Staf‘ [\a Stan na
LCIEEE el (",‘,’;:z:;;gzo 31 grudnia 2019
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 271 8762 747 8762747
Kapitat zapasowy 27.3 6 338 754 6 801 584
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajgcych 27.4 (82 919) 15 666
Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) 27.5 (1474 567) (771 820)
13 544 015 14 808 177
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 28 11 289 480 10 909 597
Pozostate zobowigzania finansowe 29 13 290 15126
Instrumenty pochodne 19 98 856 16 848
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 3 965 5929
11 405 591 10 947 500
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 28 2 380 887 3 607 266
Zobowigzania wobec dostawcow 30 326 529 424 486
Pozostate zobowigzania finansowe 29 85 889 272 744
Instrumenty pochodne 19 560 510 107 679
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 31 107 914 -
Pozostate zobowigzania niefinansowe 32 113 135 223 035
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 301 292
Pozostate rezerwy 33 1018 77 094
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 17 306 16 856
3 593 489 4729 452
Zobowigzania razem 14 999 080 15 676 952
SUMA PASYWOW 28 543 095 30 485 129

Dodatkowe noty objasniajgce do $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2020 ROKU (niebadane)

Kapitat
Kapitat Kapitat z aktualizacji wyceny Zyski zatrzymane/ Razem kapitat

podstawowy zapasowy instrumentow (Niepokryte straty) wilasny
zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2020 roku 8 762 747 6 801 584 15 666 (771 820) 14 808 177
Pokrycie straty z lat ubiegtych - (462 830) - 462 830 -
Transakcje z wtascicielami o (462 830) o 462 830 o
Strata netto - - - (1164 861) (1164 861)
Pozostate catkowite dochody - - (98 585) (716) (99 301)
taczne catkowite dochody - - (98 585) (1165 577) (1264 162)

Stan na 30 wrzesnia 2020 roku
8762 747 6 338 754 (82 919) (1474 567) 13 544 015

(niebadane)

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2019 ROKU (niebadane)

Kapitat
Kapitat Kapitat z aktualizacji wyceny Zyski zatrzymane/ Razem kapitat

podstawowy zapasowy instrumentow (Niepokryte straty) wiasny
zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2019 roku 8762 747 8511 437 3371 (2017 719) 15 259 836
Pokrycie straty z lat ubiegtych - (1 709 853) - 1709 853 -
Transakcje z wiascicielami - (1709 853) - 1709 853 -
Zysk netto - - - 310 506 310 506
Pozostate catkowite dochody - - (1290) 142 (1148)
taczne catkowite dochody - - (1 290) 310 648 309 358
Stan na 30 wrzesnia 2019 roku
. 8762 747 6 801 584 2081 2782 15 569 194
(niebadane)

Dodatkowe noty objasniajgce do $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczon zakonczon
Nota Y y

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) ((ELELELE)

Przeplywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 194 866) 405 123
Amortyzacja 10 637 9825
Odsetki i dywidendy, netto (828 759) (1012 371)
Aktualizacja warto$ci udziatéw i akcji 17 616 102 050
Aktualizacja wartosci obligacji i pozyczek 703 028 616 380
Odpis z tytutu przeszacowania do wartos$ci godziwej aktywow trwatych
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 1 208 esls )
Roéznice kursowe 231 862 63 477
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 62 753 (29 876)

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 34.1 438 238 (387 749)

Podatek dochodowy zaptacony 13 425 (45 961)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 857 880 (279 102)

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie obligac;ji - (420 000)
Udzielenie pozyczek 34.2 (1115 760) (722 317)
Nabycie udziatéw i akcji 34.2 (477 504) (856 896)
Pozostate (13 759) (2531)

Razem ptatnosci (1 607 023) (2 001 744)
Wykup obligacji - 1050 000
Dywidendy otrzymane 975 182 1100 861
Umorzenie jednostek uczestnictwa 26 747 -
Sptata udzielonych pozyczek 209 102 7 000
Odsetki otrzymane 34.2 67 360 229 391
Pozostate 32 275

Razem wptywy 1278 423 2 387 527

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (328 600) 385783

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytow 34.3 (3430 464) (90 864)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (3 100) (670 000)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (6 929) (5 481)
Odsetki zaptacone 34.3 (171 035) (178 111)
Prowizje zaptacone (20 282) (18 816)

Razem ptatnosci (3631 810) (963 272)
Emisja dluznych papieréw warto$ciowych - 500 000
Zaciggniete kredyty 34.3 2 360 000 1450 000

Razem wptywy 2 360 000 1950 000

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1271 810) 986 728

_Zyvieksze_niel (zn}niejszenie) netto stanu srodkow pienigznych (742 530) 1093 409

i ich ekwiwalentéw

Roéznice kursowe netto (46) (143)

Srodki pieniezne na poczatek okresu 25 (49 080) (1 560 034)

Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 25 (791 610) (466 625)

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 25 146 210 448 760

Dodatkowe noty objasniajgce do $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakornczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

INFORMACJE O TAURON POLSKA ENERGIA S.A. ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogéine o TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez TAURON Polska Energia Spotka Akcyjna
(,Spétka”) z siedzibg w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazwg Energetyka Potudnie S.A. Sad
Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 8 stycznia 2007 roku
zarejestrowat Spotke pod numerem KRS 0000271562. Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 16 listopada 2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP
9542583988.

Czas trwania dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. sa:

¢ Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych — PKD 70.10 Z,
e Handel energig elektryczng — PKD 35.14 Z,

e Handel weglem — PKD 46.71.Z,

¢ Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym — PKD 35.23.Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”,
,Grupa TAURON”).

Spotka sporzadzita srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmujgce okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020 roku oraz zawierajgce dane porownawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019
roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku. Zamieszczone w niniejszym $rodrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym dane za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku nie byty przedmiotem badania lub przeglagdu przez biegtego
rewidenta. Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2019 roku byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.
Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujgce dane za okres 3 miesiecy zakornczony dnia
30 wrzesnia 2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku nie byto
przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego rewidenta.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 17 listopada 2020 roku.

Spotka sporzadzita réwniez $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 17 listopada 2020
roku.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w skiad ktérego
wchodzi rowniez srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020 roku.

Sktad Zarzadu

W sktad Zarzgdu na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wchodzili:

¢ Wojciech Ignacok — Prezes Zarzadu,

e Jerzy Topolski — Wiceprezes Zarzadu,

e Marek Wadowski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 14 lipca 2020 roku Rada Nadzorcza odwotata ze skutkiem na koniec dnia 14 lipca 2020 roku wszystkich
Cztonkdéw Zarzgdu Spotki w dotychczasowym sktadzie:

e Filip Grzegorczyk — Prezes Zarzadu,

e Jarostaw Broda — Wiceprezes Zarzadu,

o Marek Wadowski — Wiceprezes Zarzgdu.



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

2. Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty i akcje
w nastepujacych istotnych spotkach zaleznych:

Udziat TAURON Polska U9Z13t TAURON Polska
Energia S.A.

w organie
stanowigcym spotki
1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobywanie wegla kamiennego 100,00% 100,00%
Wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja

Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Energia S.A.
w kapitale spotki

2 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno - A 100,00% 100,00%
energii elektrycznej i ciepta
Nowe Jaworzno ) - . o o
3 Grupa TAURON Sp. 7 0.0. Jaworzno Wytwarzanie energii elektrycznej 85,88% 85,88%
4 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Katowice Produkcja i dystrybucja ciepta 100,00% 100,00%
5 TAURON Serwis Sp. z 0. 0. Katowice Dziatalno$¢ ustugowa 95,61% 95,61%
6 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. Jelenia Goéra Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
7 Marselwind Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
8 TEC1 Sp. z o.0. Katowice Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw 100,00% 100,00%
9 TEC2 Sp. z 0.0. Katowice Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw 100,00% 100,00%
10 TEC3 Sp. z o.0. Katowice Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw 100,00% 100,00%
TEC1 spétka z ograniczong . . " . &
1 odpowiedzialnoscig Mogilno | sp k. Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
12 TEC1 spoika z ograniczong Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Mogilno I sp.k. 9 Y g e
TEC1 spdtka z ograniczong . . " .
13 L . . Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Mogilno Il sp.k.
14 TECT spofka z ograniczong Katowice Wytwarzanie energii elekiryczne n/d 100,00%
odpowiedzialnos$cig Mogilno IV sp.k. 9 Y g ek
15 TECT spofka z ograniczong Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Mogilno V sp.k. 9 rycznel aads
16 TECT spélka 2 ograniczong Katowice Woytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialnos$cig Mogilno VI sp.k. vt 9 i ! R
17 TECT spofka z ograniczong Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialnoécig EW Sniatowo sp.k. 9 Y ) e
TEC1 spétka z ograniczong . . " . 5
18 odpowiedzialnoscia EW Dobrzyf sp.k. Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
TEC1 spdtka z ograniczong . . " . o
19 odpowiedzialnoscia EW Goldap sp.k. Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
20 TEC1. sp(.ﬂka Z ograniczong Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialnoécig Ino 1 sp.k.
21 TAURON Dystrybucja S.A. Krakow Dystrybucja energii elektrycznej 99,75% 99,75%
TAURON Dystrybucja Pomi:
22 stzryo ‘;Cfa ormary Taméw Dziatalnos¢ ustugowa 99,75% 99,75%
23 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. Krakow Obroét energig elektryczng 100,00% 100,00%
24 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Gliwice Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
Ostrawa, . . o o
25 TAURON Czech Energy s.r.o. Republika Czeska Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
26 TAURON Nowe Technologie S.A. 2 Wroctaw Dziatalno$¢ ustugowa 100,00% 100,00%
27 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. Wroctaw Dziatalno$¢ ustugowa 100,00% 100,00%
28 Kopalnia Wapienia Czatkowice Krzeszowice Wydobywanie ska! waplelnn}/ch 100,00% 100,00%
Sp. z 0.0. oraz wydobywanie kamienia
29 Polska Energia-Pierwsza Kompania Warszawa Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
Handlowa Sp. z 0.0.
30 Finanse Grupa TAURON Sp. z.0.0. Katowice Dziatalno$¢ ustugowa 100,00% 100,00%
31 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. Stalowa Wola Sprzedaz hurtowa paliw i produktow 100,00% 100,00%
pochodnych
32 Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0." Tarnéw Dziatalno$¢ ustugowa 99,75% 99,75%

" Udziat w TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.0. oraz Wsparcie Grupa TAURON Sp. z o.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A.
w sposoéb posredni poprzez spétke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatéw spétki TAURON
Dystrybucja Pomiary Sp. z o.o.

2 W dniu 1 czerwca 2020 roku nastgpita zmiana nazwy spotki z dotychczasowej TAURON Dystrybucja Serwis S.A. na TAURON Nowe Technologie S.A.

Zmiany udziatu TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z o.0.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku miato miejsce podwyzszenie kapitatu spotki
zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., 0 czym szerzej w nocie 17 niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego. Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku udziat Spétki w kapitale i organie stanowigcym wynosit
85,88% (na dzien 31 grudnia 2019 roku 84,76%).
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym pozostatych
istotnych spétek zaleznych i wspotzaleznych nie ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2019 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat bezposrednio i posrednio
w nastepujacych istotnych spétkach wspotzaleznych:

Udziat TAURON
Polska Energia S.A.

Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci . s .
w kapitale i organie

stanowigcym spotki

Elektrocieptownia Stalowa

i i i 0
1 Wola SA Stalowa Wola Wytwarzanie energii elektrycznej 50,00%
2 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. Dabrowa Goérnicza Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw 50,00%
TAMEH POLSKA i i jai 5 ii
3 > Dabrowa Gémicza Wytwarzanie, przesytanie, d'y_strjybuqa i obrét energii 50,00%
Sp. z 0.0. elektrycznej i ciepta
4 TAMEH Czech s.r.0.2 Ostrawa, Produkcja, handel i ustugi 50,00%

Republika Czeska

' Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposob posredni poprzez spotke zalezng TAURON
Wytwarzanie S.A.

2 TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spétki TAMEH HOLDING Sp. z o.o., ktéra posiada 100%
udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (,UE").

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniei wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki sporzgdzonym
zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
$rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku na obszarze dziatalnosci Grupy pojawita sie
pandemia COVID-19, powodujgca zaktdcenia w systemie gospodarczym i administracyjnym w Polsce oraz wywotujgca
istotne zmiany w otoczeniu rynkowym, mogace mie¢ wplyw na sytuacje finansowg Grupy i Spétki. Zarzad przeanalizowat
sytuacje w kontekscie COVID-19 oraz w oparciu o rozpatrywane scenariusze, na chwile obecng w obszarze pltynnosci,
finansowania i zabezpieczenia kontynuowania dziatalnosci operacyjnej nie identyfikuje ryzyka dla kontynuacji
dziatalnosci w przewidywanej przysztosci, z uwzglednieniem opisu wptywu pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy, o
czym szerzej w nocie 41 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalng jednostki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Niniejsze $srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowo$ci wobec zagadnieh podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa, ktéry wpltywa na wielkosci wykazywane w niniejszym
$rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych
szacunkow opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych dziatah oraz zdarzen
w poszczegolnych obszarach. W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie
miaty miejsca istotne zmiany wielko$ci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wptyw na
okres biezgcy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej oraz w dalszej czesci niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

6.1. Wptyw COVID-19 na poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycene do wartosci
godziwej instrumentow finansowych

Wptlyw COVID-19 na poziom oczekiwanych strat kredytowych naleznosci od odbiorcow

Szacunki i zatozenia

W odniesieniu do naleznosci od odbiorcéw Spétka szacuje wielkos¢ odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w oparciu o wazong
prawdopodobienstwem strate kredytowa, jaka zostanie poniesiona w przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen:

* nastgpi znaczne (istotne) opdznienie ptatnosci,
« dluznik zostanie postawiony w stan likwidacji albo upadtosci albo restrukturyzacji,

* naleznosci skierowane zostang na droge egzekucji administracyjnej, postepowania sgdowego albo egzekucji sgdowe;.

Dla naleznosci od odbiorcéw Spoétka wydzielita portfel kontrahentéw strategicznych oraz portfel pozostatych kontrahentéw. Ryzyko
niewyptacalnosci kontrahentéw strategicznych jest oceniane w oparciu o ratingi nadane kontrahentom 2z wykorzystaniem
wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztalcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania, przy
uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskow z tytutu wniesionych zabezpieczen.

W przypadku naleznosci od pozostatych kontrahentéw oczekuje sie, ze skorygowane dane w zakresie historycznej sptacalnosci mogg
odzwierciedlaé ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysziych. Oczekiwane straty kredytowe dla tej grupy
kontrahentéw oszacowane zostaly z wykorzystaniem macierzy wiekowania naleznosci oraz przypisanych do poszczegdinych
przedziatow i grup (miedzy innymi naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci od kontrahentdw w upadtosci) wskaznikow
procentowych pozwalajgcych na oszacowanie wartosci naleznosci od odbiorcéw, co do ktérych oczekuje sig, ze nie zostang sptacone.

Wplyw COVID-19 na metodologie szacunkoéw i zalozen

Oczekuje sie, ze ekonomiczne skutki COVID-19 beda miaty wplyw na jakos$¢ portfela aktywdw finansowych Spéiki i ograniczg poziom
sptacalnosci naleznosci od odbiorcéw. Prognozowany wplyw jest zréznicowany w zaleznosci od sektora gospodarki, w ktérym
funkcjonuje dany kontrahent. Ze wzgledu na niepewnos$¢ zwigzang z dalszym rozwojem pandemii COVID-19 oraz oczekiwany wptyw
programéw pomocowych, mozliwo$¢ precyzyjnej estymaciji przysztej sptacalnosci naleznosci od odbiorcow jest ograniczona.

W celu uwzglednienia wptywu czynnikéw przysztych (w tym COVID-19) dla portfela klientéw strategicznych i pozostatych Spétka
dokonata:
« aktualizacji paramentéw modelu oczekiwanej straty kredytowej w zakresie odpowiednich wspotczynnikéw oraz stopy odzysku,

» uwzglednienia podejscia o charakterze prognostycznym (wspétczynnika forward-looking).

Wptyw COVID-19 na poziom dokonanych szacunkéw

Szacunki uwzgledniajgce niepewnosci zwigzane z efektem wptywu COVID-19 na oczekiwane straty kredytowe w okresach przysztych
od naleznosci od odbiorcéw wyniosty 6 377 tysiecy zlotych co wpltyneto na obcigzenie wyniku operacyjnego Spétki w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku. £gczna oczekiwana strata kredytowa na dzien 30 wrzesnia 2020 roku
kalkulowana dla naleznosci od odbiorcéw (poza nalezno$ciami dochodzonymi na drodze sgdowej) oszacowana zostata na poziomie
7 289 tysiecy ztotych.

Spétka zakiada, ze wolumen dostepnych do analizy danych w okresach przyszilych bedzie wzrastat i pozwoli na rozszerzenie zakresu
analiz dla oczekiwanych strat kredytowych na potrzeby kolejnego sprawozdania finansowego.

Wpilyw COVID-19 na poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycene do wartos$ci godziwej udzielonych

pozyczek oraz wystawionej gwarancji

Szacunki i zatozenia

Dla pozyczek klasyfikowanych do aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka szacuje wielko$é odpiséw aktualizujgcych
ich warto$é. Ryzyko niewyptacalnosci pozyczkobiorcow szacowane jest w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem
wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania, przy
uwzglednieniu wartosci pienigdza w czasie.

Wycena pozyczki klasyfikowanej do aktywéw wycenianych w wartosci godziwej szacowana jest jako biezgca warto$¢ przysziych
przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Wystawione gwarancje szacowane sg w kwocie oczekiwanych strat kredytowych.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakornczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Wpfyw COVID-19 na metodologie szacunkéw i zatozen

W celu uwzglednienia wptywu czynnikéw przysztych (w tym COVID-19) Spétka dokonata korekt prawdopodobienstwa oczekiwanych
strat kredytowych w oparciu o notowania instrumentéw Credit Default Swap (CDS), zdywersyfikowanych w zaleznosci od
wewnetrznego ratingu kontrahenta.

Wptyw COVID-19 na poziom dokonanych szacunkéw

Efekt uwzglednienia wptywu COVID-19 na metodologie dokonanych szacunkéw zaskutkowat nastepujacymi zmianami wpltywajgcymi
tacznie na obcigzenie kosztéw finansowych Spétki w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku w kwocie
53 107 tysiecy ziotych:

» wzrost oczekiwanych strat kredytowych kalkulowanych dla udzielonych pozyczek o kwote 39 727 tysiecy ztotych (w tym od pozyczek
udzielonych spotkom zaleznym o kwote 36 690 tysiecy zlotych, od pozyczek udzielonych spétkom zaleznym w ramach ustugi cash

pool o kwote 693 tysigce ztotych, od pozyczek udzielonych wspdélnym przedsiewzigciom o kwote 2 265 tysiecy zlotych, od pozostatych
pozyczek o kwote 79 tysigce ztotych),

+ spadek wartosci godziwej pozyczek udzielonych na rzecz wspélnych przedsiewzieé o kwote 5 910 tysiecy ziotych,

» wzrost oczekiwanych strat kredytowych od zobowigzania pozabilansowego z tytutu wystawionej przez Spétke gwarancji o kwote
7 470 tysiecy ztotych, co zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe ujete zostato jako wzrost zobowigzan finansowych.

Spotka zakiada, ze wolumen dostepnych do analizy danych w okresach przysztych bedzie wzrastat i pozwoli na rozszerzenie zakresu
analiz dla oczekiwanych strat kredytowych na potrzeby kolejnego sprawozdania finansowego.

6.2. Pozostate istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Ponizej przedstawiono pozostate pozycje sprawozdania finansowego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczace;j
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan. Szczegotowe informacje na temat przyjetych zalozeh zostaty
przedstawione w odpowiednich notach niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, jak wskazano
w tabeli ponize;j.
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TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakornczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Szacunki i zatozenia

Ze wzgledu na istnienie na dzien bilansowy obiektywnych przestanek wskazujgcych na utrate wartosci pozycji
udzialy i akcje, w tym dtugotrwate utrzymywanie sie kapitalizacji Spotki na poziomie ponizej wartosci bilansowe;j
aktywow netto, na dzien 30 czerwca 2020 roku Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatdéw i akcji
oraz pozyczek wewnatrzgrupowych. Wynik przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2020 roku testéw nie
wskazat na konieczno$c utworzenia lub rozwigzania odpiséw z tytutu utraty wartosci akcji i udziatéw oraz
pozyczek wewnatrzgrupowych.

Majac na uwadze utrzymywanie sie oraz rozwoj pandemii COVID-19 w trzecim kwartale biezgcego roku zostata
wykonana analiza skutkéw zmian sytuacji rynkowej mogacych wptyng¢ na zmiane dtugoterminowych zatozen
rynkowych dotyczacych sektora energetycznego. Po przeprowadzeniu analiz obserwowanych zjawisk o
charakterze rynkowym i regulacyjnym stwierdzono, iz w spodziewanej perspektywie nie stanowig one istotnych
czynnikéw, ktérych wptyw powoduje zasadno$¢ zmiany dtugoterminowych prognoz, wzgledem informacii
dostgpnych na dzien 30 czerwca 2020 roku. Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testow na utrate
wartosci  akcji i udzialdbw oraz pozyczek wewnatrzgrupowych wykazanych w aktywach trwatych
przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2020 roku sg aktualne.

Pozycja Nota
vel objasniajaca
Udzialy i akcje Nota 17
Pozyczki udzielone Nota 18

Spotka dokonuje odpowiedniej klasyfikacji i wyceny udzielonych pozyczek. Udzielone pozyczki o terminie
wykupu ponizej jednego roku, wobec ktérych planowane jest wydtuzenie okresu sptaty klasyfikowane sg jako
instrumenty dtugoterminowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe dla pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Spotka szacuje wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Na dzien bilansowy
Spotka posiada réwniez udzielone pozyczki ujete na moment poczatkowy jako aktywa finansowe dotkniete
utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Kwota straty kredytowej na date ujecia zostata oszacowana na
podstawie zaktadanych przez Spoétke scenariuszy sptaty z tytutu udzielonej pozyczki, biorgc pod uwage wyniki
testu na utrate wartosci aktywow.

Pochodne instrumenty

Spotka wycenia na kazdy dzien bilansowy pochodne instrumenty finansowe do wartosci godziwej. Metodologie
ustalania wartosci godziwej przedstawiono w nocie 19 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego. Instrumenty pochodne nabywane i utrzymywane w celu zabezpieczenia wiasnych potrzeb nie
podlegaja wycenie na dzien bilansowy.

W zwigzku z opéznieniem oddania do eksploatacji bloku energetycznego w Jaworznie, na dzien bilansowy
Spétka posiada istotng nadwyzke uprawnien do emisji CO, zakontraktowanych do nabycia celem odsprzedazy
do spoiki zaleznej pod umorzenie w zwigzku z emisjg za rok 2020. Spétka zamierza naby¢ uprawnienia do
emisji CO, w terminie zapadalnosci, dlatego tez kontrakty te ujmowane s3g jako wytgczone z MSSF 9
Instrumenty finansowe i tym samym nie sg wyceniane do warto$ci godziwej na dzien bilansowy.

Spotka ocenia na kazdy dzien bilansowy realizowalno$¢ oraz weryfikuje nieujete aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

W stosunku do udziatéw w jednostce zaleznej TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w ocenie Spotki zostaty spetnione
wynikajace z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana warunki w
zakresie klasyfikacji jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. W zwigzku z tym na dzien bilansowy
Spotka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej udziaty w ramach aktywéw trwatych zaklasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy oraz ujeta odpis z tytutu przeszacowania do warto$ci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy.

W ramach wyceny zobowigzan wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej Spotka dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywéw pienieznych, uwzgledniajgc wszystkie
warunki umowy instrumentu finansowego, w tym mozliwo$¢ wczes$niejszej sptaty.

W przypadku umowy kredytowej okreslajacej maksymalny okres ciagnienia poszczegdlnych transz kredytu do 1
roku lub z terminem sptaty na koniec okresu odsetkowego, gdy finansowanie dostgpne w ramach umowy ma
charakter odnawialny, a termin dostepnos$ci przekracza 1 rok, Spétka klasyfikuje transze zgodnie z zamiarem i
mozliwoscig utrzymywania finansowania w ramach umowy, tj. jako zobowigzanie dtugoterminowe lub
krétkoterminowe.

} Nota 19
finansowe
Aktywa z tytutu Nota 20
podatku odroczonego
Aktywa trwate
zaklasyfikowane jako Nota 26
przeznaczone
do sprzedazy
Zobov.waz'anla z tytulu Nota 28
zadtuzenia

Nota 33
Rezerwy

Spotka szacuje wysoko$é tworzonych rezerw w oparciu o przyjete zatozenia, metodologie i sposob kalkulacji
wiasciwy dla danego tytutu rezerwy, oceniajgc prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w
sobie korzysci ekonomiczne oraz okreslajac wiarygodny poziom kwoty niezbednej do spetnienia obowigzku.
Spétka tworzy rezerwy gdy prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne jest wigksze niz 50%.

Poza powyzszym, Spoétka dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych przez Spoétke zobowigzan
warunkowych w szczegélnosci w zakresie spraw sgdowych, w ktérych Spoétka jest strong. Zobowigzania warunkowe
zostaly szerzej opisane w nocie 37 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

7. Opublikowane standardy i zmiany do standardéw, ktére nie weszly jeszcze w zycie

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu lub zmiany do standardu, ktére zostaty
opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie.
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* Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zmiany do standardoéw,
ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu nastepujgce standardy i zmiany do standardéw nie spowodujg istotnego wpltywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie wedlug
standardu, niezatwierdzone

Standard przez UE
(okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)
1 stycznia 2016*

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw data wejscia w zycie zmian zostata
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong Ilub wspélnym przedsiewzigeciem oraz odroczona
pdzniejsze zmiany

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena,

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji, MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe i MSSF 16
Leasing : Reforma wskaznikéw referencyjnych stép procentowych

1 stycznia 2021

Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

1 stycznia 2021

Zmiany do MSSF 3 Pofgczenia jednostek

1 stycznia 2022

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate

1 stycznia 2022

Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

1 stycznia 2022

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020):

MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSR 41 Rolnictwo

1 stycznia 2022

1 stycznia 2022
1 stycznia 2022

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

1 stycznia 2023

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan finansowych jako
krétko- lub dfugoterminowe

1 stycznia 2023

* Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego s3g spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku, z wyjgtkiem zastosowania zmian do standardéw wymienionych ponize;j.

W ocenie Zarzadu wprowadzenie nastepujacych zmian do standardow nie miato istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE
Standard (okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych oraz MSR 8 Zasady (polityka)
rachunkowo$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw : Definicja istotnych pominig¢
lub znieksztatcen pozycji

Zmiany do MSSF 3 Potgczenia jednostek: Definicja przedsiewziecia

1 stycznia 2020

1 stycznia 2020
1 stycznia 2020
1 stycznia 2020

Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w MSSF

Zmiany do MSSF 16 Leasing

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena
oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia: Reforma wskaznikéw referencyjnych stép
procentowych

1 stycznia 2020

9. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki zwigzana z handlem energig elektryczng nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie
przedstawiane wyniki Spoétki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku. Ze wzgledu na prowadzong dziatalnos$¢
holdingowa, Spétka moze wykazywac istotne przychody finansowe z tytutu dywidend ujmowane w datach podjecia
uchwat o wypfacie dywidendy, chyba Ze uchwaty te wskazujg inne daty ustalenia prawa do dywidendy. W okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku Spoétka rozpoznata przychéd z tytutu dywidendy w
wysokosci 977 187 tysiecy ztotych (w okresie poréwnywalnym — 1 100 861 tysiecy ztotych).
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SEGMENTY DZIALALNOSCI
10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
Dziatalno$¢ Spoiki jest wykazywana w dwdch segmentach: w segmencie ,Sprzedaz” oraz w segmencie ,Dziatalno$¢

holdingowa”.

W segmencie ,Sprzedaz” ujmowane sg gtéwnie aktywa, zobowigzania oraz przychody i koszty operacyjne zwigzane z
prowadzonym przez Spotke obrotem energig elektryczng, gazem i paliwami oraz transakcjami w zakresie pochodnych
instrumentow towarowych.

W segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa” aktywa segmentu obejmujag gtéwnie:
e udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych;

e naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych spotkom powigzanym w ramach ustugi cash pool tgcznie z lokatg zwigzang
z ustugg cash pool;

e naleznosci z tytutu pozostatych pozyczek udzielonych spétkom powigzanym;
e aktywa wynikajgce z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych zwigzanych z zaciggnigetym finansowaniem.
Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku w segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa” aktywa segmentu obejmujg rowniez udziaty w

jednostce zaleznej TAURON Ciepto Sp. z o.0., kiére zostaly zaklasyfikowane jako aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy.

W segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa” zobowigzania segmentu obejmuja:

e obligacje wyemitowane przez Spétke, otrzymane kredyty (poza kredytami w rachunku) oraz zobowigzania wynikajgce
z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych zwigzanych z zaciggnietym finansowaniem;

e zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek od spoétek powigzanych, w tym w ramach ustugi cash pool.

W ramach segmentu ,Dziatalnos¢ holdingowa” wykazywane sg rozrachunki wewnatrzgrupowe zwigzane z rozliczeniami
podatku dochodowego spdtek nalezgcych do Podatkowej Grupy Kapitatowej.

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody z tytutu dywidendy, przychody i koszty odsetkowe netto uzyskiwane i
ponoszone przez Spotke w zwigzku z funkcjonowaniem w Grupie modelu centralnego finansowania oraz odpisy
aktualizujgce udzialy i akcje oraz pozyczki (w okresie poréwnywalnym réwniez odpisy obligacji) stanowigce aktywa
segmentu ,Dziatalnos¢ holdingowa”.

Koszty ogdlnego zarzadu Spétki prezentowane sg jako koszty nieprzypisane, gdyz ponoszone sg one na rzecz catej
Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzagdkowa¢ do segmentu operacyjnego.

Przez EBIT Spétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami i kosztami
finansowymi, tj. zysk (strate) operacyjna.

Przez EBITDA Spoétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami
i kosztami finansowymi powiekszony o amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce aktywa niefinansowe.
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Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku lub na dzien 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane
Przychody
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 969 868 - = 969 868
Przychody ze sprzedazy w Grupie 6 945 893 5 - 6 945 898
Przychody segmentu ogétem 7 915 761 5 - 7 915 766
Zyskl/(strata) segmentu 293 386 5 - 293 391
Koszty nieprzypisane - - (88 439) (88 439)
EBIT 293 386 5 (88 439) 204 952
Aktualizacja wartosci udziatéw - (17 616) - (17 616)
Aktualizacja wartosci pozyczek - (703 028) - (703 028)
Odpis z tytutu przeszacowania do wartosci godziwe;j
aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako - (1 403 946) - (1 403 946)
przeznaczone do sprzedazy
Pozostate przychody/(koszty) finansowe netto - 611 374 113 398 724772
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem 293 386 (1513 211) 24 959 (1 194 866)
Podatek dochodowy - - 30 005 30 005
Zyskl/(strata) netto za okres 293 386 (1513 211) 54 964 (1164 861)
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 1833 125 26 541 696 - 28 374 821
Aktywa nieprzypisane - - 168 274 168 274
Aktywa ogotem 1833125 26 541 696 168 274 28 543 095
Zobowigzania segmentu 1004 380 13677 748 - 14 682 128
Zobowigzania nieprzypisane - - 316 952 316 952
Zobowigzania ogétem 1004 380 13 677 748 316 952 14 999 080
EBIT 293 386 5 (88 439) 204 952
Amortyzacja (10 637) - - (10 637)
Odpisy aktualizujace (8) - - (8)
EBITDA 304 031 5 (88 439) 215 597

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne * 14 228 - - 14 228

* Nakiady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw majatkowych
pochodzenia energii.

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane) lub na dzien 31 grudnia 2019 roku

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane
Przychody
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 643 110 - - 643 110
Przychody ze sprzedazy w Grupie 6 653 287 5 - 6 653 292
Przychody segmentu ogétem 7 296 397 5 - 7 296 402
Zyskl/(strata) segmentu 169 032 5 - 169 037
Koszty nieprzypisane - - (88 525) (88 525)
EBIT 169 032 5 (88 525) 80 512
Aktualizacja warto$ci udziatéw i akcji - (102 050) - (102 050)
Aktualizacja warto$ci obligacji i pozyczek - (616 380) - (616 380)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe netto - 1023 709 19 332 1043 041
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 169 032 305 284 (69 193) 405 123
Podatek dochodowy - - (94 617) (94 617)
Zyskl/(strata) netto za okres 169 032 305 284 (163 810) 310 506
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 3003 016 27 176 583 - 30 179 599
Aktywa nieprzypisane - - 305 530 305 530
Aktywa ogoétem 3003 016 27 176 583 305 530 30 485 129
Zobowigzania segmentu 836 660 14 685 415 - 15 522 075
Zobowigzania nieprzypisane - - 154 877 154 877
Zobowigzania ogétem 836 660 14 685 415 154 877 15 676 952
EBIT 169 032 5 (88 525) 80 512
Amortyzacja (9 825) - - (9 825)
Odpisy aktualizujace 145 - - 145
EBITDA 178 712 5 (88 525) 90 192

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne * 2269 - - 2269
* Nakfady inwestycyjne obejmuja naktady na rzeczowe aktywa trwafe oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytaczeniem nabycia praw majatkowych pochodzenia energii.
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W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do dwdéch
gtéwnych klientow, wchodzgcych w sktad Grupy TAURON, stanowity 73% i 10% fgcznych przychodow Spétki w
segmencie ,Sprzedaz” i wynosity odpowiednio 5 739 784 tysigce zlotych i 783 052 tysigce ztotych. W okresie dziewieciu
miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do dwdch gtdwnych klientow,
wchodzgcych w sktad Grupy TAURON, stanowity 79% i 11% tacznych przychodéw Spétki w segmencie ,Sprzedaz” i
wynosity odpowiednio 5 755 679 tysiecy ztotych i 779 508 tysiecy ziotych.

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane Razem
Przychody
Sprzedaz poza Grupe 483 372 - - 483 372
Sprzedaz w Grupie 2225474 - - 2225474
Przychody segmentu ogétem 2708 846 - - 2708 846
Zyskl(strata) segmentu 167 512 - - 167 512
Koszty nieprzypisane - - (28 110) (28 110)
EBIT 167 512 - (28 110) 139 402
Aktualizacja wartosci udziatow - - - -
Aktualizacja warto$ci pozyczek - (273 436) - (273 436)
QOdpis z tytutu przeszacowania do wartosci
godziwej aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako - (8 063) - (8 063)
przeznaczone do sprzedazy
Pozostate przychody/(koszty) finansowe netto - 889 015 54 713 943 728
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 167 512 607 516 26 603 801 631
Podatek dochodowy - - (11 367) (11 367)
Zyskl(strata) netto za okres 167 512 607 516 15 236 790 264
EBIT 167 512 - (28 110) 139 402
Amortyzacja (3 687) - - (3 687)
Odpisy aktualizujace 21 - - 21
EBITDA 171178 - (28 110) 143 068

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 12 130 - - 12130

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw majgtkowych pochodzenia
energii.

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane Razem

Przychody

Sprzedaz poza Grupe 215873 - - 215873
Sprzedaz w Grupie 2203 059 - - 2203 059
Przychody segmentu ogétem 2418 932 - - 2418 932
Zyskl(strata) segmentu 104 715 - - 104 715
Koszty nieprzypisane - - (30 610) (30 610)
EBIT 104 715 - (30 610) 74105
Aktualizacja warto$ci udziatéw i akcji - - - -
Aktualizacja warto$ci obligacji i pozyczek - (158 059) - (158 059)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe netto - 975 420 29 864 1005 284
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 104 715 817 361 (746) 921 330
Podatek dochodowy - - 2198 2198
Zysk/(strata) netto za okres 104 715 817 361 1452 923 528
EBIT 104 715 - (30 610) 74 105
Amortyzacja (3297) - - (3297)
Odpisy aktualizujace 3 - - 3
EBITDA 108 009 - (30 610) 77 399

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 548 - - 548

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafe oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytaczeniem nabycia praw majatkowych pochodzenia energii.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

11.  Przychody ze sprzedazy

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(WELELELLE)) (WELELELE))

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 7 813 333 7178 495
Energia elektryczna 7403 377 6 934 652
Gaz 230 346 233 806
Uprawnienia do emisji CO, 171 436 3144
Pozostate 8174 6 893

Przychody ze sprzedazy ustug 102 433 117 907
Ustugi handlowe 77 656 87 438
Pozostate 24777 30 469

Razem 7915 766 7 296 402

Wzrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej w okresie dziewigeciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia
2020 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego ma gtéwnie zwigzek z realizacjg sprzedazy zakontraktowanej na
rynku terminowym energii w wyzszym wolumenie przy jednoczesnej wyzszej cenie.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 wynika gtéwnie ze sprzedazy w kwietniu 2020 roku
uprawnien do emisji CO2 spofce zaleznej w celu umorzenia uprawnien przez te spotke.

TAURON Polska Energia S.A. dziata jako agent, ktéry odpowiada za koordynowanie i nadzér nad dziataniami w zakresie
zakupu, dostaw i transportu paliw. Spétka kupuje wegiel od jednostek spoza i z Grupy TAURON, natomiast sprzedaz
nastepuje do spotek powigzanych. Spoétka rozpoznaje w przychodach z tytutu sprzedazy ustug handlowych przychéd z
tytutu ustugi posrednictwa — organizacji dostaw.

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku warto$¢ surowcow zakupionych, a nastgpnie
odsprzedanych w wyniku powyzszych transakcji wynosita 884 166 tysiecy ztotych. Z tytutu ustugi posrednictwa Spotka
rozpoznata przychod w wysokosci 21 442 tysigce ztotych.

12. Koszty wedtug rodzaju

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, praw do uzytkowania aktywow i

aktywdw niematerialnych (o) (9 825)
Zuzycie materiatéw i energii (1480) (1153)
Ustugi obce (32 202) (34 484)
Podatki i optaty (5071) (3601)
Koszty Swiadczen pracowniczych (69 691) (73 974)
Koszty reklamy (11 646) (15 762)
Pozostate koszty rodzajowe (5 876) (898)
Razem koszty wedtug rodzaju (136 603) (139 697)
Koszt wytworzenia swiadczeh na wtasne potrzeby 165 137
Koszty sprzedazy 16 182 18 443
Koszty ogoélnego zarzadu 88 439 88 525
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (7 570 473) (7 072 816)
Koszt sprzedanych towarow, materiatéw i ustug (7 602 290) (7 105 408)

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego
nastgpit wzrost kosztu sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug w kwocie 496 882 tysigce ztotych. W wartosci
sprzedanych towaréw ujeto koszt odsprzedanych do spétki zaleznej uprawnien do emisji CO2 w wysokosci 170 019
tysiecy ztotych oraz ujeto skutki zmiany strategii zabezpieczenia potrzeb umorzeniowych dotyczgcych uprawnieh do
emisji CO2 obszaru Wytwarzanie. Transakcje zawarte w ramach realizacji zmiany strategii wptynety na obcigzenie
wartosci sprzedanych towaréw i materiatow Spotki w kwocie 126 255 tysigcy ztotych.
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Spétka w ramach zarzadzania portfelem uprawnien do emisji CO2 spotek zaleznych nabywa uprawnienia na cele
umorzeniowe spotek wytworczych Grupy. Gtdwnym celem zawierania powyzszych transakcji przez Spotke jest
zabezpieczenie oczekiwanego poziomu wolumenu oraz kosztdw nabycia uprawnien do emisji CO2, do umorzenia
ktérych zobowigzane sg spotki wytworcze Grupy. W pierwszym kwartale 2020 roku Grupa zdecydowata o zmianie
strategii zabezpieczenia potrzeb umorzeniowych obszaru Wytwarzanie, polegajgcej na jednorazowej zamianie
kontraktéw gietfdowych z datg dostawy w grudniu 2020 roku na kontrakty pozagietdowe z datg dostawy w marcu 2021
roku. Decyzja o zmianie strategii zostata podjeta biorgc pod uwage aktualne okolicznosci rynkowe trudne do
przewidzenia z chwilg zawierania transakcji. Do okolicznosci tych zaliczy¢ nalezy w szczegdlno$ci rosngce koszty
utrzymania pozycji na gieldzie, co zwigzane bylo m.in. z koniecznoscig biezgcego wnoszenia srodkéw na depozyty
gietdowe, zmiane okolicznosci prawnych i rynkowych w obszarze handlu uprawnieniami do emisji CO2 zwigzanych z
Brexitem oraz pandemig COVID-19. Realizujgc powyzszg zmiane strategii, Spotka odsprzedata pozycje terminowg z
datg dostawy w grudniu 2020 roku posiadang na gietdzie (zawarta transakcje przeciwstawng na gietdzie), réwnoczesnie
dokonujac zakupu tego samego wolumenu w kontraktach z datg dostawy w marcu 2021 roku od kontrahentéw na rynku
pozagietdowym. Zawarcie transakcji przeciwstawnej spowodowato, ze pierwotny kontrakt nie bedzie rozliczony poprzez
fizyczng dostawe, w zwigzku z czym Spédtka ujeta ten kontrakt oraz kontrakt przeciwstawny zgodnie z MSSF 9
Instrumenty finansowe w wartosci godziwej. Wszystkie nowe transakcje zawarte na rynku pozagiefdowym zostang
wykorzystane na potrzeby realizacji obowigzku umorzenia przez spotki wytworcze Grupy TAURON, w zwigzku z czym
jako wytaczone z zakresu MSSF9 Instrumenty finansowe nie podlegajg wycenie do wartosci godziwej. W ocenie Spotki
dokonana zmiana strategii pozwala, w obecnej sytuacji rynkowej, zabezpieczy¢ potrzeby umorzeniowe spoétek
wytworczych Grupy w sposob minimalizujgcy ryzyka na jakie narazona jest Grupa.

Ponadto na wyzszy koszt wartosci sprzedanych towaréw i materiatdow miat wptyw zakup wyzszego wolumenu energii
elektrycznej przy wyzszych srednich cenach zakupu energii elektrycznej.

13. Przychody i koszty finansowe

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu dywidendy 977 187 1100 861
Przychody odsetkowe od pozyczek i obligacji 186 510 295 160
Koszty odsetkowe (314 233) (294 427)
Aktualizacja warto$ci udziatéw i akcji (17 616) (102 050)
Aktualizacja warto$ci pozyczek i obligacji (703 028) (616 380)
Odpis z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej aktywow trwatych
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (Waselns) .
Pozostate przychody i koszty finansowe, w tym: (124 692) (58 553)
Pozostate przychody odsetkowe 4640 4 879
Wynik na instrumentach pochodnych 79 855 9189
Prowizje zwigzane z finansowaniem zewnetrznym (12 282) (13 317)
Roznice kursowe (224 822) (61792)
Rozwigzanie rezerwy 24 497 -
Pozostate przychody finansowe 11 916 9672
Pozostate koszty finansowe (8 496) (7 184)
Razem, w tym: (1399 818) 324 611
Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych (1398 836) 326 386
Pozostate przychody i koszty finansowe (982) (1775)

Istotne zmiany pozycji przychodéw i kosztéw finansowych w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia
2020 roku wynikaty gtéwnie z ujecia:

e nizszych przychodow odsetkowych w zwigzku ze zmiang poziomu oprocentowania nowych pozyczek w biezacym
okresie oraz ujeciem nizszych przychodéw odsetkowych od pozyczek udzielonych z utratg wartosci, przy
jednoczesnym wzro$cie warto$ci nominalnej udzielonych pozyczek;

e odpisu z tytulu przeszacowania do wartosci godziwej udziatéw w spéice TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w wysokosci
1403 946 tysiecy zlotych w zwigzku z klasyfikacjg udziatéw jako aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy;

e kosztu netto z tytutu aktualizacji wartosci pozyczek w wysokosci 703 028 tysiecy ztotych, na co wptynety gtéwnie:
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— wyceny pozyczek o tgcznej wartosci nominalnej 698 354 tysigce ztotych udzielonych w biezgcym okresie spotce
zaleznej z segmentu Wydobycie, ktére zostaly ujete na moment poczatkowy jako aktywa finansowe z utratg
wartosci, w zwigzku z czym wynik finansowy Spotki zostat obcigzony ujemng wyceng w wysokosci 651 282
tysigce ztotych oraz

— ujecie zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe straty z tytutu modyfikacji instrumentéw finansowych
w wysokosci 62 131 tysiecy ztotych w zwigzku ze zmiang zapisow umownych pozyczek wewnatrzgrupowych;

e nadwyzki uiemnych réznic kursowych nad dodatnimi w wysokosci 224 822 tysigce ztotych (w okresie poréwnywalnym
61 792 tysigce ztotych). Réznice kursowe dotyczg w gtdwnej mierze réznic kursowych zwigzanych z zobowigzaniami
Spétki z tytutu zadtuzenia w EUR, tj. otrzymanej od spotki zaleznej pozyczki, obligacji podporzgdkowanych oraz
euroobligacji;

e dodatniego wyniku na instrumentach pochodnych z tytutu wyceny oraz realizacji instrumentéw pochodnych gtéwnie
typu forward walutowy oraz CCIRS;

e rozwigzanie rezerwy w wysokosci 24 497 tysiecy ztotych zwigzane jest z rozwigzaniem rezerwy na postepowanie
kontrolne w czesci dotyczgcej odsetek, o czym szerzej w nocie 33 niniejszego $rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego.

14. Obciazenie podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (52 716) (31 833)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (52 457) (41 636)
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (259) 9 803
Odroczony podatek dochodowy 82721 (62 784)
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym 30 005 (94 617)
:z::‘t;késvochodowy dotyczacy pozostalych catkowitych 23 203 269

Spadek obcigzenia odroczonym podatkiem dochodowym zwigzany jest w giéwnej mierze ze wzrostem w okresie
dziewieciu miesiecy zakornczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku aktywa na odroczony podatek dochodowy od zobowigzan
z tytutu zadtuzenia.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

15. Nieruchomosci inwestycyjne

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia 41 513 40 095
Whplyw zastosowania MSSF 16 Leasing 5 1526
Bilans otwarcia po przeksztatceniu 41 513 41 621
Zakup bezposredni 11 964 -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmiany leasingu 315 (108)
Bilans zamknigcia 53 792 41 513
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia (21 776) (18 085)
Amortyzacja za okres (2 951) (2 768)
Bilans zamknigcia (24 727) (20 853)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 19 737 22 010
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU, w tym: 29 065 20 660
Budynki, budowle i inne $rodki trwate 22 971 15 372
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 6 094 5288
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Nieruchomo$c¢ inwestycyjng w gtdwnej mierze stanowig prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki i budowle
zlokalizowane w Katowicach Szopienicach przy ul. Lwowskiej 23. Spétka zawarta umowe najmu ze spotkg zalezng na
najem nieruchomosci. Przychdd z tytutu najmu w okresie dziewigciu miesiecy zakornczonym dnia 30 wrzeénia 2020 roku
wyniost 4 209 tysiecy ztotych.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku zwigkszenie nieruchomosci inwestycyjnej
dotyczyto w gtéwnej mierze zakupu prawa wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynku i budowli zlokalizowanych
w Katowicach Szopienicach przy ul. Lwowskiej 23 od spotki zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A.

Spétka zdecydowata, ze aktywa z tytutu prawa do uzytkowania aktywdw spetniajgce definicje nieruchomosci
inwestycyjnej, ktére dotyczg praw do wieczystego uzytkowania gruntdw, prezentowane sg w nieruchomosciach
inwestycyjnych. W zwigzku z tym, na dzien 1 stycznia 2019 roku prawo wieczystego uzytkowania gruntu stanowigce
nieruchomos$¢ inwestycyjng zostato powiekszone o wartos¢ zdyskontowanych opfat leasingowych w kwocie 1 526
tysiecy ztotych.

16. Prawa do uzytkowania aktywow

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

Prawo uzytkowania
wieczystego gruntu

Prawa do uzytkowania
aktywow razem

Budynki i lokale Srodki transportu

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia - 40 262 1817 42079
Zwiekszenie z tytutu nowej umowy leasingu 45 - - 45
Zwiekszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmiany leasingu 1983 - 1983
Likwidacja - (34) (34)

Bilans zamkniegcia 45 42 245 1783 44 073

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia - (7 226) (676) (7 902)
Amortyzacja za okres - (5979) (533) (6 512)
Likwidacja - - 17 17

Bilans zamknigcia - (13 205) (1192) (14 397)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU - 33 036 1141 34177

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 45 29 040 591 29 676

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

Prawa do uzytkowania

Budynki i lokale Srodki transportu aktywow razem

WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia - - -

Wptyw zastosowania MSSF 16 38 468 1502 39 970
Bilans otwarcia po przeksztatceniu 38 468 1 502 39 970
Nowa umowa leasingu - 183 183
Zwiekszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmiany leasingu 852 131 983
Bilans zamknigcia 39 320 1816 41 136

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia - - -

Amortyzacja za okres (5 334) (495) (5 829)
Bilans zamknigcia (5334) (495) (5 829)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU - - -
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 33 986 1321 35 307
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17. Udziaty i akcje

171. Zmiana stanu udziatow i akcji

Zmiana stanu udziatéw i akcji w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

Wartos¢ brutto Odpisy aktualizujace Wartos¢ netto
Spétka Bilans (Zmniejszenia) Bilans Bilans Zmniejszenia Bilans Bilans Bilans
otwarcia Zwigkszenia zamknigcia otwarcia (Zwigkszenia) zamknigcia otwarcia zamknigcia
1 TAURON Wydobycie S.A. 1341755 - 1341755 (1341 755) - (1341755) - -
2 TAURON Wytwarzanie S.A. 7 865 701 - 7 865 701 (7 635 126) - (7635126) 230 575 230 575
3 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1928 043 (1928 043) - (168 140) 168 140 - 1759 903 -
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1939 765 - 1939 765 - - - 1939 765 1939 765
5 Marselwind Sp. z 0.0. 307 110 417 - - - 307 417
6 TAURON Serwis Sp. z 0.0. 1268 - 1268 - - - 1268 1268
7 Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. 4 861 026 455 100 5316 126 - - - 4 861 026 5316 126
8 TAURON Dystrybucja S.A. 10 511 628 - 10511 628 - - - 10511 628 10 511 628
9 TAURON Nowe Technologie S.A.* 640 362 9 500 649 862 - - - 640 362 649 862
10 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 - 613 505 - - - 613 505 613 505
11 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 = 129 823 = = = 129 823 129 823
12 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - 4223 - - - 4223 4223
13 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 - 41178 - - - 41178 41178
14 Polska Energia-Pierwsza Kompania 61056 17 616 78 672 (61 056) (17 616) (78 672) - -
Handlowa Sp. z 0.0.
15 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. 1269 - 1269 - - - 1269 1269
16 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39 831 - 39 831 - - - 39 831 39 831
17 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. 28 482 - 28 482 (23 925) - (23 925) 4 557 4 557
18 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415 852 - 415 852 - - - 415 852 415 852
19 PGE EJ 1 Sp. z 0.0. 14 402 - 14 402 = = = 14 402 14 402
20 Magenta Grupa TAURON Sp. z o.0. 9 500 (9 500) - - - - 9500 -
21 ElectroMobility Poland S.A. 11 847 - 11 847 - - - 11 847 11 847
2 EEC Magenta Sp. zlo.o. ASI spotka 1058 773 1831 B : B 1058 1 831
komandytowo—-akcyjna
EEC Magenta Sp. 2 0.0. 2 AS! spéika 10 950 8166 19116 - - - 10 950 19116
komandytowo—akcyjna
24 TEC1 Sp. zo.o. 725 - 725 - - - 725 725
25 TEC2 Sp. zo.0. 225 - 225 - - - 225 225
26 TEC3 Sp. zo.o0. 600 025 - 600 025 - - - 600 025 600 025
27 Pozostate 379 - 379 - - - 379 379
Razem 31074 185 (1446 278) 29 627 907 (9 230 002) 150524  (9079478) 21844183 20 548 429

* W dniu 1 czerwca 2020 roku nastgpita zmiana nazwy spotki z dotychczasowej TAURON Dystrybucja Serwis S.A. na TAURON Nowe Technologie S.A.

Zaklasyfikowanie udziatow w spéfce TAURON Ciepfo Sp. z o.o. jako aktywow trwalych przeznaczonych do
sprzedazy

W zwigzku ze spetnieniem przestanek klasyfikacji udziatdw posiadanych w spétce zaleznej TAURON Ciepto Sp. z o.0.
jako przeznaczonych do sprzedazy Spoétka dokonata reklasyfikacji udziatdw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 0 wartosci
netto 1 759 903 tysigce ztotych do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy, o czym szerzej w nocie 26 niniejszego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Pofaczenie spotki TAURON Dystrybucja Serwis S.A. (obecnie TAURON Nowe Technologie S.A.) ze spétkg
Magenta Grupa TAURON Sp. z o.o.

W dniu 29 pazdziernika 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TAURON Dystrybucja Serwis S.A.
(obecnie: TAURON Nowe Technologie S.A.) z siedzibg we Wroctawiu oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw
Magenta Grupa TAURON Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach podjety uchwaty w sprawie potgczenia TAURON
Dystrybucja Serwis S.A. (obecnie: TAURON Nowe Technologie S.A., spdtka przejmujgca) ze spotkg Magenta Grupa
TAURON Sp. z o0.0. (spotka przejmowana). W dniu 2 stycznia 2020 roku potgczenie spétek zostato zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy we Wroctawiu.

W efekcie dokonanego potgczenia Spoétka dokonata relokacji posiadanych udziatéw w Magenta Grupa TAURON
Sp. z 0.0. w kwocie netto 9 500 tysiecy ztotych na wartos¢ akcji w TAURON Nowe Technologie S.A.

Dopfaty do kapitatow spétki Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o.

W dniu 8 stycznia 2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spétki Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. podjefo uchwate o wniesieniu doptat do kapitatéw spétki w kwocie 8 016 tysiecy ztotych. Srodki
pieniezne w ramach doptat zostaty wniesione przez Spétke w dniu 10 stycznia 2020 roku.

W dniu 16 czerwca 2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw spétki Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. podjefo uchwate o wniesieniu doptat do kapitatéw spétki w kwocie 9 600 tysiecy ztotych. Srodki
pieniezne w ramach dopfat zostaty wniesione przez Spotke w dniu 18 czerwca 2020 roku.
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Podwyzszenie kapitatu zakladowego spo6tki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.

W dniu 2 marca 2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 4 551 tysiecy ztotych. Wszystkie udziaty zostaty
objete przez Spotke za tgczng kwote 455 100 tysiecy ztotych. W dniu 5 marca 2020 roku Spétka przekazata srodki na
podwyzszenie kapitatu. W wyniku tej transakcji udziat Spotki w kapitale i organie stanowigcym zwigkszyt sie z 84,76% do
85,88%. W dniu 18 maja 2020 roku podwyzszenie kapitatdow zostato zarejestrowane.

Pozostate zmiany stanu inwestycji dtugoterminowych, ktére miaty miejsce w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym
dnia 30 wrzesnia 2020 roku wynikaty z podwyzszenia kapitatu nastepujgcych spotek:

e EEC Magenta Sp. z 0.0. 2 ASI spdtka komandytowo—akcyjna w kwocie 8 166 tysiecy ztotych;

e EEC Magenta Sp. z 0.0. ASI spétka komandytowo—akcyjna w kwocie 773 tysigce ztotych

oraz wniesieniem doptat do kapitatu spotki Marselwind Sp. z 0.0. w kwocie 110 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu udziatéw i akcji w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

Wartos¢ brutto Odpisy aktualizujace Wartos¢ netto
. . (Zmniejszenia) Bilans Bilans Zmniejszenia Bilans Bilans Bilans
Bilans otwarcia N N Fvafl n q q i q P

Zwigkszenia zamknigcia otwarcia (Zwigkszenia)  zamknigcia [ELE zamknigcia

1 TAURON Wydobycie S.A. 1341755 - 1341755 (1242 697) (99 058) (1341 755) 99 058 -
2 TAURON Wytwarzanie S.A. 7 865 701 - 7 865 701 (7 635 126) - (7 635 126) 230 575 230575
3 TAURON Cieplo Sp. z 0.0. 1928 043 - 1928 043 - - - 1928 043 1928 043
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1939 765 - 1939 765 (185 172) - (185 172) 1754 593 1754 593
5 Marselwind Sp. z 0.0. 307 - 307 - - - 307 307
6 TAURON Serwis Sp. z 0.0. 1268 - 1268 - - - 1268 1268
7 Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. 4611026 250 000 4 861 026 - - - 4611026 4861 026
8 TAURON Dystrybucja S.A. 10511628 - 10511628 - - - 10511628 10511 628
9 TAURON Nowe Technologie S.A. * 640 362 - 640 362 - - - 640 362 640 362
10 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 - 613 505 - - - 613 505 613 505
11 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 - 129 823 - - - 129 823 129 823
12 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - 4223 - - - 4223 4223
13 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 - 41178 - - - 41178 41178

Polska Energia-Pierwsza Kompania

14 61056 - 61056 (61 056) - (61 056) -

Handlowa Sp. z o0.0.
15 TAURON Sweden Energy AB (publ) 28 382 (28 382) - (20 933) 20933 - 7 449 -
16 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. 1269 - 1269 - - - 1269 1269
17 TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. 39831 - 39 831 - - - 39 831 39 831
18 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. - 28 482 28 482 - (23 925) (23 925) - 4 557
19 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415 852 - 415 852 - - - 415 852 415 852
20 PGE EJ 1 Sp. zo.0. 18 651 - 18 651 - - - 18 651 18 651
21 Magenta Grupa TAURON Sp. z 0.0. 9500 - 9 500 - - - 9 500 9 500
22 ElectroMobility Poland S.A. 17 500 - 17 500 - - - 17 500 17 500
23 EEC Magenta Sp. zo.o. ASI spotka 12 1046 1058 B } R 12 1058

komandytowo—akcyjna

EEC Magenta Sp. z 0.0. 2 ASI spétka

coman d)?towoiaicyjna P 24 4775 4799 - - - 24 4799
25 TEC1 Sp. z o.0. - 725 725 - - - - 725
26 TEC2 Sp. z0.0. - 225 225 - - - - 225
27 TEC3 Sp. zo.0. - 600 025 600 025 - - - - 600 025
28 Pozostate 379 - 379 - - - 379 379

Razem 30 221 040 856 896 31077 936 (9 144 984) (102 050) (9 247 034) 21076 056 21 830 902

*W dniu 1 czerwca 2020 roku nastgpita zmiana nazwy spétki z dotychczasowej TAURON Dystrybucja Serwis S.A. na TAURON Nowe Technologie S.A.

17.2. Testy na utrate wartosci

Majac na uwadze utrzymywanie si¢ oraz rozw¢j pandemii COVID-19 w trzecim kwartale biezgcego roku zostata
wykonana analiza skutkdw zmian sytuacji rynkowej mogacych wptynaé na zmiane dtugoterminowych zatozen rynkowych
dotyczgcych sektora energetycznego.

Spowolnienie gospodarcze, ktére miato miejsce gtdwnie w drugim kwartale 2020 roku miato bardzo duzy wptyw na
sytuacje gospodarczag w kraju w trzecim kwartale 2020 roku, kiedy mozna byto zaobserwowaé odbudowe zuzycia energii
elektrycznej w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym.

W analizowanym okresie mozna zauwazy¢ nieznaczny wzrost cen uprawnien do emisji CO2 w odniesieniu do cen
notowanych w trzecim kwartale 2019 roku. W 2020 roku w zwigzku z pandemig COVID-19 $rednia cena uprawnien do
emisji CO2 za okres dziewieciu miesiecy 2020 roku uksztattowata sie na poziomie okoto 23,83 EUR/MgCO: i spadta o
okoto 1,1 EUR/MgCO2 w odniesieniu do analogicznego okresu roku 2019.

Stagnacja na rynkach surowcow trwa nadal, wraz ze spadkami cen na rynku uprawnien do emisji CO2 obserwowalismy
spadki cen na pozostatych rynkach. Ceny gazu spadlty w trzecim kwartale 2020 roku o ponad 17% rok do roku,
natomiast za okres dziewieciu miesiecy 2020 roku obnizyly sie w ujeciu rocznym o blisko 40%. Na rynku ropy naftowe;j
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réwniez utrzymujg sie niskie ceny, ktére w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2019 roku spadty w trzecim kwartale 2020
roku o okoto 30% i ksztattujg sie na poziomie okoto 40 USD/bbl.

Utrzymujace sie na niskich poziomach ceny surowcédw energetycznych oraz relatywnie niskie ceny uprawnien do emisji
CO:z2 nie przetozyty sie bezposrednio na spadki cen energii elektrycznej w kontraktach rocznych.

Po przeprowadzeniu analiz obserwowanych zjawisk o charakterze rynkowym i regulacyjnym stwierdzono, iz w
spodziewanej perspektywie nie stanowig one istotnych czynnikdw, ktérych wptyw powoduje zasadno$¢ zmiany
dtugoterminowych prognoz, wzgledem informacji dostepnych na dzierh 30 czerwca 2020 roku.

Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testéw na utrate wartosci akcji i udziatéw oraz pozyczek wewnatrzgrupowych
wykazanych w aktywach trwatych przeprowadzonych na dzieh 30 czerwca 2020 roku sg aktualne.

Wartos¢ odzyskiwang stanowi wartos¢ uzytkowa. Sposob kalkulacji zostat opisany ponizej.

Testy zostaly przeprowadzone w oparciu o biezgcg warto$¢ szacowanych przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
istotnych spotek na podstawie szczegotowych prognoz do roku 2025 dla TAURON Dystrybucja S.A. oraz do 2029 roku
dla pozostatych spofek, a takze oszacowanej wartosci rezydualnej, z wyjatkiem jednostek wytwérczych i wydobywczych,
dla ktorych szczegotowe prognozy obejmujg caty okres ich funkcjonowania. Wykorzystanie prognoz dtuzszych niz 5 —
letnie wynika w szczegolnosci z dlugotrwatych procesoéw inwestycyjnych w branzy energetycznej. Zatozenia
makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane s3 tak czesto, jak wystepujg obserwowane na
rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane na dzien przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu
prawnym.

Kluczowe zatozenia w zakresie testow przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2020 roku

Kategoria Opis

Ceny wegla w najblizszych latach przyjeto na lekko spadkowym poziomie. W ujeciu diugoterminowym ceny wegla
beda silniej spada¢ wskutek realizacji polityki klimatycznej i odchodzenia kolejnych krajéw od wegla, jak réwniez przez
rosngcg produkcjg energii w zrédtach OZE. W 2021 roku zatozono spadek cen wegla o ponad 2%, co wynika m.in. z
wptywu pandemii COVID-19. W latach 2021-2040 przyjeto realny spadek cen wegla energetycznego o 7,1%.

Wegiel

Przyjeta prognoza hurtowych cen energii elektrycznej w latach 2020-2029 z perspektywa do roku 2040, w zwigzku z
niepewnoscia, co do ostatecznego ksztattu architektury rynku i wprowadzenia mechanizmu scarcity pricing zostata
zaktualizowana i dostosowana do biezgcych pozioméw cen kontraktow terminowych w latach 2020-2023.
Prognozowane poziomy cen hurtowych energii elektrycznej zaktadaja, iz pandemia COVID-19 najwiekszy wptyw na
ceny powinna mie¢ w latach 2020-2021, w ktérych widoczny bedzie spadek w stosunku do cen prognozowanych pod
koniec roku 2019 na poziomie 12,7%. W okresie od 2024 do 2040 roku przyjeto poziomy cenowe stosowane w
testach na dzien 31 grudnia 2019 roku. Prognoza zaktada m.in. wptyw bilansu popytu i podazy na energie elektryczng,
Energia kosztow zakupu paliw oraz uprawnien do emisji CO2. W 2021 roku zatozono nieznaczny wzrost cen energii 0 1,3% w
stosunku do roku 2020, co wynika m.in. z przewidywan dalszego wptywu pandemii COVID-19 na ceny paliw (niewielki
spadek ceny wegla) oraz malejgcy poziom marz uzyskiwanych przy sprzedazy energii elektrycznej ze zrédet
opalanych weglem kamiennym. Wzrost cen w okresie do 2029 roku wynika ze wzrostu cen uprawnien do emisji CO2
oraz planowanych wytgczen blokoéw weglowych i atomowych w Niemczech majgcych wplyw na poziom salda wymiany
miedzysystemowej. Przyjeto wzrost cen o 25% w relacji do roku 2021, w latach 2030-2040 przyjeto spadek cen o
13,6% (w cenach statych) w stosunku do roku 2029.

elektryczna

Przyjeto Sciezke cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy uwzglednieniu
kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia oraz spodziewanego poziomu marzy.

Przyjeto limity emisji CO2 dla produkcji ciepta zgodne z rozporzadzeniem Rady Ministrow, ktére skorygowano o
poziom dziatalnosci, tj. produkgiji ciepta.
Przyjeto wzrostowg $ciezke ceny uprawnien do emisji CO2 w latach 2021-2029 z perspektywg do roku 2040. W
zwigzku z wptywem pandemii COVID-19 zatozono, ze cena uprawnien do emisji CO2 w 2020 roku, bedzie nizsza o
4% w stosunku do $redniej ceny w 2019 roku. W 2021 roku zatozono cene uprawnien do emisji CO2 wyzszg 0 9% w
stosunku do $redniej ceny w 2019 roku. Do 2028 roku zatozono wzrost ceny rynkowej o okoto 34% w poréwnaniu do
CO, Sredniej ceny w 2019 roku, w latach 2029-2040 zatozono nieznaczne spadki cen uprawnien do emisji CO2 w stosunku
do 2028 roku (w cenach statych), fagcznie o 11%. Wynika to z zatozonej wigkszej dekarbonizacji gospodarki i spadku
popytu na uprawnienia w latach 2030-2040.

W projekcjach dtugoterminowych zatozono zakup uprawnien do emisji CO2 na poziomie planowanego niedoboru w
roku nastepujgcym po roku, ktérego dotyczy emisja. Zatozono tym samym rozwigzanie rezerwy na niedobér CO2
rowniez w roku nastepnym.

Swmdectw.a Przyjeto Sciezke cenowg dla $wiadectw pochodzenia oraz obowigzki umorzenia w kolejnych latach na bazie aktualnej
pochodzenia
o ustawy OZE.
energii
Zatozono wytgczenie mechanizmu operacyjnej rezerwy mocy od poczatku roku 2021, a wiec od momentu wdrozenia
Rynku Mocy.
Rynek Mocy Uwzgledniono wdrozenie mechanizmu Rynku Mocy, zgodnie z przyjetg i notyfikowang Ustawg o rynku mocy i

Regulaminem Rynku Mocy. Zatozono uruchomienie ptatnosci za moc od roku 2021 i utrzymanie ich do roku 2025 dla
istniejgcych jednostek weglowych niespetniajgcych kryterium EPS 550 (dla ktérych jednostkowa emisyjnos¢
przekracza 550kg/MWh).
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Kategoria Opis

Dla energii zielonej uwzgledniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zalozeniami zapisobw ustawy o
OZE odnawialnych zrédtach energii okreslajgcej nowe mechanizmy przyznawania wsparcia dla energii elektrycznej

wytworzonej w odnawialnych Zrodtach. Okres wsparcia zostat ograniczony do 15 lat liczonych od momentu

wprowadzenia do sieci po raz pierwszy energii elektrycznej, za ktérg przystugiwato swiadectwo pochodzenia.

Przyjeto poziom sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) ksztattujgcy sie w okresie projekcji dla poszczegdlnych
CGU miedzy 6,44% - 14,99% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka
odpowiadajacej rentownosci 10 — letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 1,99%) oraz premii za ryzyko
dziatalno$ci wiasciwej dla branzy energetycznej (6,75%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz

WACC przeptywdw pienieznych wykraczajgcych poza szczegotowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie
2,5% i odpowiada zaktadanej diugoterminowej stopie inflacji. Poziom WACC na dzien 30 czerwca 2020 roku spadt w
poréwnaniu do poziomu na dzien 31 grudnia 2019 roku gtéwnie z powodu spadku stopy wolnej od ryzyka oraz kosztu
dtugu przy jednoczesnym wzroscie premii za ryzyko rynkowe.

Zatozono przychdd regulowany przedsigbiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz
osiggnigcie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od
Wartosci Regulacyjnej Aktywéw. W drugim poétroczu 2020 roku uwzgledniono wptyw COVID-19 w zakresie redukgji

Przychéd dostaw energii elektrycznej do odbiorcow poza gospodarstwami domowymi. W latach 2021-2025 zatozono wzrost
regulowany dostaw energii elektrycznej. W ciggu pierwszych trzech lat wzrost rzedu 2% rocznie, w przypadku pozostatych wzrost
i taryfowy rzedu 1% rocznie.

Zatozono przychod taryfowy przedsiebiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz
osiagniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie.

Przyjeto wolumen sprzedazy do klientow koAcowych uwzgledniajgcy wzrost PKB, sytuacje konkurencyjng na rynku,
istotny wzrost kosztéow finansowych (koszty kredytu kupieckiego), ktérym sg obcigzone spoétki sprzedazowe.

Wolumen Spowodowato to spadek wolumenu w latach 2021-2023. Od roku 2024 planuje sie stopniowe odzyskiwanie
sprzedazy utraconego wolumenu. Dodatkowo w drugim pdtroczu 2020 roku zatozono spadek wolumenu spowodowany
i zdolnosci pandemig COVID-19.

produkcyjne

Uwzgledniono okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych oraz utrzymanie zdolnosci produkcyjnej w wyniku
prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym oraz rozwojowych.

Dodatkowo przeprowadzono test na utrate wartosci srodkéw trwatych. W tym celu wykorzystano odpowiednie zatozenia
opisane w zakresie testu na utrate wartosci udziatéw i akcji oraz pozyczek wewnagtrzgrupowych.

Analiza wrazliwos$ci w spétkach wydobywczych oraz wytwérczych (w tym TAURON Ciepfo Sp. z 0.0.)

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazaty, ze najbardziej istotnymi czynnikami wplywajacymi na szacunek
przeptywow pienigznych istotnych spotek sg: prognozowane ceny energii elektrycznej, ceny uprawnien do emisji COg,
przyjete stopy dyskontowe oraz ceny wegla kamiennego.

Ponizej zaprezentowano szacowane zmiany odpisu aktualizujgcego udzialy i akcje oraz pozyczki wewngtrzgrupowe
w spoétkach wydobywczych oraz wytwoérczych (w tym TAURON Ciepto Sp. z 0.0.), po ujeciu takze wptywu jego
odwrdécenia na dzien 30 czerwca 2020 roku w efekcie zmian najistotniejszych zatozen.

Wptyw na odpis aktualizujacy

(w min zf)
Parametr . : o .
Zwigkszenie Zmniejszenie
odpisu netto odpisu netto
. . . ) +1% - 186
Zmiana cen energii elektrycznej w okresie prognozy
-1% 186 -
0, -
Zmiana cen uprawnien do emisji CO, w okresie prognozy +11°/A’ g -
1% -
Zmiana WACC (netto) *0.1pp. 65 -
-0,1 p.p. - 65
. . . +1% 8 -
Zmiana cen wegla kamiennego w okresie prognozy 1% 8
1% -

Wyniki przeprowadzonych testéw

Wynik przeprowadzonych testéow na utratg wartosci na dzien 30 czerwca 2020 roku zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci
aktywow, nie wskazat zaréwno na zwiekszenie jak i utrate bilansowej wartosci akcji i udziatdw oraz pozyczek
wewnagtrzgrupowych.

Przeprowadzono réwniez test na utrate wartosci pozyczek udzielonych Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A., ktérego
wyniki wskazaty na brak koniecznosci dokonania odpisu przy przyjeciu zatozen spdjnych z testami na utrate wartosci
akcji i udziatow.
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18. Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone przez Spoétke na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku zaprezentowano
w ponizszej tabeli.

Stan na 30 wrzesnia 2020

(niebadane) Stan na 31 grudnia 2019

Wartosé Odpis Wartosé Wartos¢ Odpis Wartos¢
brutto aktualizujacy  bilansowa brutto aktualizujagcy  bilansowa

Pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Pozyczki udzielone spétkom zaleznym 5101 782 (90 144) 5011638 4623619 (37 284) 4 586 335

Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 94 043 (3 325) 90 718 27 746 (730) 27 016

Pozyczka udzielona PGE EJ 1 Sp. z 0.0. 16 351 (123) 16 228 8252 (45) 8207

Pozyczka udzielona AVAL-1 Sp. z 0.0. 3312 (35) 3277 - - -

Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool

wraz z naliczonymi odsetkami 171 888 (8010) 163 878 537 404 (62 226) 475178
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej

Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 227 754 n.d. 227 754 216 018 n.d. 216 018
Razem 5615 130 (101 637) 5513 493 5413 039 (100 285) 5312 754
Dtugoterminowe 4 275 957 (59 720) 4216 237 5139751 (92 199) 5047 552
Krétkoterminowe 1339 173 (41 917) 1297 256 273 288 (8 086) 265 202

18.1. Pozyczki udzielone spétkom zaleznym

W ramach funkcjonowania finansowania wewnatrzgrupowego Spétka udziela pozyczek spotkom zaleznym.

Pozyczki udzielone spotkom zaleznym na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku, z podziatem
na poszczegolne spotki, zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Stan na 30 wrzesnia 2020 roku
(WELELELE)

Stan na 31 grudnia 2019

Kwota pozyczki Wartos¢ Odpis Wartos¢ Kwota pozyczki Wartos¢ Odpis Wartos¢
wedtug umowy brutto aktualizujacy  bilansowa weditug umowy brutto aktualizujacy  bilansowa

TAURON Dystrybucja S.A. 3000 000 3012009 (12797 2999 212 3000 000 3014 526 (7 453) 3007 073

)
TAURON Cieplo Sp. z 0.0. 975 000 990 348 (4 305) 986 043 975 000 978 752 (19 879) 958 873
TAURON Wydobycie S.A. 2668 354 341078 (29 025) 312053 1970 000 268 576 (3 596) 264 980
TAURON Wytwarzanie S.A. 500 000 504 226 (35 647) 468 579 200 000 200 768 (5 582) 195186
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 160 000 153 791 (1 8086) 151985 160 000 160 997 (774 160 223
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 100 000 100 330 (6 564) 93 766 - - - -
Razem 7 403 354 5101782 (90144) 5011638 6 305 000 4623619 (37284) 4586335
Diugoterminowe 3938787 (49783) 3889004 4612 447 (33632) 4578815
Krétkoterminowe 1162 995 (40361) 1122634 11172 (3 652) 7520

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku warto$¢ nominalna pozyczek o terminie spfaty ponizej jednego roku, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dlugoterminowe ze wzgledu na oczekiwanie Spoétki na dzien bilansowy odnos$nie terminu sptaty
pozyczek powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego, wyniosta 1 708 354 tysigce ziotych.

Pozyczki udzielone spdélce TAURON Ciepto Sp. z o.0. zostaly na dzien bilansowy zaklasyfikowane jako aktywa
krotkoterminowe, w tym pozyczki o tgcznej wartosci nominalnej 70 000 tysiecy ztotych, ktérych termin sptaty przekracza
okres roku od zakonczenia okresu sprawozdawczego. Powyzsza klasyfikacja ma zwigzek z prowadzonym przez Spétke
projektem majgcym na celu rynkowag weryfikacje mozliwosci sprzedazy udziatdw spdtki zaleznej TAURON Cieplo
Sp. z o0.0. oraz z klasyfikacjg na dzieh bilansowy posiadanych przez Spétke udziatéw w TAURON Ciepto Sp. z o.0.
w aktywach przeznaczonych do sprzedazy, co zostato opisane szerzej w nocie 26 niniejszego srédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego. Zdaniem Spétki ewentualne zbycie udziatdw TAURON Ciepto Sp. z 0.0. bedzie wigzato sie z
wczesniejszym zakonczeniem finansowania dtuznego spétki TAURON Ciepto Sp. z 0.0. przez Spotke.

W pierwszym kwartale 2020 roku Spétka dokonata zmiany zapisbw umoéw pozyczek udzielonych spétkom zaleznym w
zakresie zmiany wysokosci oprocentowania. Zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe Spétka ujeta zmiane zapiséw
umownych jako modyfikacje instrumentéw finansowych, w zwigzku z czym w kosztach finansowych rozpoznano strate z
tego tytutu w wysokosci 62 131 tysiecy ztotych, co obnizyto wartos¢ brutto pozyczek.

W okresie dziewieciu miesiecy zakofnczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku Spoétka w ramach finansowania
wewnatrzgrupowego udzielita spétce zaleznej TAURON Wydobycie S.A. pozyczek o tgcznej wartosci nominalnej
698 354 tysigce zlotych, ktére zostaty ujete na moment poczagtkowy jako aktywa finansowe dotkniete utratg wartosci ze
wzgledu na ryzyko kredytowe, w zwigzku z czym strata z tytutu poczatkowej wyceny w wysokosci 651 282 tysigce
zlotych obnizyla warto$¢ brutto pozyczki i obcigzyta wynik finansowy Spétki. Kwota straty kredytowej na date ujecia
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zostata oszacowana na podstawie zaktadanych przez Spétke scenariuszy sptaty z tytutu udzielonej pozyczki, biorgc pod
uwage wyniki testu na utrate wartosci aktywow przeprowadzonego na dzien 30 czerwca 2020 roku. Tym samym na
dzien bilansowy pozyczki udzielone TAURON Wydobycie S.A. o warto$ci nominalnej 2 668 354 tysigce ztotych zostaty
wycenione w wysokosci 312 053 tysigce ztotych.

W okresie dziewieciu miesiecy zakoniczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku Spétka udzielita rowniez pozyczek spotkom
zaleznym: TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 100 000 tysiecy ztotych oraz TAURON Wytwarzanie S.A.
o wartosci nominalnej 500 000 tysiecy ztotych. Jednoczesnie TAURON Wytwarzanie S.A. dokonata sptaty pozyczki w
wysokosci 200 000 tysiecy ztotych.

Uwzglednienie w kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych wptywu sytuacji epidemiologicznej zwigzanej z COVID-19,
spowodowato zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych pozyczki udzielone spdtkom zaleznym o kwote 36 690 tysiecy
ztotych, o czym szerzej w nocie 6.1 niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Po dniu bilansowym Spoétka udzielita spétkom zaleznym pozyczek o wartosci nominalnej 261 000 tysiecy ztotych.

18.2. Pozyczki udzielone Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

Pozyczki udzielone na rzecz wspolnego przedsigwziecia Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na dzier 30 wrze$nia 2020
roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Kwota Stan na 30 wrzesnia 2020
pozyczki (niebadane)

Stan na 31 grudnia 2019 Termin Stopa

wedtug Wartosé Odpis Wartosé Wartosé Odpis Wartosé sptaty  oprocentowania
umowy brutto aktualizujagcy  bilansowa brutto aktualizujagcy  bilansowa

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej

Porozumienie konsolidujgce dtug 609 951 227 754 n.d. 227 754 216 018 n.d. 216 018 30.06.2033 stata
Pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Pozyczka VAT 15 000 9611 (190) 9 421 5109 (110) 4999 31.03.2021 WIBOR 1M+marza
7290 8373 (310) 8063 7 955 (218) 7737
Pozyczki pozostate D&y e (550) VW 9197 (252) 8945 30.06.2033 stata
5175 5782 (215) 5567 5485 (150) 5335
59 175 60 599 (2 250) 58 349 - - -
Razem 321797 (3 325) 318 472 243 764 (730) 243 034
Dtugoterminowe 312186 (3135) 309 051 238 655 (620) 238 035
Krétkoterminowe 9611 (190) 9 421 5109 (110) 4999

Na mocy porozumienia konsolidujgcego diug pozyczkobiorcy z dnia 28 lutego 2018 roku na tgczng kwote 609 951
tysiecy zlotych dokonano odnowienia wszystkich dotychczasowych zobowigzan Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
wobec Spétki wynikajgcych z udzielonych i niesptaconych do dnia 28 lutego 2018 roku pozyczek. Na dzieh bilansowy
kwota nominalna pozyczki wynosi 310 851 tysiecy ztotych (kapitat w kwocie 299 100 tysiecy ziotych zostat sptacony w
dniu 30 kwietnia 2018 roku). Przedmiotowe zadtuzenie stanowi zadluzenie podporzgdkowane, wycenione na dzien
bilansowy w warto$ci godziwej w wysokos$ci 227 754 tysigce ztotych.

W dniu 20 lutego 2020 roku zawarta zostata pomiedzy Spotkg a Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. umowa pozyczki
do wysokosci 59 175 tysiecy ztotych na sfinansowanie zobowigzan zwigzanych gtéwnie z dokonczeniem budowy bloku
gazowo-parowego oraz Rezerwowego Zrédita Ciepta w Stalowej Woli. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki, naliczonych
odsetek oraz kosztéw i innych kwot naleznych Spotce z tytutu umowy jest weksel wtasny in blanco pozyczkobiorcy wraz
z deklaracjg wekslowg. Na dzieh bilansowy kwota udzielonej pozyczki byta réwna maksymalnej wysokosci limitu
pozyczki wynikajgcego z przedmiotowej umowy.

Wzrost wartosci brutto pozyczki VAT w kwocie 4 502 tysigce ztotych wynika gtéwnie z udzielenia w okresie dziewieciu
miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrze$nia 2020 roku transz pozyczki w tgcznej kwocie 13 600 tysiecy ztotych oraz sptaty
transzy pozyczki przez Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. w kwocie 9 100 tysiecy ztotych. W dniu 30 wrzesnia 2020
roku zawarto aneks do umowy pozyczki VAT, na mocy ktérego termin sptaty pozyczki zostat wydtuzony do dnia
31 marca 2021 roku.

Uwzglednienie wptywu sytuacji epidemiologicznej zwigzanej z COVID-19 spowodowato zmniejszenie wartosci godziwej
porozumienia konsolidujgcego diug o kwote 5 910 tysiecy ztotych oraz wzrost odpiséw aktualizujgcych z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych pozyczek wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu o kwote 2 265 tysiecy ziotych.
Szacunki uwzgledniajgce niepewnosci zwigzane z efektem wplywu COVID-19 na warto$¢ pozyczek udzielonych
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. zostaly szerzej opisane w nocie 6.1 niniejszego $rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

Po dniu bilansowym, w dniu 16 pazdziernika 2020 roku zawarta zostata pomiedzy Spotkg a Elektrocieptownig Stalowa
Wola S.A. umowa pozyczki do wysokosci 35 000 tysiecy ztotych na zabezpieczenie dziatalnosci eksploatacyjnej oraz
dziatalnosci w ramach obrotu energig elektryczng. Zgodnie z umowg sptata pozyczki wraz z odsetkami, naliczonymi
w oparciu o statg stope procentowg, nastgpi w terminie do dnia 30 czerwca 2033 roku, a zabezpieczeniem spfaty
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pozyczki, naliczonych odsetek oraz kosztéw i innych kwot naleznych Spotce z tytutu umowy jest weksel wiasny in blanco
pozyczkobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa.

18.3. Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool

W celu optymalizacji zarzgdzania Srodkami pienieznymi i ptynnoscia finansowg oraz optymalizacji przychodow i kosztéw
finansowych Grupa TAURON stosuje mechanizm ustugi cash pool. W dniu 9 pazdziernika 2017 roku zostata zawarta
z PKO Bank Polski S.A. umowa $wiadczenia ustugi cash poolingu rzeczywistego z terminem obowigzywania do dnia
17 grudnia 2020 roku, zgodnie z ktérg TAURON Polska Energia S.A. petni funkcje agenta.

Stan na 30 wrzesnia 2020
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2019

Odpis Wartosé o Odpis Wartosé
A ’ Wartos¢ brutto e .
aktualizujacy bilansowa aktualizujacy bilansowa

Wartos¢ brutto

Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool 171 654 (8010) 163 644 525 938 (62 226) 463 712
Odsetki od udzielonej pozyczki cash pool 234 o 234 11 466 - 11 466
Razem 171 888 (8 010) 163 878 537 404 (62 226) 475178
Diugoterminowe 17 082 (6 708) 10 374 283 551 (57 917) 225634
Krétkoterminowe 154 806 (1302) 153 504 253 853 (4 309) 249 544

Informacje dotyczace zobowigzan z tytutu ustugi cash pool zostaly przedstawione w nocie 28.5 niniejszego $rodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

Uwzglednienie w kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych wptywu sytuacji epidemiologicznej zwigzanej z COVID-19,
spowodowato zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool o kwote 693 tysigce
ztotych, o czym szerzej w nocie 6.1 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

19. Instrumenty pochodne

Stan na 30 wrzesnia 2020
((WEELEREY

Stan na 31 grudnia 2019

Odniesiono ~ Odniesiono Ogétem Odniesiono oniesiono Ogétem
. w pozostate . w pozostate
w wynik w wynik

catkowite catkowite

finansowy - Aktywa Zobowigzania finansowy ety Aktywa Zobowiazania

Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia
zabezpieczen

IRS (14 039) (102 369) - (116 408) 121 19 341 19 462
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

CCIRS, IRS 4 778) - . (4778  (12885) . - (12 885)
Forward/futures towarowy (128 265) - 409 915 (538 180) 4248 - 86 067 (81819)
Forward walutowy 38 844 - 38844 - (29823) - - (29 823)
Razem 448759 (659 366) 105 529 (124 527)
Dtugoterminowe 30577 (98 856) 20 352 (16 848)
Krétkoterminowe 418 182 (560 510) 85177 (107 679)

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (objete rachunkowoscia zabezpieczen)

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku Spoétka zabezpieczyta czesé ryzyka stopy
procentowej w stosunku do przeptywow pienieznych zwigzanych z ekspozycjg na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach
dynamicznej strategii zarzadzania ryzykiem, {j.:

e odsetek od kredytu o wartosci nominalnej 250 000 tysiecy ztotych, poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcych
swap procentowy (IRS) na okresy rozpoczynajace sie od 30 lipca 2020 roku, wygasajacy 19 grudnia 2024 roku;

e odsetek od kredytu o wartosci nominalnej 250 000 tysiecy ztotych, poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcych
swap procentowy (IRS) na okresy rozpoczynajace sie od 5 sierpnia 2020 roku, wygasajgcy 19 grudnia 2024 roku;

e odsetek od kredytu o wartosci nominalnej 250 000 tysiecy ztotych, poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcych
swap procentowy (IRS) na okresy rozpoczynajace sie od 28 sierpnia 2020 roku, wygasajgcy 19 grudnia 2024 roku.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku Spétka zabezpieczyta czes$¢ ryzyka stopy procentowej w stosunku do
przeptywéw pienieznych zwigzanych z ekspozycjg na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii
zarzadzania ryzykiem, tj. odsetek od obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 1 490 000 tysiecy ztotych, poprzez zawarcie
transakcji zabezpieczajgcych swap procentowy (IRS) na okresy rozpoczynajgce sie od 20 grudnia 2019 roku,
wygasajgce kolejno od 2023 do 2029 roku.

W 2016 roku Spétka zabezpieczyta czes¢ ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywdw pienieznych zwigzanych
z ekspozycjg na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarzgdzania ryzykiem, tj. odsetek od
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zadtuzenia o wartosci nominalnej 2 051 000 tysiecy ztotych, poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcych swap
procentowy (IRS) na okres od 4 do 5 lat.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku instrumenty pochodne nie objete rachunkowos$cig zabezpieczen i klasyfikowane do
kategorii aktywdw lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmowaty:

e instrumenty pochodne CCIRS majgce na celu zabezpieczenie przeptywéw walutowych wygenerowanych przez
ptatnosci odsetkowe od wyemitowanych euroobligacji;

e instrumenty pochodne (futures, forward) towarowe obejmujgce transakcje terminowe na zakup i sprzedaz uprawnien
do emisji COz2 i innych towarow;

e transakcje pochodne typu forward walutowy majgce na celu zabezpieczenie przeptywéw walutowych
wygenerowanych z tytutu prowadzonej dziatalnosci.

Instrumenty pochodne CCIRS dotyczg transakcji Coupon Only Cross Currency Swap fixed-fixed zawartych przez Spotke
w 2017 roku oraz w styczniu 2018 roku i polegajg na wymianie pfatnosci odsetkowych od tgcznej kwoty nominalnej
500 000 tysiecy euro. Termin zapadalnosci transakcji uptywa w lipcu 2027 roku. Zgodnie z warunkami transakcji, Spotka
ptaci odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w zitotych, rownoczesnie otrzymujac ptatnosci wedtug
statej stopy procentowej w euro. Powyzsza transakcja nie podlega rachunkowosci zabezpieczen.

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2020 roku, w zwigzku z sytuacjg rynkowg w biezgcym
okresie sprawozdawczym zwigzang gtéwnie z COVID-19, w ktérej nastgpity istotne zmiany cen towarowych
instrumentéw pochodnych, w szczegolnosci instrumentéw, dla ktérych towarem bazowym sg uprawnienia do emisji COz2,
nastgpit wzrost wyceny towarowych instrumentéw pochodnych w stosunku do konca 2019 roku (zaréwno dodatniej —
aktywa, jak i ujemnej — zobowigzania).

W zwigzku z opoznieniem oddania do eksploatacji bloku energetycznego w Jaworznie, na dzieh bilansowy Spétka
posiada istotng nadwyzke uprawnien do emisji CO2 zakontraktowanych do nabycia celem odsprzedazy do spotki
zaleznej pod umorzenie w zwigzku z emisjg za rok 2020. Spotka zamierza naby¢ uprawnienia do emisji CO2 w terminie
zapadalnosci, dlatego tez kontrakty te ujmowane sa jako wytaczone z MSSF 9 Instrumenty finansowe i tym samym nie
sg wyceniane do wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Wartos$¢ godziwa w odniesieniu do poszczegodlnych pochodnych instrumentéw finansowych ustalana jest w nastepujgcy
sposob:

Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

Réznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywdw pienigznych opartych o zmienng stope procentowg

IR o - A )
S oraz o statg stope procentowa. Dane wejsciowe stanowi krzywa stop procentowych z serwisu Reuters.

Ré&znica zdyskontowanych odsetkowych przeptywdw pienieznych strumienia ptaconego i strumienia
CCIRS otrzymywanego, w dwoch réznych walutach, wyrazona w walucie wyceny. Dane wej$ciowe stanowig
krzywe stép procentowych, basis spready oraz fixing NBP dla odpowiednich walut z serwisu Reuters.

Roéznica zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych pomigdzy ceng terminowa na dzieh
wyceny a ceng transakcyjna, przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Dane
wejsciowe stanowig fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowana z transakc;ji fx swap dla
odpowiedniej waluty z serwisu Reuters.

Kontrakty walutowe forward

Wartos$¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji CO,, energii
Kontrakty towarowe elektrycznej oraz innych towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku lub w
(forward, futures) oparciu o przeptywy pienigzne stanowigce réznice pomiedzy indeksem referencji cenowej (krzywag
forward) i cena kontraktu.
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Hierarchia wartosci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na 30 wrzesnia 2020

Stan na 31 grudnia 2019

(niebadane)
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Aktywa

Instrumenty pochodne - towarowe 409 915 - 86 067 -
Instrumenty pochodne - walutowe - 38 844 - -
Instrumenty pochodne - IRS - - - 19 462
Razem 409 915 38 844 86 067 19 462
Zobowigzania

Instrumenty pochodne - towarowe 538 180 - 81819 -
Instrumenty pochodne - walutowe - - - 29 823
Instrumenty pochodne - IRS - 116 771 - -
Instrumenty pochodne - CCIRS - 4 415 - 12 885
Razem 538 180 121 186 81819 42708

20. Odroczony podatek dochodowy

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2020 .
(niebadane) 31 grudnia 2019
qd réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig aktywéw 93 531 23 181
finansowych
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig rzeczowych aktywow
A ) } ; . 6116 7599
trwatych, aktywow niematerialnych oraz praw do uzytkowania aktywéw
od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych - 3698
od roznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg warto$cig zobowigzan
! 68 7 884
finansowych
pozostate 3916 -
Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego 103 631 42 362
qd réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig aktywéw 5944 5367
finansowych
qd réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zobowigzan 174 933 38 976
finansowych
od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 22 118 -
od roznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow
) ) . 364 730 -
trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodow i kosztéw 23 736 14 851

sprzedazy towarow i ustug
od rezerw bilansowych i rozliczer miedzyokresowych 3183 3 594
od réznicy pomiedzy podatkowsg a bilansowg wartoscig rzeczowych trwatych

A ) 2159 2458

oraz aktywow niematerialnych
pozostate 990 534
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 597 793 65 780
Odpis aktualizujgcy aktywow z tytutu podatku odroczonego (364 730) -
Aktywal/(Zobowiazania) netto z tytutu podatku odroczonego 129 432 23 418

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejSciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne
Spétka ujmuje tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze réznice przejSciowe ulegng odwréceniu w
mozliwej do przewidzenia przysztosci oraz dostepny bedzie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na zrealizowanie
ujemnych réznic przejsciowych. Spodtka ocenia, iz ujemne réznice przejSciowe zwigzane z ujeciem odpisow
aktualizujgcych wartos¢ udziatow i akcji w spétkach zaleznych w kwocie 9 079 478 tysiecy ztotych nie ulegng odwrdceniu
w mozliwej do przewidzenia przysziosSci z uwagi na brak zamiaru sprzedazy powyzszych inwestycji i w zwigzku
z powyzszym nie tworzy od nich aktywa na podatek odroczony.

W okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku Spétka utworzyta aktywo z tytutu podatku
odroczonego w wysokosci 364 730 tysiecy ztotych zwigzane z réznicg pomigedzy podatkowag a bilansowg wartoscig
udziatéw w spotce zaleznej TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w zwigzku z zamiarem sprzedazy oraz klasyfikacjg udziatéw jako
aktywow przeznaczonych do sprzedazy, dokonujac jednoczesnie odpisu aktualizujgcego na to aktywo w zwigzku
z brakiem mozliwosci jego realizacji w mozliwej do przewidzenia przyszto$ci.
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Dodatkowo, Spdtka nie ujmuje aktywa z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z odpisami aktualizacyjnymi warto$¢
pozyczek udzielonych. Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku odpis aktualizujgcy udzielone pozyczki wynosit 101 637 tysiecy
ztotych.

W zwigzku z prognozowanym dochodem podatkowym za 2020 rok dla Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”), do ktérej
nalezy Spotka oraz prognozowanymi zyskami podatkowymi w latach kolejnych, w sprawozdaniu finansowym aktywo
z tytulu podatku odroczonego od wszystkich ujemnych rdéznic przejsciowych poza opisanymi powyzej zostato
rozpoznane w petnej wysokosci.

21. Pozostate aktywa finansowe

Staf‘ f‘a Stan na
30(""1’;:::3';2)020 31 grudnia 2019
Naleznosci z tytutu rozliczenia podatku dochodowego spotek z PGK 121 724 -
Depozyty uzupetniajgce z tytutu rozliczen gietdowych 118 670 25113
Depozyty poczatkowe z tytutu rozliczen gietdowych 51 346 184 353
Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 20412 82 951
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - 26 622
Pozostate 2 149 258
Razem 314 301 319 297
Dtugoterminowe 2492 2348
Kroétkoterminowe 311 809 316 949

Wartos¢ depozytéw uzupetniajgcych oraz depozytow poczatkowych zwigzana jest w gidwnej mierze z terminowymi
transakcjami na uprawnienia do emisji CO2 zawieranymi na zagranicznych rynkach gieldowych. Zmiana wartosci
depozytow w stosunku do okresu poréwnywalnego wynika gtéwnie z pozycji Spotki na gietdzie na dzien bilansowy,
a w przypadku depozytéw uzupetniajgcych rowniez ze wzrostu cen uprawnien. Depozyty uzupetniajgce stanowity srodki
zaptacone przez Spotke z tytutu biezgcych rozliczen gieldowych w zwigzku ze zmiang wyceny zawartych kontraktéw
terminowych typu futures otwartych na dzien bilansowy.

Spadek wartosci wadioéw, kaucji, zabezpieczen przekazanych w stosunku do okresu poréwnywalnego w kwocie 62 539
tysiecy ziotych dotyczy w gtéwnej mierze zabezpieczen przekazanych w ramach systemu gwarantowania rozliczeh
z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. Na dzien 30 wrze$nia 2020 roku zabezpieczenia z tego tytutu wynosity
15 642 tysigce ztotych, zas na dzien 31 grudnia 2019 roku — 80 237 tysiecy ztotych.

22. Pozostate aktywa niefinansowe
Stap r_1a Stan na
=0 ("r':;:z:‘z;zfzo 31 grudnia 2019

Koszty rozliczane w czasie, w tym: 15 399 15126
Rozliczenia miedzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 14 639 14 563
Zaliczki na dostawy 4 283 4 957
Pozostate 5995 4 907
Razem 25 677 24 990
Dtugoterminowe 18 039 18 823
Kroétkoterminowe 7638 6 167
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23. Zapasy

Stan na
30 wrzesnia 2020
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2019

Wartos¢ brutto

Prawa do emisji CO, 170 169 149 151
Prawa majatkowe pochodzenia energii 250 250
Materiaty 71 -
Razem 170 490 149 401

Odpis do wartosci netto mozliwej do uzyskania
Prawa do emisji CO, - -

Prawa majatkowe pochodzenia energii (46) (37)
Przeszacowanie do wartosci godziwej

Prawa do emisji CO, (90) -
Razem (136) (37)
Wartos¢ netto

Prawa do emisji CO, 170 079 149 151

Prawa majatkowe pochodzenia energii 204 213

Materiaty 71 -
Razem 170 354 149 364

Zapasy wyceniane sg w wartosci netto mozliwej do uzyskania, z wyjatkiem zapasu praw do emisji CO2 nabywanych
z przeznaczeniem do sprzedazy i realizacji w krotkim terminie zysku wynikajgcego ze zmiennosci cen rynkowych, ktéry
na dzien bilansowy wyceniany jest w wartosci godziwe;.

24. Naleznosci od odbiorcow

Stan na

30 wrzesnia 2020 SIE0 (e

31 grudnia 2019

(niebadane)

Wartos¢ brutto

Naleznosci od odbiorcow 827 937 1474 635

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 1030 1005
Razem 828 967 1 475 640
Odpis aktualizujacy

Naleznosci od odbiorcow (7 289) (2173)

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j (1 030) (1 005)
Razem (8 319) (3178)
Wartos¢ netto

Naleznosci od odbiorcow 820 648 1472 462

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j - -
Razem 820 648 1472 462

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku najwigksze saldo naleznosci od odbiorcow
stanowity naleznosci od spéiki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wynoszace odpowiednio 552 353 tysigce ztotych
i 694 511 tysiecy zlotych. Transakcje z jednostkami powigzanymi oraz salda rozrachunkéw z tymi podmiotami zostaty
przedstawione w nocie 40.1 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Spadek naleznosci od odbiorcow wynika gtéwnie ze spadku naleznosci od spétek z segmentu Wytwarzanie z tytutu
sprzedazy uprawnien do emisji CO2 zbytych spétkom pod koniec roku 2019. Na dzieh 31 grudnia 2019 roku saldo z tego
tytutu wynosito 561 340 tysiecy ztotych.

Wplyw COVID-19 na poziom odpiséw aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci od
odbiorcow zostat szerzej opisany w nocie 6.1 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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25.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stanna Stan na
30 wrzesnia 2020
1 ia 201
(nlebadane) 31 grudnia 2019
Srodki pieniezne w banku i w kasie 157 274 923 721
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy 30 7
Razem saldo s_rodkow pu?_nl_eznych i |<_:h ekwiwalentéw wykazane 157 304 923 728
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:
srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w tym: 146 210 593 682

zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. 144 954 571 699
Cash pool (940 226) (951 564)
Kredyt w rachunku biezgcym (8 700) (21 210)
Réznice kursowe 12 (34)
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane (791 610) (49 080)

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Spadek salda srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania w stosunku do okresu poréwnywalnego
w tgcznej kwocie 447 472 tysiagce ztotych dotyczy w gtéwnej mierze rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych
S.A. (spadek salda srodkéw pienieznych z tego tytutu o kwote 426 745 tysiecy ztotych) i wynika ze zmniejszenia wartosci
wymaganych depozytéw zabezpieczajgcych oraz ustanowienia na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
nowych zabezpieczen niepienieznych, o czym szerzej w nocie 38 niniejszego $srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

Salda krotkoterminowych pozyczek udzielonych i zaciggnietych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze
wzgledu na fakt, iz stuzg gtéwnie zarzadzaniu biezgcg ptynnoscig finansowg w Grupie, nie stanowig przeplywéw
z dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowig korekte srodkéw pienieznych.

Informacje o saldach wynikajgcych z umowy cash pool przedstawiono w notach 18.3 i 28.5 niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

26. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Stan na
30 wrzesnia 2020
(niebadane)
Warto$¢ ksiggowa udziatéw na moment dokonania reklasyfikacji do aktywéw przeznaczonych do zbycia 1759 903
Wartos¢ ksiegowa udzielonych pozyczek 986 043
taczna warto$¢ ksiegowa zaanagazowania w spotke TAURON Ciepto Sp. z o.0. 2745 946
Warto$¢ godziwa zaangazowania w spotke TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1342 000
Odpis z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (1 403 946)
Stan na
30 wrzesnia 2020
(niebadane)
Warto$¢ ksiggowa udziatéw na moment dokonania reklasyfikacji do aktywéw przeznaczonych do zbycia 1759 903
Odpis z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (1 403 946)
Wartos¢ godziwa udzialdéw pomniejszona o koszty zbycia 355 957

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako aktywa do zbycia stanowig 100% posiadanych przez Spoétke udziatow w spoice
zaleznej TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

Przeznaczenie do zbycia udziatéw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. wpisuje sie w przyjetg przez Zarzad Spofki i pozytywnie
zaopiniowang przez Rade Nadzorczg w maju 2019 roku aktualizacje kierunkow strategicznych bedgcych uzupetnieniem
Strategii Grupy TAURON na lata 2016-2025. Biorgc pod uwage konieczno$¢ transformacji energetycznej Grupy,
optymalizacji portfela inwestycyjnego oraz utrzymanie stabilnosci finansowej podjeto decyzje o przeprowadzeniu
rynkowej weryfikacji m.in. opcji strategicznej obejmujgcej uelastycznienie portfela aktywdw Grupy poprzez dostosowanie
aktywow goérniczych do planowanego zapotrzebowania Grupy na paliwo, reorganizacje segmentu Wytwarzanie i portfela
inwestycji kapitatowych. Powyzsza opcja obejmuje m.in. rynkowg weryfikacje mozliwosci zbycia udziatéw spotki zaleznej
TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

34



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

W efekcie powyzszych zdarzen Spdétka uruchomita projekt majgcy na celu rynkowg weryfikacje mozliwosci sprzedazy
udziatéw spotki zaleznej TAURON Ciepto Sp. z 0.0. oraz ewentualng kontynuacje procesu sprzedazy. W ramach
prowadzonego projektu Zarzad Spotki w dniu 22 listopada 2019 roku, m.in. na podstawie otrzymanych wstepnych,
niewigzacych ofert nabycia udziatéw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. podjat decyzje o dopuszczeniu oferentéw do badania
due diligence.

W dniu 16 czerwca 2020 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o przejsciu do kolejnego etapu procesu sprzedazy udziatow
w spotce TAURON Ciepto Sp. z 0.0. i rozpoczeciu negocjacji umowy sprzedazy udziatbw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0.
z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. w trybie wylgcznosci ustalonej na okres szesciu tygodni, ktory
nastepnie zostat przedtuzony do dnia 30 listopada 2020 roku. Na podstawie przebiegu negocjacji Spotka moze podjgé
decyzje o przedtuzeniu przyznanego oferentowi okresu wytgcznosci na czas niezbedny do finalizacji negocjaciji
dokumentacji transakcyjnej. Spotka przewiduje, ze ewentualna utrata kontroli nad TAURON Ciepto Sp. z 0.0. nastgpi nie
wczesniej niz w pierwszym kwartale 2021 roku.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien bilansowy Spoétka ocenita, ze w stosunku do udziatéw w TAURON Ciepto
Sp. z o.0. zostaty spetnione wynikajagce z MSSF 5 Aktywa trwafte przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$c
zaniechana warunki w zakresie klasyfikacji powyzszych sktadnikdw majatku jako przeznaczonych do sprzedazy, w
szczegolnosci udzialy te sg w ocenie Spotki dostepne do natychmiastowej sprzedazy w ich biezgcym stanie, z
uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy, w zwigzku z czym Spotka
dokonata na dzien 30 czerwca 2020 roku reklasyfikacji udziatbw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. do pozycji aktywow
trwatych zaklasyfikowanych jako aktywa do sprzedazy. Spotka na dzien bilansowy dokonata wyceny do wartosci
godziwej tacznego zaangazowania w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w postaci posiadanych udziatéw o wartosci bilansowej
1 759 903 tysigce ztotych, jak réwniez, majgc na uwadze, iz w opinii Spotki ewentualne zbycie udziatéw TAURON Ciepto
Sp. z o0.0. bedzie wigzato si¢ z wczesniejszym zakonczeniem finansowania diuznego spditki, udzielonych pozyczek
wewnatrzgrupowych spoétce TAURON Ciepto Sp. z o0.0. o wartosci 986 043 tysigce ziotych. Wartos¢ godziwa
powyzszego zaangazowania zostata oszacowana na poziomie 1 342 000 tysigce ztotych, w oparciu o informacje
zebrane w toku prowadzonego rynkowego procesu sprzedazy udziatdbw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. W zwigzku z
faktem, iz wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest nizsza niz dotychczasowa warto$¢ ksiegowa
posiadanego zaangazowania z tytutu udziatéw i udzielonych pozyczek, Spotka ujeta aktywa trwate zaklasyfikowane jako
aktywa do sprzedazy w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i ujeta koszty finansowe z tytutu
przeszacowania udziatéw do wartosci godziwej w kwocie 1 403 946 tysiecy zitotych.

27. Kapitat wiasny

27.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

Wartos¢

sef""." Rodzaj akcji Liczba akcji nominalna akcji Wartose s.erulermsu “.’g Sposcb p okrycia
emisja wartosci nominalnej kapitatu
(w ztotych)
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 194 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8762 747

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku warto$¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz warto$¢ nominalna akgcji nie ulegtly
zmianie od dnia 31 grudnia 2019 roku.

27.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzes$nia 2020 roku i na dzien 31 grudnia 2019 roku (wedfug najlepszej wiedzy
Spotki)

e B e i Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale Udziat w liczbie
akgji podstawowym (%) gltosow (%) *
Skarb Panstwa 526 848 384 2634 242 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%

Nationale - Nederlanden Otwarty

88 742 929 443 715 5,06% 5,06%
Fundusz Emerytalny
Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8 762 747 100% 100%

* Prawo glosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej 10% ogotu glosow w Spofce jest ograniczone w ten sposob, ze zaden z nich nie moze wykonywac na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wiecej niz 10% ogétu gtoséw w Spétce. Ograniczenie to nie dotyczy Skarbu Paristwa i podmiotéw zaleznych od
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Skarbu Panstwa w okresie, w ktérym Skarb Paristwa wraz z podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa posiada liczbe akcji Spétki uprawniajgcg do
wykonywania co najmniej 25% ogétu gloséw w Spoice.

27.3. Kapitat zapasowy

Stap Pa Stan na
30("’:;::::;12)020 31 grudnia 2019
Kwoty podlegajace podziatowi 4 886 520 4 886 520
Kwoty z podziatu wynikéw lat ubiegtych 4 886 520 4 886 520
Kwoty niepodlegajace podziatowi 1452 234 1915 064
Zmniejszenie wartosci kapitatu podstawowego 1217 354 1680 184
Rozliczenie potaczen z jednostkami zaleznymi 234 880 234 880
Razem kapitat zapasowy 6 338 754 6 801 584
27.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 15 666 3371
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (107 550) (1902)
Zmiana' wyc':eny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona (14 160) 310
do wyniku finansowego okresu
Podatek odroczony 23125 302
Bilans zamkniegcia (82 919) 2081

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentow Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu zadtuzenia, co zostato szerzej opisane w nocie 19 niniejszego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Dla zawartych transakcji zabezpieczajgcych objetych politykg zarzgdzania ryzykiem finansowym, Spotka stosuje
rachunkowos¢ zabezpieczen.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Spétka rozpoznata
kwote (82 919) tysiecy ztotych. Kwota ta stanowi zobowigzanie z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w
kwocie 116 408 tysiecy ztotych, skorygowane o czes¢ wyceny dotyczacg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z
tytutu zadtuzenia z uwzglednieniem podatku odroczonego.

27.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku w ramach pozycji zyski zatrzymane podziatowi pomiedzy akcjonariuszy podlegata
jedynie kwota 13 tysiecy ztotych.

W dniu 29 marca 2020 roku Zarzgd TAURON Polska Energia S.A. podjat uchwate w sprawie skierowania wniosku do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. o dokonanie pokrycia straty netto Spotki za rok
obrotowy 2019 w wysokosci 462 830 tysiecy ztotych z kapitatu zapasowego Spétki. W dniu 15 lipca 2020 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate zgodnie z rekomendacijg Zarzadu.

27.6. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz w okresie poréwnywalnym Spoétka nie
zaproponowata do wyptaty, ani nie wyptacita dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.
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28. Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

Stan na
30 wrzesnia 2020
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2019

Diugoterminowa czes$¢ zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Obligacje niepodporzadkowane 3679 075 3 544 236
Obligacje podporzagdkowane 1982 494 1908 871
Kredyty bankowe 4 850 655 4719 385
Pozyczka od jednostki zaleznej 753 524 708 831
Zobowigzanie z tytutu leasingu 23732 28 274
Razem 11 289 480 10 909 597
Biezaca czes¢ zobowiazan z tytutu zadtuzenia
Obligacje niepodporzadkowane 77 418 86 808
Obligacje podporzadkowane 80 554 4 556
Kredyty bankowe 1095 759 2300 443
Pozyczka od jednostki zaleznej 23 596 2125
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool 1 095 032 1205417
Zobowigzanie z tytutu leasingu 8 528 7917
Razem 2 380 887 3 607 266
28.1. Wyemitowane obligacje

Obligacje wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

Z tego o terminie sptaty przypadajacym

Stan na dzien bilansowy

Wartos¢ w okresie (od dnia bilansowego)
Inwestor Oproce_n- Waluta nom_malr_\_a Termin vacena Wartos¢ kapitatu
towanie obligacji wykupu w: osc  Naroste wedtug ponizej1 od roku od 2 lat powyzej
w walucie . odsetki zamortyzowanego roku do 2 lat do 5 lat 5 lat
bilansowa
kosztu
Bank Gospodarstwa zmienne, 800000  2021-2028 802 810 3928 798 882 - 999 299 647 399 294
. oparte o PLN
Krajowego WIBOR 6M 630000 2021-2029 632756 3006 629 750 - 69987 209 930 349 833
BNP Paribas Bank  2Mienne, 6300  9.11.2020 6345 46 6299 6299 = - =
Polska SA.' oparte o PLN
olska S.A. WIBOR 6M 51000  29.12.2020 51179 189 50990 50990 - - -
Euroobligacje state EUR 500000 5.07.2027 2 263 403 12 960 2 250 443 = = - 2250443
Obligacje niepodporzadkowane 3756493 20129 3736364 57289 169 928 509 577 2999 570
Bank Gospodarstwa zmienne,
Kra.osve o oparte o PLN 400000 29.03.2031° 404 270 4842 399 428 s = = 399 428
loweg WIBOR 6M
Europelski Bank EUR 190 000 16.12.2034° 880923 31407 849 516 - = 849516 =
‘I’nw‘; s’tyc'yjny state? PLN 400000 17.12.2030° 415174 23943 391 231 - - - 391 231
PLN 350000 19.12.2030° 362681 20 362 342 319 - - = 342 319
Obligacje podporzadk e 2063048 80554 1982 494 - - 849516 1132978
Razem wyemitowane obligacj 5819541 100 683 5718858 57289 169928 1359093 4132548

Y gacy

" Program emisji obligacji z 24.11.2015 r.

2 W przypadku finansowania hybrydowego (podporzadkowanego) — obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyréznia sie dwa okresy.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest state, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powiekszong o ustalong marze.

3 W przypadku obligacji podporzgdkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania, o czym mowa ponizej. Terminy wykupu zaprezentowane
w powyzszej tabeli to ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwéch okresach finansowania. Wycena obligacji na dzien bilansowy uwzglednia
wczes$niejszy wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakoriczeniu pierwszego okresu finansowania. Wiekowanie uwzglednia szacunek sptaty
po pierwszym okresie finansowania.
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Obligacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku

Z tego o terminie sptlaty przypadajgcym

Stan na dzien bilansowy

Wartos¢ w okresie (od dnia bilansowego)
Inwestor Oproce.n- Waluta nom.inah:l.a iy Wartos¢ kapitatu
e ObI'gacj_' RVRUDY Laczn’a' Naroste wedtug ponizej  od roku od 2 lat powyzej
WA WartosC 4 otki  zamortyzowanego  1roku  do2lat  do5lat 5 lat
bilansowa
kosztu
Bank Gospodarstwa zmienne, 800000  2021-2028 799 551 856 798 695 - 99 906 299 568 399 221
Krajowego oparte o PLN
WIBOR 6M 630 000 2021-2029 630 368 657 629 711 - 69 980 209 914 349 817
BNP Paribas Bank zmienne, 3100 25.03.2020 3123 24 3099 3099 - _ N
Polska S.A.! oparte o PLN 6 300 9.11.2020 6323 27 6 296 6 296 - _ _
WIBOR 6M 51000  29.12.2020 50 979 13 50966 50 966 - - -
Euroobligacje state EUR 500 000 5.07.2027 2140 700 24 870 2115 830 - - - 2115830
Obligacje niepodporzadk e 3631044 26 447 3 604 597 60361 169 886 509 482 2 864 868
Bank Gospodarstwa Zmienne, 3
Krajowego oparte o PLN 400000 29.03.2031 400 123 761 399 362 - - - 399 362
WIBOR 6M
Europejski Bank EUR 190 000  16.12.2034° 771 161 1630 769 531 - - 769 531 -
Inwestycyjny state? PLN 400000  17.12.2030° 395 901 1243 394 658 - - - 394 658
PLN 350 000  19.12.2030° 346 242 922 345 320 - - - 345 320
Obligacje podporzadkowane 1913 427 4 556 1908 871 - - 769 531 1139 340
Razem wyemitowane obligacje 5544 471 31003 5513 468 60 361 169 886 1279 013 4004 208

" Program emisji obligacji z 24.11.2015 r.

2 W przypadku finansowania hybrydowego (podporzgdkowanego) — obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyrdznia sie dwa okresy.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest state, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powiekszong o ustalong marze.

3 W przypadku obligacji podporzgdkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania, o czym mowa ponizej. Terminy wykupu zaprezentowane
w powyzszej tabeli to ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwéch okresach finansowania. Wycena obligacji na dzier bilansowy uwzglednia
wcezesniejszy wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakoriczeniu pierwszego okresu finansowania. Wiekowanie uwzglednia szacunek sptaty
po pierwszym okresie finansowania.

Obligacje wyemitowane przez Spotke to obligacje kuponowe, niezabezpieczone. Zostaty wyemitowane po cenie
nominalnej, za wyjgtkiem euroobligacji, ktére zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej stanowigcej 99,44% wartosci
nominalnej. Euroobligacje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Londynie (London Stock Exchange).

Obligacje objete przez Europejski Bank Inwestycyjny (,EBI”) majg charakter podporzadkowany, co oznacza, ze w
przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta, zobowigzania wynikajgce z obligacji beda miaty pierwszenstwo
zaspokojenia jedynie przed wierzytelnosciami akcjonariuszy Spoétki. To z kolei pozytywnie wplywa na stabilno$¢
finansowg Spdiki, poniewaz obligacje sg wylgczone z kalkulacji wskaznika zadluzenie netto/EBITDA, stanowigcego
kowenant w czesci uméw finansowania zawartych przez Spotke. Ponadto 50% kwoty obligacji podporzgdkowanych
zostato zaliczone przez agencje ratingowg jako kapitat w modelu ratingowym, co ma korzystny wplyw na ocene
ratingowag Grupy TAURON.

W przypadku obligacji objetych przez EBI wyréznia sie dwa okresy finansowania. W pierwszym okresie (tzw. non-call)
nie jest mozliwy wczesniejszy wykup obligacji przez Spotke oraz nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez
EBI na rzecz osob trzecich (w obu przypadkach z zastrzezeniem wyjgtkdw okreslonych w umowie subskrypcyjnej).
Oprocentowanie w tym okresie jest state, natomiast po okresie non-call oprocentowanie jest zmienne oparte o stope
bazowg (WIBOR dla obligacji wyemitowanych w PLN oraz EURIBOR dla obligacji wyemitowanych w EUR) powiekszong
o ustalong marze. W przypadku obligacji wyemitowanych w PLN termin wykupu zostat okreslony na 12 lat od daty emisji,
tji. na dzien 17 i 19 grudnia 2030 roku, przy czym zgodnie z charakterystyka finansowania hybrydowego zdefiniowano
pierwszy okres finansowania na 7 lat, a kolejny na 5 lat. W przypadku obligacji wyemitowanych w EUR termin wykupu
zostat okreslony na 18 lat od daty emisji, tji. w dniu 16 grudnia 2034 roku, przy czym zgodnie z charakterystyka
finansowania hybrydowego zdefiniowano pierwszy okres finansowania na 8 lat, a kolejny na 10 lat.

Podporzadkowany charakter majg réwniez obligacje wyemitowane w ramach umowy z dnia 6 wrzes$nia 2017 roku
zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego o wartosci nominalnej 400 000 tysigcy ztotych. W przypadku tych obligaciji
réwniez wyroznia sie dwa okresy. W pierwszym 7-letnim okresie (tzw. non-call) nie jest mozliwy wczesniejszy wykup
obligacji przez Spotke oraz nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez BGK na rzecz osob trzecich (w obu
przypadkach z zastrzezeniem wyjatkéow okreslonych w dokumentacji). Oprocentowanie jest zmienne oparte o WIBOR
6M powiekszone o ustalong marze, przy czym po 7-letnim okresie finansowania marza jest dodatkowo powiekszana.

Zmiane stanu obligacji bez odsetek zwigkszajgcych wartos¢ bilansowg w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2020 roku oraz w okresie porownawczym przedstawia ponizsza tabela. Zmiana wyceny obligacji wynika w
gtéwnej mierze z wyceny walutowej zobowigzan zaciggnietych w EUR.
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(w tysigcach ztotych)
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 5513 468 9 317 854
Emisja* - 499 312
Wykup (3 100) (670 000)
Zastagpienie programu emisji obligacji umowg kredytu - (1 839 600)
Zmiana wyceny 208 490 38 326
Bilans zamknigcia 5718 858 7 345 892

* Uwzglednione zostaty koszty emisji.

Ustanowienie programu emisji obligacji

TAURON Polska Energia S.A. w dniu 6 lutego 2020 roku zawarta z Santander Bank Polska S.A. umowe programowa, na
podstawie ktdrej zostat ustanowiony program emisji obligacji (,Program”) do kwoty 2 000 000 tysiecy ztotych. Srodki
z emisji obligacji bedg wspieraly realizacje transformacji energetycznej Grupy, w tym zwigkszenie udziatu zrédet nisko-
i zeroemisyjnych w jej strukturze wytworcze;.

Na dzien bilansowy Spotka nie dokonata emisji w ramach Programu.

Po dniu bilansowym, w dniu 30 pazdziernika 2020 roku w ramach Programu Spétka wyemitowata obligacje w tgcznej
kwocie nominalnej 1 000 000 tysiecy ztotych. Obligacje majg forme niezabezpieczonych papieréw wartosciowych na
okaziciela, denominowanych w ztotych, z terminem wykupu 5 lat. Obligacje sg przeznaczane do obrotu i notowan
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Warunki emisji obligacji zawierajg wskazniki zrbwnowazonego rozwoju w postaci wskaznika redukcji emisji CO2 oraz
wskaznika zwiekszenia mocy w OZE, ktorych poziom realizacji ma wptyw na poziom marzy obligaciji.

Po dniu bilansowym, w dniu 9 listopada 2020 roku obligacje o wartosci nominalnej 6 300 tysiecy ztotych objete przez
BNP Paribas Bank Polska S.A. zostaty wykupione przez Spotke zgodnie z terminem wykupu.
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28.2. Kredyty bankowe

Stan na Stan na
Kredytodawca Oprocentowanie Termin sptaty 30 wrzesnia 2020 .
) 31 grudnia 2019
(niebadane)
28.06.2020 * - 1839 159
02.09.2020 * - 151 376
10.09.2020 * - 302 555
01.10.2020 606 999 604 070
14.10.2020 302 589 301714
. Umorzenie obligacji, wydatki 31.01.2020 = 502 358
Konsorcjum . L . .
bankéw | inwestycyjne i ogélnokorporacyjne zmienne 30.04.2020 - 502 330
Grupy 28.02.2020 - 501 195
13.01.2020 - 600 868
14.04.2021* 604 971 -
30.04.2021* 201 469 -
29.06.2021* 1103 208 -
10.09.2021* 99 985 -
Bank Gospodarstwa  Wydatki inwestycyjne Grupy oraz zmienne 20.12.2033 1001519 998 458
Krajowego refinansowanie czesci zadtuzenia
Budowa kotta opalanego biomasg
w Elektrowni Jaworzno Il oraz state 15.12.2021 41272 40 047
remont turbiny parowej
Budowa i rozruch bloku
kogeneracyjnego w EC Bielsko - Biata state 15.12.2021 S0 57294
Europejski Bank o o state 15.06.2024 158 539 175 298
Inwestycyjny Modernizacja i rozbudowa sieci stale 15.09 2024 71 432 89 820
elektroenergetycznych
state 15.09.2024 89 571 112 661
Modernizacja i rozbudowa sieci
elektroenergetycznych oraz state 15.03.2027 189 207 219 415
modernizacija elektrowni wodnych
Woydatki inwestycyjne Grupy, za 249 845 -
Intesa Sanpaolo . wyjatklgm flngnsc’Jwanlg lub Zmienne 19.12.2024 249 778 _
S.p.A. refinansowania projektow zwigzanych z
aktywami weglowymi 249 547 -
Wydatki ogdlnokorporacyjne Grupy, z
SMBC BANK EU AG wytgczeniem finansowania i state 23.03.2025 498 754 -
refinansowania elektrowni weglowych
Wydatki ogdlnokorporacyjne Grupy, z
Konsor:qum wytgczeniem f.lnan’sowapla wszelkich Zmienne 10.03.2021* 160 028 )
bankéw Il nowych projektéw zwigzanych z
aktywami weglowymi
Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank ) o - .
Polski S.A. (kredyt w finansowanie biezacej dziatalnosci zmienne 29.12.2020 6 506 -
rachunku biezgcym)
Bank Gospodarstwa Finansowanie transakcji na uprawnienia
Krajowego (kredyt w do emisji CO,, energie elektryczng i gaz zmienne 31.12.2020 2194 20 456
rachunku biezacym) na gietdach europejskich
Finansowania depozytow
mBank (Kre_dyt w zabezpieczajgcych oraz transakcji na zmienne 31.03.2020 - 754
rachunku biezgcym) P,
produkty commodities
Razem 5946 414 7 019 828

* Transza klasyfikowana jako zobowigzania dfugoterminowe

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej z dnia 19 czerwca 2019 roku zawartej z konsorcjum bankéw (Konsorcjum
Bankoéw |) maksymalny okres ciggnienia poszczegolnych transz kredytu to 12 miesiecy. Finansowanie dostepne w
ramach umowy ma jednak charakter odnawialny, a termin jego dostepnosci to koniec 2022 roku. Ze wzgledu na zamiar
i mozliwos¢ utrzymywania finansowania w ramach wspomnianej umowy przez okres przekraczajacy 12 miesiecy od dnia
bilansowego, transze o fgcznej wartosci nominalnej 2 000 000 tysiecy ztotych prezentowane sg na dzien bilansowy jako
zobowigzanie dtugoterminowe. Jako zobowigzania krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2020 roku klasyfikowane sg
transze o igcznej wartosci nominalnej 900 000 tysiecy ztotych. Wspomniane transze zostaty odnowione po dniu
bilansowym na kolejny miesigc i sptacone w listopadzie 2020 roku.

Podobnie kredyt konsorcjalny zaciggniety w ramach umowy z dnia 25 marca 2020 roku (Konsorcjum bankéw II) ma
charakter odnawialny. Spétka moze zaciggaé finansowanie w ramach dostepnego finansowania z wybranym okresem
odsetkowym. Zgodnie z umowg sptata nastepuje na koniec okresu odsetkowego, przy czym Spodtka ma mozliwosc
ponownego zaciggniecia finansowania. Ze wzgledu na zamiar i mozliwo$é utrzymywania finansowania w ramach
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wspomnianej umowy przez okres przekraczajgcy 12 miesiecy od dnia bilansowego transza w wysokosci 160 000 tysiecy
ztotych klasyfikowana jest na dzien bilansowy jako zobowigzanie dtugoterminowe.

Umowa kredytu z bankiem SMBC BANK EU AG

TAURON Polska Energia S.A. w dniu 16 marca 2020 roku zawarta z bankiem SMBC BANK EU AG umowe kredytu na
kwote 500 000 tysigcy ztotych, z ktdrej Srodki sg przeznaczone na finansowanie ogolnych celéw korporacyjnych Grupy, z
wytgczeniem budowy, nabywania, rozbudowy elektrowni weglowych oraz refinansowania wszelkich zaciggnietych
zobowigzan finansowych lub wydatkéw poniesionych na takie cele. W dniu 23 marca 2020 roku Spétka dokonata
ciggnienia srodkéw w ramach przedmiotowej umowy w wysokosci 500 000 tysiecy ztotych.

Umowa kredytu konsorcjalnego

TAURON Polska Energia S.A. w dniu 25 marca 2020 roku zawarta umowe kredytu konsorcjalnego na kwote 500 000
tysiecy ztotych z bankiem Banca IMI S.p.A., London Branch, Banca IMI S.p.A., Intesa Sanpaolo S.p.A. dziatajgcym za
posrednictwem Intesa Sanpaolo S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce oraz China Construction Bank (Europe) S.A. dziatajgcym
za posrednictwem China Construction Bank (Europe) S.A. (Spoétka Akcyjna) Oddziat w Polsce.

Srodki z umowy kredytu sg przeznaczone na finansowanie ogdinych celéw korporacyjnych Spétki i Grupy TAURON,
z wytgczeniem finansowania wszelkich nowych projektow zwigzanych z aktywami weglowymi.

Zgodnie z umowg kredytu okres finansowania to 5 lat od daty zawarcia umowy kredytu z mozliwoscig dwukrotnego
przedtuzenia o rok, tj. maksymalnie do 7 lat. Oprocentowanie jest obliczane w oparciu o zmienng stope procentowg
WIBOR, odpowiednig dla danego okresu odsetkowego, powiekszong o marze uzalezniong m.in. od stopnia
wykorzystania kredytu oraz wypetnienia proekologicznych warunkéw umownych, tj. redukcji emisyjnosci oraz
zwiekszania udziatu odnawialnych zrédet energii w strukturze wytworczej Grupy TAURON.

W dniu 10 wrzesnia 2020 roku Spoétka dokonata ciggnienia srodkéw w ramach przedmiotowej umowy w wysokosci
160 000 tysiecy ztotych.

Zmiane stanu kredytéw bez odsetek zwiekszajgcych wartos¢ bilansowg w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym
dnia 30 wrzes$nia 2020 roku oraz w okresie porownawczym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 6 996 963 846 751
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezacym (12 510) 183 239
ani'ana stanu kredytéw i pozyczek (bez kredytow w rachunku (1 066 778) 3198 736
biezacym):
Sptata (7 580 464) (90 864)
Zaciagniecie* 6 503 709 1447 137
Zastagpienie programu emisji obligacji umowg kredytu - 1837 822
Zmiana wyceny 9977 4 641
Bilans zamkniecia 5917 675 4228 726
Odsetki zwiekszajgce wartos¢ bilansowa 28 739 26 097
Razem kredyty bankowe 5946 414 4 254 823

* Uwzglednione zostaty koszty zaciggniecia kredytu.

W okresie dziewieciu miesiecy zakorniczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku Spétka dokonata nastepujacych transakc;ji
odnosnie kredytow bankowych (w warto$ci nominalnej), bez kredytéw w rachunku biezgcym:

Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2020

Kredytodawca (niebadane)
Ciagnienie Sptata

Ciagnienie nowych transz i sptata transz zgodnie z

Konsorcjum bankoéw | terminem umownym 5100 000 (7 489 600)
Intesa Sanpaolo S.p.A. Ciggnienie gsltransz po 250 .000 tysiecy ztotych 750 000
(catos¢ dostepnego finansowania)
SMBC BANK EU AG Ciagnienie catosci dostepnego finansowania 500 000
Konsorcjum bankéw 11 Ciggnienie pierwszej transzy 160 000
Europejski Bank Inwestycyjny Sptata rat kapitatowych zgodnie z harmonogramem (90 864)
Razem, w tym: 6 510 000 (7 580 464)
Przeptywy pieniezne 2 360 000 (3430 464)
Rozliczenie netto (bez przeptywu $rodkéw pienieznych) 4 150 000 (4 150 000)
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Kredyty w rachunku biezgcym

Spotka posiada dostepne finansowanie w ramach kredytéw w rachunkach biezgcych. Dostepne finansowanie oraz saldo
kredytow na poszczegdlne dni bilansowe przedstawia tabela ponizej.

Stan na

Kwota 30 wrzesnia 2020 SED 6
Waluta .dostepneg? Data sptaty (niebadane) 31 grudnia 2019
finansowania
w walucie w walucie w PLN w walucie w PLN
limit intraday PKO BP limit intraday PLN 300 000 17.12.2020 -
PKO BP finansowanie biezacej dziatalno$ci PLN 300 000 29.12.2020 6 506

finansowanie transakcji na uprawnienia do
kredyt BGK emisji CO,, energie elektryczng i gaz na EUR 45000 31.12.2020 485 2194 4804 20 456
w rachunku gietdach europejskich

finansowania depozytéw zabezpieczajacych

mBank M o usb 200 31.03.2020 - - 198 754
oraz transakciji na produkty commodities
Razem 8700 21210
28.3. Kowenanty w umowach dotyczacych zadtuzenia

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (dla umow
kredytow dlugoterminowych oraz krajowych programéw emisji obligacji), ktéry okresla poziom zadluzenia
pomniejszonego o $rodki pieniezne w relacji do generowanej EBITDA. Kowenant zadtuzenie netto/EBITDA dla bankéw
jest badany na bazie danych skonsolidowanych na dzieh 30 czerwca i 31 grudnia, a jego graniczna dopuszczalna
warto$é wynosi 3,5.

Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2020 roku (tj. ostatni okres sprawozdawczy, na ktéry Spotka byta zobowigzana
do kalkulacji kowenantu) wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA wynidst 2,66 w zwigzku z czym kowenant nie zostat
przekroczony.

28.4. Pozyczki od jednostki zaleznej

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wartos¢ bilansowa zobowigzania wobec jednostki zaleznej Finanse Grupa TAURON
Sp. z o0.0. z tytutu otrzymanej pozyczki wynosita 777 120 tysiecy ztotych (171 671 tysiecy euro), w tym naliczone na
dzien bilansowy odsetki 23 596 tysiecy ztotych (5 213 tysiecy euro). Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ bilansowa
pozyczki wynosita 710 956 tysiecy ztotych (166 950 tysiecy euro), w tym naliczone na dzien bilansowy odsetki 2 125
tysiecy ziotych (499 tysiecy euro).

Zobowigzanie Spdiki dotyczy pozyczki dtugoterminowej otrzymanej na podstawie umowy zawartej w grudniu 2014 roku
pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a spotkg zalezng TAURON Sweden Energy AB (publ) (obecnie Finanse Grupa
TAURON Sp. z 0.0.). Pozyczka oprocentowana jest stalg stopg procentowg, a ptatnos¢ odsetek dokonywana jest w
okresach rocznych — w grudniu kazdego roku — do momentu catkowitej sptaty pozyczki. Termin sptaty pozyczki przypada
na dzien 29 listopada 2029 roku.

28.5. Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool

Salda zobowigzan powstatych w wyniku transakgji cash pool przedstawia tabela ponizej.

Stan na

L. Stan na
30(‘:;:222:13)20 31 grudnia 2019
Zobowigzania z tytutu pozyczek otrzymanych w ramach ustugi cash pool 1 095 032 1204 453
Zobowigzania z tytutu odsetek od pozyczek otrzymanych w ramach ustugi
cash pool : 964
Razem, w tym: 1095 032 1205 417
Krotkoterminowe 1095 032 1205417

Jednoczesnie spétka posiada nalezno$ci powstate w wyniku transakcji cash pool, co zostato zaprezentowane w nocie
18.3 niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Nadwyzka srodkéw pozyskanych przez Spotke w ramach umowy cash pool jest lokowana na rachunkach bankowych.
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28.6. Zobowiazanie z tytulu leasingu

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Spoétka posiadata zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci 32 260 tysiecy ztotych.
Zobowigzanie dotyczy prawa wieczystego uzytkowania gruntu, najmu pomieszczen biurowych i magazynowych, miejsc
parkingowych oraz samochoddw.

Wiekowanie zobowigzania z tytutu leasingu

. . Stan na
Termin sptaty przypadajacy 30 wrzesnia 2020 Stan na
w okresie (od dnia bilansowego) (niebadane) 31 grudnia 2019

do 1 roku 9427 9339

od 1do5 lat 23190 29 116

od 5 do 10 lat 395 331

od 10 do 20 lat 791 662

powyzej 20 lat 3930 3 356
Wartos¢ niezdyskontowana optat leasingowych 37733 42 804

Dyskonto (5 473) (6 613)
Wartos¢ biezaca optat leasingowych 32 260 36 191

29. Pozostate zobowigzania finansowe

Sta'n r_1a Stan na
30 (‘:‘1’;:::2;:)020 31 grudnia 2019
Zobowigzania z tytutu rozliczenia podatku dochodowego spotek z PGK 37 058 212 598
Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 22 568 16 164
Wycena gwarancji finansowych 10 964 15 265
Prowizje dotyczace zadtuzenia 2246 7 564
Wynagrodzenia oraz inne zobowigzania wobec pracownikow 3697 7571
Pozostate 22 646 28 708
Razem 99 179 287 870
Dtugoterminowe 13 290 15126
Krétkoterminowe 85 889 272744

Zobowigzania z tytutu rozliczenia podatku dochodowego spoétek z Podatkowej Grupy Kapitatlowej zostaty szerzej opisane
w nocie 31 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

30. Zobowigzania wobec dostawcéw

Na dzieh 30 wrzesnia 2020 roku najwieksze saldo zobowigzan wobec dostawcow stanowity zobowigzania wobec spotek
zaleznych TAURON Wydobycie S.A., TAURON Wytwarzanie S.A. oraz spoétki Skarbu Panstwa - Weglokoks S.A.
i wynosity odpowiednio 98 142 tysigce ztotych, 49 027 tysiecy ztotych i 45 441 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku najwieksze saldo zobowigzan wobec dostawcow stanowity zobowigzania wobec spétek
zaleznych TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. i TAURON Wytwarzanie S.A. oraz spotki Skarbu Panstwa - Polskiej Grupy
Gorniczej S.A. i wynosity odpowiednio 150 454 tysigce ztotych, 51 887 tysiecy zlotych i 43 517 tysiecy ziotych.

31. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego oraz Podatkowa Grupa Kapitatowa

Umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2018 — 2020 zostata zarejestrowana w dniu 30 pazdziernika 2017 roku.
Gléwne spotki tworzace Podatkowag Grupe Kapitalowg od dnia 1 stycznia 2018 roku: TAURON Polska Energia S.A.,
TAURON Woytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.,
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON
Wydobycie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Podatkowa Grupa Kapitatowa posiadata zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego
w kwocie 107 914 tysiecy zlotych, ktére stanowi w gtéwnej mierze zobowigzanie PGK za okres dziewieciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku, stanowigce nadwyzke obcigzenia podatkowego PGK w kwocie 316 500 tysiecy
ztotych nad zaliczkami zaptaconymi w kwocie 208 490 tysiecy ztotych. Nadwyzka obcigzenia podatkowego nad
zaptaconymi zaliczkami zwigzana jest z faktem, iz w 2020 roku, PGK pfaci state miesieczne zaliczki na podatek
dochodowy od osdb prawnych w wysokos$ci 26 061 tysiecy ztotych.
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Roéwnoczesnie, z uwagi na rozliczenia Spdtki jako Spotki Reprezentujgcej ze spotkami zaleznymi nalezgcymi do
Podatkowej Grupy Kapitatowej, Spoétka posiadata zobowigzanie wobec tych spotek zaleznych z tytutu nadptaty podatku
w wysokosci 37 058 tysiecy ztotych, ujete jako pozostate zobowigzania finansowe, oraz naleznos¢ od spétek zaleznych
tworzgcych Podatkowg Grupe Kapitatowg z tytutu niedoptaty podatku w wysokosci 121 724 tysigce ziotych, ujete w
pozostatych aktywach finansowych.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do
naktadania kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z ostatecznych decyzji organow
kontroli podatkowej, muszg zosta¢ zaptacone wraz z odsetkami. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w
niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym moga sig¢ zmieni¢ w przysztosci.

32. Pozostate zobowigzania niefinansowe
Stanna Stan na
30 wrzesnia 2020 .
N Enarane 31 grudnia 2019
Podatek VAT 106 345 215 605
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 3 368 5200
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 2 381 2186
Podatek akcyzowy 991 -
Pozostate 50 44
Razem 113 135 223 035

Spadek zobowigzan z tytutu podatku VAT wynika w gtdéwnej mierze z rozliczenia w pierwszym kwartale 2020 roku
zobowigzania z tytutu podatku VAT na dzien 31 grudnia 2019 roku w kwocie 160 528 tysigecy ztotych, wynikajgcego z
transakgciji zbycia przez Spoétke uprawnien do emisji CO2 do spétek zaleznych z segmentu Wytwarzanie.

W zwigzku z decyzjg Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie z dnia 17 wrzesnia 2020 roku
konczacg postepowanie kontrolne, na ktére Spoétka tworzyta rezerwe (o czym szerzej w nocie 33 niniejszego
srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego), na dzien bilansowy w ramach zobowigzania z tytutu podatku
VAT ujete zostato zobowigzanie wraz z odsetkami w wysokosci 54 734 tysigce zlotych. Zaptata powyzszego
zobowigzania nastgpita w pazdzierniku 2020 roku.

33. Pozostale rezerwy

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 77 094 72 894
Utworzenie 3155 3140
Rozwigzanie (24 497) -
Wykorzystanie (54 734) -
Bilans zamkniegcia, w tym: 1018 76 034
Krétkoterminowe 1018 76 034

W okresie biezacym oraz poréwnywalnym Spotka tworzyla rezerwy na ryzyka podatkowe w zwigzku z trwajgcymi
postgpowaniami kontrolnymi. Spétka jest strong postepowan kontrolnych wszczetych w 2014 oraz 2016 roku przez
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (,Dyrektor UKS”) w zakresie podatku od towaréw i ustug. Czas
trwania postgpowan kontrolnych byt wielokrotnie przedtuzany przez Dyrektora UKS, a nastepnie Naczelnika
Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego.

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzes$nia 2020 roku oraz w okresie poréwnywalnym Spoétka
odpowiednio zwigkszata rezerwe w zwigzku z naliczaniem odsetek. W dniu 17 wrzesnia 2020 roku Naczelnik
Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie wydat decyzje kornczacg postepowanie kontrolne wszczete
w 2014 roku, ktéra zostata odebrana w dniu 7 pazdziernika 2020 roku. W zwigzku z tym, Spétka dokonata odpowiedniej
aktualizacji rezerwy:

e W zwigzku z okresleniem zobowigzania, wykorzystano rezerwe w wysoko$ci 54 734 tysigce zitotych. Na dzien
bilansowy powyzsza kwota zaprezentowana zostata w pozostatych zobowigzaniach niefinansowych w ramach
zobowigzania z tytutu podatku VAT;

e rozwigzano rezerwe w wysokosci 24 497 tysiecy ztotych w zakresie naliczonych odsetek.
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Ptatno$¢ zobowigzania w facznej kwocie 54 734 tysigce ztotych (z czego kwota 51 819 tysiecy ziotych stanowita
nalezno$¢ gtéwng a kwota 2 915 tysiecy ztotych odsetki nalezne do dnia wszczgcia postepowania) nastgpita w
pazdzierniku 2020 roku. Jednoczesnie w dniu 20 pazdziernika 2020 roku zostalo ztozone przez Spotke odwotanie od
decyzji Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie z dnia 17 wrzesnia 2020 roku. Spotka w
dniu 5 listopada 2020 roku otrzymata od petnomocnika pismo Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego
informujgce o przekazaniu odwotania spétki wraz z aktami sprawy do organu drugiej instancji, tj. Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Katowicach.

W zakresie postepowania kontrolnego wszczetego w 2016 roku, Spotka po dniu bilansowym otrzymata wynik kontroli,
tj. dokument konczacy to postepowanie kontrolne, w ktérym nie stwierdzono nieprawidtowosci w zakresie przedmiotu
kontroli. Spoétka nie tworzyta rezerw na skutki tego postepowania.

W zakresie kolejnego postepowania kontrolnego wszczetego w 2016 roku nowy termin zakonczenia postgpowania zostat
wyznaczony na dzien 30 listopada 2020 roku.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
34. Istotne pozycje srédrocznego skréconego sprawozdania z przeplywoéw pienigznych

34.1. Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Zmiana stanu naleznosci 753 920 (175 111)
Zmiana stanu zapaséw (20 990) (1684)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw (216 386) (223 007)
Zmiana stanu pozostatych aktywow dtugo- i krétkoterminowych 159 3750
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych przychodéw i dotacji rzadowych 450 4 560
Zmiana stanu rezerw (78 915) 3743
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 438 238 (387 749)
34.2. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Udzielenie pozyczek

Udzielenie pozyczek w kwocie 1 115 760 tysiecy ztotych obejmowato:

e udzielenie pozyczki spotce zaleznej TAURON Wydobycie S.A. w kwocie 698 354 tysigce zlotych;

e udzielenie pozyczki spotce zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 500 000 tysiecy ziotych;

e udzielenie pozyczki spotce zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. w kwocie 100 000 tysiecy ztotych;

e udzielenie transz pozyczki dla spodtki wspotzaleznej Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w igcznej kwocie
72 775 tysiecy ztotych;

e udzielenie pozyczki dla spétki PGE EJ1 Sp. z 0.0. w kwocie 7 800 tysiecy ztotych;

e udzielenie pozyczki dla spétki AVAL-1 Sp. z 0.0. w kwocie 3 300 tysiecy ztotych;

e zmiane stanu pozyczek udzielonych spotkom zaleznym w ramach umowy cash pool o dtugoterminowym charakterze
zaangazowania w kwocie (266 469) tysiecy ziotych.

Nabycie udziatéw i akcji

Wydatki na nabycie udziatow i akcji w kwocie 477 504 tysigce ziotych zwigzane sg z przekazaniem przez Spodtke
Srodkéw na podwyzszenie kapitatu ponizszych spotek:

¢ Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w kwocie 455 100 tysiecy ztotych;
e EEC Magenta Sp. z 0.0. 2 ASI spétka komandytowo—akcyjna w kwocie 3 905 tysigcy zlotych;
e EEC Magenta Sp. z 0.0. ASI spétka komandytowo—akcyjna w kwocie 773 tysigce zitotych;
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oraz wniesieniem dopfat do kapitatow spétek Polska Energia—Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. w kwocie
17 616 tysiecy ztotych oraz Marselwind Sp. z 0.0. w kwocie 110 tysiecy ztotych.

Odsetki otrzymane

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Odsetki otrzymane od dtuznych papieréw wartosciowych - 229 293
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 67 360 98
Razem 67 360 229 391
34.3. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Spfata kredytow

Wydatki z tytutu splaty kredytdow dotyczyly sptacenia przez Spotke w okresie dziewieciu miesiecy zakohczonym dnia
30 wrzesnia 2020 roku:

¢ transz kredytéw wobec Konsorcjum bankéw w kwocie 3 339 600 tysiecy ztotych;

o rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 90 864 tysigce ztotych.

Odsetki zaptacone
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (G ELELLE)
Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek (123 937) (39 274)
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych (46 866) (137 502)
Odsetki zaptacone od leasingu (232) (1277)
Pozostate odsetki = (58)
Razem (171 035) (178 111)
Zaciaggniete kredyty

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw w kwocie 2 360 000 tysiecy ztotych w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym
dnia 30 wrzesnia 2020 roku dotyczyty uruchomienia:

e transz kredytu na podstawie umowy zawartej z Konsorcjum bankéw w kwocie 950 000 tysiecy ztotych;

e calosci dostepnego finansowania na podstawie umowy kredytu zawartej z bankiem Intesa Sanpaolo S.p.A,,
dziatajgcym za posrednictwem Intesa Sanpaolo S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce, w kwocie 750 000 tysiecy ztotych;

e catosci dostepnego finansowania na podstawie umowy kredytu zawartej z bankiem SMBC BANK EU AG w kwocie
500 000 tysiecy ztotych;

e transzy kredytu w kwocie 160 000 tysiecy ztotych na podstawie umowy kredytu konsorcjalnego z dnia 25 marca 2020
roku, o czym szerzej w nocie 28.2 niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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INNE INFORMACJE

35. Instrumenty finansowe

Stan na
30 wrzesnia 2020 Stan na 31 grudnia 2019
Kategorie i klasy aktywow finansowych (niebadane)

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
[JIET ENE godziwa [JIELEIED godziwa

1 Aktywa finansowe wycenianie wedtug

zamortyzowanego kosztu 6 232 540 6 232 540 6 569 821 6 569 821
Naleznosci od odbiorcow 820 648 820 648 1472 462 1472 462
Pozyczki udzielone Cash Pool 163 878 163 878 475178 475178
Inne pozyczki udzielone 5121 861 5121 861 4 621 558 4 621 558
Inne nalezno$ci finansowe 126 153 126 153 623 623

2 Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej

e 1069 540 1 069 540 1592 623 1592 623
przez wynik finansowy

Instrumenty pochodne 448 759 448 759 86 067 86 067
Udzialy i akcje dlugoterminowe 47 575 47 575 48 136 48 136
Pozyczki udzielone 227 754 227 754 216 018 216 018
Inne naleznosci finansowe 188 148 188 148 292 052 292 052
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - - 26 622 26 622
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 157 304 157 304 923 728 923 728
3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace - - 19 462 19 462
4 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSSF 9
Instrg;’nventy finansow: ? AV 21796 047
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 20 085 002 21380 195

Udzialy w jednostce zaleznej zaklasyfikowanej jako aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy

Udzialy i akcje w jednostkach wspétzaleznych 415 852 415 852
Razem aktywa finansowe,

355 957 355 957 - -

. . . 28 158 891 29 977 953

w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Aktywa trwate 24797 735 26 914 435
Udziaty i akcje 20 548 429 21844 183
Pozyczki udzielone 4216 237 5047 552
Instrumenty pochodne 30 577 20 352
Pozostate aktywa finansowe 2492 2348

Aktywa obrotowe 3 361 156 3063 518
Naleznosci od odbiorcow 820 648 1472 462
Pozyczki udzielone 1297 256 265 202
Instrumenty pochodne 418 182 85177
Pozostate aktywa finansowe 311 809 316 949
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 157 304 923 728
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone 355 957 }

do sprzedazy
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Stan na
30 wrzesnia 2020 Stan na 31 grudnia 2019
Kategorie i klasy zobowigzan finansowych (niebadane)

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

14 063 815 14 470 074 15193 028 15 483 307

1 Zobowiazania finansowe wycenianie wedtug
zamortyzowanego kosztu

Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych, w tym: 7 809 866 7 947 915 8914 991 9001 735
Zobowigzanie z tytutu pozyczki Cash Pool 1095 032 1095 032 1205 417 1205 417
Kredyty bankowe 5937 714 5974 607 6998 618 7 014 391
Pozyczki od jednostki zaleznej 777 120 878 276 710 956 781 927
Kredyt w rachunku biezgcym 8 700 8 700 21210 21210
Wyemitowane obligacje 5819 541 6 087 751 5544 471 5 748 006
Zobowigzania wobec dostawcow 326 529 326 529 424 486 424 486
Pozostate zobowigzania finansowe 98 576 98 576 287 819 287 819
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz aktywow
niemat:rialnych & g ’ ™ 603 603 51 51
2 Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez
wynik finansowy 542 958 542 958 124 527 124 527
Instrumenty pochodne 542 958 542 958 124 527 124 527
3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 116 408 116 408 - -
4 Zobowiazania finansowe wytaczone 32 260 36 191

z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 32 260 36 191
Razem zobowiazania finansowe,

w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: AT 15353 746
Zobowiazania dtugoterminowe 11 401 626 10 941 571
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 11 289 480 10 909 597
Pozostate zobowigzania finansowe 13 290 15126
Instrumenty pochodne 98 856 16 848
Zobowiazania krétkoterminowe 3 353 815 4412175
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2 380 887 3 607 266
Zobowigzania wobec dostawcow 326 529 424 486
Instrumenty pochodne 560 510 107 679
Pozostate zobowigzania finansowe 85 889 272744

Opis metodologii wyceny wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych oraz przypisanie poziomu hierarchii wartosci
godziwej zostat przedstawiony w tabelach ponize;.

Klasy aktywow/zobowiazain ' CHom Wyceny

finansowych

wartosci Metodologia ustalania wartosci godziwej
godziwej
Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Instrumenty pochodne, w tym:

IRS i CCIRS 2 Pochodne instrumenty finansowe zostaly wycenione zgodnie z metodologia opisang w nocie 19
Kontrakty walutowe forward 2 niniejszego sprawozdania finansowego.
Kontrakty towarowe (forward, 1
futures)
W odniesieniu do udziatéw kapitatowych w innych jednostkach Spoétka dokonuje szacunku wartosci
N . . godziwej posiadanych udziatéw metodg skorygowanych aktywéw netto z uwzglednieniem czynnikéw
Udzialy i akcje diugoterminowe 3 takich jak dyskonto z tytutu braku kontroli lub z tytutu ograniczonej ptynnosci. W uzasadnionych
przypadkach Spétka przyjmuje koszt historyczny jako akceptowalne przyblizenie wartos$ci godziwe;j.
Pozyczki udzielone 3 Wycena wartos$ci godziwej pozyczki dokonana zostata jako biezaca warto$¢ przysztych przeptywow

pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.
Zobowiazania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia o statej stopie procentowej zostaty wycenione w wartosci godziwej.
Kredyty i pozyczki oraz Wycena warto$ci godziwej dokonana zostata jako biezaca warto$¢ przysztych przeptywéw pienigznych
wyemitowane obligacje zdyskontowanych aktualnie obowigzujgcg stopg procentowg dla danych obligacji, pozyczki czy kredytu,
tzn. przy zastosowaniu rynkowych stép procentowych.

Wartos$¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych na dzien 30 wrzes$nia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019
roku (poza wytgczonymi z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe) nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za poszczegodlne okresy z nastepujgcych powodéw:

e w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
¢ instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.
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Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i wspéizaleznych wytgczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

36. Zarzadzanie finansami i ryzykiem finansowym

36.1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W Grupie TAURON funkcjonuje Polityka zarzgdzania ryzykiem finansowym w Grupie TAURON, ktéra okresla strategie
zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem walutowym. Polityka réwnoczesnie wprowadza zasady
rachunkowosci zabezpieczen, ktére okre$lajg zasady i rodzaje rachunkowosci zabezpieczen oraz ujecie ksiegowe
instrumentoéw zabezpieczajgcych i pozycji zabezpieczanych w ramach rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSSF.
Polityka zarzgdzania ryzykiem finansowym oraz zasady rachunkowos$ci zabezpieczen odnoszg sie do ryzyka
przeptywow pienigznych.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Spotka posiadata transakcje zabezpieczajgce objete politykg zarzgdzania ryzykiem
finansowym i objete rachunkowoscig zabezpieczen. Spotka zabezpiecza czes$¢ ryzyka stopy procentowej z tytutu

zadtuzenia, o czym szerzej w nocie 19 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
36.2. Zarzadzanie kapitatem i finansami

Zarzadzanie kapitatem i finansami odbywa si¢ na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. W okresie
objetym niniejszym s$rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zmiany celdw, zasad
i procedur zarzgdzania kapitatem i finansami.

37. Zobowigzania warunkowe

Na dziehn 30 wrze$nia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania warunkowe Spotki wynikaty gtéwnie z
zabezpieczen i gwarancji udzielonych spétkom powigzanym i przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na
30 wrzesnia 2020
(WEELELE

Stan na

Spétka, na rzecz ktorej 31 grudnia 2019

udzielono zobowigzania
warunkowego

Rodzaj zobowiagzania

Beneficjent
warunkowego

Data

) . Waluta PLN
obowiazywania

Waluta PLN

Finanse Grupa TAURON

gwarancja korporacyjna Sp. z 0.0. (dawniej TAURON Obligatariusze obligaciji 3.12.2029 EUR 168 000 760 502 168 000 715428
Sweden Energy AB (publ))
zobowigzanie wobec MUFG Bank,
Ltd. wynikajgce z wystawionej Elektrocieptownia Stalowa .
o Bank Gospodarstwa Krajowego 11.04.2021 517 500 517 500
przez bank gwarancji na rzecz Wola S.A.
spotki wspotzaleznej
zastawy rejestrowe
i zastaw finansowy TAMEH Czech s.r.0. RAIFFEISEN BANK 1
na udziatach TAMEH HOLDING ~ TAMEH POLSKA Sp.  0.0. INTERNATIONAL AG 81.12.2028 goleo2 415852
Sp. z 0.0.
. . TAURON Wytwarzanie S.A. Wojewddzki Fundusz Ochrony 40 000 40 000
weksel in bla“r;:is\:\:)r;z z deklaracj Srodowiska i Gospodarki Wodnej 15.12.2022
A TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w Katowicach 30 000 30 000
. - . Wojewddzki Fundusz Ochrony 15.06.2021 914 914
Kopalnia Wapienia Czatkowice Srodowiska i Gospodarki Wodnej
Sp.zo.0. w Krakowie 31.12.2023 293 293
Nowe Jaworzno Grupa Doradcy Funduszy 28.09.2025 2500 2500
TAURON Sp. z 0.0.
umowa poreczenia Pz Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 31.12.2020 33 024 33024
TAURON Wytwarzanie S.A.  Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. bezterminowo 5000 5000
TAURON Sprzedaz Sp. zo.0.  Polska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 30.11.2020° 20 000 20 000
Elektrocieptownia Stalowa 30.01.2021 959 9 959
Wrc’nla SA Bank Gospodarstwa Krajowego 31.10.2020° USD 3 664 14 165 3 664 13915
24.04.2021 1329 5135 1329 5047
zobowigzanie wobec banku
CaixaBank S.A. wynikajace z 07.10.2020-
wystawionych przez bank rézne spotki zalezne rozne podmioty 28. 07'2029 33572 8821

gwarancji na rzecz spétek
zaleinych4

1 Zastawy rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci lub do momentu zwolnienia przez
zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu zwolnienia przez zastawnika, nie pdzniej jednak niz w dniu
31 grudnia 2028 roku.

2 Po dniu bilansowym, w dniu 4 listopada 2020 roku na mocy zawartego aneksu wydfuzono termin waznosci poreczenia do dnia 30 listopada 2021 roku.

3 Po dniu bilansowym, w dniu 27 pazdziernika 2020 roku Spétka otrzymata zawiadomienie o wygasnieciu poreczenia w wysokosci 3 664 tysigce dolaréw,
bedgcego zabezpieczeniem roszczent Banku Gospodarstwa Krajowego wynikajgcych z umowy kredytu obrotowego udzielonego Elektrocieptowni Stalowa
Wola S.A.

4 Po dniu bilansowym weszta w Zycie gwarancja wystawiona na zabezpieczenie zobowigzar spotki zaleznej TAURON Serwis Sp. z 0.0. w kwocie
142 tysigce euro oraz zostaly wystawione gwarancje na zabezpieczenie zobowigzan spétki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. w fgcznej kwocie 2 859
tysiecy ztotych.
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Najistotniejsze pozycje zobowigzan warunkowych dotycza:

Gwarancja korporacyjna na kwote 168 000 tysiecy euro

Gwarancja korporacyjna udzielona zostata w 2014 roku celem zabezpieczenia obligacji Finanse Grupa TAURON
Sp. z 0.0. (poprzednio: TAURON Sweden Energy AB (publ)). Gwarancja obowigzuje do dnia 3 grudnia 2029 roku, tj.
dnia wykupu obligacji i opiewa na kwote 168 000 tysiecy euro (760 502 tysigce ziotych), a beneficjentami gwaranciji
sg obligatariusze, ktorzy nabyli wyemitowane obligacje.

Zobowigzanie wobec MUFG Bank, Ltd.

Na zlecenie Spotki, MUFG Bank, Ltd. wystawit gwarancje bankowa, bedgcg zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku
Gospodarstwa Krajowego, wynikajgcych z umowy pozyczki zawartej w marcu 2018 roku, pomiedzy pozyczkobiorcg
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Polskim Goérnictwem Naftowym
i Gazownictwem S.A.

Termin obowigzywania biezgcej gwarancji bankowej uptywa w kwietniu 2021 roku. Gwarancja zostata wystawiona na
podstawie umowy o limit gwarancyjny zawartej w styczniu 2020 roku z MUFG Bank, Ltd., a zabezpieczeniem
wierzytelnosci MUFG Bank, Ltd. wobec Spdftki jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 621 000 tysiecy
ztotych z terminem obowigzywania do dnia 31 pazdziernika 2021 roku.

W zwigzku z wystawiong gwarancjg Spétka ujeta zobowigzanie w kwocie oczekiwanych strat kredytowych, ktérego
wartos¢ na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wyniosta 10 964 tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia 2019 roku 15 265
tysiecy ztotych).

Zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach

Na mocy umowy z dnia 15 maja 2015 roku, aneksowanej w dniu 15 wrzesnia 2016 roku, TAURON Polska Energia
S.A. ustanowita na 3 293 403 udziatach w kapitale zaktadowym spétki TAMEH HOLDING Sp. z o0.0., stanowigcych
50% udziatdbw w kapitale zaktadowym, zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na rzecz RAIFFEISEN BANK
INTERNATIONAL AG, tj. zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w wysokosci 3 950 000 tysiecy koron czeskich oraz zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 1 370 000 tysiecy
ztotych. Spotka zobowigzata sie rowniez, ze po nabyciu lub objeciu nowych udziatéw, ustanowi zastaw finansowy
i zastawy rejestrowe na nowych udziatach. Ponadto, dokonano cesji praw do dywidendy i innych pfatnosci.

Umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych i zastawu finansowego zostata zawarta w celu zabezpieczenia
transakcji obejmujgcej umowe kredytdw terminowych i obrotowych, ktéra zostata zawarta pomiedzy TAMEH Czech
s.r.o. oraz TAMEH POLSKA Sp. z o0.0. jako pierwotnymi kredytobiorcami, TAMEH HOLDING Sp. z o.0. jako spdtkg
dominujgcg i gwarantem oraz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem
zabezpieczenia. Zastawy rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty
zabezpieczonych wierzytelnosci lub do momentu zwolnienia przez zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez
okres zabezpieczenia lub do momentu zwolnienia przez zastawnika, nie pdzniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028
roku.

Wartos¢ bilansowa udziatéw w TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wynosita 415 852
tysigce ztotych.

Weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi

Spotka wystawita dwa weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi o tgcznej wartosci 70 000 tysiecy ztotych
celem zabezpieczenia uméw pozyczek otrzymanych przez spoiki zalezne od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach. Zabezpieczenie w postaci weksli obowigzuje do czasu sptaty przez
spotki zalezne wszelkich zobowigzan wzgledem pozyczkodawcy, tj. do dnia 15 grudnia 2022 roku. Na dzieh
bilansowy kwota pozostata do sptaty z tytutu pozyczek, ktoérych zabezpieczeniem sg przedmiotowe weksle, wynosi
9 000 tysiecy ztotych.
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Istotne pozycje zobowigzan warunkowych Spétki z tytutu postepowan sadowych oraz zawartych umoéw:

Powédztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw diugoterminowych

Powdédztwa zwigzane z wypowiedzeniem uméw diugoterminowych przeciwko spoéice zaleznej Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z o.o.

W 2015 roku spétki nalezace do grup: in.ventus, Polenergia oraz Wind Invest wytoczyty przeciwko spoéitce Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. powddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci ztozonych przez Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
oswiadczen o wypowiedzeniu umoéw zawartych z ww. spotkami na zakup energii elektrycznej i praw majatkowych. W toku postepowan
sgdowych spdéiki powodowe rozszerzajg powoddztwa poprzez zgtaszanie roszczen odszkodowawczych i roszczen z kar umownych zwigzanych
z wypowiedzeniem uméw badz sktadajg odrebne pozwy o zaptate odszkodowan.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji wysoko$é zgdanych w pozwach
odszkodowan wynosi: spotki grupy Polenergia — 115 566 tysiecy ztotych (w tym Amon Sp. z 0.0. — 69 488 tysiecy ztotych, Talia Sp. z 0.0. —
46 078 tysiecy ztotych); spotki grupy Wind Invest — 322 313 tysiecy ztotych.

W sprawie z powddztw spétek Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z 0.0. zostaly wydane wyroki czesciowe i wstepne, w ktérych sady ustality, ze
oswiadczenia Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. o wypowiedzeniu umoéw dtugoterminowych zawartych pomiedzy Polska
Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. i Amon Sp. z o0.0. oraz zawartych pomiedzy Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. na zakup energii elektrycznej i praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia sg bezskuteczne i nie
wywotujg skutku prawnego w postaci rozwigzania obu umoéw, skutkiem czego umowy te po okresie wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015
roku pozostajg w mocy co do wszystkich postanowien i wigzg strony. Sady uznaty ponadto, zadania Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z 0.0. zaptaty
odszkodowania za usprawiedliwione co do zasady, przy czym nie przesadzity o wysokosci ewentualnego odszkodowania. Wyroki sg
nieprawomocne. W sprawie z powédztwa Amon Sp. 0.0. wyrok zapadt w dniu 25 lipca 2019 roku (Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. ztozyta apelacje od wyroku), a w sprawie z powédztwa Talia Sp. 0.0. w dniu 6 marca 2020 roku; uzupetniony przez sad w
dniu 8 wrzesnia 2020 roku (Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. zlozyta wniosek o dorgczenie wyroku wraz z
uzasadnieniem celem jego analizy i ztozenia apelacji).

Powyzsze czesciowe i wstepne wyroki, nie zmieniajg oceny Grupy, zgodnie z ktdrg szanse przegrania sprawy nie sg wyzsze od szansy jej
wygrania.

W sprawie z wniosku spétki Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. o udzielenie zabezpieczenia roszczen o ustalenie, ze wypowiedzenia umow
dtugoterminowych ztozonych przez Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. sg bezskuteczne, Sad Apelacyjny w Warszawie w
dniu 6 listopada 2019 roku czesciowo uwzglednit wniosek o zabezpieczenie poprzez nakazanie Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. wykonywania w cato$ci postanowien uméw na dotychczasowych warunkach, zgodnie z ich trescig, do czasu prawomocnego
zakonczenia postepowania z powddztwa Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0.,
toczacej sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie. Postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia jest prawomocne. Postanowienie to nie
przesadza merytorycznie o zasadnosci powodztwa, co moze nastgpi¢ dopiero w prawomocnym wyroku, a jedynie tymczasowo reguluje
stosunki stron na czas trwania postepowania. Majac na uwadze konieczno$¢ realizowania postanowienia o zabezpieczeniu, o ktérym mowa
powyzej Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. utworzyta rezerwe na umowy rodzace obcigzenia, ktérej warto$¢ na dzien
bilansowy wynosi 6 579 tysiecy ztotych.

Pozostate postepowania toczg sie przed sgdami pierwszej instancji (w tym jedno postepowanie, ktére zostato skierowane mocag wyroku sadu
drugiej instancji do ponownego rozpoznania przez sad pierwszej instancji).

Uwzgledniajgc aktualny stan spraw sadowych i okolicznosci im towarzyszace, Grupa ocenia, iz szanse przegrania pozostatych spraw
sgdowych zwigzanych z powddztwami zaréwno w zakresie stwierdzenia bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu oraz zabezpieczenie
roszczen niepienieznych, jak i roszczen odszkodowawczych nie sg wyzsze od szans wygrania przedmiotowych spraw, w zwigzku z czym nie
tworzy rezerwy na koszty z nimi zwigzane (za wyjgtkiem rezerwy utworzonej na postepowanie z powddztwa spotki Pekanino Wind Invest
Sp. z 0.0. 0 czym mowa powyze;j).

W zwigzku z transakcjg zakupu w dniu 3 wrzesnia 2019 roku przez spétki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., tj. TEC1 Sp. z 0.0., TEC2
Sp. z 0.0. oraz TEC3 Sp. z 0.0. pieciu farm wiatrowych nalezagcych do grupy in.ventus i wierzytelnosci finansowych przystugujacych Hamburg
Commercial Bank AG wobec spotek operujgcych farmami wiatrowymi, sprawy z powddztw spoétek z grupy in.ventus wszczetych przeciwko
spoice Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. zostaly przez sad zawieszone, na zgodny wniosek stron. W marcu 2020 roku
strony ztozyty wniosek o podjecie postepowania, w celu cofniecia przez strone powodowag pozwu wraz ze zrzeczeniem sie roszczenia. W
czerwcu 2020 roku sad podjat postepowanie, a spétki ztozyty oswiadczenia o cofnieciu pozwdw ze zrzeczeniem sie roszczen. Postanowieniem
z dnia 3 lipca 2020 roku sgd umorzyt postepowanie w sprawie. Postanowienie sadu jest prawomocne.

Powédztwo zwigzane z wypowiedzeniem umoéw dfugoterminowych przeciwko TAURON Polska Energia S.A.

W latach 2017 i 2018 spotki nalezace do grup: in.ventus, Polenergia oraz Wind Invest wytoczyly przeciwko spotce TAURON Polska Energia
S.A. pozwy o zaptate odszkodowania oraz o ustalenie odpowiedzialnosci za szkody, ktére moga wynikna¢ w przysztosci z czynow
niedozwolonych, w tym z czynéw nieuczciwej konkurencji. Podstawa faktyczng zadan pozwéw, wediug twierdzen stron powodowych, jest
wypowiedzenie przez spdtke zalezng Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. uméw diugoterminowych na zakup energii
elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia oraz rzekome kierowanie przez TAURON Polska Energia S.A. tym
procesem.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji wysokos$¢ zadanych w pozwach
odszkodowan wynosi: spotki grupy Polenergia — 78 855 tysiecy ztotych, spotki grupy Wind Invest — 129 947 tysiecy ztotych.

Ponadto, spotki powodowe wskazujg w swych pozwach na nastepujgce wartosci szacowanych szkdd, ktére moga powstaé w przysztosci: spotki
grupy Polenergia — 265 227 tysiecy ztotych, spotki grupy Wind Invest — 1 119 363 tysigce ztotych.

Sadem wiasciwym dla rozpoznania pozwoéw jest Sgd Okregowy w Katowicach. Wszystkie postepowania toczg si¢ przed sgdami pierwszej
instancji. Postgpowania toczone z powodztw grupy Wind Invest toczg sie przy drzwiach zamknietych. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego do publikacji szanse Spoétki na uzyskanie pozytywnego rozstrzygniecia w sporach nalezy
oceni¢ pozytywnie, tj. szanse przegranej nie sg wyzsze niz szanse wygranej.

W zwigzku z transakcjg zakupu w dniu 3 wrzesnia 2019 roku przez spétki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., tj. TEC1 Sp. z 0.0, TEC2
Sp. z 0.0. oraz TEC3 Sp. z 0.0. pieciu farm wiatrowych nalezacych do grupy in.ventus i wierzytelnosci finansowych przystugujagcych Hamburg
Commercial Bank AG wobec spoétek operujgcych farmami wiatrowymi, sprawy z powddztw spétek z grupy in.ventus wszczetych przeciwko
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TAURON Polska Energia S.A. zostaty przez sad zawieszone, na zgodny wniosek stron. W pierwszym kwartale 2020 roku strony ztozyty
wniosek o podjecie postepowania, w celu cofniecia przez strong powodowg pozwu wraz ze zrzeczeniem sie roszczenia. Na zgodny wniosek
stron sad podjat postepowanie. Pismem z dnia 5 czerwca 2020 roku strona powodowa dokonata cofniecia pozwu ze zrzeczeniem sie
roszczenia. Postanowieniem z dnia 6 sierpnia 2020 roku sgd umorzyt postepowanie w sprawie. Postanowienie sgdu jest prawomocne.

Powdédztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw diugoterminowych przeciwko spoéfce zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z o.o.

W 2018 roku do spotki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wplynety zawiadomienia w sprawach z wnioskéw dwéch spotek z grupy
Polenergia przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. o zawezwanie do proby ugodowej co do facznej kwoty 78 855 tysiecy ztotych, tytutem
odszkodowania za rzekomg szkode wyrzadzong spdétkom z grupy Polenergia, w skutek bezpodstawnego zerwania dtugoterminowej umowy
zawartej pomiedzy tymi spotkami a Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. Spotki wskazaty we wnioskach, ze Spétka, Polska
Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz likwidatorzy spotki Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. wyrzadzili i
nadal wyrzadzajg szkode spotkom z grupy Polenergia, a TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. z tej szkody $wiadomie skorzystata i - wedlug spodtek z
grupy Polenergia - ponosi za nig odpowiedzialno$¢. TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. uznata zgdania spétek z grupy Polenergia jako bezzasadne,
w zwigzku z czym nie doszto do zawarcia ugéd. Na podstawie przeprowadzonej analizy sytuacji prawnej w ocenie Zarzagdu TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. brak jest podstaw do utworzenia rezerwy z tytutu powyzszej sprawy. Sprawa nie jest objeta postepowaniem sgdowym.

Roszczenie wobec PGE EJ 1 Sp. z 0.0.

W dniu 13 marca 2015 roku konsorcjum w sktadzie WorleyParsons Nuclear Services JSC, WorleyParsons International Inc, WorleyParsons
Group Inc (dalej: ,konsorcjum WorleyParsons"), bedace wykonawcg badan w ramach procesu inwestycyjnego zwigzanego z budowg
elektrowni jgdrowej przez PGE EJ 1 Sp. z 0.0. (dalej: ,umowa”), zgtosito w zwigzku z umowg - w wezwaniu do zaptaty wzgledem PGE EJ 1
Sp. z 0.0. - roszczenia na tgczng kwote 92 315 tysiecy ztotych. W nastepstwie tego, w dniu 15 kwietnia 2015 roku Spoétka (jako wspdinik
posiadajacy 10% udziatéw w kapitale zaktadowym PGE EJ 1 Sp. z 0.0.) zawarta porozumienie z PGE EJ 1 Sp. z 0.0. oraz pozostatymi jej
udziatowcami (fj. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz ENEA S.A.), ktére reguluje wzajemne relacje stron
tego porozumienia zwigzane z tymi roszczeniami, w tym zasady zapewnienia ewentualnych dodatkowych srodkéw dla PGE EJ 1 Sp. z o.0.
przez jej udziatowcow.

Spotka ocenia, ze wynikajgce z tego porozumienia potencjalne dodatkowe zaangazowanie finansowe Spétki w PGE EJ 1 Sp. z 0.0. nie bedzie
wyzsze niz procentowe zaangazowanie kapitatowe Spotki w PGE EJ1 Sp. z o.0.

W listopadzie 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie doreczyt PGE EJ 1 Sp. z 0.0. pozew konsorcjum WorleyParsons na kwote okoto 59 min
zZtotych, rozszerzony nastepnie w 2017 i 2019 roku do kwoty okoto 128 min zitotych.

PGE EJ 1 Sp. z 0.0. nie uznato zgtoszonych w stosunku do niej roszczen, a ewentualne ich zasgdzenie przez sgd uwaza za malo
prawdopodobne. Spoétka nie tworzy rezerwy w zwigzku z powyzszymi zdarzeniami.

Roszczenia od Huty taziska S.A.

W zwigzku z potgczeniem Spotki z Gornoslgskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska Energia S.A. zostata strong
sporu sagdowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa URE. Aktualnie proces
toczy sie przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy energii elektrycznej do Huty (wstrzymane w
dniu 11 pazdziernika 2001 roku z powodu nieregulowania zobowigzan pfatniczych przez Hute) na warunkach umowy z dnia 30 lipca 2001 roku,
w szczegolnosci po cenie 67 zZ/MWh, do czasu ostatecznego rozstrzygniecia sporu, a w dniu 14 listopada 2001 roku ostatecznie rozstrzygnat
spor, wydajac decyzje stwierdzajgca, iz wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie byto nieuzasadnione. Huta odwotata sie od tej decyzji. W
dniu 25 lipca 2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok prawomocnie kofnczacy spor o zasadno$¢ wstrzymania przez GZE dostaw
energii do Huty, oddalajgcy apelacje Huty od wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 19 pazdziernika 2005 roku oddalajgcego
odwotanie Huty od przedmiotowej decyzji Prezesa URE. Od powofanego wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie Huta wniosta skarge
kasacyjng, ktéra zostata przez Sad Najwyzszy oddalona wyrokiem z dnia 10 maja 2007 roku. W dniu 15 listopada 2001 roku (po wydaniu przez
Prezesa URE wyzej wspomnianej decyzji z 14 listopada 2001 roku, i w zwigzku z pogtebiajgcym sig zadtuzeniem Huty wobec GZE z tytutu
dostaw energii elektrycznej) GZE ponownie wstrzymat dostawy. W zwigzku z tym wstrzymaniem Huta wywodzi wobec GZE roszczenie o
zaptate odszkodowania.

Pozwem z dnia 12 marca 2007 roku Huta domaga si¢ od GZE i Skarbu Panstwa - Prezesa URE (in solidum) zasgdzenia kwoty 182 060 tysigecy
ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez
GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku.

W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sadu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 listopada 2011 roku Sad
Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sgdowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad
Apelacyjny uchylit wyrok Sadu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu. Poczgwszy od dnia
27 listopada 2012 roku sprawa byta przedmiotem postepowania przed sadem pierwszej instancji. Wyrokiem z dnia 28 maja 2019 roku Sad
Okregowy w Warszawie oddalit w cato$ci powddztwo Huty oraz orzekt o zwrocie przez Hute na rzecz kazdego z pozwanych kosztéw
postepowania. Wyrok nie jest prawomocny. Huta wniosta apelacje (datowang na 25 lipca 2019 roku), zaskarzajac powyzszy wyrok w catosci
oraz wnoszac o jego zmiane poprzez uwzglednienie powddztwa w catosci i zasgdzenie od pozwanych na rzecz Huty kosztéw postgpowania,
ewentualnie o uchylenie zaskarzonego wyroku w catosci oraz przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania sgdowi pierwszej instancji. W
odpowiedzi na apelacje z dnia 9 sierpnia 2019 roku Spétka wniosta o oddalenie apelacji w catosci jako oczywiscie bezpodstawnej oraz
zasadzenie od Huty na rzecz Spéfki kosztéw postepowania apelacyjnego.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczen, jak réwniez biorgc pod uwage powyzszy wyrok, Spoétka uwaza, ze sg one
bezzasadne, a ryzyko konieczno$ci ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spotka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

Sprawa z powodztwa ENEA S.A.

Sprawa z powodztwa ENEA S.A. (,ENEA”) przeciwko TAURON Polska Energia S.A., zawista od 2016 roku przed Sgdem Okregowym w
Katowicach, dotyczy zaptaty kwoty 17 086 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 30 czerwca 2015 roku do dnia zaptaty. Podstawg
faktyczng roszczenia ENEA sg zarzuty dotyczgce bezpodstawnego wzbogacenia Spdtki w zwigzku z mozliwymi btedami w zakresie
wyznaczenia zagregowanych danych pomiarowo - rozliczeniowych przez ENEA Operator Sp. z o0.0. (jako Operatora Systemu
Dystrybucyjnego, OSD), stanowigcych podstawe rozliczen ENEA i Spoétki ze spotka Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. z tytutu
niezbilansowania na Rynku Bilansujgcym w okresie od stycznia do grudnia 2012 roku. W toku postepowania na wniosek ENEA nastgpito
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dopozwanie (tj. wezwanie do wziecia udziatu w sprawie w charakterze pozwanych) siedmiu sprzedawcéw, dla ktérych TAURON Polska
Energia S.A. petnita funkcje podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe na terenie obszaru dystrybucji ENEA Operator Sp. z 0.0. w
2012 roku. W$éréd dopozwanych podmiotow znalazlty sie dwie spotki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., tji.: TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. (wzgledem ktérej ENEA S.A. wniosta o zasgdzenie kwoty 4 934 tysigce ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia doreczenia
odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zaptaty) oraz TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. (wzgledem ktorej ENEA S.A. wniosta o zasadzenie
kwoty 3 480 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia doreczenia odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zaptaty). Zadanie zaptaty
kwot wskazanych w zdaniu poprzednim, jak réwniez kwot dochodzonych od pozostatych pieciu sprzedawcoéw, zostato zgtoszone przez strone
powodowa na wypadek oddalenia powddztwa przeciwko TAURON Polska Energia S.A. Sprawa jest przedmiotem postepowania przed sadem
pierwszej instanciji.

Spoétka nie utworzyta rezerwy, poniewaz uwaza, ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy dla Spétki wynosi ponizej 50%. Rezerwy w
ciezar kosztéw utworzyly spétki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., w tacznej kwocie 5 883 tysigce ztotych w przypadku TAURON
Sprzedaz Sp. z o0.0. oraz w tgcznej kwocie 4 182 tysigce ztotych w przypadku TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0. Kwoty powyzszych
utworzonych przez spéfki zalezne rezerw dotyczg naleznos$ci gtéwnej, odsetek zaktualizowanych na dzieh 30 wrzesnia 2020 roku oraz kosztow
prowadzonego postepowania.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2020 roku roszczenie o zaptate przez Spotke wynosi 17 086 tysiecy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi
od dnia 30 czerwca 2015 roku do dnia zapfaty. Na wypadek oddalenia powddztwa przeciwko Spétce roszczenie o zaptate przez spétki Grupy
wynosi tacznie 8 414 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia doreczenia odpisu wniosku ENEA S.A. o wezwanie danej spotki
Grupy do wziecia udziatu w sprawie do dnia zaptaty. W zwiazku z przedtozeniem w trakcie postepowania nowych danych pomiarowych przez
ENEA Operator Sp. z 0.0. mozna przypuszcza¢, ze kwoty roszczen dochodzonych przeciwko Spoéfce lub spétkom Grupy mogg ulec zmianie.

Ujecie zaangazowania Funduszy w spétke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0.

W umowie inwestycyjnej podpisanej przez Spoétke z Funduszami Inwestycji Zamknigetych (,Fundusze”) zarzgdzanych przez Polski Fundusz
Rozwoju przewidziano szereg sytuacji, ktérych wystgpienie stanowi istotne naruszenie umowy ze strony Spoétki. Powyzsze sytuacje, z ktérych
czes$¢ pozostaje poza bezposrednig kontrolg Spotki, obejmuja m.in. wystapienie zdarzen o charakterze prawnym, zdarzen odnoszacych sie do
sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy TAURON, podejmowanych przez Grupe decyzji o charakterze inwestycyjnym i operacyjnym w zakresie
finansowania i budowy bloku 910 MW, jak réwniez zdarzen dotyczgcych przysztej eksploatacji bloku. Ewentualne istotne naruszenie umowy ze
strony spétek Grupy moze prowadzi¢ do potencjalnego uruchomienia procedury, ktorej efektem moze byé zazadanie (uruchomienie opcji) przez
Fundusze Inwestycji Zamknietych odkupu udziatéw w spdice zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., w kwocie zainwestowanej
przez Fundusze w udziaty, powigkszonej o uzgodniony zwrot oraz premie za istotne naruszenie i pomniejszonej o dokonane dystrybucje
Srodkoéw przez Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. do Funduszy.

W dniu 27 marca 2020 roku zawarty zostat aneks do umowy inwestycyjnej, usuwajacy z katalogu istotnych naruszer umowy ze strony Spétki
naruszenia odwotujgce si¢ do wskaznikéw zadtuzenia w potgczeniu z jednoczesng zmiang umowy wspolnikéw, polegajgcg na przyznaniu
Funduszom szczegoélnych uprawnien w przypadku przekroczenia uzgodnionych poziomdw tych wskaznikow.

W dniu 4 maja 2020 roku spoétka zalezna Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0. oraz wykonawca podpisaty porozumienie zwigzane z
realizacjg umowy na budowe Bloku 910 MW, w ktérym szacowany termin oddania Bloku 910 MW do eksploatacji zostat przesuniety na
dzien 15 listopada 2020 roku, co zostato opisane szerzej w nocie 41 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego. W dniu
5 sierpnia 2020 roku zawarte zostaty pomiedzy Spétka, spotkg zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz Funduszami aneksy do
umowy inwestycyjnej, jak réwniez zawarty zostat przez Spétke z Funduszami aneks do warunkowej umowy sprzedazy udziatébw Funduszy w
spotce Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. Na podstawie powyzszych anekséw w szczegdlnosci przesunieciu o sze$¢ miesiecy ulegta
data graniczna oddania bloku do eksploatacji okreslona w umowie inwestycyjnej. Po dniu bilansowym, w dniu 13 listopada 2020 roku Blok 910
MW zostat oddany do eksploatacji, co w konteks$cie podpisanych anekséw do umowy inwestycyjnej oznacza, iz data graniczna oddania bloku
do eksploatacji nie zostata przekroczona, a co za tym idzie nie doszto do naruszenia umowy inwestycyjnej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka nie identyfikuje po swojej stronie
ryzyka istotnego naruszenia umowy pozostajgcego poza bezposrednig kontrolg Spotki i stoi na stanowisku, iz nie ma realnych mozliwosci, w
tym w przysztosci wystgpienia takich naruszen.

Na dzien bilansowy Fundusze Inwestycji Zamknietych posiadajg udziaty spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w kwocie 880 000
tysiecy ztotych.

38. Zabezpieczenie splaty zobowigzan

Najistotniejsze rodzaje zabezpieczeh stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spdiki na dzien 30 wrzesnia 2020 roku
przedstawiono w ponizszej tabeli.
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Rodzaj Wartos¢ zabezpieczenia Data .
zabezpieczenia Waluta PLN obowiazywania Snoatiensoigs

7 284 000 31.12.2025 Umowa kredytu bankowego z konsorcjum bankéw z dnia 19 czerwca 2019 roku

2 550 000 20.12.2032 Program Emisji Obligacji Dtugoterminowych w BGK z dnia 31 lipca 2013 roku

1500 000 31.12.2036 Umowa kredytu bankowego w BGK z dnia 19 grudnia 2018 roku
900 000 31.12.2027 Umowy kredytu bankowego z Intesa Sanpaolo S.p.A. z dnia 19 grudnia 2019 roku
621 000 31.10.2021 Umowa z dnia 28 stycznia 2020 roku o limit gwarancyjny zawarta z MUFG Bank, Ltd."
600 000 30.06.2034 Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych w BGK z dnia 6 wrzes$nia 2017 roku

Umowa rachunku bankowego (limit intraday) w PKO Bank Polski S.A. z dnia

et 17.12.2021 9 pazdziernika 2017 roku
600 000 31.12.2028 Umowa kredytu bankowego z SMBC Bank EU AG z dnia 16 marca 2020 roku
600 000 31.12.2030 Umowa kredytu bankowego z konsorcjum bankéw z dnia 25 marca 2020 roku
600 000 14.03.2023 Umowa zawarta z BGK na gwarancje bankowe na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd
Oswiad . Towarowych S.A. z dnia 13 marca 2020 roku
swia czlenl.a Umowa o czlonkostwo w Gietdowej Izbie Rozrachunkowej prowadzonej przez Izbe
o poddaniu sig 600 000 31.03.2021 . . X
egzekugii Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A.
360 000 29.12.2021 Umqwa krefiyty w'rachunku biezgcym w PKO Bank Polski S.A.
z dnia 9 pazdziernika 2017 roku
Umowa zawarta z Santander Bank Polska S.A. na gwarancje bankowe na rzecz Izby
e 24.04.2024 Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. z dnia 24 kwietnia 2020 roku
240 000 31.12.2023 Program Emisji Obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku
Warunkowa umowa zawarta z Intesa Sanpaolo S.p.A. Spotka Akcyjna Oddziat w
180 000 25.05.2024 Polsce na gwarancje bankowe na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. z
dnia 25 maja 2020 roku
EUR 24 000 108 643 Umowa kredytu w rachunku biezgcym w Banku Gospodarstwa Krajowego z dnia
31.12.2021 .
EUR 50 000 226 340 8 maja 2017 roku
96 000 27.05.2024 Umowy ramowe zawarte z CaixaBank S.A. na gwarancje bankowe z dnia
24 000 27.05.2029 27 maja 2019 roku
500 000 13.03.2022 Umowa zawarta z BGK na gwarancje bankowe na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd

Towarowych S.A. z dnia 13 marca 2020 roku
300 000 17.12.2020 Umgwa rac'hur?ku pankowego (limit intraday) w PKO Bank Polski S.A.
Petnomocnictwa z dnia 9 pazdziernika 2017 roku

do rachunkoéw 300 000 29.12.2020 Umoyvalkreqytu w rachunku biezgcym w PKO Bank Polski S.A. z dnia
bankowych 9 pazdziernika 2017 roku
EUR 45000 203 706 31.12.2020 Umowa kredytu w rachunku biezgcym w BGK z dnia 8 maja 2017 roku
80 000 26.05.2023 Umowy ramowe zawarte z CaixaBank S.A. na gwarancje bankowe z dnia
20 000 26.05.2028 27 maja 2019 roku
Gwarancje bankowe wystawione przez Santander Bank Polska S.A. na rzecz Izby
200 000 31.10.2020 Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. jako zabezpieczenie transakcji zawieranych
na Towarowej Gietdzie Energii S.A.
Gwarancja bankowa wystawiona przez BGK na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd
. 30 000 16.11.2020 Towarowych S.A. jako zabezpieczenie transakcji zawieranych na Towarowej Gietdzie
Gwarancje N
Energii S.A.
bankowe
Gwarancja bankowa wystawiona przez CaixaBank S.A. na rzecz PSE S.A. jako
5000 30.06.2021 zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy o $wiadczenie ustug przesytania energii
elektrycznej
500 31.12.2020 Gwarancja bankowa wystawiona przez CaixaBank S.A. na rzecz GAZ-SYSTEM S.A.

jako zabezpieczenie dobrego wykonania umowy przesytowej

Weksle in blanco na

zabezpieczenie 7559 : Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw o

wiasnych dofinansowanie

zobowigzan
" Zabezpieczenie w postaci oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji ztozonego do Umowy z dnia 28 stycznia 2020 roku o limit gwarancyjny zawartej z
MUFG Bank, Ltd. dotyczy aneksu gwarancji bankowej wystawionej na podstawie wcze$niejszej umowy o limit gwarancyjny zawartej z MUFG Bank, Ltd. w
lutym 2019 roku, ktéry wydtuzyt termin jej obowigzywania do dnia 11 kwietnia 2021 roku. Zabezpieczenie w postaci o$wiadczenia o poddaniu sig¢ egzekucji
ztozonego do umowy o limit gwarancyjny zawartej z MFUG, Ltd. w lutym 2019 roku w wysokosci 621 000 tysiecy ztotych wygasto w dniu 31 lipca 2020
roku.

Po dniu bilansowym, w dniu 15 pazdziernika 2020 roku CaixaBank S.A. wystawit gwarancje bankowe stanowigce
zabezpieczenie splaty zobowigzan Spdtki na rzecz PSE S.A. w kwocie 5 000 tysiecy ziotych oraz na rzecz
GAZ-SYSTEM S.A. w kwocie 500 tysiecy ztotych, z terminami obowigzywania do dnia 20 listopada 2020 roku.

W celu zabezpieczenia zobowigzan Spétki wynikajacych z istotnych transakcji zawieranych przez Spétke na Towarowe;j
Gietdzie Energii S.A. za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”), Spotka oprocz
zabezpieczen pienieznych wnosita na rzecz IRGIT réwniez zabezpieczenia niepieniezne. Sg to:

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

W zwigzku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 14 maja 2020 roku o zmianie niektérych ustaw w zakresie dziatan
ostonowych w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2, z dniem 1 czerwca 2020 roku zmianie ulegty
regulacje IRGIT dotyczace m.in. rozszerzenia katalogu akceptowanych zabezpieczen niepienieznych ustanawianych
i wnoszonych w zwigzku z zawieranymi transakcjami oraz czasowego zwolnienia z obowigzku ustanowienia
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zabezpieczenia finansowego. Zgodnie z ww. ustawg zmiany wprowadzone przez IRGIT miaty charakter czasowy
i obowigzywaty do dnia 30 wrzes$nia 2020 roku.

Na mocy powyzszych zmian, Spotka wniosta na rzecz IRGIT zabezpieczenie w formie aktu notarialnego — o$wiadczenie
0 poddaniu sie egzekucji do maksymalnej kwoty 600 000 tysiecy ztotych — z terminem nadania aktowi klauzuli
wykonalnosci przeciwko Spoifce o catosé lub czes¢ naleznosci pienieznej do dnia 31 marca 2021 roku.

Gwarancje bankowe

W marcu 2020 roku Bank Gospodarstwa Krajowego, na mocy umowy o udzielanie gwarancji w ramach linii, wystawit na
zlecenie Spotki gwarancje bankowe na rzecz IRGIT w fgcznej wysokosci 500 000 tysiecy ztotych, z terminami waznosci
od dnia 30 czerwca 2020 roku do dnia 31 sierpnia 2020 roku. Na wniosek Spotki gwarancje bankowe w facznej kwocie
300 000 tysiecy ztotych zostaty usuniete z rejestru zabezpieczen IRGIT, za$ bank zostat zwolniony ze wszystkich
zobowigzan wynikajgcych z przedmiotowych gwarancji. Termin waznosci gwarancji bankowych w tgcznej kwocie
200 000 tysiecy ztotych uptynat w dniu 31 lipca 2020 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Spoétka posiadata zawarte nastepujgce umowy o limit na gwarancje bankowe na rzecz
IRGIT:

e umowa o udzielenie gwarancji w ramach linii z dnia 13 marca 2020 roku, zawarta z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego, w ramach ktorej bank przyznat Spétce linie z limitem w wysokosci 500 000 tysiecy ztotych, z terminem
dostepnosci do dnia 13 marca 2021 roku (zabezpieczeniem przedmiotowej umowy jest oswiadczenie o poddaniu sig
egzekucji w wysokosci 600 000 tysigcy ztotych) — na dzien bilansowy w ramach umowy wystawiona zostata
gwarancja bankowa w wysokosci 30 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do dnia 16 listopada 2020 roku;

e umowa z dnia 24 kwietnia 2020 roku zawarta z Santander Bank Polska S.A. o limit na gwarancje bankowe do kwoty
250 000 tysiecy ztotych, na podstawie ktorej Spdtka jest uprawniona do zlecenia wystawienia gwarancji bankowych z
okresem waznosci do dnia 31 grudnia 2022 roku (zabezpieczeniem przedmiotowej umowy jest oSwiadczenie o
poddaniu sie egzekucji w wysokosci 300 000 tysiecy ztotych) — na dzien bilansowy w ramach umowy wystawione
zostaty dwie gwarancje bankowe (kazda na kwote 100 000 tysiecy ztotych) z terminem obowigzywania do dnia
31 pazdziernika 2020 roku;

e umowa o linig¢ gwarancyjng z dnia 25 maja 2020 roku zawarta z Intesa Sanpaolo S.p.A. Spétka Akcyjna Oddziat w
Polsce, w ramach ktérej bank przyznat Spoéice linie na gwarancje bankowe w maksymalnej kwocie 150 000 tysiecy
ztotych, z terminem dostepnosci linii gwarancyjnej do dnia 25 maja 2021 roku (linia na wniosek Spétki moze zostac
przedtuzona na kolejny 12 miesigczny okres poprzez zawarcie aneksu, zabezpieczeniem przedmiotowej umowy jest
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w wysokosci 180 000 tysiecy ztotych).

Po dniu bilansowym, na rzecz IRGIT wystawione zostaly nastepujgce gwarancje bankowe stanowigce zabezpieczenie
zobowigzan Spotki:

e gwarancja bankowa wystawiona przez Santander Bank Polska S.A. w kwocie 50 000 tysiecy ztotych, z terminem
obowigzywania od dnia 13 pazdziernika 2020 roku do dnia 31 pazdziernika 2020 roku;

e gwarancje bankowe wystawione przez Intesa Sanpaolo S.p.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce w kwocie 50 000
tysiecy ztotych, z terminem obowigzywania od dnia 26 pazdziernika 2020 roku do dnia 16 listopada 2020 roku oraz w
kwocie 150 000 tysiecy ztotych, z terminem obowigzywania od dnia 17 listopada 2020 roku do dnia 16 grudnia 2020
roku;

oraz nastepujgce aneksy:

e aneks do gwarancji bankowej wystawionej przez Santander Bank Polska S.A. w kwocie 100 000 tysiecy ztotych, z
terminem obowigzywania do dnia 30 listopada 2020 roku;

e aneksy do gwarancji bankowych wystawionych przez Santander Bank Polska S.A. w tgcznej kwocie 150 000 tysiecy
ztotych, z terminem obowigzywania do dnia 16 listopada 2020 roku;

e aneks do gwarancji bankowej wystawionej przez Bank Gospodarstwa Krajowego w kwocie 30 000 tysiecy ztotych, z
terminem obowigzywania do dnia 17 grudnia 2020 roku.
Przewfaszczenia uprawnien do emisji COz oraz praw majgtkowych swiadectw pochodzenia

W listopadzie i grudniu 2019 roku oraz w lutym 2020 roku pomiedzy Spétkg a IRGIT oraz pomigdzy Spédtka, spdtkg
zalezng TAURON Wytwarzanie S.A. a IRGIT, zawarte zostaty umowy przewtaszczenia uprawnien do emisji CO2 na
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rzecz IRGIT. Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku przedmiot ustanowionego zabezpieczenia wynosit tgcznie 3 021 799 ton
uprawnien do emisji CO2, w tym:

e Spoditka zdeponowata na rachunku w Rejestrze Unii 2 205 000 ton posiadanych uprawnien do emisji CO2 oraz

e spotka zalezna TAURON Wytwarzanie S.A. dokonata przewlaszczenia na rzecz IRGIT uprawnien bedacych
wlasnosciag TAURON Wytwarzanie S.A. w tgcznej ilosci 816 799 ton.

W dniu 10 lutego 2020 roku pomiedzy Spotkg, spotkg zalezng TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. a IRGIT oraz pomiedzy
Spoétka, spotkg zalezng TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o0.0. a IRGIT zawarto dwie umowy przewlaszczenia na
zabezpieczenie dotyczace praw majgtkowych Swiadectw pochodzenia. Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku na mocy
zawartych umoéw spétki zalezne ztozyly w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia prowadzonym przez Towarowg Gietde
Energii S.A. dyspozycje blokady posiadanych praw majatkowych w tgcznej liczbie 1 930 594,92 MWh.

39. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka nie posiadata istotnych zobowigzan
inwestycyjnych.

40. Informacja o podmiotach powigzanych

40.1. Transakcje z udzialem spétek powiazanych oraz spétek Skarbu Panstwa

Spétka zawiera transakcje ze spoétkami powigzanymi przedstawionymi w nocie 2 niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego. Ponadto ze wzgledu na fakt, ze gtéwnym akcjonariuszem Spétki jest Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej, spdtki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Transakcje ze spotkami
Skarbu Panstwa dotycza gtéwnie dziatalnosci operacyjnej Spotki i dokonywane sa na warunkach rynkowych.

tagczna warto$é transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan nalezno$ci i zobowigzah zostaty przedstawione
w tabelach ponizej.

Przychody i koszty

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Przychody od spétek zaleznych 9 110 486 8 753 205
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 7 839 198 7 392 183
Przychody z tytutu dywidendy 972724 1065 648
Inne przychody finansowe 298 564 295 374
Przychody od spotek wspotzaleznych 84 970 103 267
Przychody od spoétek Skarbu Panstwa 149 823 196 590
Koszty poniesione w zwigzku z transakcjami ze spotkami zaleznymi (1 886 930) (1 328 290)
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1 862 270) (1294 394)
Koszty finansowe (24 660) (33 896)
Kosz’ty pm:liesic.)ne w zwiazku z transakcjami ze spétkami (2837) (6 805)
wspotzaleznymi
Koszty poniesione w zwigzku z transakcjami ze spotkami
Skarbu Panstwa (378 114) (677 518)
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Naleznosci i zobowigzania

Stan na

30 wrzesnia 2020 S0

31 grudnia 2019

(niebadane)

Pozyczki udzielone spétkom zaleznym oraz naleznosci od spétek

zaleznych 8763 810 8322763
Naleznosci od odbiorcow 807 336 1434 004
cI?:;)Sz(_\;/tckzakrll’]LijdZ|eIone w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 171 888 532 174
Inne pozyczki udzielone 7 657 268 6 351775
Naleznosci z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 120 968 -
Naleznosci z tytutu dywidendy 2 005 -
Inne naleznosci finansowe 86 178
Inne naleznosci niefinansowe 4 259 4632

Poiyc'zki udziel’one s.pc')lkom wspoitzaleznym oraz naleznosci 475 613 338 189

od spétek wspétzaleznych

Naleznosci od spoétek Skarbu Panstwa 11775 25912

Zobowigzania wobec spoétek zaleznych 2136 379 2392 415
Zobowigzania wobec dostawcow 223 301 264 063
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi odsetkami 1078 700 1189 214
Inne pozyczki otrzymane 777 120 710 956
Zobowigzania z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 37 058 212 446
Inne zobowigzania finansowe 19 560 15015
Inne zobowigzania niefinansowe 640 721

Zobowigzania wobec spoétek wspotzaleznych 4 633

Zobowigzania wobec spoétek Skarbu Panstwa 78 012 73 399

Przychody od jednostek zaleznych zawierajg przychody ze sprzedazy wegla do TAURON Wytwarzanie S.A.,TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. i Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0., ktére w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sag
prezentowane po pomniejszeniu o koszty nabycia, w wartosci nadwyzki stanowigcej wynagrodzenie z tytutu
posrednictwa, o czym mowa w nocie 11 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

W zakresie przychodéw ze sprzedazy wynikajacych z transakcji ze spotkami Skarbu Panstwa w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku najwiekszym kontrahentem TAURON Polska Energia S.A. byla
spotka PSE S.A. Sprzedaz dla tego kontrahenta stanowita 96% ogoétu przychoddw od spétek Skarbu Panstwa.

W zakresie kosztéw poniesionych w zwigzku z transakcjami ze spétkami Skarbu Panstwa w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzes$nia 2020 roku najwiekszymi kontrahentami TAURON Polska Energia S.A. byly Polska Grupa
Gornicza S.A., Weglokoks S.A. oraz Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. Koszty w transakcjach z tymi kontrahentami
stanowity 91% og6tu kosztéw poniesionych w transakcjach zakupu ze spotkami Skarbu Panstwa.

Spétka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gieldowego, Spétka nie traktuje dokonywanych za
jej posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem powigzanym.

40.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysoko$¢ wynagrodzen oraz innych swiadczen cztionkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostatych cztonkéw gtéwnej
kadry kierowniczej Spétki wyptaconych lub naleznych do wyptaty w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2020 roku oraz w okresie poréwnywalnym przedstawia ponizsza tabela.
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(w tysigcach ztotych)
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Zarzad Jednostki 3 841 2759
Krétkoterminowe $wiadczenia (wraz z narzutami) 3081 2302
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 628 440
Inne 132 17
Rada Nadzorcza Jednostki 539 699
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 539 699
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 13 901 13172
Kroétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 12 347 11515
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 765 783
Inne 789 874
Razem 18 281 16 630

Powyzsza tabela uwzglednia kwoty wyptacone i nalezne do wyptaty do dnia 30 wrzesnia 2020 roku. Ponadto, zgodnie z
przyjetg polityka rachunkowosci Spotka tworzy rezerwy na swiadczenia przystugujgce z tytutu rozwigzania stosunku
pracy cztonkom Zarzadu i pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej, ktére mogg by¢ wyptacone lub nalezne do
wyptaty w kolejnych okresach sprawozdawczych.

W Spéice nie wystepujg transakcje dotyczace pozyczek z ZFSS udzielanych czlonkom Zarzadu, czionkom Rady
Nadzorczej oraz pozostatym cztonkom gtdwnej kadry kierowniczej.

41. Pozostate istotne informacje

Wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w sprawie roszczern Abener Energia S.A. wobec
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. oraz postepowania pomiedzy Abener Energia S.A. a Elektrocieptownia
Stalowa Wola S.A.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku wydany zostat wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie
(,Wyrok”) w sprawie z powoddztwa Abener Energia S.A. (,Abener”) przeciwko spétce Elektrocieptownia Stalowa Wola
S.A. (LECSW”) bedacej wspolnym przedsiewzieciem Grupy TAURON, w ktérej Spétka posiada, posrednio poprzez
spotke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A., 50% akcji w kapitale zakladowym.

Postepowanie przed Sgdem Arbitrazowym dotyczyto roszczenia o zaptate, o ustalenie stosunku prawnego oraz o
zobowigzanie do ziozenia oswiadczenia woli w zwigzku z rozwigzanym kontraktem zawartym pomiedzy Abener
(generalny wykonawca) i ECSW (zamawiajgcy) na budowe bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli. Na mocy Wyroku
ECSW zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz Abener kwoty 333 793 tysigce ztotych wraz z odsetkami ustawowymi za
opodznienie oraz kosztami postepowania arbitrazowego. W dniu 24 czerwca 2019 roku ECSW whniosta skarge o uchylenie
Wyroku.

W dniu 22 wrzesnia 2020 roku Sad Apelacyjny w Rzeszowie wyrokiem oddalit skarge ECSW o uchylenie Wyroku, a
dnia 29 wrzesnia 2020 roku stwierdzit wykonalno$¢ Wyroku. ECSW ziozyta wniosek o doreczenie ww. wyroku w
przedmiocie rozpoznania skargi z uzasadnieniem.

Ponadto, w dniu 25 wrzesnia 2020 roku ECSW zlozyta do Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie wniosek o wstrzymanie
wykonalnosci Wyroku do czasu rozpoznania skargi kasacyjnej, a w dniu 7 pazdziernika 2020 roku zazalenie na
postanowienie w przedmiocie nadania Wyrokowi klauzuli wykonalnosci.

Po dniu bilansowym, w dniu 20 pazdziernika 2020 roku ECSW otrzymata odpis wyroku wraz z uzasadnieniem. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji trwa analiza pod
wzgledem zasadnosci wnoszenia do Sadu Najwyzszego skargi kasacyjne;.

W zwigzku z powyzszym Wyrokiem Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. rozpoznata w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej za 2018 rok rezerwe w kwocie 397 965 tysiecy zlotych, co wptyneto na zmniejszenie udziatu w aktywach
netto przypadajgcego na Grupe TAURON. W roku 2019 rezerwa zostata zwiekszona o naliczone odsetki w wysokosci
23 366 tysiecy ztotych, a w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzes$nia 2020 roku o 15 382 tysigce
ztotych.

W dniu 20 grudnia 2019 roku ECSW otrzymata kolejny pozew wniesiony przez Abener do Sadu Arbitrazowego.
Przedmiotem Zzgdania pozwu jest zaptata przez ECSW na rzecz Abener tgcznej kwoty 156 447 tysiecy ztotych oraz
537 tysiecy euro wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie tytutem odszkodowania wynikajgcego z zazadania

58



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakornczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

i uzyskania przez ECSW kosztem Abener wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania kontraktu lub ewentualnie zwrotu
bezpodstawnego wzbogacenia uzyskanego przez ECSW kosztem Abener w zwigzku z uzyskaniem wyptaty z gwarancji
nalezytego wykonania kontraktu. Gwarancja zostata udzielona ECSW przez Abener zgodnie z kontraktem zawartym
pomiedzy stronami na budowe bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli. Odpowiedz na pozew zostata ztozona przez
ECSW w dniu 20 marca 2020 roku. Ocena zgdan pozwu i jego uzasadnienia wskazuje na ich bezzasadnosé.
Postepowanie arbitrazowe jest w toku.

Po dniu bilansowym, w dniu 19 pazdziernika 2020 roku ECSW zlozyta pozew do Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie przeciwko Abener o zaptate przez Abener na rzecz ECSW kwoty 198 664 tysigce ztotych
oraz 461 tysiecy euro wraz z odsetkami, tytutem odszkodowania za szkode odpowiadajgcg kosztom usunigcia wad,
usterek i niedorobek robét, dostaw i ustug wykonanych przez Abener w trakcie realizacji ww. kontraktu. Postepowanie
jest w toku.

Kontrakt na budowe bloku gazowo-parowego zawarty pomiedzy ECSW a Abener nie zawiera regulacji zobowigzujacych
Spotke do zaptaty w jakiejkolwiek formie za ECSW wynagrodzenia na rzecz Abener. W dniu 30 wrzesnia 2020 roku
Elektrocieptownia Stalowa Wola zostata oddana do eksploatacji.

Zmiana terminu oddania do eksploatacji bloku energetycznego o mocy 910 MW

W zwigzku z powstalym podczas ostatniej fazy testéw bloku energetycznego o mocy 910 MW (,Blok”)
w Jaworznie uszkodzeniem jednego z elementéw kotta, Konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
bedace wykonawcg Bloku, projektantem kotta oraz podmiotem odpowiedzialnym za uruchomienie kotta wskazato, ze
zaistniata koniecznos¢ przesuniecia terminu oddania Bloku do eksploatacji. W dniu 6 marca 2020 roku spotka zalezna
Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0. otrzymata od wykonawcy informacje, zgodnie z ktérg szacowane
przekazanie Bloku do eksploatacji miato nastgpi¢ do konca lipca 2020 roku. W dniu 4 maja 2020 roku spotka zalezna
Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz wykonawca podpisaty porozumienie zwigzane z realizacja umowy na
budowe Bloku. W podpisanym porozumieniu strony ustality przyczyny uszkodzenia jednego z elementéw kotta, o ktérym
mowa powyzej. Zgodnie z wnioskami przedstawionymi przez komisje awaryjng skfadajgca sie z przedstawicieli stron,
awaria byta nastepstwem niekorzystnego splotu zjawisk podczas rozruchu Bloku. Ponadto, komisja awaryjna uzgodnita
sposob naprawy uszkodzonych elementow kotta, ktéry pozwoli na unikniecie podobnych awarii w przysztosci.

W ramach porozumienia ustalono takze harmonogram dziatan uwzgledniajgcy procedury zabezpieczajgce przed
ryzykiem ponownego wystgpienia awarii oraz procedury strojenia i prac rozruchowych Bloku. Nastepstwem
porozumienia byto zawarcie miedzy stronami aneksu do kontraktu gtéwnego, w ktérym Wykonawca zobowigzat sie do
oddania Bloku do eksploatacji do dnia 15 listopada 2020 roku. Termin ten uwzgledniat dodatkowy czas niezbedny do
usuniecia skutkow awarii, o ktorej mowa powyze;j.

Po dniu bilansowym, w dniu 13 listopada 2020 roku Blok zostat oddany do eksploatac;ji.

Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Spétki i Grupy TAURON

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku zaobserwowano w Polsce rozwdéj zachorowan
na COVID-19. W zwigzku z tym, w szczegolnosci na poczatku okresu przyrostu zachorowan, w kraju wprowadzono
liczne ograniczenia majgce na celu powstrzymanie rozprzestrzeniania sie wirusa SARS-CoV-2 wywotujgcego chorobe
COVID-19. Sytuacja ta spowodowata zaburzenia w systemie gospodarczym i administracyjnym w Polsce. Analogiczna
sytuacja obserwowana byta w pozostatych krajach na swiecie, w tym w krajach gtéwnych partneréw handlowych Polski.
W efekcie pandemia znaczaco ograniczyta aktywnosé gospodarczg w pierwszej potowie 2020 roku, wptywajac na prace
zaktadow przemystowych oraz firm z segmentu matych i Srednich przedsigbiorstw, a takze zakidcita funkcjonowanie
catego systemu gospodarczego kraju. Nalezy zauwazy¢, iz w trzecim kwartale 2020 roku a w szczegdlnosci w miesigcu
wrzesniu nastapit istotny wzrost zachorowan na COVID-19 w Polsce i na swiecie. W konsekwencji w $redniej i dtugiej
perspektywie nalezy oczekiwaé, iz pandemia bedzie wptywa¢ na stan krajowej, europejskiej, jak réwniez globalnej
koniunktury, odbijajac sie negatywnie na wzroscie gospodarczym w Polsce w roku 2020 i latach kolejnych.

W zakresie otoczenia rynkowego w wyniku pandemii w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020
roku obserwowana byta zwiekszona zmienno$¢ cen instrumentow finansowych oraz towarowych. Trzeci kwartat
charakteryzowat sie mniejszg zmiennoscig niz pierwsza potowa roku, jednak pozostaje ona w dalszym ciggu na
zwigkszonym poziomie. W zakresie czynnikéw finansowych obserwuje sie ostabienie ziotdwki oraz spadek stop
procentowych, w tym trzykrotne interwencyjne obnizenie referencyjnej stopy procentowej NBP fgcznie o 140 punktow
bazowych. Zmiana kurséw walutowych wptywa na ponoszone koszty zakupu uprawnien do emisji COz2, a takze wycene
zadtuzenia Spotki denominowanego w walutach obcych. Z kolei zmiany wysokosci stdp procentowych wptywa¢ mogg na
koszty wynikajgce z zawartych uméw finansowania opartych o zmienng stope procentowa.
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Sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 w szczegdlnosci wptywa na poziom zapotrzebowania na energie elektryczng
w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym i w konsekwencji na wolumeny dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej
w Grupie TAURON. W ostatnich miesigcach obserwowane sg kilkuprocentowe spadki zapotrzebowania na energie
elektryczng, powodujgc spadek przychodoéw w obszarze dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej. W trzecim kwartale
2020 roku wptyw pandemii COVID-19 na krajowe zapotrzebowanie byt tagodniejszy niz to miato miejsce w drugim
kwartale 2020 roku, co spowodowane byto m. in. zmiang strategii rzadu w zakresie wprowadzania obostrzen w walce z
COVID-19 z dziatan ogdlnokrajowych na dziatania o charakterze lokalnym. Spadek zuzycia energii elektrycznej w Polsce
w trzecim kwartale 2020 roku wyniost 1,4%, natomiast w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2020 roku zuzycie energii elektrycznej w kraju spadto o okoto 3,9% w odniesieniu do analogicznego okresu
roku 2019. Kilkuprocentowe spadki zapotrzebowania na energie elektryczng spowodowaty spadek przychodow gtéwnie
w obszarze dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej. W szczegdlnosci Grupa szacuje, iz w zakresie segmentu
Dystrybucja negatywny wptyw pandemii na EBITDA Grupy wyniost 40 489 tysiecy ziotych, co wynika z utraty czesci
wolumenu sprzedazy do odbiorcéw poza gospodarstwami domowymi. W zakresie segmentu Sprzedaz szacowany
negatywny wptyw pandemii na EBITDA Grupy wyniost 65 389 tysiecy ztotych, co wynika z utraty marzy zwigzanej ze
spadkiem sprzedazy energii elektrycznej oraz koniecznoscig bilansowania pozycji zakupowej. Sytuacja ta ponadto
powoduje obnizenie produkcji w obszarze wytwarzania konwencjonalnego i w konsekwencji spadek zapotrzebowania na
wegiel kamienny. W zwigzku z zaistniatg sytuacjg podjeto z dostawcami wegla renegocjacje warunkéw cenowych oraz
ilosciowych.

Dotychczas Grupa nie zidentyfikowata istotnych problemow w realizacji ptatnosci przez klientéw, jednak w zwigzku ze
skutkami pandemii mozna spodziewac sie zaburzen finansowych u klientéw Grupy w przyszitosci, co moze powodowaé
problemy z regulowaniem biezacych ptatnosci za energie elektryczng, ciepto i gaz. W okresie od marca do wrzesnia
2020 roku zmiany poziomu naleznos$ci przeterminowanych obserwowano w pierwszych tygodniach rozwoju pandemii.
Od tego czasu naleznosci przeterminowane ksztattowaty sie na zasadniczo statym poziomie, przy czym obserwuje sie
zwigkszong migracje salda naleznosci do kolejnych okresow przeterminowania. Celem ograniczenia potencjalnych strat
kredytowych zaostrzone =zostaly kryteria zarzadzania ryzykiem kredytowym, zintensyfikowany zostat monitoring
naleznosci oraz nastgpita intensyfikacja dziatan windykacyjnych. W szczegdlnosci pandemia COVID-19 wplyneta na
koniecznos¢ utworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych instrumentow
finansowych oraz zmiany wyceny do wartosci godziwej udzielonych pozyczek, co wptyneto na zwiekszenie kosztow
operacyjnych Spotki o kwote 6 377 tysiecy ztotych oraz kosztéw finansowych o kwote 53 107 tysiecy ztotych.

W zakresie wptywu pandemii na zapewnienie zrodet finansowania Spotki i Grupy TAURON dotychczas nie odnotowano
w tym zakresie istotnego zagrozenia. W zakresie pozyskania zroédet finansowania Spoétka prowadzi konserwatywng
polityke zaktadajgcg wyprzedzenie od 12 do 24 miesiecy w stosunku do planowanej daty ich wykorzystania. Celem
takiego podejscia jest m.in. zwiekszenie bezpieczehstwa chronigcego Spotke przed utratg ptynnosci w trudnych do
przewidzenia przypadkach, jak np. wybuch pandemii. Realizujgc te polityke i podejmujgc negocjacje z instytucjami
finansowymi odpowiednio wczesnie, Spotka doprowadzita na poczgtku pandemii do zawarcia nowych umow
finansowania zwigkszajgcych bezpieczenstwo ptynnosciowe Grupy TAURON. Takie podejscie okazato si¢ skuteczne,
bowiem efektem pandemii byto istotne ograniczenie funkcjonowania rynkéw finansowych, a takze okresowe zamkniecie
sie czesci tych rynkdw np. rynku obligacji w Polsce, a tym samym ograniczenie dla podmiotow dostepnosci do nowych
instrumentéw finansowania. Jednoczesnie w odniesieniu do potencjalnych nowych instrumentéw odnotowano
oczekiwania wyzszych marz ze strony instytucji finansowych.

W aspekcie ptynnosciowym oprocz negatywnego wpltywu wczesniej wskazanej utraty przychodéw w obszarze
dystrybuciji oraz sprzedazy Spétka zobowigzana byta (zwtaszcza w pierwszym poétroczu 2020 roku) do wnoszenia istotnie
wyzszych kwot wymaganych depozytéw uzupetniajgcych zaréwno do IRGIiT S.A. jak i na gietde ICE. Byto to skutkiem
duzej zmiennosci cen na rynku energii elektrycznej oraz produktdow powigzanych, biorgc pod uwage posiadang pozycje
kontraktowg na poszczegdlnych rynkach, co przektadato sie na poziom angazowanych w tym celu srodkdw pienigznych.
W celu poprawy sytuacji ptynnosciowej Spétka w pierwszym potroczu 2020 roku zawarta umowy o limity gwarancyjne
pozwalajace wnosic¢ do IRGIT S.A. wymagane zabezpieczenia w formie niepienigznej (w miejsce srodkéw pienieznych)
oraz zastgpi¢ dotychczas ustanowione zabezpieczenia pieniezne na gwarancje bankowe. Spotka skorzystata réwniez z
rozwigzania tzw. ,tarczy antykryzysowej” poprzez ztozenie w IRGIT S.A. oswiadczenia o poddaniu sie egzekuciji,
obnizajagc w ten sposéb poziom wnoszonych depozytéw zaréwno w formie pienieznej jak i w ustanowionych gwarancjach
bankowych (rozwigzanie to, zgodnie z ustawg, wygasto z dniem 30 wrzesnia 2020 roku).

Ponadto, Spotka podejmuje szereg dodatkowych dziatan i inicjatyw majacych na celu ograniczenie wptywu pandemii na
ptynnos¢ finansowa, jak przywotana powyzej wyprzedzajgca polityka pozyskiwania finansowania oraz minimalizacja
wartosci depozytéw na IRGIiT S.A. z tytutu dziatalnosci na Towarowej Gietdzie Energii S.A. W szczegdlnosci w celu
ograniczenia ryzyka ptynnosci, Spétka dokonata dopasowania terminéw dostaw zawartych kontraktow terminowych na
uprawnienia do emisji CO2 do termindw ich umorzenia oraz podjeto decyzje o zawieraniu nowych kontraktéw wytgcznie
na rynku pozagietdowym. Takie rozwigzanie nie tylko obnizyto poziom planowanych na 2020 roku wydatkéw, ale rowniez
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wyeliminowato ryzyko wnoszenia depozytéw zabezpieczajgcych zaréwno wstepnych jak i zwigzanych z wahaniami cen
uprawnien do emisji CO2. Wéréd podejmowanych przez Grupe TAURON dziatan zwigzanych z minimalizacjg ryzyka
ptynnosci w Grupie TAURON, wprowadzono réwniez system limitowania wydatkéw Grupy TAURON (nakierowany m.in.
na obnizenie kosztow operacyjnych i Sciste, comiesigczne analizowanie realizacji salda gotéwki), jak rowniez ubieganie
si¢ o skorzystanie z programow pomocowych inicjowanych przez wtadze publiczne. W szczegdlnosci w spoifce
Segmentu Wydobycie podpisane zostato porozumienie Zarzadu spotki ze strong spoteczng ograniczajgce czas pracy
oraz obnizajgce wynagrodzenia Zarzadu i pracownikow spotki o 20% w okresie trzech miesiecy, poczawszy od dnia
1 maja 2020 roku. Z kolei w spoétce Segmentu Wytwarzanie podpisane pomigdzy Zarzgdem spotki a strong spoteczng
porozumienie ograniczyto czas pracy i obnizyto wynagrodzenie Zarzadu i pracownikow spotki o 10% w analogicznym
okresie czasu. Powyzsze porozumienia pozwolity zmniejszy¢ koszty oraz uzyskac¢ $rodki w ramach rozwigzan zawartych
w tzw. tarczy antykryzysowej” z tytutu obnizonego wymiaru czasu pracy pracownikow.

W wyniku pandemii COVID-19 wystapity pewne utrudnienia w realizacji strategicznych projektow inwestycyjnych Grupy.
W przypadku inwestycji budowy bloku o mocy 910 MW w Jaworznie oraz budowy bloku w EC Stalowa Wola S.A.
wystepowaty one w poczagtkowym okresie pandemii w wyniku wprowadzenia $cistej kontroli dostepu do infrastruktury i
dodatkowych procedur bezpieczenstwa. W celu zminimalizowania konsekwencji zaistniatych zakiécen w projektach
wszyscy wykonawcy realizujgcy inwestycje Scisle i na biezgco wspotpracujg ze spétkami Grupy odpowiedzialnymi za
inwestycje, ktére monitorujg sytuacje w projektach i reagujg adekwatnie do sytuacji wykorzystujgc dostepne narzedzia.
W ramach reakcji na pandemie podjeto takze w Grupie dziatania w zakresie przegladu i limitowania wydatkéw
inwestycyjnych.

Niezaleznie od skutkdéw gospodarczych, biezgca sytuacja wptywa na dziatalno$é operacyjng poszczegdélnych obszaréw
biznesowych poprzez zwigkszong absencje pracownikow, wzrost kosztow funkcjonowania wynikajacych z koniecznosci
spetnienia warunkéw epidemiologicznych (koszty zakupu materiatow, koszty zmian organizacyjnych), jak réwniez relacje
z kluczowymi podwykonawcami i kontrahentami Grupy. W tym zakresie Grupa TAURON podjeta szereg dziatan
zapobiegawczych w zakresie organizacyjnym i materialnym majgcych na celu ochrong pracownikdw poszczegoinych
spotek Grupy oraz utrzymanie ciggtosci dziatania infrastruktury krytycznej. Dokonano réwniez niezbednych dla
zapewnienia bezpieczenstwa pracy zmian organizacji pracy w spotkach. W szczegdlnosci w Spéitce funkcjonuje
dedykowany zespot zarzadzania kryzysowego, ktérego celem jest ocena sytuacji w poszczegdlnych obszarach
dziatalnosci oraz przygotowanie szczegdtowych planéw na wypadek zakidcenia ciggtosci kluczowych proceséw
funkcjonujacych w Grupie. W poszczegdlnych spoétkach Grupy dziatajg zespoly kryzysowe odpowiadajgce za
koordynacje i realizacje dziatan zapobiegajacych zakiéceniom dziatalnosci podstawowej w wyniku oddziatywania ryzyk
zwigzanych z COVID-19.

Podsumowujac, oprocz reakcji opisanych powyzej, Spotka majgc swiadomosé zagrozen zwigzanych z sytuacjg
epidemiologiczng, podejmuje aktywne dziatania majgce na celu minimalizacje wptywu biezacej i spodziewanej sytuaciji
gospodarczej, jak réwniez zabezpieczenie sie przed zdarzeniami o charakterze ekstremalnym. Nalezy jednak podkresili¢,
iz sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 jest bardzo zmienna, a przyszte skutki oraz skala pandemii na chwile
obecng sg trudne do precyzyjnego oszacowania. Istotny bedzie czas trwania pandemii, jej nasilenie i zasieg, a takze
wplyw na wzrost gospodarczy w Polsce w krétkim, srednim i dlugim terminie. Istotne rowniez sg podjete i przyszte
dziatania regulacyjne majace na celu wprowadzenie mechanizméw tagodzacych skutki pandemii COVID-19.
W konsekwencji nie mozna wykluczy¢, iz pandemia COVID-19 moze istotnie wptywa¢ na dziatalnos¢ Spoitki i Grupy
TAURON réwniez w kolejnych okresach, w tym na poziom osigganych przychoddw i ponoszonych kosztéw, a takze na
ptynnos¢ finansowg oraz poziom zadtuzenia Grupy TAURON. Zarzad Spoétki majac Swiadomos¢ zagrozen wynikajacych
z pandemii, na biezgco monitoruje wptyw oraz podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne
skutki oddziatywania pandemii COVID-19 na Grupe TAURON.

42. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Emisja i wykup obligacji

W dniu 30 pazdziernika 2020 roku Spétka wyemitowata obligacje w tacznej kwocie nominalnej 1 000 000 tysiecy ztotych
oraz wykupita w dniu 9 listopada 2020 roku zgodnie z terminem wykupu obligacje o wartosci nominalnej 6 300 tysiecy
ztotych, o czym szerzej w nocie 28.1 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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Podpisanie listu intencyjnego dotyczacego sprzedazy udziatow w spéice PGE EJ 1 Sp. z o.0.

W dniu 1 pazdziernika 2020 roku Spotka (posiadajaca 10 % udziatéw w kapitale spotki PGE EJ 1 Sp. z 0.0.) oraz
pozostate podmioty posiadajgce udzialty w spotce PGE EJ 1 Sp. z 0.0. (PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., Enea
S.A. oraz KGHM Polska Miedz S.A.), podpisaty ze Skarbem Panstwa list intencyjny dotyczacy nabycia przez Skarb
Panstwa 100 % udziatéw w spotce PGE EJ 1 Sp. z o0.0.

Podmioty podpisujgce list intencyjny zobowigzaly sie do przeprowadzenia w dobrej wierze wszelkich dziatan
niezbednych dla przygotowania i dokonania transakcji polegajgcej na nabyciu przez Skarb Panstwa udziatdw w spoétce
PGE EJ 1 Sp. z o.0. Intencjg wyrazong w liscie intencyjnym jest, aby Skarb Panstwa nabyt udziaty w spétce
PGE EJ 1 Sp. z o0.0. do dnia 31 grudnia 2020 roku, przy czym strony nie okreslity terminu obowigzywania listu
intencyjnego. List intencyjny nie pocigga za sobg zobowigzania stron do dokonania transakcji. Decyzja o
przeprowadzeniu transakcji uzalezniona bedzie od wynikow negocjacji w tym zakresie oraz spetnienia innych warunkéw
okreslonych w przepisach prawa lub dokumentach korporacyjnych. Ewentualna sprzedaz udziatbw w spéice
PGE EJ 1 Sp. z 0.0. wpisuje sig¢ w kierunki strategiczne Grupy.

Na dzien bilansowy Spoétka ocenita, ze w stosunku do posiadanych udziatéw PGE EJ 1 Sp. z 0.0. nie sg spetnione
wynikajgce z MSSF 5 Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana warunki w zakresie
klasyfikacji powyzszych sktadnikow majatku jako przeznaczonych do zbycia.

Oddanie do eksploatacji bloku energetycznego o mocy 910 MW w Jaworznie

Po dniu bilansowym, w dniu 13 listopada 2020 roku, blok energetyczny o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno Ili
(,Blok”) zostat oddany do eksploatacji. Ponadto, w tym samym dniu spdtka zalezna Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0., EO03B7 Sp. z 0.0. (spotka w 100 % kontrolowana przez RAFAKO S.A. w restrukturyzacji) i Konsorcjum
RAFAKO S.A. w restrukturyzacji —- MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. (,Konsorcjum”), dziatajgc za zgodg nadzorcy uktadu
w uproszczonym postepowaniu restrukturyzacyjnym podpisaly ugode (,Ugoda”), ktéra jest wynikiem mediacji
prowadzonych przed Sgdem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP i ktéra reguluje w szczegoélnosci kwestie
wzajemnych ekwiwalentnych roszczen, ktére wystgpity do dnia podpisania Ugody oraz dodatkowych Swiadczen ktore
Konsorcjum wykona na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.

Wejscie w zycie Ugody nastgpi po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych, wsrod ktorych kluczowymi sg oddanie Bloku do
eksploatacji do dnia 15 listopada 2020 roku (warunek zostat spetniony) oraz przedstawienie przez Konsorcjum
porozumienia w formie promesy z instytucjami finansowymi dotyczgcych sposobu pozyskania srodkéw finansowych
niezbednych do zakonczenia projektu (warunek zostat spetniony). Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.
i Konsorcjum ustality takze, ze zawarta przed mediatorem Ugoda zostanie skierowana do wiasciwego sadu
powszechnego wraz z wnioskiem o jej zatwierdzenie przez sad. Po prawomocnym zatwierdzeniu przez sad ugody
zawartej przed mediatorem, Ugoda zyskuje moc prawng ugody sgdowe;.

W zwigzku z zawarciem Ugody Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. i Konsorcjum zawarty w dniu 13 listopada
2020 roku aneks do umowy na budowe Bloku, ktéry w sposob szczegotowy reguluje okreslone Ugodg uzgodnienia stron
w zakresie dodatkowych $wiadczen Konsorcjum, w tym m.in. terminy ich wykonania oraz powigzane z nimi terminy
ptatnosci.
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Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. sporzgdzone za okres dziewieciu
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
obejmuje 63 strony.

Katowice, dnia 17 listopada 2020 roku

Woijciech Ignacok — Prezes Zarzgdu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Marek Wadowski — Wiceprezes Zarzgdu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Oliwia Tokarczyk Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Dyrektor Wykonawczy

ds. Rachunkowosci i Podatkow
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1. TAURON POLSKA ENERGIA S.A.

| GRUPA KAPITALOWA TAURON

1.1. Podstawowe
Kapitatowej TAURON

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej TAURON jest
TAURON Polska Energia S.A. (zwana w dalszej czesci
niniejszej informacji Spotkg lub TAURON), ktéra zostata
utworzona w dniu 6 grudnia 2006 r. w ramach realizaciji
Programu dla elektroenergetyki. Spotka zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 8 stycznia 2007 r. pod firma Energetyka Potudnie
S.A. Zmiane firmy Spétki na obecng, tj. TAURON
Polska Energia S.A. zarejestrowano w dniu 16 listopada
2007 r.

Spétka nie posiada oddziatéw (zaktadow).

informacje o TAURON Polska Energia S.A. i

Grupie

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
(Grupa  Kapitatowa  TAURON) jest pionowo
zintegrowang grupg energetyczng zlokalizowang
w potudniowej czeéci Polski. Grupa Kapitatowa
TAURON prowadzi dziatalnos¢ we wszystkich
kluczowych segmentach rynku energetycznego
(z wylgczeniem przesytu energii elektrycznej lezacego
wytgcznie w gestii Operatora Systemu Przesytowego -
OSP), tj. w obszarze wydobycia wegla kamiennego,
wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy energii
elektrycznej i ciepta.

Rysunek nr 1. Grupa Kapitalowa TAURON

TAURON Polska Energia S.A.
spotka holdingowa w Grupie Kapitatowej TAURON
nadzoruje funkcje korporacyjne: zarzadzanie, inwestycje strategiczne,
regulacje, kadry, finanse, controlling, audyt wewnetrzny, PR, relacje inwestorskie, zakupy

WYDOBYCIE WYTWARZANIE

DYSTRYBUCJA SPRZEDAZ

29% zasobow Jeden z Istotny Najwiekszy Drugi
energetycznego najwigkszych producent zielonej dystrybutor energii najwigkszy
wegla kamiennego producentoyv energil energii elektrycznej elektrycznej sprzedawca energii
w Polsce elektrycznej w Polsce w Polsce w Polsce elektrycznej w Polsce
& 4
Pl -
}'/ ]\—_';"r
* 3 kopalnie wegla + 5 elektrowni - 9 farm wiatrowych « ok. 5,7 min klientéw, + ok. 5,6 min klientéw,
kamiennego, konwencjonalnych o tacznej mocy 381 MWe, -« dystrybucja na obszarze + 23,7 TWh sprzedazy
« produkcja wegla o mocy elektrycznej 4,3 GWe * 34 elektrownie wodne 57,9 tys. km?, tj. 18,5% detalicznej energii
handlowego: i mocy cieplnej 1,3 GWHt, o tgcznej mocy 133 MWe,  powierzchni Polski, elektrycznej,
3,59 min Mg, z czego * 6,9 TWh produkgji brutto * 1,0 TWh produkcji brutto  + 36,9 TWh dystrybuowanej * EBITDA segmentu za
77% wykorzystano energii elektrycznej, w tym energii elektrycznej ze energii elektrycznej, okres od I do llI
w ramach Grupy 0,3 TWh z biomasy, zrédet wiatrowych - EBITDA segmentu kwartatu 2020 r.:
Kapitatowej TAURON, -« 3,0 PJ produkciji ciepta, i wodnych, za okres od | do lll kwartatu 641 min zt.
a 23% sprzedano « EBITDA segmentu « EBITDA segmentu 2020 r.:2 417 min zk.
klientom zewnetrznym, za okres od | do Il kwartatu za okres od | do Il kwartatu
« EBITDA segmentu 2020 r.: 48 min zt. 2020 r.: 217 min zt.

za okres od | do Il kwartatu
2020 r.: -32 min zt.

obstuga odbiorcow energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych na rzecz spétek Grupy Kapitatowej TAURON,
$wiadczenie ustug wsparcia dla podmiotéow Grupy Kapitatowej TAURON w obszarach: Rachunkowos¢, IT i HR,
wydobycie kamienia wapiennego na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa,
pozyskiwanie, transport i przetwarzanie biomasy na potrzeby energetyki zawodowej,

zagospodarowywanie ubocznych produktéw spalania i wydobycia wegla,

obstuga techniczna pojazdoéw,

administracja nieruchomosciami,

ochrona mienia,

dziatalno$¢ finansowa,

EBITDA segmentu za okres od | do Ill kwartatu 2020 r.: 211 min zt.

POZOSTALA
DZIALALNOSC

W zwigzku z zakwalifikowaniem przez Spoétke jako przeznaczonych do sprzedazy 100% posiadanych udziatéw
w TAURON Ciepto sp. z 0. o. (TAURON Ciepto) dziatalnos¢ TAURON Ciepto w niniejszej informacji jest
prezentowana w ramach Dziatalnosci zaniechanej (w miejsce dotychczasowej prezentacji w ramach Segmentu
Wytwarzanie). Dane poréwnywalne zostaty odpowiednio przeksztatcone.
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1.2. Segmenty dziatalnosci

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitalowej TAURON, zgodnie z obowigzujgcym Modelem Biznesowym
i Operacyjnym Grupy TAURON (Model Biznesowy), prowadzona jest w jednostkach zdefiniowanych jako: Centrum
Korporacyjne, 7 Obszaréw Biznesowych: Handel, Wydobycie, Wytwarzanie, OZE, Ciepto, Dystrybucja i Sprzedaz
oraz Centra Ustug Wspolnych (CUW).

Dla potrzeb raportowania wynikow Grupy Kapitatowej TAURON przyporzagdkowano dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
TAURON do nastepujgcych 6 Segmentéw, nazywanych réwniez w niniejszej informacji Obszarami:

Segment Wydobycie obejmujacy gtéwnie wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego
@ w Polsce. Dziatalno$¢ w tym Segmencie prowadzona jest przez TAURON Wydobycie S.A. (TAURON
Wydobycie).

Segment Wytwarzanie obejmujacy gtownie wytwarzanie energii elekirycznej w zrodtach

% konwencjonalnych, w tym w kogeneracji, jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej w procesie
spalania biomasy. Segment ten obejmuje réwniez wytwarzanie i sprzedaz ciepta. Dziatalno$¢ w tym
Segmencie prowadzona jest przez TAURON Wytwarzanie S.A. (TAURON Wytwarzanie) i Nowe
Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. (Nowe Jaworzno Grupa TAURON). W tym Segmencie ujeta jest
réwniez TAURON Serwis sp. z 0.0. (TAURON Serwis), zajmujaca sie gléwnie dziatalno$cig remontowg
urzadzen wytworczych.

Dziatalno$¢ spoétki TAURON Ciepto (dotychczas ujeta w ramach Segmentu Wytwarzanie), prezentowana
jest w ramach Dziatalno$ci zaniechanej, co zwigzane jest z zakwalifikowaniem 100% posiadanych w niej
udziatébw jako przeznaczonych do sprzedazy. Podstawowg dziatalnoscia TAURON Ciepto jest
wytwarzanie, dystrybucja i sprzedaz energii cieplnej do celéw ogrzewania, przygotowania cieptej wody
uzytkowej oraz wentylacji.

Segment OZE obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach odnawialnych w elektrowniach
wodnych i wiatrowych. Dziatalno$¢ w tym Segmencie prowadzona jest przez TAURON EKOENERGIA
sp. zo.0. (TAURON EKOENERGIA), Marselwind sp. z 0.0. (Marselwind), TEC1 sp. z 0.0. (TEC1), TEC2
sp.z 0.0. (TEC2) i TEC3 sp. z 0.0. (TEC3) oraz 10 spétek nabytych we wrzesniu 2019 r., tj.: TEC1 sp. z
0.0. Mogilno | spotka komandytowa, TEC1 sp. z 0.0. Mogilno Il spétka komandytowa, TEC1 sp. z 0.0.
Mogilno 1l spétka komandytowa, TEC1 sp. z 0.0. Mogilno IV spdtka komandytowa, TEC1 sp. z o.o.
Mogilno V spdétka komandytowa, TEC1 sp. z 0.0. Mogilno VI spétka komandytowa, TEC1 sp. z 0.0. EW
Sniatowo spétka komandytowa, TEC1 sp. z 0.0. EW Dobrzyn spétka komandytowa, TEC1 sp. z 0.0. EW
Gotdap spétka komandytowa, TEC1 sp. z 0.0. Ino 1 spétka komandytowa.

Segment Dystrybucja obejmujgcy dystrybucje energii elektrycznej z wykorzystaniem sieci
ﬂ# dystrybucyjnych potozonych na terenie wojewddztw: matopolskiego, dolnoslaskiego, opolskiego,
Slaskiego, czesciowo: Swietokrzyskiego, podkarpackiego, tédzkiego, wielkopolskiego oraz lubuskiego.
Dziatalno§¢ w tym Segmencie prowadzona jest przez TAURON Dystrybucja S.A. (TAURON
Dystrybucja). Spotka wykorzystuje nowoczesne rozwigzania technologiczne i posiada potencjat
gwarantujagcy  klientom  bezpieczenstwo  zasilania i  wysoki standard  $wiadczonych
ustug. Dla zapewnienia realizacji celow strategicznych aktywnie poszukuje rozwigzan innowacyjnych,
uczestniczy w pracach badawczo-rozwojowych oraz wdraza nowe technologie, ze szczegdlnym
uwzglednieniem technologii smart grid. Ponadto dgzy do budowy nowoczesnego segmentu dystrybuciji
poprzez zintegrowanie struktur i procesOw obszaru, utrzymanie pozycji lidera na rynku polskim
w dziedzinie bezpieczenstwa i efektywnosci sieci oraz przygotowanie infrastruktury sieciowej
i organizacji do rozwoju zrédet rozproszonych. W tym Segmencie ujeta jest réwniez TAURON
Dystrybucja Pomiary sp. z o.0. (TAURON Dystrybucja Pomiary), zajmujgca sie gtdwnie obstugg
techniczng uktadéw pomiarowych energii elektrycznej oraz pozyskiwaniem danych pomiarowych.

Segment Sprzedaz obejmujgcy sprzedaz energii elektrycznej i gazu ziemnego do klientéw koncowych

oraz handel hurtowy energig elektryczng, gazem ziemnym i produktami pochodnymi, jak réwniez obrot
i zarzgdzanie uprawnieniami do emisji CO2, prawami majgtkowymi wynikajgcymi ze $wiadectw
pochodzenia bedgcymi potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w zrédtach odnawialnych,
w kogeneracji, prawami majgtkowymi wynikajgcymi ze Swiadectw efektywnosci energetycznej oraz
paliwami, a od stycznia 2019 r. réwniez sprzedaz ustug oswietleniowych. Dziatalno$¢ w tym Segmencie
prowadzona jest przez TAURON Polska Energia S.A., TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. (TAURON
Sprzedaz), TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz GZE), TAURON Czech Energy s.r.o.
(TAURON Czech Energy) oraz TAURON Nowe Technologie S.A. (dawniej: TAURON Dystrybucja
Serwis S.A.) Swiadczgca ustugi dla klientébw biznesowych iindywidualnych w zakresie m.in.
innowacyjnych produktéw i ustug zwigzanych z nowoczesnym oswietleniem Led, produktami smart city,
e-mobility oraz efektywnoscig energetyczng, eksploatacji sieci SN/nN, budowy stacji tadowania
pojazdow elektrycznych.
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Pozostata dziatalnos¢ obejmujgca m.in.: obstuge klientéw Grupy Kapitatowej TAURON, $wiadczenie
@ ustug wsparcia dla spotek Grupy Kapitatowej TAURON w zakresie rachunkowosci, zarzgdzania kadrami
i teleinformatyki, prowadzong przez TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. (TAURON Obstuga Klienta), jak
réwniez dziatalno$¢ zwigzang z wydobyciem kamienia, w tym kamienia wapiennego na potrzeby
energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa, a takze w zakresie produkcji sorbentow
przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania w kottach
fluidalnych, prowadzong przez Kopalnie¢ Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. (KW Czatkowice). W tym
Segmencie ujete sg rowniez: Finanse Grupa TAURON sp. z 0.0. (Finanse Grupa TAURON) zajmujaca
sie dziatalnoscig finansowa, Bioeko Grupa TAURON sp. z 0.0. (Bioeko Grupa TAURON) zajmujaca sie
gldwnie zagospodarowywaniem ubocznych produktéw spalania i wydobycia wegla, pozyskiwaniem,
transportem i przetwarzaniem biomasy, Wsparcie Grupa TAURON sp. z o.0. (Wsparcie Grupa
TAURON), zajmujgca sie gtdbwnie administracjg nieruchomosci, ochrong mienia, a takze obstugg
techniczng pojazdéw oraz Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. (PEPKH).

Ponizszy rysunek przedstawia lokalizacje kluczowych aktywow Grupy Kapitatowej TAURON oraz obszar
dystrybucyjny, na ktérym dziatalnos¢ prowadzi TAURON Dystrybucja, jako Operator Systemu Dystrybucyjnego
(OSD).

Rysunek nr 2. Lokalizacja kluczowych aktywoéw Grupy Kapitatowej TAURON
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1.3. Organizacja oraz struktura Grupy Kapitatowej TAURON

Na dzieh 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzieh sporzadzenia niniejszej informacji do kluczowych spétek Grupy
Kapitatowej TAURON, oprocz jednostki dominujgcej TAURON, zaliczaty sie 32 spotki zalezne, objete konsolidacja,
wskazane w pkt 1.3.2. niniejszej informaciji.

Ponadto Spotka na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszej informacji w sposob
bezposredni lub posredni posiadata udziaty w 39 pozostatych spétkach.

1.3.1. Sklad osobowy organdéw zarzadzajacych i nadzorujagcych TAURON Polska
Energia S.A. oraz jego zmiany

Obecna, VI kadencja Zarzgdu Spotki, rozpoczeta sie w dniu 15 lipca 2020 r.

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 14 lipca 2020 r. odwotata ze skutkiem na koniec dnia wszystkich Cztonkéw Zarzgdu
Spéiki V wspdlnej kadencji oraz powotata z dniem 15 lipca 2020 r. Cztonkow Zarzgdu Spotki VI wspdlnej kadenciji.

Zgodnie ze Statutem TAURON Polska Energia S.A. (Statut Spotki) wspélna kadencja wynosi 3 lata.

Sktad osobowy Zarzgdu Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszej informacji

1. Wojciech Ignacok - Prezes Zarzadu,
2. Jerzy Topolski - Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzadzania Majgtkiem,
3. Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansow.

Zmiany w skladzie osobowym Zarzadu Spoétki w okresie od | do Il kwartalu 2020 r. oraz do dnia
sporzgdzenia niniejszej informacji

Na dzien 1 stycznia 2020 r. w sktad Zarzadu Spotki V wspolnej kadencji wchodzity nastepujgce osoby: Filip
Grzegorczyk (Prezes Zarzadu), Jarostaw Broda (Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzgdzania Majatkiem i Rozwoju) oraz
Marek Wadowski (Wiceprezes Zarzadu ds. Finansow).

W dniu 14 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki odwotata ze skutkiem na koniec dnia wszystkich Cztonkéw Zarzgdu
Spéiki V wspdlnej kadencji oraz powotata z dniem 15 lipca 2020 r. na Cztonkéw Zarzadu Spétki VI wspdinej kadenciji
Wojciecha Ignacoka, Jerzego Topolskiego i Marka Wadowskiego.

Do dnia sporzadzenia niniejszej informacji nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spotki.

Doswiadczenie i kompetencje Cztonkéw Zarzgdu Spotki pozostajagcych w skladzie Zarzadu Spoétki na dzien
sporzadzenia niniejszej informacji

Woijciech Ignacok - Prezes Zarzadu
Absolwent Wydziatu Automatyki i Robotyki Akademii Gérniczo-Hutniczej w Krakowie.

Posiada doswiadczenie w zakresie funkcjonowania sektora elektroenergetycznego,
w szczegolnosci w zakresie cieptownictwa. Dodatkowo swojg wiedze wykorzystywat
podczas prowadzenia ztozonych projektéw inwestycyjnych.

Od 2016 r. petnit funkcje Prezesa Zarzagdu PEC Geotermia Podhalanska S.A., spotce
prowadzgcej dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania, przesytu i dystrybucji ciepta
pochodzacego ze zrédet geotermalnych oraz wytwarzania energii elektrycznej
w kogeneracji.

/)

Od 2003 r. do 2016 r. prowadzit wtasng dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie m.in. przygotowywania dokumentaciji
przetargowej oraz wsparcia technicznego projektéw inwestycyjnych finansowanych m.in. ze $rodkéw Unii
Europejskiej.

W latach 2009-2016 byt zwigzany ze Scott Wilson Sp. z 0.0./URS/Aecom Company, gdzie $wiadczyt ustugi
konsultanta/inzyniera konsultanta/kierownika projektu/zastepcy dyrektora przy realizacji projektow w zakresie
modernizacji systemu kanatéw przeciwpowodziowych Wroctawia w celu ochrony przeciwpowodziowej oraz budowy
Dolnoslaskiego Centrum Materiatow i Biomateriatdw Wroctawskie Centrum Badan EIT+. Od 2013 r. byt réwniez
odpowiedzialny za realizacje budowy zbiornika przeciwpowodziowego Racibérz Dolny na rzece Odrze.

W PEC Geotermia Podhalanska S.A. w latach 2007-2008 petnit funkcje Prezesa Zarzadu, w latach 1997-2003
zajmowat stanowiska: specjalisty ds. marketingu, kierownika dziatu marketingu oraz Wiceprezesa Zarzadu -
dyrektora ds. eksploatacji i inwestycji.

W latach 1995-1997 pracowat w Zaktadzie Produkcyjno-Handlowym ,CZS” w dziale logistyki i informatyki.

Odznaczony Srebrnym Krzyzem Zastugi.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
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Jerzy Topolski - Wiceprezes Zarzadu

Absolwent Wydziatu Elektrotechniki, Automatyki i Elektroniki Akademii Gdrniczo-
Hutniczej w Krakowie. Ukohczyt takze studia podyplomowe z zakresu zarzgdzania
przedsiebiorstwem  energetycznym oraz nowych technik w  zarzgdzaniu
elektroenergetyka.

Posiada doswiadczenie w zakresie funkcjonowania sektora elektroenergetycznego,
w tym zarzgdzania rozwojem sieci dystrybucyjnej oraz $wiadczenia ustug dystrybucji
energii elektrycznej. Brat udziat w tworzeniu organizacji rynku energii elektrycznej
w Polsce.

Od poczatku kariery zawodowej zwigzany z branzg energetyczng i Grupg TAURON lub jej poprzednikami
prawnymi, tj. ENION S.A. i Zaktadem Energetycznym Krakdéw S.A.

Od 2016 r. petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Operatora w TAURON Dystrybucja S.A. (spotka zalezna od
TAURON), gdzie byt odpowiedzialny m.in. za rozwoj sieci dystrybucji, $wiadczenie ustug dystrybucji energii
elektrycznej, pomiary oraz zarzgdzanie ruchem sieci.

W TAURON Dystrybucja S.A., oprocz wyzej wspomnianej funkcji, byt w 2016 r. dyrektorem oddziatéw w Krakowie
i Tarnowie. W latach 2015-2016 pracowat na stanowisku koordynatora i byt odpowiedzialny m.in. za jako$¢ obstugi
klientow. Od 2013 r. do 2014 r. petnit funkcje gtéwnego specjalisty, a w latach 2011-2012 zajmowat stanowisko
kierownika Biura Taryf i Kontaktow z URE.

W ENION S.A. w okresie od 2010 r. do 2011 r. sprawowat funkcje dyrektora Departamentu Taryf i byt
odpowiedzialny w szczegdlnosci za zarzgdzanie przychodami regulowanymi. W latach 2007-2010 byt dyrektorem
Departamentu Ustug Dystrybucyjnych i odpowiadat za zapewnienie rentownosci sprzedazy ustug dystrybucji. Od
2005 r. do 2007 r. byt Prezesem Zarzadu, w latach 2004-2005 - Czionkiem Zarzgdu ds. Obrotu, a do 2004 r. -
Cztonkiem Zarzadu i dyrektorem obrotu energia.

W Zaktadzie Energetycznym Krakoéw S.A. w latach 1989-2000 pehnit funkcje: dyrektora regionu wysokich napiec,
zastepcy kierownika regionu wysokich napieé ds. technicznych oraz mistrza i inzyniera ds. sieci.

Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu

Absolwent Wydziatu Ekonomii Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach. Ukonczyt
takze studia podyplomowe w Ecole Supérieure de Commerce Toulouse, gdzie uzyskat
dyplom Mastére Spécialisé en Banque et Ingéniere Financiére oraz studia Executive
f : MBA na Akademii Leona KoZzminskiego w Warszawie.
S
Od 29 stycznia 2016 r. petni funkcje Wiceprezesa Zarzgdu TAURON Polska Energia
S.A. i nadzoruje prace nastepujgcych obszaréw dziatalnosci spétki: zarzgdzania finansami, controllingu,

rachunkowosci i podatkéw, analiz, zakupéw i administracji, IT, operatora rynku i obstugi handlu, obrotu, handlu
paliwami, zarzgdzania portfelem oraz inspektora ochrony danych osobowych.

W latach 2008-2015 byt zwigzany z grupa kapitatowg Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (JSW). W latach 2008-
2009, jako Wiceprezes Zarzadu - dyrektor finansowy Polskiego Koksu S.A. (spétka zalezna od JSW), odpowiadat
za strukturyzowanie transakcji handlowych, wdrazanie polityki zabezpieczenia ryzyka walutowego, obnizanie
kosztow finansowych, zarzadzanie ptynnoscia. W latach 2009-2012, jako Zastgpca Prezesa Zarzadu ds.
Ekonomicznych JSW uczestniczyt w procesie debiutu gietdowego spétki (wprowadzenie Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, modyfikacja systemu informacji zarzadczej, przygotowanie prospektu emisyjnego,
rozmowy z inwestorami). W latach 2012-2015, jako Zastepca Prezesa Zarzadu - dyrektor ds. ekonomicznych Spotki
Energetycznej Jastrzebie S.A. (spotka zalezna od JSW), brat udziat w realizacji programu inwestycyjnego
Energetyka 2016, w ramach ktérego zajmowat sie przygotowaniem biznesplanu oraz strukturyzacjg i pozyskaniem
finansowania od konsorcjum bankowego w formie programu emisji obligacji. Wdrazat takze procedury zarzgdzania
ryzykiem stopy procentowej, COz oraz cen $wiadectw pochodzenia energii, jak rowniez opracowat i wdrozyt polityke
zarzgdzania ptynnoscia.

Posiada dosSwiadczenie w obszarze zarzadzania procesami finansowymi,
controllingowymi i ksiegowymi w przemysle (energetyka, gornictwo, hutnictwo), jak
rébwniez w zakresie finansowania inwestycji oraz migdzynarodowych transakciji
handlowych.

W latach 2005-2008 pracowat w Hucie Cynku Miasteczko Slgskie S.A., w ktérej zajmowat stanowiska:
petnomocnika zarzadu ds. restrukturyzacji, dyrektora ekonomiczno-finansowego, Czionka Zarzadu - dyrektora
ekonomiczno-finansowego, Prezesa Zarzadu - dyrektora generalnego.

W latach 1999-2005 pracowat jako doradca w BRE Corporate Finance S.A. odpowiedzialny za projekty due
diligence i wyceny spétek.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
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Obecna, VI kadencja Rady Nadzorczej Spétki rozpoczeta sie w dniu 15 lipca 2020 r., tj. w dniu odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia (WZ) Spoétki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki V kadencji czyli za rok obrotowy 2019.

Zgodnie ze Statutem Spofki jest to kadencja wspdlna i wynosi 3 lata.

Sklad osobowy Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszej
informacji

1. Andrzej Kania - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Teresa Famulska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
3. Katarzyna Taczanowska - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Ryszard Madziar - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Grzegorz Peczkis - Cztonek Rady Nadzorczej,

6. Barbara Piontek - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki w okresie od | do Ill kwartatu 2020 r. oraz do dnia
sporzadzenia niniejszej informacji

Na dzien 1 stycznia 2020 r. w sktad Rady Nadzorczej Spétki V wspdlnej kadencji wchodzity nastepujgce osoby:
Beata Chiodzinska (Przewodniczagca Rady Nadzorczej), Teresa Famulska (Wiceprzewodniczgca Rady
Nadzorczej), Jacek Szyke (Sekretarz Rady Nadzorczej), Barbara tasak-Jarszak (Cztonek Rady Nadzorczej),
Grzegorz Peczkis (Cztonek Rady Nadzorczej), Jan Ptudowski (Czionek Rady Nadzorczej), Marcin Szlenk (Cztonek
Rady Nadzorczej), Katarzyna Taczanowska (Cztonek Rady Nadzorczej) oraz Agnieszka Wozniak (Cztonek Rady
Nadzorczej).

W dniu 24 marca 2020 r. Minister Aktywéw Panstwowych, dziatajac na podstawie § 23 ust. 1 pkt 1) i 3) Statutu
Spotki, odwotat ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki V wspolnej kadenciji Agnieszke Wozniak oraz powotat do skfadu
Rady Nadzorczej Spétki V wspoinej kadencji Andrzeja Sliwke.

W dniu 20 kwietnia 2020 r. Jacek Szyke oraz Marcin Szlenk ztozyli oswiadczenia o rezygnacji z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej Spotki V wspolnej kadencji, nie podajgc przyczyn rezygnacii.

W dniu 27 kwietnia 2020 r. Beata Chtodzihska ztozyta oswiadczenie o rezygnacji z czionkostwa w Radzie
Nadzorczej Spotki V wspdinej kadencji, nie podajgc przyczyn rezygnacji.

W dniu 22 maja 2020 r. Minister Aktywow Panstwowych, dziatajgc na podstawie § 23 ust. 1 pkt 1) i 3) Statutu Spotki,
powotat do sktadu Rady Nadzorczej Spotki V wspdlnej kadencji Andrzeja Kanie.

W dniu 25 maja 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru Andrzeja Kani na Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Spotki V wspolnej kadencji oraz Katarzyny Taczanowskiej na Sekretarza Rady Nadzorczej Spotki
V wspolnej kadenciji.

W dniu 5 czerwca 2020 r. Minister Aktywéw Panstwowych, dziatajgc na podstawie § 23 ust. 1 pkt 1) i 3) Statutu
Spotki, odwotat ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki V wspdlnej kadencji Jana Pludowskiego oraz powotat do sktadu
Rady Nadzorczej Spotki V wspdlnej kadencji Barbare Piontek.

W dniu 16 czerwca 2020 r. Andrzej Sliwka ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spotki V wspdlnej kadencji, nie podajac przyczyn rezygnaciji.

W dniu 15 lipca 2020 r., tj. w dniu odbycia Zwyczajnego WZ Spotki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki V wspdlnej kadencji czyli za rok
obrotowy 2019, wygasty mandaty wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki V wspdlnej kadenc;ji.

W dniu 15 lipca 2020 r. Minister Aktywow Panstwowych, dziatajgc na podstawie § 23 ust. 1 pkt 1) i 3) Statutu Spotki,
powotat do sktadu Rady Nadzorczej Spétki VI wspdlnej kadencji Andrzeja Kanie, Ryszarda Madziara i Barbare
Piontek.

W dniu 15 lipca 2020 r. Zwyczajne WZ Spdiki, dziatajgc na podstawie § 22 ust. 1 Statutu Spotki, powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Spoétki VI wspdlnej kadenciji Grzegorza Peczkisa i Katarzyne Taczanowska.

W dniu 3 sierpnia 2020 r. Minister Aktywow Panstwowych, dziatajgc na podstawie § 23 ust. 1 pkt 1) i 3) Statutu
Spotki, powotat do sktadu Rady Nadzorczej Spotki VI wspolnej kadenciji Terese Famulska.

W dniu 3 sierpnia 2020 r. Rada Nadzorcza Spétki VI wspdlnej kadencji dokonata wyboru Andrzeja Kani na
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki VI wspdlnej kadencji, Teresy Famulskiej na Wiceprzewodniczacg Rady
Nadzorczej Spétki VI wspdlnej kadencji oraz Katarzyny Taczanowskiej na Sekretarza Rady Nadzorczej Spotki
VI wspdlnej kadencji.

Do dnia sporzadzenia niniejszej informacji nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.
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Doswiadczenie i kompetencje Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki pozostajacych w skitadzie Rady
Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszej informacji

Andrzej Kania - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Politechniki Rzeszowskiej, ktdrg ukonczyt w 1991 r. Jest rowniez absolwentem Krajowej Szkoty
Administracji Publicznej w Warszawie oraz studiéw doktoranckich, ktére odbyt w Szkole Gtéwnej Handlowej
w Warszawie.

Sprawowat wazne funkcje w instytucjach publicznych. Byt Naczelnikiem Wydziatu w Urzedzie Regulacji Energetyki
oraz Dyrektorem Departamentu Energetyki w Ministerstwie Gospodarki. Sprawowat rowniez funkcje Dyrektora
Biura Polskiego Komitetu Energii Elektrycznej.

Posiada bogate doswiadczenie w zakresie oceny i realizacji inwestycji poparte wymiernymi rezultatami
w zarzgdzaniu projektami inwestycyjnymi o duzej skali i wysokim ryzyku.

Petnit réwniez funkcje cztonka Rady Nadzorczej w szesciu spoétkach dziatajgcych w sektorze energii i infrastruktury.
W okresie od dnia 30 listopada 2017 r. do dnia 15 marca 2020 r. byt cztonkiem Rady Nadzorczej Polimex Mostostal
S.A.

Aktualnie petni funkcje Dyrektora Departamentu Bezpieczenstwa i Zarzgdzania Kryzysowego w Ministerstwie
Aktywow Panstwowych.

Od dnia 22 maja 2020 r. pozostaje Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

W Radzie Nadzorczej Spotki VI wspolnej kadencji petni funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki oraz
Przewodniczacego Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady Nadzorczej Spétki.

Teresa Famulska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Absolwentka Akademii Ekonomicznej w Katowicach (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach). Posiada
tytut profesora nauk ekonomicznych nadany przez Prezydenta RP na wniosek Rady Wydziatlu Finansow
i Ubezpieczen Akademii Ekonomicznej w Katowicach. Posiada uprawnienia zawodowe doradcy podatkowego.

Od ukonczenia studiow zwigzana z Uniwersytetem Ekonomicznym w Katowicach. Obecnie jest Kierownikiem
Katedry Finanséw Publicznych zajmujac stanowisko profesora zwyczajnego. W latach 1998-2013 pracowata
w Wyzszej Szkole Bankowosci i Finanséw, ostatnio jako dziekan, zajmujac stanowisko profesora zwyczajnego.

Autorka ponad 150 publikacji krajowych i zagranicznych z problematyki finansow, gtéwnie finanséw publicznych
oraz finanséw przedsiebiorstw. Obok pracy akademickiej stale wspétpracuje z praktykg gospodarczg, w tym
uczestniczac w kilkudziesigciu projektach naukowo-badawczych. Prowadzita liczne wyktady oraz szkolenia dla kadr
finansowych i menedzerskich przedsiebiorstw oraz pracownikéw aparatu skarbowego. W latach 2007-2018
pracowata w trzech kolejnych kadencjach Panstwowej Komisji Egzaminacyjnej do Spraw Doradztwa Podatkowego,
przy czym od 2010 r. w dwodch kolejnych kadencjach z powotania Ministra Finanséw petnita funkcje
Przewodniczacej tej Komisji. W latach 2007-2019 cztonek Komitetu Nauk o Finansach Polskiej Akademii Nauk,
w ktorym w latach 2011-2015 byla cztonkiem Prezydium. Ponadto jest czlonkiem Polskiego Stowarzyszenia
Finanséw i Bankowosci (od 2004 r. czionek Zarzadu Gtdéwnego), International Fiscal Association, Centrum
Informacii i Organizacji Badan Finanséw Publicznych i Prawa Podatkowego Krajéw Europy Srodkowej i Wschodnie;
oraz Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego.

Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej oraz Przewodniczgca Komitetu Audytu Rady Nadzorczej TAURON Polska
Energia S. A. pigtej wspdinej kadencji.

Otrzymata nastepujgce nagrody i wyréznienia: Srebrny Krzyz Zastugi, Ztoty i Srebrny Medal za Dtugoletnig Stuzbe,
Medal Komisji Edukacji Narodowej, nagrody Ministra Edukacji Narodowej oraz Rektora Uniwersytetu
Ekonomicznego w Katowicach.

Od dnia 3 sierpnia 2020 r. pozostaje Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

W Radzie Nadzorczej Spétki VI wspdlnej kadenciji petni funkcje Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej Spotki oraz
Przewodniczacej Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki.

Katarzyna Taczanowska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Absolwentka Wydziatu Prawa Uniwersytetu Warszawskiego, wpisana na liste radcéw prawnych w Okregowe;j Izbie
Radcéw Prawnych w Warszawie.

Posiada wieloletnie doswiadczenie zawodowe w obszarze obstugi prawnej podmiotéw gospodarczych, ktérym
zajmuje sie od roku 2003. Byta wspdlnikiem w kancelarii GWW Wozny i Wspalnicy, od roku 2009 jest wspolnikiem
w kancelarii Kudlak, Taczanowska-Wilenska sp.k. W latach 2009-2012 byta Dyrektorem Biura Prawnego
w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. Zasiadata w Radach Nadzorczych PZU Zycie S.A., LOT
Aircraft Maintenance Services sp. z 0.0. oraz IDA Management sp. z 0.0.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
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Od lipca 2018 r. petni funkcje Dyrektora Naczelnego ds. Korporacyjnych i Prawnych w KGHM Polska Miedz S.A.
Od dnia 8 maja 2019 r. pozostaje Czlonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

W Radzie Nadzorczej Spotki VI wspolnej kadencji petni funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej Spotki oraz jest
Cztonkiem Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spoiki.

Ryszard Madziar - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent politologii na Uniwersytecie Warszawskim. Posiada tytut MBA uzyskany w Wyzszej Szkole
Menedzerskiej w Warszawie.

Posiada bogate doswiadczenie w administracji publicznej. Petnit urzad Burmistrza Wotomina, Szefa Gabinetu
Politycznego Wiceprezesa Rady Ministréw, a wczeéniej Zastepcy Dyrektora Oddziatu Mazowieckiego Agenciji
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa.

Jest cztonkiem Rady Nadzorczej m.in. Totalizatora Sportowego.
Obecnie petni funkcje Szefa Gabinetu Politycznego w Ministerstwie Aktywow Panstwowych.
Od dnia 15 lipca 2020 r. pozostaje Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

W Radzie Nadzorczej Spotki VI wspdlnej kadencji jest Cztonkiem Komitetu Nominacji i Wynagrodzeh Rady
Nadzorczej Spotki oraz Cztonkiem Komitetu Strategii Rady Nadzorczej Spoiki.

Grzegorz Peczkis - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Inzynierii Srodowiska i Energetyki Politechniki Slgskiej na kierunku Mechanika i Budowa
Maszyn. Posiada stopien naukowy doktora nauk technicznych w zakresie budowy i eksploatacji maszyn. Ukonczyt
réwniez studium podyplomowe z zarzadzania przedsiebiorstwem oraz studium doskonalenia pedagogicznego dla
nauczycieli akademickich.

Zdobywat doswiadczenie zaréwno w biznesie, jako prokurent w spoétce Diapom sp. z 0.0., jak i na uczelni, jako
asystent, a nastepnie adiunkt zatrudniony na Politechnice Slgskie;.

Petni funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A.

Jest autorem kilkudziesieciu publikacji naukowych oraz publicystycznych. Uprawniony z dziesieciu patentow
przyznanych przez Urzad Patentowy RP.

Od dnia 6 grudnia 2019 r. pozostaje Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

W Radzie Nadzorczej Spotki VI wspolnej kadencji petni funkcje Przewodniczgcego Komitetu Strategii Rady
Nadzorczej Spétki oraz jest Cztonkiem Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki.

Barbara Piontek - Cztonek Rady Nadzorczej

Ekonomista, Zastepca Prezesa Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej S.A., profesor Akademii WSB
w Dabrowie Gorniczej.

Ceniony ekspert z zakresu zarzgdzania publicznego (na szczeblu centralnym i samorzadowym), rozwoju branz
strategicznych, jak rowniez budowania modeli biznesu oraz innowacyjnosci gospodarki. Ekspert ds. zarzgdzania
strategicznego oraz proceséw restrukturyzacji obszaréw strategicznych, w tym zwigzanych z bezpieczenstwem
strategicznym, takze energetycznym. Analityk rynkowy i specjalista ds. wdrozen nowych technologii. Doradca
strategiczny przedsiebiorstw z sektora duzych oraz matych i Srednich.

Tworzyta strategie rozwoju dla miast, biznes plany dla inwestycji strategicznych, brata udziat w miedzynarodowych
i krajowych projektach badawczo-rozwojowych. Absolwentka Akademii Ekonomicznej w Katowicach oraz
Katolickiego Uniwersytetu Lubelskiego, stopnie naukowe uzyskata na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie
oraz Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu. Jest czlonkiem m.in. Spotecznej Rady Gospodarczej przy
Wojewodzie Slgskim, a takze Komitetu Sterujgcego ,Program dla Slgska” przy Wojewodzie Slgskim oraz Rady
Wykonawczej ds. Programu dla Slgska przy Kancelarii Prezesa Rady Ministrow.

Posiada diugoletnie doswiadczenie w nadzorze gospodarczym. Od 2016 r. do dnia 4 czerwca 2020 r. petnita funkcje
Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej TAURON Woytwarzanie S.A. Od 2018 r. - Przewodniczgca Rady
Nadzorczej Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Od pazdziernika 2020 r. - Przewodniczgca Rady
Nadzorczej Polskiej Grupy Gérniczej S.A.

Od dnia 5 czerwca 2020 r. pozostaje Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

W Radzie Nadzorczej Spodtki VI wspolnej kadencji jest Cztlonkiem Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady
Nadzorczej Spotki oraz Cztonkiem Komitetu Strategii Rady Nadzorczej Spotki.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.



1.3.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Ponizszy rysunek przedstawia strukture Grupy Kapitatowej TAURON uwzgledniajgca spotki objete konsolidacjg
wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2020 r.

Rysunek nr 3. Struktura Grupy Kapitatowej TAURON uwzgledniajgca spoétki objete konsolidacja wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2020 r.

TAURON
POLSKA ENERGIA S.A.

TAURON TAURON TAURON TAURON TAURON TAURON

Wydobycie Dystrybucja Wytwarzanie EKOENERGIA Ciepto Obstuga Klienta
S.A. S.A. SA. sp. 2 0.0. sp.z0.0.* sp. 2 0.0.
100% 99,75% 100% 100% 100% 100%
TAURON Wsparcie
Dystrybucja Grupa TAURON
Pomiary sp. z 0.0. sp. z 0.0.
99,75%** 99,75%**
TAURON TAURON POLSKA | FINANSE [l TAURON
Sprzedaz GZE = Sprzedaz NSRS G] Grupa TAURON Nowe
sSp. zo.0. sSp. z o.0. Sp.zo.0. Sp. zo.0. Technologie S.A.
100% 100% 100% 100% 100%

KOPALNIA . NOWE
WAPIENIA TAURON TAURON MERSELWIND JAWORZNO
Grupa TAURON

Wo74.N1.€)/[eJ= Czech Energy  Serwis sp. z 0.0. Grupa TAURO
sp.z0.0. s.r.o. sp. z 0.0. sp.z0.0. sp. z0.0.
100% 100% 95,61% 100% 100% 85,88%
TEC1 TEC2 TEC3
Sp. z 0.0. sp.z0.0. sp.z 0.0.
100% 100% 100%
Komplementariusz Komandytariusz

TEC1 sp. z0.0. TEC1 sp. z0.0. TEC1 sp. z0.0. TEC1 sp. z 0.0. TEC1 sp. z0.0. TEC1 sp. z0.0.TEC1 sp. z 0.0. TEC1 sp. z 0.0. TEC1 sp. z 0.0. TEC1 sp. z0.0.
Mogilno | Mogilno Il Mogilno Il Mogilno IV Mogilno V Mogilno VI EW Sniatowo = EW Dobrzyn = EW Gotdap Ino 1

spotka spotka spotka spotka spotka spotka spotka spotka spotka spotka
komandytowa*** komandytowa™* komandytowa*** komandytowa***komandytowa*** komandytowa***komandytowa*** komandytowa***komandytowa*** komandytowa***

I Spotki bezposrednio zalezne od TAURON Spotki posrednio zalezne od TAURON

*Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa TAURON ocenita, ze w stosunku do aktywdw netto spoétki TAURON Ciepto zostaly spetnione warunki w zakresie
klasyfikacji powyzszych sktadnikow majgtku jako grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy.

**Udziat w TAURON Dystrybucja Pomiary oraz Wsparcie Grupa TAURON posiadany jest przez TAURON w sposéb posredni poprzez spotke zalezng TAURON
Dystrybucja. Spétka jest uzytkownikiem udziatow TAURON Dystrybucja Pomiary.

***We wskazanych spotkach komandytowych: TEC1 jest Komplementariuszem, TEC3 jest Komandytariuszem.

1.3.3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitalowej TAURON

W okresie od | do Ill kwartatu 2020 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszej informacji miaty miejsce nastepujgce
zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej TAURON:

Potaczenie TAURON Dystrybucja Serwis S.A. (obecnie: TAURON Nowe Technologie S.A.) z Magenta Grupa
TAURON sp. z 0.0. (Magenta Grupa TAURON)

W dniu 2 stycznia 2020 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat potgczenie TAURON Dystrybucja Serwis S.A. (Spotka Przejmujgca)
z Magenta Grupa TAURON sp. z 0.0. (Spdtka Przejmowana).

Powyzsze zdarzenie byto wynikiem podjecia w dniu 29 pazdziernika 2019 r. uchwat, dotyczacych potgczenia ww.
spoétek przez Nadzwyczajne WZ Spétki Przejmujgcej oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow (ZW) Spoétki
Przejmowane;j.

W wyniku potgczenia kapitat zakladowy Spotki Przejmujgcej zostat podwyzszony z kwoty 9 494 173 zt do kwoty
9 535 649 z, tj. o kwote 41 476 zt w drodze utworzenia 41 476 akcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 1 z
kazda. TAURON, jako jedyny wspdlnik Magenta Grupa TAURON, w zamian za 30 000 udziatéw w kapitale
zaktadowym Magenta Grupa TAURON otrzymat 41 476 akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym TAURON
Dystrybucja Serwis S.A.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.



Potgczenie TAURON Dystrybucja Serwis S.A. i Magenta Grupa TAURON miato na celu integracje zasobow
i kompetencji oraz optymalizacje efektywnosci operacyjnej w Grupie Kapitatowej TAURON poprzez integracje
podmiotdw wzajemnie sie uzupetniajgcych w zakresie tworzenia i wdrazania nowych rozwigzan w Grupie
Kapitalowej TAURON oraz w ich sprzedazy na rynek zewnetrzny w postaci réznego rodzaju produktow i ustug.

W dniu 3 marca 2020 r. Nadzwyczajne WZ TAURON Dystrybucja Serwis S.A. podjeto uchwate o zmianie firmy
spotki na TAURON Nowe Technologie S.A.

W dniu 1 czerwca 2020 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane firmy TAURON Dystrybucja Serwis S.A. na TAURON Nowe
Technologie S.A.

Nabycie przez TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. 100% udzialéw AVAL-1 sp. z 0.0. (AVAL-1)

W dniu 2 stycznia 2020 r. TAURON EKOENERGIA nabyta 100% udziatdbw AVAL-1 z siedzibg w Szczecinie,
tj. 50 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy i tgcznej wartosci 5 000 zt.

AVAL-1 realizuje projekt budowy farmy fotowoltaicznej o mocy 6 MW w gminie Choszczno w wojewddziwie
zachodniopomorskim.

Realizacja inwestycji jest zgodna z zatozeniami Aktualizacji kierunkow strategicznych w Strategii Grupy TAURON
na lata 2016-2025 (Aktualizacja kierunkow strategicznych), zaktadajgcych zwiekszenie udziatu zroédet nisko- oraz
zeroemisyjnych w strukturze wytwoérczej Grupy Kapitatowej TAURON do ponad 65% w 2030 r.

Szczegdtowa informacja dotyczaca realizacji projektu budowy farmy fotowoltaicznej o mocy 6 MW w gminie
Choszczno zostata przedstawiona w pkt 1.3.6. niniejszej informac;ji.

Ustanie bytu prawnego niemieckich spétek komandytowych

W dniu 1 kwietnia 2020 r. TEC3 - komandytariusz nw. spétek nabyt od TEC2 - komplementariusza nw. spotek ogot
praw i obowigzkéw komplementariusza w niemieckich spotkach komandytowych, tj.:

SCE Wind Mogilno 2008 | GmbH & Co. KG,
SCE Wind Mogilno 2008 || GmbH & Co. KG,
SCE Wind Mogilno 2008 Ill GmbH & Co. KG,
SCE Wind Mogilno 2008 IV GmbH & Co. KG,
SCE Wind Mogilno 2008 V GmbH & Co. KG,
SCE Wind Mogilno 2008 VI GmbH & Co. KG,
Windpark Sniatowo GmbH & Co. KG,
Windpark Dobrzyn 2008 GmbH & Co. KG,
Windpark Goldap GmbH & Co. KG,

0. Windpark Ino 1 GmbH & Co. KG.

SOV NooALN =

Na skutek realizacji powyzszej transakcji z dniem 1 kwietnia 2020 r. nastagpito ustanie bytu prawnego niemieckich
spotek komandytowych bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego (tzw. collapse w oparciu o przepisy
prawa niemieckiego) i tym samym majatek i zobowigzania niemieckich spotek komandytowych przeszty w drodze
sukcesiji uniwersalnej na TEC3.

Celem powyzszego dziatania byto uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej TAURON.

Klasyfikacja aktywéw netto spotki TAURON Ciepto jako grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczona do sprzedazy oraz dziatalnosci TAURON Ciepto jako dziatalnosci zaniechane;j.

W 2019 r. Spétka uruchomita projekt majacy na celu rynkowa weryfikacje mozliwosci sprzedazy udziatéw spotki
zaleznej TAURON Ciepto oraz ewentualng kontynuacje procesu sprzedazy. W dniu 16 czerwca 2020 r. Zarzad
Spotki podjat decyzje o przejsciu do kolejnego etapu procesu sprzedazy udziatbw w TAURON Ciepto i rozpoczeciu
negocjacji umowy sprzedazy udziatéw w TAURON Ciepto z Polskim Goérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.
(PGNIG) w trybie wylgcznosci ustalonej na okres szesciu tygodni, ktéry nastepnie zostat przedtuzony do dnia
30 listopada 2020 r. Na podstawie przebiegu negocjacji Spotka moze podjaé decyzje o przedtuzeniu przyznanego
oferentowi okresu wylgcznosci na czas niezbedny do finalizacji negocjacji dokumentacji transakcyjnej. Spotka
przewiduje, ze ewentualna utrata kontroli nad TAURON Ciepto nastgpi nie wczesniej niz w dniu 1 stycznia 2021 r.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa TAURON ocenita, ze w stosunku do aktywow netto TAURON Ciepto zostaty
spetnione warunki, wynikajgce z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana,
w zakresie klasyfikacji powyzszych sktadnikow majgtku jako grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona
do sprzedazy. W zwigzku z powyzszym aktywa netto TAURON Ciepto wycenione zostaly na dzieh bilansowy
w wartosci godziwej.

Ponadto na dzien bilansowy Spétka ocenita, ze w stosunku do dziatalnosci TAURON Ciepto zostaty spetnione
warunki, wynikajgce z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie
klasyfikacji jej dziatalnosci jako zaniechanej. Podstawowg dziatalnoscia TAURON Ciepto jest wytwarzanie,
dystrybucja i sprzedaz energii cieplnej do celéw ogrzewania, przygotowania cieptej wody uzytkowej oraz wentylacji.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.



1.3.4. Powiazania organizacyjne lub kapitatowe z innymi podmiotami

Oprocz powigzan kapitatowych ze spétkami przedstawionymi w pkt 1.3.2. niniejszej informacji do istotnych spétek
wspotzaleznych, w ktérych TAURON posiadat bezposredni lub posredni udziat, wedlug stanu na dzien
30 wrzesénia 2020 r., zaliczy¢ nalezy spotki wymienione w ponizszej tabeli.

Tabela nr 1. Wykaz istotnych spotek wspoétzaleznych na dzieri 30 wrzesnia 2020 r.

Udziat TAURON w kapitale

Lp. Spoétka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci . ) ) o

i organie stanowigcym spofki
1.  Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.* Stalowa Wola Wytwarzanie energii elektrycznej 50,00%
2. TAMEH HOLDING sp. z 0.0.** Dabrowa Gomicza Dziatalnos¢ firm centralnych 50,00%

i holdingow
3. TAMEH POLSKA sp. z 0.0."* Dabrowa Gémicza  '/ytwarzanie, przesytanie, dystrybucja 50,00%
i obrét energig elektryczng i ciepta

4.  TAMEH Czech s.r.o.** Ostrawa, Produkcja, handel i ustugi 50,00%

Republika Czeska

*Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. (EC Stalowa Wola) posiadany jest przez TAURON w sposob posredni poprzez spotke zalezng TAURON
Wytwarzanie.

**Spotki tworzg grupe kapitatowg. TAURON posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH HOLDING sp. z o.0. (TAMEH HOLDING),
ktora posiada 100% udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.

1.3.5. Gléwne inwestycje krajowe i zagraniczne oraz lokaty kapitalowe
Objecie lub nabycie udziatowych papieréw wartosciowych w ramach spétek Grupy Kapitalowej TAURON

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie podwyzszen kapitatow wtasnych w spotkach Grupy Kapitatowej TAURON
w okresie od | do Il kwartatu 2020 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszej informacji.

Tabela nr 2. Zestawienie podwyzszen kapitatéw wtasnych w spétkach Grupy Kapitatowej TAURON w okresie od | do Il kwartatu 2020 r.
oraz do dnia sporzadzenia niniejszej informacji

Warto$¢ dokapitalizowania ST chetn e Warto$¢ nominalna Data podjecia  Struktura kapitatu
Lp. Spoétka (taczna cena objecia pakc'e /u éziajla objetych uchwalty przez zaktadowego po
akgji / udziatow) / Y akaji / udziatow ZW /1 Wz podwyzszeniu
TAURON
1.  AVAL-1 4500 000 zt TAURON EKOENERGIA 45 000 zt 27.02.2020 r. EKOENERGIA

100%

TAURON 85,88%

Nowe Jaworzno

2. Grupa TAURON 455 100 000 zt TAURON 4551000 z 02.03.2020r.  FIIKFIZAN 7,06%
PFR IFIZ 7,06%
TAURON
3. AVAL-1 11 060 000 zt TAURON EKOENERGIA 110 600 zt 10.06.2020 r. EKOENERGIA

100%

Whiesienie doptat do kapitatu spétki Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z o.o.

W wykonaniu uchwaty Nadzwyczajnego ZW PEPKH z dnia 8 stycznia 2020 r., dotyczgcej natozenia na TAURON,
jako jedynego wspodlnika obowigzku wniesienia dopfat, w dniu 10 stycznia 2020 r. TAURON wnidst dopfaty
do kapitatu zaktadowego powyzszej spdtki w tgcznej wysokosci 8 016 tys. zt. Uchwata Nadzwyczajnego ZW zostata
podjeta w zwigzku z toczacym sie postepowaniem koncesyjnym przed Urzedem Regulacji Energetyki (URE)
o udzielenie PEPKH nowej koncesji na obrét energig elektryczna.

Whiesienie powyzszych doptat miato na celu spetnienie wymogoéw Prezesa URE odno$nie posiadania przez
PEPKH okreslonego poziomu $rodkéw finansowych.

W wykonaniu uchwaty Nadzwyczajnego ZW PEPKH z dnia 16 czerwca 2020 r., dotyczgcej natozenia na TAURON,
jako jedynego wspodlnika obowigzku wniesienia doptat, w dniu 18 czerwca 2020 r. TAURON wnidst doptaty
do kapitatu zaktadowego powyzszej spotki w fgcznej wysokosci 9 600 tys. zt.

Whiesienie powyzszych doptat do udziatdbw miato na celu umozliwienie prowadzenia przez PEPKH dalszej
dziatalno$ci operacyjnej w zakresie jej gtéwnego przedmiotu dziatalnosci, w oparciu o udzielong koncesje na obrét
energig elektryczng.

Whniesienie doptat do kapitatu KOMFORT Zarzadzanie Aktywami sp. z o.0. (KOMFORT Zarzadzanie
Aktywami)

W wykonaniu uchwaty Nadzwyczajnego ZW KOMFORT Zarzgdzanie Aktywami z dnia 5 czerwca 2020 r.,
dotyczacej natozenia na TAURON Dystrybucja Pomiary, jako jedynego wspdlnika obowigzku wniesienia dopfat,
w dniu 9 czerwca 2020 r. TAURON Dystrybucja Pomiary wnidst doptaty do kapitatu zaktadowego powyzszej spotki
w fgcznej wysokosci 35 175,00 zt.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.



Whiesienie dopfat do udziatéw miato na celu umozliwienie prowadzenia przez KOMFORT Zarzadzanie Aktywami
dalszej dziatalnosci operacyjne;.

Whiesienie doptat do kapitatu spotki Marselwind

W wykonaniu uchwaty Zwyczajnego ZW Marselwind z dnia 2 wrze$nia 2020 r., dotyczgcej natozenia na TAURON,
jako jedynego wspolnika obowigzku wniesienia doptat, w terminie do dnia 8 wrzesnia 2020 r. Spotka wniosta doptaty
do kapitatu zaktadowego Marselwind w tgcznej wysokosci 110 000,00 zt.

Whiesienie dopfat pozwoli na pokrycie strat z lat ubiegtych, ewentualnych strat w nastepnych latach funkcjonowania
Marselwind oraz pozwoli utrzymac¢ poziom srodkéw finansowych wystarczajgcych do funkcjonowania ww. spofki.

Objecie lub nabycie udziatowych papieréw wartosciowych w pozostatych spoétkach z udziatem kapitatlowym
TAURON

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie podwyzszen kapitatbw wtasnych w pozostatych spétkach z udziatem
kapitatowym TAURON w okresie od | do Il kwartatu 2020 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszej informacji.

Tabela nr 3. Zestawienie podwyzszen kapitatéw wlasnych w pozostafych spétkach z udziatem kapitatowym TAURON w okresie od | do
Il kwartatu 2020 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszej informacji

Warto$¢ dokapitalizowania Warto$¢ nominalna Data podjecia  Struktura kapitatu

Spétka obejmujgca

Lp. Spodtka (taczna cena objecia akcie / udziat objetych uchwaty przez ~ zaktadowego po
akaji / udziatow) / Y akaji / udziatow ZW /1 WZ podwyzszeniu
EEC Ventures spotka
Z ograniczong
17 200 zt odpowiedzialnoscig 172 2 EEC Ventures
. 3%
spotka komandytowa
EEC Ventures
EEC Magents ( ) 02.03.2020 . T
spotka z 414 600 zt PFR Starter FIZ 4146 2t i
ograniczong . &sh
1. odpowiedzialnoscia 143 200 zt TAURON 14322 TAURON 24,9%
ASI spotka
komandytowo -
akcyina " 75900 zt EEC Ventures 759 z4 EEC \é‘;:‘t“res
1823 300 PFR Starter FIZ 18 233 z4 27.082020r.  PFR 732ta1r§2r Fiz
629 700 zt TAURON 6297 zt TAURON 24,9%
EEC Ventures spotka z
ograniczong
60 200 zt odpowiedzialnoscia 2 1790 z4 FECY oares 2
spotka komandytowa IR0
(EEC Ventures 2)
oER NGBR OV 04.05.2020 .~ peoNCER GVE
2986 000 zt FIZAN 29 860 zt FIZAN
49,02%
EEC Magenta 2925 800 zt TAURON 29 258 zt EAs%zcﬂ/N
spotka z ’ °
ograniczong EEC Ventures 2
odpowiedzialnoscia 20 500 zt EEC Ventures 2 601 zt 2.95%
2. 2AsI T ——
) PFR NCBR CVC
spotka 1,000 000 zt PFR NCBR CVC 10 000 2t 28.05.2020 1. FIZAN
komandytowo — FIZAN o
° 49,02%
akcyjna
TAURON
979 500 zt TAURON 9795z 48.03 %
EEC Ventures 2
88 800 EEC Ventures 2 2571z 2.95%
PFR NCBR CVC
4350 000 PFR ';‘Icziﬁ cve 43 500 zt 24.09.2020 . FIZAN
49,02%
TAURON
4261200 TAURON 42612z 48,03 %

Pozostate najistotniejsze inwestycje w aktywa finansowe o charakterze kapitatowym na dzien 30 wrzes$nia 2020 r.
obejmujg zaangazowanie w nastepujgce podmioty:

Spotka Cieptowniczo Energetyczna Jaworzno 1l sp. z 0.0. o wartosci bilansowej 29 476 tys. zi,
EEC Magenta sp. z 0. 0. 2 ASI spotka komandytowo-akcyjna o wartosci bilansowej 19 116 tys. zt,
AVAL-1 o wartosci bilansowej 16 631 tys. zt,

PGE EJ 1 sp. z 0.0. (PGE EJ 1) o wartosci bilansowej 14 402 tys. zt,

ElectroMobility Poland S.A. o wartosci bilansowej 11 847 tys. zt.

o=

Gtéwne inwestycje w aktywa finansowe

Do inwestycji Grupy Kapitatowej TAURON w aktywa finansowe dokonanych w okresie od | do Il kwartatu 2020 r.
nalezg zawarte umowy pozyczek z nastepujgcymi spotkami:

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
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1. PGE EJ 1 w wysokosci 4 000 tys. zt z terminem spfaty do dnia 30 stycznia 2023 r.,
2. PGE EJ 1 w wysokosci 6 500 tys. zt z terminem sptaty do dnia 1 wrzesnia 2023 r.,
3. EC Stalowa Wola w wysoko$ci 59 175 tys. zt. z terminem sptaty do dnia 30 czerwca 2033 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. ww. pozyczka dla EC Stalowa Wola zostata uruchomiona w petnej wysokosci. Z kolei
w dniu 15 pazdziernika 2020 r. zostata wyptacona trzecia ostatnia transza pozyczki dla PGE EJ 1 w kwocie
2 700 tys. zt.

Inwestycje w aktywa finansowe zostaty sfinansowanie ze $rodkéw witasnych i srodkéw pozyskanych w ramach
modelu finansowania funkcjonujacego w Grupie Kapitatowej TAURON.

W dniu 11 lutego 2020 r. Spdtka umorzyta wszystkie posiadane jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych o warto$ci 26 747 tys. zt.

1.3.6. Realizacja inwestycji strategicznych
Gléwne inwestycje strategiczne w realizacji

Ponizsza tabela przedstawia dziatania jakie prowadzono w Grupie Kapitatowej TAURON w okresie od | do
Il kwartatu 2020 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszej informacji w zwigzku z realizacjg gtdwnych inwestyciji
strategicznych.

Tabela nr 4. Stan realizacji gtéwnych inwestycji strategicznych prowadzonych w okresie od | do Ill kwartatu 2020 r. oraz do dnia
sporzadzenia niniejszej informacji

Lp. Inwestycja Stan realizacji inwestycji
1. Budowa bloku energetycznego o mocy 910 MWe W styczniu 2020 r. rozpoczeto ruch prébny bloku oraz kontynuowano ruchy prébne
na parametry nadkrytyczne w Jaworznie gospodarek pomocniczych i towarzyszacych.
Wykonawca: Konsorcjum RAFAKO S.A. - Kontraktowy termin przekazania bloku do eksploatacji uptywat dnia 31 stycznia
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. 2020 r. W dniu 30 stycznia 2020 r. Konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL
A . . WARSZAWA S.A. (Generalny Wykonawca) poinformowato, ze blok osiagnie
Planowana data zakorczenia inwestycji: gotowo$¢ do przejecia do eksploatacji w dniu 4 lutego 2020 r. W lutym 2020 r.,
IV kwartat 2020 r. w koncowej fazie ruchu probnego bloku, wystgpita awaria, w wyniku ktorej

uszkodzeniu ulegly elementy kotta - palniki pytowe. Tym samym Generalny

Poziom zaawansowania: 99% h -
Wykonawca nie dotrzymat ww. terminu.

Naktady poniesione: 5 800,6 min zf W dniu 6 marca 2020 r. Konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA

S.A. oszacowato, ze oddanie bloku do eksploatacji powinno nastgpi¢ do dnia
31 lipca 2020 r.

W dniu 4 maja 2020 r. Nowe Jaworzno Grupa TAURON, Konsorcjum RAFAKO S.A.
- MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. oraz E003B7 sp. z o.0. (SPV) podpisaty
Porozumienie, w ktérym Strony ustality przyczyny uszkodzenia jednego
z elementdéw kotta. Zgodnie z wnioskami przedstawionymi przez komisje awaryjng
sktadajgca sie z przedstawicieli Nowe Jaworzno Grupa TAURON, Konsorcjum oraz
SPV awaria byta nastepstwem niekorzystnego splotu zjawisk podczas rozruchu
bloku. Kazde z tych zjawisk wystepujgce pojedynczo nie mogto doprowadzi¢ do
wystgpienia awarii. Ponadto komisja awaryjna uzgodnita spos6b naprawy
uszkodzonych elementéw kotta, ktéry pozwoli na unikniecie podobnych awarii
w przysztosci. W ramach porozumienia ustalono takze harmonogram dziatan
uwzgledniajgcy procedury zabezpieczajgce przed ryzykiem ponownego
wystgpienia awarii oraz procedury strojenia i prac rozruchowych bloku.

W dniu 10 czerwca 2020 r. zawarto aneks do Kontraktu, w wykonaniu intencji
wyrazonych w powyzszym porozumieniu i ustalono zasady dalszej realizacji
kontraktu. Wprowadzono nowy harmonogram realizacji kontraktu, potwierdzajacy
termin przejecia bloku do eksploatacji na dzien 15 listopada 2020 r. Strony
przewidziaty takze uregulowanie pozostatych wzajemnych relacji i rozliczen
w odrebnym aneksie/porozumieniu.

Ponadto, uzyskano pozwolenie na uzytkowanie obiektéw budowlanych nowego
bloku oraz zakonczono ruch prébny w zakresie gospodarek pomocniczych
i towarzyszacych. Spetnienie powyzszych warunkéw umozliwito zamawiajacemu
z dniem 28 lutego 2020 r. przejecie gospodarek pomocniczych i towarzyszgcych do
eksploatacji.

W marcu 2020 r. Naczelny Sgd Administracyjny oddalit skarge kasacyjng od wyroku
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 21 listopada 2017 r.
w sprawie decyzji udzielajagcej Nowe Jaworzno Grupa TAURON pozwolenia
zintegrowanego. Decyzja jest prawomocna, co ostatecznie pozwala Nowe
Jaworzno Grupa TAURON na eksploatowanie nowego bloku zgodnie
z obowigzujacymi Konkluzjami BAT i przepisami ochrony srodowiska.

W Il kwartale 2020 r. kontynuowano prace montazowe oraz wznowiono prace
rozruchowe po usunigciu skutkow awarii elementéw kotta z lutego 2020 r. W ramach
prac rozruchowych, w lipcu 2020 r. przywrécono uktady technologiczne do ruchu
oraz ponownie rozpalono kociot. Nastepnie, po osiggnieciu wymaganej czystosci
pary, w sierpniu 2020 r. zsynchronizowano blok z Krajowg Siecig
Elektroenergetyczng, co umozliwito rozpoczecie powtdrzonego regulacyjnego
ruchu bloku. W ramach tego ruchu realizowano program préb i testéw, w tym m.in.:
osiggnigto moc znamionowg bloku, przeprowadzono préby wydajnosciowe dla
pomp wody zasilajgcej kotta oraz kontynuowano préby regulacji mocy bloku.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.
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Zgodnie z harmonogramem, w IV kwartale 2020 r. zakonczono ruch regulacyjny
i prébny, a nastgpnie w dniu 13 listopada 2020 r. blok zostat przekazany do
eksploatacji. Ponadto w ramach kontraktu, Generalny Wykonawca zrealizuje do
pieciu miesiecy od dnia przekazania bloku do eksploatacji okres przej$ciowy,
w ktérym m.in. przeprowadzi dodatkowe optymalizacje i badania na pracujgcym
obiekcie w celu spetnienia przez blok zmienionych i nowych Gwarantowanych
Parametréw Technicznych.

W wykonaniu postanowien zawartego w dniu 10 czerwca 2020 r. aneksu do
kontraktu z Generalnym Wykonawca dotyczacego uregulowania przez strony
pozostatych wzajemnych relacji i rozliczen, Nowe Jaworzno Grupa TAURON,
E003B7 sp. z 0.0. i Konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A,,
w tym RAFAKO S.A. w restrukturyzacji dziatajgc za zgodg nadzorcy uktadu
w uproszczonym postepowaniu restrukturyzacyjnym podpisaty ugode, ktéra jest
wynikiem mediacji prowadzonych przed Sadem Polubownym przy Prokuratorii
Generalnej RP i ktéra reguluje w szczegolnosci nastepujgce kwestie:

1. strony zrzekly sie wzajemnych ekwiwalentnych roszczen, ktore wystgpity do
dnia podpisania ugody, z wyjatkiem m.in. roszczen Nowe Jaworzno Grupa
TAURON z tytutu rekojmi badz gwarancji oraz roszczen regresowych wobec
Konsorcjum z tytutu zaptaty roszczen dalszych podwykonawcow oraz roszczen
Konsorcjum za prace wykonane zgodnie z kontraktem,

2. Konsorcjum wykona na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON dodatkowe
Swiadczenia, w tym wykona prace optymalizujgce dziatanie bloku, ktérych
efektem bedzie m.in. zmniejszenie minimum technicznego bloku z 40% do 37%.
Dodatkowo zostanie wydtuzona gwarancja techniczna na cze$é
wysokocisnieniowg kotta o 6 miesiecy (do 36 miesigcy), dla ktorej Nowe
Jaworzno Grupa TAURON otrzyma dodatkowe zabezpieczenie udzielone przez
gwarantow.

Wejscie w zycie ugody nastgpi po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych, wsrod
ktorych kluczowymi sg oddanie bloku do eksploatacji do dnia 15 listopada 2020 r.
(warunek zostat spetniony) oraz przedstawienie przez Konsorcjum porozumienia
w formie promes z instytucjami finansowymi dotyczgcych sposobu pozyskania
Srodkéw finansowych niezbednych do zakonczenia projektu (warunek zostat
spetniony). Nowe Jaworzno Grupa TAURON i Konsorcjum ustality takze, ze zawarta
przed mediatorem ugoda zostanie skierowana do wtasciwego sgdu powszechnego
wraz z wnioskiem o jej zatwierdzenie przez sad. Po prawomocnym zatwierdzeniu
przez sad ugody zawartej przed mediatorem, ugoda zyskuje moc prawng ugody
sgdowej.

W zwigzku z zawarciem ugody Nowe Jaworzno Grupa TAURON i Konsorcjum
zawarty w dniu 13 listopada 2020 r. aneks do umowy, ktéry w sposéb szczegdtowy
reguluje okreslone ugodg uzgodnienia Stron w zakresie dodatkowych $wiadczen
Konsorcjum, w tym m.in. terminy ich wykonania oraz powigzane z nimi terminy
ptatnosci. Zawarcie ugody i aneksu nie spowoduje przekroczenia zaktadanego
tacznego poziomu naktadéw, jakie przewidziano na realizacje tej inwestycji,
tj. 6,2 mld zt, w tym wynagrodzenie dla Konsorcjum wynikajgce z podpisanej umowy
oraz zawartych do niej anekséw wyniesie tgcznie 4,6 mid zt.

W dniu 2 wrzes$nia 2020 r. Zarzad Rafako S.A. poinformowat w raporcie biezgcym,
ze podjat decyzje o ztozeniu wniosku do Monitora Sgdowego i Gospodarczego
celem obwieszczenia o otwarciu postgpowania o zatwierdzenie ukfadu
prowadzonego w oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne ze zmianami wynikajagcymi z ustawy z dnia 19 czerwca 2020 r.
o dopfatach do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych przedsigbiorcom
dotknietych  skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu
o zatwierdzenie ukfadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19. Przedmiotowe
obwieszczenie zostato skutecznie opublikowane w dniu 7 wrzesnia 2020 r.

Ponadto, w dniu 7 pazdziernika 2020 r. Nowe Jaworzno Grupa TAURON ztozyto do
URE wniosek o wydanie koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej, ktéry zostat
uzupetniony o podpisany protokét po przejeciu bloku do eksploatacji. Jednostka
pracuje w polskim systemie elektroenergetycznym.

2. Budowa bloku gazowo-parowego 0 mocy " Zakonczono wszystkie prace mechaniczne, budowlane i wykonczeniowe. Blok ‘
449 MWe wraz z cztonem cieptowniczym o mocy uzyskat prawomocne pozwolenie na uzytkowanie.
240 MWt w Stalowej Woli (Inwestycja realizowana . . o . .
z udziatem partnera strategicznego - Polskie W dniu 4 marca 2020 r. przeprowadzono pierwszg synchronizacje turbiny gazowe;j
Gornictwo Naftowe | Gazownictwo S.A.). z siecig elektryczng. Rozpoczeto proces dmuchania, ktéry zakonczono w drugim
Wykonawca: odstgpiono od kontraktu z Abener tygodniu kwietnia 2020 r. Zakonczono odtwarzanie uktadow po dmuchaniu.
Energia S.A. (Abener Energia) Dokorczenie W Il kwartale 2020 r. przeprowadzono rozruch gorgcy bloku.
realizacji pro;ek_tu realizowane jest w fo_rmule W dniu 30 wrzesnia 2020 r. przekazano blok do eksploatacji z ograniczeniem mocy
EPCM (menadzer kontraktu) - konsorcjum firm do 300 MWe. Po okresi lizacii ) < do konca 2020 r. blok
Energopomiar Gliwice - Energoprojekt Katowice 0 3¢ ve. "o okresie optymalizacji majacym trwac do konca r. blo

powinien osiggna¢ petng moc.

Planowana data zakonczenia inwestycji:
IV kwartat 2020 r.
Poziom zaawansowania: 99%
Naktady poniesione: 1 388,6 min zt

3.  Budowa Szybu ,Grzegorz” (TAURON Wydobycie) "Na poziomie 540 m trwajg prace zwigzane z przejsciem uskoku, po przejsciu ‘

wraz z infrastrukturg (powierzchniowg i dotowg)
oraz wyrobiskami towarzyszgcymi.

ktérego nastgpi wznowienie drgzenia w strone szybu w celu zbicia.

Ze wzgledu na zagrozenie hydrogeologiczne w Il kwartale 2020 r. wstrzymano
gtebienie szybu do czasu zakonczenia analizy wptywu warunkéw hydrologicznych

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.
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Wykonawca: Konsorcjum Przedsigbiorstwo na dalszg realizacje drazenia szybu oraz podjecia decyzji o ewentualnych zmianach
Budowy Szybéw S.A. (dawniej: KOPEX w projekcie.

Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A.), FAMUR ) ) . .

Pemug sp. z 0.0. (zadanie gtéwne - Etap 1), Do wrzeénia 2020 r. zgtebiono szyb i wykonano obudowe zewnetrzng do gtebokosci

LINTER S.A. -78,5/-870 m.

Planowana data zakofczenia inwestycji: 2023 r. Do konca wrzesnia 2020 r. wydrgzono 390,5/2120 m wyrobisk oraz 170,5/238 m
pochylni wentylacyjnej na poziomie 800 m.

Poziom zaawansowania: 48%

Naktady poniesione: 273,8 min zt

4.  Budowa poziomu 800 m w ZG Janina (TAURON W zwigzku z pandemig COVID-19 nastapit cze$ciowy przestdj w realizacji prac tej

Wydobycie). inwestycji. Jednak prowadzono prace montazowe wyposazenia maszyny

. wyciggowej i klatki szybowej. Wykonano estakade dojscia zatogi do budowanej

Wykonawca: Konsorcjum Mostostal Zabrze wiezy, ktora fgczy nowg oraz starg infrastrukture. Do konca wrzesnia 2020 r.

GPBP S.A. i S|EMA_G TECBERG PO'—_SKA S-_A- . uruchomiono maszyng wyciggowg i rozpoczeto przejazdy technologiczne.

(Budowa docelowej infrastruktury powierzchniowej  yyykonano prace instalacyjne zwigzane z ogrzewaniem, wentylacja, okablowaniem,

i dofowej wraz z gérniczym wyciggiem szybowym stolarkg w budynku nadszybia.

Szybu Janina V1), KOPEX S.A. i KOPEX

Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. (zadanie Ukonczono betonowanie i rozpoczeto montaz wyposazenia w piwnicach

zakonczone - drgzenie szybu) przyszybowych na poziomie 800 m.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2021 r. Dodatkowo jest przygotowywany przetarg na drgzenie wyrobisk poziomu 800 m,
. . o ktérego ogtoszenie ze wzgledu na optymalizacje zakresu zostato przeniesione na

Poziom zaawansowania: 85% 2020 r. Ogtoszenie przetargu planowane jest do konca roku.

Naktady poniesione: 445,6 min zt

5. ' Program Inwestycyjny Brzeszcze ' Do konca wrzesnia 2020 r. prowadzono eksploatacje poktadu 510. Kontynuowane ‘
. sg prace zmieniajgce i poprawiajace efektywnosé uktadu wentylacji.

Wykonawcy: TRANS-JAN, Konsorcjum FAMUR

i KOPEX Machinery, Konsorcjum FAMUR Do wrzesnia 2020 r. w ramach programu wydrgzono i zrekonstruowano tgcznie

z KPRGIiBSz, Konsorcjum MAS z Carbospec, 6693 m wyrobisk.

Elektrometal Cieszyn

Planowana data zakonczenia Programu: 2025 r.

Poziom zaawansowania: 66%

Naktady poniesione: 319,7 min zt

6. ' Ucieptownienie bloku nr 10 oraz budowa kottow 'Zakohczono modernizacje turbozespotu parowego oraz ucieptownienie ‘

szczytowo-rezerwowych w tagiszy z dostosowaniem stacji. Uktady zostaty przebadane, uruchomione i przekazane do
o eksploatacji w IV kwartale 2019 r.

Wykonawca: GE Power (modernizacja

turbozespotu parowego), Mostostal Warszawa W | pétroczu 2020 r. przekazano do eksploatacji kottownie szczytowo-rezerwowa.

(ucieptownienie bloku wraz z modernizacjg czesci . . i

cieptowniczej), SBB Energy (budowa kottowni Realizacja Projektu zostata zakonczona.

szczytowo-rezerwowej) Trwajg koncowe rozliczenia z Wykonawcami oraz przygotowania do

Planowana data zakonczenia inwestyciji: przeprowadzenia pomiaréw gwarancyjnych.

IV kwartat 2019 r. / Il kwartat 2020 r.

Poziom zaawansowania: 99%

Naktady poniesione: 126,2 min z

7. Program Likwidacji Niskiej Emisji (PLNE) na PLNE realizowany jest na terenie Bedzina, Chorzowa, Czeladzi, Dgbrowy
terenie konurbacji $lgsko-dgbrowskiej Gorniczej, Katowic, Siemianowic Slgskich, Sosnowca i Swietochtowic.
Wykonawca: Wykonawcy wybierani na konkretne W dniu 31 stycznia 2020 r. zawarto nowg umowe z Wojewo6dzkim Funduszem
etapy prac. Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (WFOSIGW) w wyniku ztozonego przez

| L. . TAURON Ciepto w 2019 r. nowego wniosku do WFOSiIGW o dofinansowanie PLNE
Planowana data zakoficzenia inwestycji: 2023 1. 3 nowy zakres realizacji w postaci 22 MWt. Wartosé pozyskanego dofinansowania
Poziom zaawansowania: 17% to 32 min 2t
Naktady poniesione: 22,3 min z} Obecnie realizowane sg przy{aczema w ralmac’h zawartych umoéw przytgczeniowych
oraz trwa proces pozyskiwania nowych klientéw.

8.  TAURON Internet (POPC) - realizacja projektu na "POPC polega na wykonaniu infrastruktury podtgczenia gospodarstw domowych do ‘
wygranych obszarach (7 projektéw na terenie sieci Internetu o wysokiej przepustowosci (minimum 30 MB/s). Produktem
obszaréw: Rybnickiego, Katowickiego i Tyskiego, koncowym projektu bedzie $wiadczenie ustug hurtowych umozliwiajgcych
Oswiecimskiego, Krakowskiego, Watbrzyskiego A, podtaczenie klientéw koncowych przez operatoréw detalicznych.

Watbrzyskiego B, Sosnowieckiego) . . e . .
W styczniu 2020 r. wytoniono wykonawce budowy sieci szkieletowej. Wykonawca
Wykonawca: Atem Polska sp. z 0.0. (Katowice- realizuje zakontraktowane prace.
Tychy), MZUM sp. z 0.0. (Sosnowiec), Atem Do wrzesnia 2020 r. wszyscy wykonawcy prowadzili prace zwigzane z zabudowg
Polska sp. z 0.0. (Watbrzych A), Mediamo Sp. z sieci $wiattowodowej oraz przytgczaniem szkét.
0.0. (Oswiecim), MX3 sp. z 0.0. (Rybnik), MZUM . . . .
sp. z 0.0. (Watbrzych B), ZICOM sp. z 0.0. Do konca wrzesnia 2020 r. wykonawcy aktywnie przytgczali szkoty oraz budowali
(Krakow-Tarnow) szafy terminalu linii $wiattowodowej. Rozpoczeto réwniez zabudowe infrastruktury
szkieletowej. Osiggnigto kamien milowy w postaci przytgczenia do sieci 80%
Planowana data zakonczenia inwestycji: 2021 r.  objetych programem Jednostek Oswiaty.
Poziom zaawansowania: 24%
Naktady poniesione: 76,86 min zt
9. Program dostosowania jednostek wytwérczych "W ramach programu planowane jest zmodernizowanie nastgpujacych jednostek ‘

TAURON Wytwarzanie do warunkéw pracy
obowigzujacych po 2021 r.

Wykonawca: Wykonawcy wybierani dla
poszczegdlnych projektow.

wytwdrczych z ponizszym zakresem:

1. Elektrownia Jaworzno Il, bloki nr 2 i 3 - budowa instalacji odsiarczania spalin
(10S).

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.
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| L. . Realizacja projektu zostata wstrzymana ze wzgledu na uzyskanie odstepstwa
Planowana data zakonczenia inwestycji: 2021 r. od Konkluzji BAT, ktére pozwalajg na dalszg eksploatacje blokéw. Strony
przygotowujg dokumenty, ktére umozliwig rozwigzanie umowy i wzajemne

Poziom zaawansowania: 73% 4 X
rozliczenie.

Naktady poniesione: 241,9 min z4 2. Elektrownia Jaworzno Ill, blokinr 1, 3, 5 - budowa instalacji odazotowania spalin

(SCR).

Trwa montaz reaktora dla bloku nr 5, zakonczono montaz kontenerow
z falownikami, prace na bloku nr 5 realizowane sg zgodnie z harmonogramem.
Zakonczono ruch prébny instalacji dla bloku nr 1 kontynuowane sg prace
wykonczeniowe. Przeprowadzono ruch prébny instalacji dla bloku nr 3, trwa
przekazywanie do eksploatacji.

3. Elektrownia taziska, bloki nr 9, 10, 11, 12 - modernizacja SCR.
Przekazano do eksploatacji blok nr 9, trwa ruch regulacyjny bloku nr 10.
Zamontowano nowe Kkatalizatory dla blokéow nr 11 i 12. Trwa montaz
zdmuchiwaczy akustycznych i parowych dla blokéw nr 11 i 12.

4. Elektrownia taziska, bloki nr 9, 10, 11 i 12 - modernizacja |0S.
Przeprowadzono ruch prébny blokéw nr 9 i 10. Trwa przekazywanie do
eksploatacji blokéw nr 9 i 10. Zakonczono prace montazowe na potgczeniu
blokéw nr 9, 10, 11 12.

5. Elektrownia taziska - modernizacja oczyszczalni $ciekow.
Zmniejszony zakres prac modernizacyjnych bedzie realizowany w ramach
biezgcych remontéw od wiosny 2021 r., prace bedg prowadzone bez wptywu
na eksploatacje elektrowni.

6. Elektrownia Siersza - dostosowanie istniejacych 10S.
Uniewazniono powtérzone postepowanie przetargowe. Opracowano plan
naprawczy spetnienia Operacyjnego Kamienia Milowego Rynku Mocy.
Zawieszono realizacje projektu z uwagi na otrzymane odstepstwa od Konkluzji
BAT.

7. Elektrownia tagisza - budowe I0OS zastgpiono wykonaniem instalacji do
podawania suchych addytywoéw.
Przeprowadzono postgpowanie przetargowe. Wstrzymano realizacje projektu
z uwagi na otrzymane odstepstwa od Konkluzji BAT.

8. Projekt Monitoring - wykonawca w ramach etapu pierwszego (prace niezbedne
do wykonania w elektrowniach) zrealizowat dostawy urzgdzen. Spodtka
zaopiniowata wszystkie projekty podstawowe.

*Warto$¢ powigkszona m.in. o szkolenia, cze$ci szybkozuzywajgce sie.
Pozostate projekty inwestycyjne
Przygotowanie i realizacja inwestycji w obszarze OZE

Zgodnie z zatozeniami Aktualizacji kierunkéw strategicznych, zaktadajgcej zwiekszenie udziatu zrédet nisko- oraz
zeroemisyjnych w strukturze wytworczej Grupy Kapitatowej TAURON do ponad 65% w 2030 r. Spoétki Grupy
Kapitalowej TAURON konsekwentnie rozwijajg projekty dotyczgce nowych mocy w OZE. Do 2025 r. Grupa planuje
inwestycje w farmy wiatrowe na ladzie (dodatkowe 900 MW), farmy fotowoltaiczne (dodatkowe 300 MW)
i rozpoczecie procesu zaangazowania w budowe morskich farm wiatrowych.

W ramach inwestycji w obszarze OZE, w Il kwartale 2020 r. kontynowano program budowy farm fotowoltaicznych
(PV) na terenach zrekultywowanych lub wymagajacych rekultywacji na skutek dtugotrwatej dziatalnosci
przemystowej (Program TAURON PV). Program obejmuje budowe farm PV w 5 lokalizacjach, o fgcznej mocy
ok. 75-150 MWp

W sierpniu 2020 r. rozpoczeto prace budowlane w ramach pierwszego projektu Programu TAURON PV - budowy
farmy fotowoltaicznej (PV) o mocy 5 MW w Jaworznie. Nakfady inwestycyjne na budowe farmy wynosza 15 min zt.
Projekt jest wspétfinansowany ze srodkéw WFOSIGW w Katowicach (pozyczka z mozliwo$cig umorzenia do 3 min
zt). Zakonczenie realizacji farmy PV w Jaworznie planowane jest na koniec 2020 r. Zakonczono budowe konstrukciji
wsporczych oraz zamontowano panele PV i inwertery.

Kolejny najbardziej zaawansowany projekt to farma PV w Mystowicach, gdzie trwajg przygotowania do rozpoczecia
procesu wyboru wykonawcy farmy oraz przytgcza.

W pozostatych lokalizacjach prace obecnie obejmujg pozyskanie niezbednych zgdd administracyjnych.

Poza Programem TAURON PV, w budowie jest rowniez projekt PV Choszczno - zespdt farm fotowoltaicznych
0 fgcznej mocy 6 MW. Inwestycja jest realizowana w ramach nabycia w dniu 2 stycznia 2020 r. przez TAURON
EKOENERGIA udziatéw AVAL-1. Zakonczono montaz paneli PV i inwerteréw. Catkowity budzet projektu to
ok. 17 min zt a planowany termin zakonczenia realizacji to koniec 2020 r. Rozszerzono do 8 MW zakres drugiej
inwestycji PV w tej lokalizacji. Trwa przygotowanie projektu do udziatu w aukcji OZE.
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Poza rozwijaniem wiasnych projektéw spotki Grupy Kapitatowej TAURON poszukujg takze mozliwosci pozyskania
z rynku zaawansowanych projektéw OZE do budowy. Przygotowywany jest rowniez zespét do realizacji projektow
OZE, gtéwnie PV we wiasnym przygotowaniu, od momentu identyfikacji lokalizacji po uzyskanie pozwolenia na
budowe. Po analizach wstepnych podpisano kilka uméw przedwstepnych, m.in. na zakup 6 projektéw PV oraz
5 projektéw wiatrowych. Trwajg analizy due diligence kolejnych projektow. Wszelkie decyzje inwestycyjne bedg
podejmowane po przeprowadzeniu szczegdtowych analiz ryzyk technicznych, prawnych i biznesowych, po
uzyskaniu pozytywnych wynikéw finansowych poszczegdlnych projektdw oraz po uzgodnieniu koncowych
warunkéw ze sprzedajgcymi.

Projekt zwigzany z budowa elektrowni jadrowej

W 1l kwartale 2020 r. PGE EJ 1 realizowata zakres prac fazy wstepnej projektu zwigzanej z prowadzeniem badan
$rodowiskowych i lokalizacyjnych w lokalizacjach Zarnowiec i Lubiatowo-Kopalino. Po zgromadzeniu odpowiedniej
ilosci danych rozpoczeto pisanie raportow: srodowiskowego i lokalizacyjnego. Obecnie trwa opracowywanie obu
raportow.

Projekt jest realizowany na podstawie Umowy Wspélnikéw zawartej w 2014 r. przez TAURON, Enea S.A. (Enea)
oraz KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM Polska Miedz) (Partnerzy Biznesowi) z Polskg Grupg Energetyczng S.A.
(PGE). Zgodnie z powyzszg umowg kazdy z Partneréw Biznesowych posiada po 10% udziatéw w PGE EJ 1 -
spétce celowej, ktora jest odpowiedzialna za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajgcej na budowie
i eksploatacji elektrowni jgdrowe;.

Umowa Wspdlnikéw reguluje zasady wspétpracy przy realizacji projektu, w tym zobowigzanie stron do wspdélnego,
w proporcji do posiadanych udziatéw, sfinansowania dziatan przypadajgcych w ramach etapu rozwoju projektu.

W 1l kwartale 2020 r. rozpoczeto przygotowania do sprzedazy posiadanych przez TAURON udziatéw w spotce
PGE EJ1. Uzgodniono tres¢ Listu Intencyjnego. List Intencyjny dotyczgcy sprzedazy udziatéw zostat podpisany
przez wszystkich wspdlnikdw spotki PGE EJ 1 oraz przedstawiciela Skarbu Panstwa w dniu 1 pazdziernika 2020 r.
Podmioty podpisujgce List Intencyjny zobowigzaty sie do przeprowadzenia w dobrej wierze wszelkich dziatan
niezbednych dla przygotowania i dokonania transakcji polegajgcej na nabyciu przez Skarb Panstwa 100% udziatéw
w spotce PGE EJ 1. Intencjg jest, aby nabycie udziaty nastgpito do dnia 31 grudnia 2020 r., przy czym strony nie
okreslity terminu obowigzywania Listu Intencyjnego. List Intencyjny nie pocigga za sobg zobowigzania stron do
dokonania transakcji, a decyzja o jej przeprowadzeniu uzalezniona bedzie od wynikdw negocjacji w tym zakresie
oraz spetnienia innych warunkow okreslonych w przepisach prawa lub dokumentach korporacyjnych.

Projekt budowy bloku gazowo-parowego klasy 413 MWe wraz z czilonem cieplowniczym o mocy
ok. 250 MWt, w TAURON Wytwarzanie Oddziat Elektrownia Lagisza w Bedzinie

We wrzesniu 2016 r. zgodnie ze Strategig Grupy TAURON na lata 2016-2025 (Strategia), w ramach priorytetu
zapewnienia stabilnosci finansowej Grupy Kapitatowej TAURON, wstrzymano projekt budowy bloku gazowo-
parowego klasy 413 MWe z czionem cieptowniczym w TAURON Wytwarzanie Oddziat Elektrownia tagisza
w Bedzinie, z uwagi na utrate uzasadnienia biznesowego. Aktualnie Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi analizy
umozliwiajgce ewentualne wznowienie projektu lub ewentualng zamiane na mniejsze jednostki pracujgce
w wysokosprawnej kogeneracji wraz z ustaleniem ich lokalizacji. Podjecie decyzji inwestycyjnej bazowa¢ bedzie
z jednej strony na ocenie rentownosci projektéw, a z drugiej na mozliwosciach finansowych Grupy Kapitatowej
TAURON. Nie wyklucza sie mozliwosci zaangazowania partnera kapitalowego do realizacji projektu.

Naktady inwestycyjne

W okresie od | do Il kwartatu 2020 r. nakfady inwestycyjne Grupy Kapitalowej TAURON wyniosty 2 728 min zt
i byty nizsze 0 1% od poniesionych w analogicznym okresie 2019 r., kiedy wyniosty 2 741 min zt (bez inwestycji
kapitatowych). Wynika to przede wszystkim ze spadku naktadéw w Segmencie Wydobycie i wzrostu naktadow
w Segmentach Wytwarzanie, Sprzedaz i Pozostata dziatalnosé.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane nakfady inwestycyjne poniesione w okresie od | do Ill kwartatu 2020 r.,
najwieksze w ujeciu wartosciowym, w ramach Obszaréw Biznesowych Grupy Kapitatowej TAURON.

Tabela nr 5. Nakfady inwestycyjne, najwigksze w ujeciu wartosciowym, poniesione w okresie od I do Ill kwartatu 2020 r., w ramach
Obszaréw Biznesowych Grupy Kapitalowej TAURON

Wyszczegolnienie Naktady inwestycyjne

(min zt)
Dystrybucja
Budowa nowych przytaczy 639
Modernizacja i odtworzenie istniejgcych sieci 597
System tacznosci Dyspozytorskiej 23

Wytwarzanie
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Wyszczegolnienie

Naktady inwestycyjne

(min zt)
Budowa bloku o mocy 910 MW. na parametry nadkrytyczne w Jaworznie 429
Dostosowanie jednostek wytwérczych TAURON Wytwarzanie do Konkluzji BAT 199
Naktady odtworzeniowo-modernizacyjne i komponenty w TAURON Wytwarzanie 137
Przytgczenia nowych obiektow 23
Ucieptownienie Elektrowni Lagisza 17
Inwestycje zwigzane z rozwojem i utrzymaniem sieci cieptowniczych 12
Przylaczenie obiektdow ogrzewanych ze zrédet niskiej emisji do sieci cieptowniczych 7
Odtworzenie stacji przygotowania wody zdemineralizowanej SUW 7
Wydobycie
Przygotowanie przysztej produkcji 96
Budowa poziomu 800m w ZG Janina 36
Program inwestycyjny w ZG Brzeszcze 25
Budowa Szybu ,Grzegorz” w ZG Sobieski 15
Sprzedaz i Pozostata dziatalnos¢
Budowa Internetu szerokopasmowego w ramach POPC I 71
Utrzymanie i rozwoj o$wietlenia ulicznego 26
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DZIALALNOSC TAURON POLSKA ENERGIA S.A.

| GRUPY KAPITALOWEJ TAURON

2.1. Przedmiot dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. i Grupy Kapitatowej
TAURON

TAURON Polska Energia S.A.

TAURON, jako jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej TAURON, petni funkcje konsolidujgcg i zarzadcza
w Grupie Kapitatowej TAURON. W wyniku wdrozenia Modelu Biznesowego oraz centralizacji funkcji, TAURON
skupit wiele kompetencji dotyczacych funkcjonowania spdtek Grupy Kapitalowej TAURON i prowadzi obecnie
dziatalnos¢ m.in. w obszarach:

1. hurtowego handlu energig elektryczna, gazem 4. zarzadzanie majatkiem,
i produktami  powigzanymi, w szczegdlnosci 5. zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym,
w zakresie obstugi handlowej spotek, 6. zarzgdzania modelem funkcjonowania IT,
zabezpieczenia potrzeb w zakresie paliw, 7. koordynowania prac badawczo-rozwojowych
uprawnien do emisji CO2z oraz $wiadectw realizowanych w Grupie Kapitatowej TAURON,
pochodzenia energii, 8. doradztwa w zakresie rachunkowosci i podatkow,
2. zarzgdzania zakupami, 9. obstugi prawne;j,
3. zarzadzania finansami, 10. audytu.

Powyzsze funkcje sg stopniowo ograniczane w spotkach Grupy Kapitatowej TAURON. Taka centralizacja ma na
celu poprawe efektywnosci w Grupie Kapitatowej TAURON.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki, poza zarzadzaniem Grupg Kapitatowg TAURON, jest hurtowy obrét energig
elektryczng na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie koncesji na obrét energig elektryczng wydane;j
przez Prezesa URE na okres od dnia 1 czerwca 2008 r. do dnia 31 grudnia 2030 r.

Spétka koncentruje sie na zakupie i sprzedazy energii elektrycznej na potrzeby zabezpieczenia pozycji zakupowych
i sprzedazowych podmiotéw z Grupy Kapitatowej TAURON oraz obrocie hurtowym energig elektryczng. W okresie
od | do Il kwartatu 2020 r. Spdtka kupita i sprzedata 28,7 TWh energii elektrycznej. Gtéwnym kierunkiem sprzedazy
energii elektrycznej realizowanej przez TAURON w tym okresie byly: TAURON Sprzedaz i TAURON Sprzedaz
GZE, do ktérych sprzedano 83,3% zakupionej energii elektrycznej. Powyzsze spoétki prowadzg sprzedaz detaliczng
energii elektrycznej do klientéow koncowych, w zwigzku z czym TAURON nie jest uzalezniony od zadnego
z odbiorcow energii elektrycznej. Pozostali odbiorcy (przedsiebiorstwa obrotu spoza Grupy Kapitatowej TAURON,
gietdy) stanowili ponizej 16,7% przychoddéw i zaden z nich nie przekroczyt 4% wartosci przychodow ze sprzedazy
energii elektrycznej ogotem. W 1l kwartale 2020 r. podjeto decyzje o zaprzestaniu dziatalnosci handlowej
w obszarze wymiany miedzysystemowej. Spowodowane to jest utrzymujgca sie od poczatku 2020 r. sytuacjg
dotyczacg ograniczenia mozliwosci importowych, zgodnie ze strategia handlowg Spéiki, a takze zmianami
w zakresie zarzadzania udostepnianiem zdolnosci przesytlowych wymiany miedzysystemowej na poziomie
wspolnotowego rynku energii elektrycznej (wprowadzenie mechanizmu Market Coupling dla rynkéw Day-ahead
i Intraday). W zwigzku z powyzszym we wrzesniu 2020 r., do OSP w Niemczech ztozono dokumenty wypowiadajgce
umowy przesytowe (50Hertz Transmission GmbH, TenneT TSO GmbH, Amprion GmbH).

W zakresie obrotu hurtowego energig elektryczng z konicem 2019 r. Spéika przejeta dziatalno$¢ w zakresie obrotu
energig elektryczng od spdtki wytworczej TAURON Wytwarzanie, a w kwietniu 2020 r. od TAURON Ciepto
i scentralizowata te dziatalno$¢ na poziomie TAURON. Zasady wspotpracy zostaty uregulowane w umowach
o $wiadczenie ustug SLA w zakresie dziatania handlowego przez TAURON na rzecz TAURON Wytwarzanie
i TAURON Ciepto, na podstawie ktérej Spdtka $wiadczy m.in. ustuge market access, w ramach ktorej dziata na
TGE w imieniu wiasnym na rzecz TAURON Wytwarzanie oraz TAURON Cieplo, realizujgc dla tych spétek obligo
gietdowe.

Dodatkowg dziatalnoscig Spdiki jest hurtowy obrét gazem ziemnym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na
podstawie koncesji na obrét paliwami gazowymi wydanej przez Prezesa URE na okres od dnia 4 maja 2012 r. do
dnia 4 maja 2022 r. W okresie od | do Ill kwartatu 2020 r. Spétka kupita i sprzedata 2,9 TWh paliwa gazowego.
Spotka koncentruje sie na sprzedazy gazu ziemnego na potrzeby sprzedazowe TAURON Sprzedaz, do ktérej
sprzedano 57,6% zakupionego paliwa gazowego. Pozostaty wolumen zostat sprzedany gtéwnie na gietdzie
(33,5%). Inni odbiorcy stanowili 8,9% przychoddéw i zaden z nich nie przekroczyt 4% wartosci przychoddéw ze
sprzedazy gazu ogotem.

W dniu 29 wrzesnia 2020 r. Prezes URE udzielit TAURON koncesji na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
polegajacej na obrocie gazem ziemnym z zagranica. Nowa kompetencja umozliwi TAURON rozszerzenie obecnie
prowadzonej dziatalnosci handlowej w zakresie obrotu gazem ziemnym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
o mozliwosci przywozu (importu) gazu ziemnego z rynkéw osciennych oraz jego wywozu (eksportu) na rynki
oscienne, z ktérymi Polska potgczona jest systemem gazowym.
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W kompetencjach Spéiki jest rowniez zarzgdzanie na potrzeby Grupy Kapitatowej TAURON prawami majatkowymi
wynikajgcymi ze $wiadectw pochodzenia energii elekirycznej stanowigcymi potwierdzenie wytworzenia energii
elektrycznej w zrédtach odnawialnych (w tym w zrodtach wykorzystujgcych biogaz rolniczy) oraz prawami
majgtkowymi wynikajacymi ze $wiadectw efektywnosci energetycznej. Zasady wspétpracy zostaty uregulowane
w umowach o zarzgdzanie bilansem praw majatkowych (TAURON Sprzedaz, TAURON Sprzedaz GZE, TAURON
Wytwarzanie, TAURON Ciepto) oraz w umowach o $wiadczenie ustug handlowych w zakresie zarzadzania
portfelem praw majatkowych i gwarancji pochodzenia (TAURON Ekoenergia, TEC1 EW Dobrzyn, EW Sniatowo,
EW Inowroctaw, EW Gotdap). W Ill kwartale 2020 r. Spoétka nie realizowata obrotu prawami majgtkowymi, obrot ten
byt realizowany przez spotki Grupy Kapitatowej TAURON, ktére pozyskiwaty poszczegdlne prawa oraz spoétki
zobowigzane do umorzenia ww. praw majatkowych.

TAURON jest centrum kompetencyjnym w zakresie zarzgdzania i handlu uprawnieniami do emisji CO2 dla spotek
Grupy Kapitalowej TAURON. Dzieki centralizacji handlu emisjami uzyskano efekt synergii polegajacy na
optymalizacji kosztéw wykorzystania zasobéw podmiotéw wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej TAURON.
Realizujgc powyzsze cele w zakresie handlu uprawnieniami do emisji CO2 Spoétka aktywnie uczestniczy w handlu
na londynskiej gietdzie ICE, lipskiej gieldzie EEX oraz na rynku OTC. Wraz z centralizacjg tej funkcji, TAURON
odpowiada za rozliczanie spotek w zakresie uprawnien do emisji COz2, zabezpieczenie potrzeb emisyjnych spotek
zaleznych z uwzglednieniem przyznanych uprawnien. W | pétroczu 2020 r. Spétka dokonata zmiany modelu
kontraktacji uprawnien do emisji CO2, w ramach ktérego nastapit transfer zawartych kontraktéw CO2 z gietdy ICE
na rynek OTC, dostosowujgc rownoczesnie date rozliczenia ww. kontraktéw do okresu umorzenia.

TAURON petni réwniez funkcje Operatora Rynku oraz podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe dla
spotek Grupy Kapitatowej TAURON oraz klientéw zewnetrznych. Realizowanie tych funkcji odbywa sie na
podstawie umowy przesytowej zawartej z OSP - PSE oraz innych regulacji w tym zakresie (Warunkéw Dotyczgcych
Bilansowania i Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej).

Spotka obecnie dysponuje, na zasadach wytgcznosci, zdolnosciami wytworczymi w zakresie handlowo-
technicznym, odpowiada za optymalizacje wytwarzania, tj. dobdr jednostek wytwérczych do ruchu oraz odpowiedni
rozdziat obcigzen w celu realizacji zawartych kontraktéw z uwzglednieniem uwarunkowan technicznych jednostek
wytworczych oraz ograniczen sieciowych i innych, w réznych horyzontach czasowych. W ramach ustug dla
Segmentu Wytwarzanie Spotka uczestniczy w przygotowaniu planéw remontéw, planéw mocy dyspozycyjnych oraz
planéw produkciji dla jednostek wytworczych w réznych horyzontach czasowych oraz ich uzgadnianiu z wiasciwym
operatorem sieci. TAURON rozwija réwniez kompetencje w zakresie funkcji Operatora Rynku dla gazu w oparciu
o umowe przesytowg z GAZ-SYSTEM S.A. (GAZ-SYSTEM). W lipcu 2015 r. TAURON, jako jeden z pierwszych
podmiotoéw w kraju, uruchomit grupe bilansowg dla podmiotéw dokonujgcych transakcji na rynku gazu i obecnie
prowadzi bilansowanie handlowe dwo6ch podmiotow, tj.: TAURON Sprzedaz oraz podmiotu zewnetrznego
przytagczonego do grupy bilansowej z kohcem 2019 r.

W 2019 r. TAURON przeprowadzit w imieniu spotek Grupy Kapitatowej TAURON certyfikacje ogoéing jednostek
fizycznych istniejgcych i planowanych w ramach rynku mocy. Dzieki temu jednostki fizyczne wytwodrcze oraz
jednostki redukcji zapotrzebowania bedg mogty wzig¢ udziat w procesie certyfikacji do aukcji gldwnej na rok dostaw
2025 i aukcji dodatkowych na kwartaty roku dostaw 2022, a nastepnie bedg mogty by¢ oferowane w ramach
wspomnianych aukcji.

W | kwartale 2020 r. odbyly sie cztery aukcje dodatkowe rynku mocy na kwartaty roku dostaw 2021. Aukcje zostaty
przeprowadzone przez PSE zgodnie z ustawg z dnia 8 grudnia 2017 r. o rynku mocy (w lipcu 2020 r. Ministerstwo
Klimatu przedstawito projekt nowelizacji ustawy o rynku mocy, ktéra w gtdwnej mierze ma na celu dostosowanie
krajowych przepiséw do tresci postanowien rozporzadzenia nr 2019/943 w sprawie wewnetrznego rynku energii
elektrycznej, w zakresie ograniczen emisyjnych jednostek uczestniczgcych w mechanizmach mocowych. Ponadto,
celem przygotowania do certyfikacji do aukc;ji gtdwnej w konteks$cie wspominanych ograniczen, PSE przeprowadzity
konsultacje dotyczace zmiany Regulaminu Rynku Mocy. Grupa Kapitatowa TAURON brata aktywny udziat w obu
konsultacjach).

W dniu 9 kwietnia 2020 r. Prezes URE opublikowat w Biuletynie Informacji Publicznej informacje na temat
ostatecznych wynikéw aukcji dodatkowych. Zgodnie z informacjg cena zamkniecia kazdej z czterech aukgiji
wyniosta 286,01 z/kW/rok. Spotki Grupy Kapitatowej TAURON zawarty umowy mocowe z wolumenem:

154,3 MW w aukcji dodatkowej na | kwartat 2021 r.,
163,3 MW w aukcji dodatkowej na Il kwartat 2021 r.,
16,0 MW w aukcji dodatkowej na Il kwartat 2021 r.,
146,3 MW w aukcji dodatkowej na IV kwartat 2021 r.

.

Sumaryczne przychody Grupy Kapitatowej TAURON wynikajgce z realizacji zawartych w aukcjach dodatkowych
umoéw mocowych wyniosg 34,3 min zt.

Od lutego 2020 r. TAURON uczestniczy w tzw. programie gwarantowanym redukcji zapotrzebowania na energie
elektryczng na polecenie PSE, petnigc w tym zakresie role Agregatora. Bazujgc na potencjale redukcyjnym
wspolnie z klientami uczestniczgcymi w programie TAURON obnizy zapotrzebowanie na energie w wybranych
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godzinach doby, wplywajgc w ten sposéb na bilansowanie Krajowego Systemu Elektroenergetycznego
i zwiekszajgc bezpieczenstwo tego systemu.

Zgodnie z przyjetym Modelem Biznesowym Spétka sprawuje funkcje zarzgdczg w zakresie zarzadzania zakupami
paliw produkcyjnych na potrzeby podmiotéw wytwdrczych wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej TAURON oraz
zabezpiecza ich pozycje paliwowg. Catos¢ wegla dla potrzeb produkcyjnych Grupy Kapitatowej TAURON jest
kontraktowana i zabezpieczana przez TAURON. W tym zakresie Spotka zapewnia dostawy o odpowiedniej jakosci
i ilosci, gwarantujgcej dotrzymanie zapasow obowigzkowych wegla we wszystkich jednostkach wytwérczych Grupy
Kapitatowej TAURON.

Grupa Kapitatlowa TAURON

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalnos$¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy i dystrybucji
energii elektrycznej i ciepta, wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla kamiennego, zgodnie
z opisem segmentow dziatalnosci przedstawionych w pkt 1.2. niniejszej informacji.

Podstawowymi produktami Grupy Kapitatowej TAURON sg energia elektryczna i ciepto oraz wegiel kamienny.
Dodatkowo Grupa Kapitatowa TAURON zajmuje si¢ obrotem towarami: energig elektryczng i produktami rynku
energetycznego oraz weglem i gazem, jak réwniez Swiadczy ustugi dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej,
w tym odbiorcom koricowym, dystrybucji i przesytu ciepta oraz inne ustugi powigzane z prowadzong dziatalnoscig.

Dziatalno$¢ zaniechang Grupy Kapitalowej TAURON stanowi dziatalnos¢ spéitki zaleznej TAURON Ciepto, co
zwigzane jest z zakwalifikowaniem przez Spétke jako przeznaczonych do sprzedazy 100% posiadanych udziatow
w TAURON Ciepto. Podstawowg dziatalnoscig TAURON Ciepto jest wytwarzanie, dystrybucja i sprzedaz energii
cieplnej do celéw ogrzewania, przygotowania cieptej wody uzytkowej oraz wentylacji.

Szczegodtowy opis segmentéw dziatalnosci wraz z danymi operacyjnymi oraz uzyskane przez te segmenty wyniki
w Il kwartatach 2020 r. zostaly przedstawione odpowiednio w pkt 3.3. i pkt 3.4.2. niniejszej informac;ji.

2.2. Czynniki i nietypowe zdarzenia majace znaczacy wplyw na skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAURON

2.2.1. Czynniki wewnetrzne

Na dziatalnos¢ i wyniki Spotki i Grupy Kapitatowej TAURON w okresie od | do 11l kwartatu 2020 r. wptywaty m.in.
nastepujgce czynniki wewnetrzne:

1. aktualizacja kierunkow strategicznych 8. scentralizowany obszar zarzgdzania finansami
i konsekwentna realizacja Strategii oraz osigganie w Grupie Kapitalowej TAURON, wspomagany
zatozonych efektdéw finansowych i niefinansowych, takimi  narzedziami, jak: centralny model

2. dziatania w zakresie optymalizacji proceséow we finansowania, polityka zarzgdzania ptynnoscig
wszystkich spotkach Grupy Kapitatowej TAURON, finansowa z cash poolingiem, polityka zarzgdzania

3. decyzje w zakresie realizacji kluczowych projektow ryzykiem w obszarze finansowym, polityka
inwestycyjnych, ubezpieczeniowa,

4. wprowadzone w spotkach Grupy Kapitatowej 9. mozliwo$¢é pozyskania finansowania dtuznego na
TAURON dziatania w zwigzku pandemig COVID-19, rynkach miedzynarodowych,
ukierunkowane na zapewnienie bezpieczenstwa  10.dziatalno$¢ Podatkowej Grupy Kapitalowej majaca
pracownikow i klientéw oraz zabezpieczenie na celu przede wszystkim optymalizacje realizacji
ciggtosci dziatania, w tym ograniczenie kosztéw obowigzkéw zwigzanych zrozliczaniem podatku
dziatalno$ci operacyjne;j, dochodowego od oséb prawnych przez kluczowe

5. wdrozenie Planu Strategicznego Zarzgdzania spotki Grupy Kapitatowej TAURON,

Aktywami na lata 2018-2025 - jednego 11. zarzadzanie przez TAURON procesami
z fundamentalnych  dokumentéw  stanowigcych zakupowymi, w szczegoélnosci zakupami paliw na
trzon  zintegrowanego systemu zarzadzania potrzeby podmiotéw wytwdérczych wchodzacych
majatkiem w Grupie Kapitalowej TAURON, w sktad Grupy Kapitatowej TAURON,

6. realizacja inwestycji w zakresie dostosowania 12. warunki geologiczno-gérnicze wydobycia wegla
elektrowni Grupy Kapitatowej TAURON do tzw. kamiennego,

Konkluzji BAT poprzez redukcje, poczawszy od 13. awarie urzadzen, instalacji i sieci nalezgcych do
2021 r., emisji zwigzkdéw siarki i azotu oraz chloru Grupy Kapitatowej TAURON,
i rteci lub uzyskanie odstepstw, 14. wdrazanie Programu Naprawczego TAURON

7. dziatania lojalnosciowe w zakresie utrzymania Wydobycie na lata 2020-2029.

obecnych klientéw oraz dziatania marketingowe
w zakresie pozyskiwania nowych klientow,

Szczegétowa informacja dotyczgca wplywu powyzszych czynnikdédw na osiggniety w Il kwartale 2020 r. wynik
finansowy zostata przedstawiona w pkt 3. niniejszej informacji. Efekty tego wptywu widoczne sg zaréwno w krotkiej,
jak i dtuzszej perspektywie.
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W okresie od | do Il kwartatu 2020 r. nie zaistniaty istotne nietypowe zdarzenia o charakterze wewnetrznym majace
znaczacy wplyw na osiggniety wynik finansowy. Nalezy jednak podkresli¢, ze z uwagi na obowigzujgcy stan
epidemiologiczny, w marcu 2020 r. wprowadzono w spétkach Grupy Kapitatowej TAURON nadzwyczajne dziatania
prewencyjne ukierunkowane na zapewnienie bezpieczenstwa pracownikéw i klientbw oraz zapewnienie
bezpieczenstwa ciggtosci dziatania infrastruktury krytycznej.

Przeprowadzone na dzien 30 wrzesnia 2019 r. analizy w ramach testéw na utrate wartosci aktywow Grupy
Kapitatowej TAURON wykazaty aktualno$¢ wynikow testow przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2020 r. czego
skutki zostaty opisane ponize;.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. zostaty przeprowadzone analizy w ramach testéw na utrate wartosci aktywow Grupy
Kapitatowej TAURON, ktére wykazaty zmiany w zakresie wartosci odzyskiwalnej aktywéw trwatych w Segmencie
Wydobycie oraz w Segmencie Wytwarzanie, na ktére majg wptyw przede wszystkim nastepujace czynniki:

* zmiana zatozen dotyczgcych kosztu kapitatu dla aktywdéw weglowych wynikajgca m.in. z ryzyka pogorszenia
sytuacji gospodarczej, na ktére ma wptyw pandemia COVID-19,

» spadek marzy na energii elektrycznej na skutek obnizenia ceny sprzedazy energii elektrycznej w jednostkach
biomasowych.

W konsekwencji w wynikach Grupy Kapitatowej TAURON za | pétrocze 2020 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujeto utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych
w wysokosci 227 min zt, co wptyneto na obnizenie skonsolidowanego wyniku finansowego netto o 184 min zt.

Przeprowadzone analizy w ramach testow na utrate wartos$ci aktywow nie wykazaty zasadno$ci utworzenia odpisow
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym TAURON.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitaltowa TAURON ocenita, ze w stosunku do aktywéw i zobowigzan TAURON Ciepto
zostaty spetione, wynikajgce z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana,
warunki w zakresie klasyfikacji powyzszych sktadnikow majatku jako grupy do zbycia przeznaczonej do sprzedazy.
W zwigzku z powyzszym dokonano reklasyfikacji aktywow i zobowigzann TAURON Ciepto jako grupy do zbycia do
pozycji odpowiednio: aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy oraz zobowigzan
zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy. Grupa Kapitalowa TAURON na dzien dokonania powyzszej
reklasyfikacji grupy do zbycia dokonata jej wyceny w wartosci godziwej, co zostato opisane szerzej w nocie
16 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 r. W zwigzku z faktem, iz warto$¢ godziwa
jest nizsza niz dotychczasowa wartos¢ bilansowa grupy do zbycia, Grupa Kapitatowa TAURON ujeta odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych w kwocie 806 419 tys. zi.

2.2.2. Czynniki zewnetrzne
Na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitalowej TAURON wplywajg nastepujgce czynniki zewnetrzne:

otoczenie makroekonomiczne,
otoczenie rynkowe,

otoczenie regulacyjne,
otoczenie konkurencyjne.

PODN =

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitalowej TAURON jest rynek polski, w ramach ktérego Grupa
Kapitatowa TAURON korzysta z pozytywnych trendéw na nim panujacych, jak réwniez odczuwa skutki ich zmian.
Sytuacja makroekonomiczna zaréwno w poszczegoélnych sektorach gospodarki, jak i na rynkach finansowych, jest
istotnym czynnikiem majgcym wplyw na osiggane przez Grupe Kapitatowg TAURON wyniki.

Wedtug wielu instytucji zewnetrznych negatywne skutki pandemii COVID-19 bedg wieksze niz przewidywano
wczesnie;.

Migdzynarodowy Fundusz Walutowy szacuje, ze globalny spadek PKB w 2020 r. wyniesie 4,9%, natomiast
w 2021 r. prognozowany jest wzrost gospodarki $wiatowej na poziomie 5,4%. Wedtug prognoz Banku Swiatowego
w 2020 r. tempo realnego PKB na $wiecie spadnie o 5,2%, a w 2021 r. nastgpi wzrost gospodarek swiatowych
0 4,2%. Negatywne skutki pandemii najbardziej odczujg kraje strefy Euro, dla ktérej prognoza realnego PKB na
2020 r. ksztattuje sie na poziomie -9%.

PKB Polski wedtug prognoz Komisji Europejskiej w 2020 r. spadnie o 4,6%, a w 2021 r. nastgpi wzrost
0 4,3%. Inflacja uksztattuje sie na poziomie 2,7% w 2020 r. z tendencjg wzrostowg do 2,8% w 2021 r.

Najnowsze prognozy Banku Swiatowego przewidujg spadek gospodarki polskiej w 2020 r. o 3,9% (wobec 4,2%,
ktére prognozowano jeszcze w czerwcu 2020 r.). Szacowany wzrost PKB w 2021 r. wynosi ok. 3,5% (wobec 2,8%
prognozowanych w czerwcu 2020 r.).
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Biorgc pod uwage dynamiczne zmiany wynikajgce z podejmowanych dziatan ograniczajgcych rozprzestrzenianie
sie pandemii COVID-19 powyzsze prognozy sg obarczone duzym ryzykiem btedu.

Zanotowano duzg zmiennos¢ i niepewnos¢ na rynku walutowym, ktéry jest bardzo wrazliwy na wszelkie wahania
popytowo-podazowe. Wystgpienie pandemii COVID-19 spowodowato deprecjacje polskiej wiuty (np. obecny kurs
EUR/PLN utrzymuje sie na poziomie ok. 4,5 zt, a cena z poczgtku marca 2020 r. wynosita ok. 4,3 zt).

Sytuacja na miedzynarodowym rynku wegla, pomimo symptoméw ozywienia gospodarki, nadal charakteryzowata
sie trendem spadkowym. We wrzesniu 2020 r. cena wegla w portach ARA w kontraktach miesiecznych,
uksztattowata sie na poziomie ok. 57 USD/t. Polski indeks cen wegla dla energetyki PSCMI 1
w sierpniu 2020 r. wynidst ok. 263,9 zt/t (poréwnywalnie w styczniu 2020 r. wynidst 268,3 zi/t).

Wedtug danych podawanych przez Polskie Sieci Energetyczne S.A. (PSE) w ostatnich miesigcach obserwuje sie
spadek zapotrzebowania na energie elektryczng. W okresie od stycznia do sierpnia 2020 r. krajowe zuzycie energii
elektrycznej byto 0 4,4% nizsze niz przed rokiem, a produkcja energii w krajowych jednostkach wytworczych spadta
o ponad 7%.

We wrzesniu 2020 r. Agencja Moody’s zweryfikowata rating dla Polski i utrzymata go na dotychczasowym poziomie
A2 z perspektywag stabilng.

Standard & Poor’s Global Ratings w pazdziernikowym ratingu, utrzymat dla Polski ocene dtugoterminowego ratingu
w walucie obcej na poziomie A- ze stabilng perspektywa. Agencja szacuje, ze po 3,4% recesji w 2020 r., oczekuje
znacznego odbicia wzrostu gospodarczego Polski w 2021 r. do poziomu 4,8%.

Energia elektryczna

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny zuzycia, produkcji i importu energii elektrycznej w Polsce oraz srednie ceny
energii elektrycznej na rynku SPOT zaréwno w Polsce, jak i krajach osciennych w Il kwartale 2020 r. oraz
w Il kwartale 2019 r.

Tabela nr 6. Wolumeny zuzycia, produkcji i importu energii elektrycznej w Polsce oraz Srednie ceny energii elektrycznej na rynku SPOT
w Polsce i w krajach osciennych w lll kwartale 2020 r. i lll kwartale 2019 r.

Lp. Wolumen j-m. Il kwartat 2020 r. Il kwartat 2019 . Wzrost/Spadek
1. Zuzycie energii elektrycznej GWh 40 229 40 756 -527 (-1,3%)
2. Produkcja energii elektrycznej w elektrowniach krajowych GWh 36 500 37 915 -1415 (-3,7%)

3. Produkcja energii elektrycznej w elektrowniach opalanych:

weglem kamiennym GWh 17 607 19 496 -1 889 (-9,7%)

weglem brunatnym GWh 9863 10 278 -415 (-4,0%)

paliwem gazowym GWh 3236 2842 394 (13,9%)
4. Produkcja energii elektrycznej w elektrowniach wiatrowych GWh 2222 2521 -299 (-11,9%)
5. Import energii elektrycznej GWh 3728 2841 887 (31,2%)

6. Srednia cena energii elektrycznej na rynku SPOT w:

PLN/MWh 229,77 249,44 -19,67
Polsce

EUR/MWh 51,72 57,74 -6,02
Krajach o$ciennych (na przyktadzie Niemiec) EUR/MWh 36,12 37,43 -1,31

Srednia temperatura w Ill kwartale 2020 r. oraz w Il kwartale 2019 r. byta identyczna i wyniosta 18,1°C.
Najcieplejszym miesigcem w Il kwartale 2020 r. byt sierpien ze $rednig temperaturg na poziomie 20,4°C.

Spadek o 7,9% cen energii elektrycznej na rynku SPOT w Il kwartale 2020 r. wobec Il kwartatu 2019 r. by}
spowodowany wyzszg produkcjg energii z instalacji fotowoltaicznych oraz wiekszg rezerwg mocy w systemie
elektroenergetycznym. Umiarkowany spadek cen energii elektrycznej zanotowano takze na rynkach osciennych.
Generacja ze zrodet wiatrowych i fotowoltaicznych w Niemczech wyniosta 36,44 TWh, wobec 36,46 TWh
w analogicznym okresie 2019 r.

W Il kwartale 2020 r. ceny kontraktéw terminowych charakteryzowaty sie wyraznie mniejszg zmiennoscig
w poréwnaniu z | pétroczem 2020 r. Cena referencyjnego kontraktu terminowego BASE_Y-21 (kurs rozliczeniowy)
uksztattowata sie Srednio na poziomie 234,42 PLN/MWh, tj. o 0,60 PLN/MWh (0,3%) wyzej niz $rednia cena dla
analogicznego kontraktu w | péiroczu 2020 r. Na stabilizacje cen kontraktéw terminowych wptyneta poprawa
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sytuacji zwigzana z pandemig COVID-19, zniesienie wielu ograniczeh i dobre odczyty makroekonomiczne.
Odnotowano réwniez sezonowy wzrost cen surowcéw oraz uprawnien do emisji COx2.

W odniesieniu do Il kwartatu 2019 r. utrzymujagce sie w dalszym ciggu nizsze ceny energii ha rynku SPOT,
przetozyty sie na nizszg wycene kontraktu terminowego, dlatego w poréwnaniu ze Srednig ceng w Ill kwartale
2019 r., cena BASE_Y-21 w Il kwartale 2020 r. uksztattowata sig¢ 0 42,54 PLN/MWh (-15,5%) nize;.

Uczestnicy rynku w dalszym ciggu wyraznie dyskontowali dynamiczny rozwdj instalacji fotowoltaicznych na terenie
Polski w wycenie referencyjnego kontraktu terminowego PEAK_Y-21. Srednia cena tego kontraktu terminowego
w Il kwartale 2020 r. uksztaltowata sie na poziomie 275,43 PLN/MWh i byta nizsza o 58,88 PLN/MWh (-17,6%) niz
w analogicznym okresie 2019 .

Ropa naftowa i wegiel

Srednia wazona wolumenem cena ropy naftowej Brent na gietdzie ICE w IIl kwartale 2020 r. wyniosta 43,27
USD/barytke i byta nizsza 0 18,90 USD/baryike (spadek o 30,4%) w stosunku do sredniej ceny wazonej wolumenem
odnotowanej w analogicznym okresie 2019 r.

tgczny wolumen obrotu w Il kwartale 2020 r. wynidst nieco ponad 12 mld barytek, natomiast rok wczes$niej byt na
poziomie ponad 17,3 mid barytek (spadek o 30,5%).

Gtéwnymi czynnikami, ktdre miaty wptyw na sytuacje popytowo-podazowag na rynkach ropy naftowej w Il kwartale
2020 r. byty wydarzenia o znaczeniu globalnym, oddziatujgce na branze paliwowa. Globalne rynki ropy naftowe;j
nadal pozostawaly pod silnym wptywem sytuacji zwigzanej z COVID-19, poniewaz prognoza popytowa dla rynku
ropy pozostawata nadal niepewna. Z kolei po stronie podazowej cztonkowie OPEC+ w lipcu 2020 r. zdecydowali
sie ztagodzi¢ ciecia podazy z pierwotnego poziomu 9,7 min barytek dziennie do ok. 7,7 min barytek dziennie
poczagwszy od sierpnia 2020 r. Stato sie tak poniewaz sojusz odnotowat ozywienie popytu w miesigcach letnich.
Jednak niektére kraje nie zastosowaly sie do pierwotnego porozumienia dotyczgcego limitu wydobycia
i wydobywaty wiecej ropy niz wynosita umowa.

W 1l kwartale 2020 r. srednia cena wegla CIF ARA na gietdzie EEX dla kontraktu rocznego wyniosta 57,97 USD/t
i byta nizsza o 8,74 USD/t (spadek o 13,1%) w stosunku do $redniej ceny wegla w 1l kwartale 2019 r.

Trzeci kwartat roku charakteryzuje sie zwykle uzupetnianiem zapaséw wegla podyktowanym zwiekszonym
zapotrzebowaniem na surowiec ze wzgledu na prace urzgdzen klimatyzacyjnych. 11l kwartat 2020 r. wyglgdat nieco
odmiennie w poszczegdlnych obszarach miedzynarodowego rynku wegla.

Zdecydowanie wiekszy popyt na wegiel wywotany nadchodzgcym letnim szczytem zapotrzebowania na energie
miatl miejsce w Chinach i byt spowodowany w szczegodlnosci napietymi relacjami pomiedzy Australig a Chinami,
spowodowanymi wprowadzeniem wielu restrykcji importowych na dostawy australijskiego surowca przez Chiny.
Popyt ten zostat w duzej mierze zaspokojony poprzez dokonanie zakupow wegla krajowego.

Z kolei sytuacja w obszarze europejskiego rynku wegla ulegta niewielkiej poprawie ze wzgledu na wzrosty marzy
dla producentéw energii w Niemczech na koniec |ll kwartatu 2020 r. oraz ograniczenia dostaw ze strony Kolumbii.
Odnotowano réwniez spadek dostaw z Rosji czy USA, co byto konsekwencjg nizszych cen wegla w | pétroczu
2020 r. przy niewielkich perspektywach ich wzrostu w Il potowie 2020 r.

We wrzesniu 2020 r. nastgpit wzrost cen we wszystkich swiatowych terminalach weglowych oraz poprawa prognoz
na reszte roku.

Na wzrost cen na rynku europejskim wplynety przede wszystkim takie czynniki jak: poprawiajgce sie prognozy
wzrostu udziatu wegla w produkcji energii w okresie pozostatych miesiecy 2020 r., ograniczenie dostaw surowca
z Kolumbii oraz wytgczenie z produkcji innych kopaln ze wzgledu na trwajgcy tam lockdown.

Restrykcje importowe natozone przez wtadze Chin na surowiec australijski nadal ograniczaty znacznie popyt,
szczegolnie na wegiel o wysokiej zawartosci popiotu. Niemniej zblizajgcy sie okres uzupetniania zapaséw na okres
zimowy dla chinskich elektrowni, ktéry zwykle rozpoczyna sie w pazdzierniku, zachecit potencjalnych nabywcéw
z Chin czy Indii do zwiekszonego zainteresowania dostawami z zagranicy. Tym bardziej, ze silniejsza chinska
waluta w stosunku do dolara amerykanskiego pobudzata zainteresowanie surowcem importowym.

Gaz ziemny

W Il kwartale 2020 r. $rednia cena gazu na Rynku Dnia Nastepnego na Towarowej Gietdzie Energii (TGE) wyniosta
41,93 PLN/MWh i byta nizsza o prawie 9 PLN/MWh (spadek o 17,5%) w stosunku do sredniej ceny w Il kwartale
2019r.

Ceny gazu w Il kwartale 2020 r. byly wypadkowg skutkéw pandemii COVID-19 oraz stopniowego odbudowywania
sie popytu na gaz w Europie i Azji, co wptywato na wzrost cen tego surowca w poréwnaniu z Il kwartatem 2020 r.
Czynnikiem ksztattujgcym ceny gazu byty dalsze utrudnienia i odktadanie terminu oddania do uzytku gazociggu
Nord Stream Il orazproblemy infrastrukturalne na rynku skroplonego gazu ziemnego w Australii.
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W Il kwartale 2020 r. najnizszg miesieczng Srednig cene wazong wolumenem kontraktu z dostawg w dniu
nastepnym wynoszaca 29,87 PLN/MWh odnotowano w lipcu 2020 r., natomiast najwyzszg cene na poziomie
57,24 PLN/MWh odnotowano we wrzesniu 2020 r. Wolumen obrotu na powyzszym kontrakcie wyniost 2 286 TWh
i byt nizszy o 2,8% w stosunku do wolumenu obrotu na tym kontrakcie w Il kwartale 2019 r., kiedy wyniost
2 351 TWh.

Na rynku terminowym $rednia cena wazona wolumenem referencyjnego kontraktu rocznego w Il kwartale 2020 r.
wyniosta 67,05 PLN/MWh i byta nizsza o ponad 21 PLN/MWh (spadek o 24,4%) w stosunku do $redniej ceny
w Il kwartale 2019 r. Najnizszg s$rednig cene wazong wolumenem tego Kkontraktu odnotowano
w lipcu 2020 r., kiedy wyniosta 65,13 PLN/MWh, a najwyzszg we wrzesniu 2020 r., kiedy uplasowata sie na
poziomie 69,47 PLN/MWh. Wolumen obrotu na tym kontrakcie wyniést 5 974 TWh i byt nizszy o 37,4% w stosunku
do wolumenu obrotu na tym kontrakcie w analogicznym okresie 2019 r., kiedy wyniést 9 539 TWh.

Wedtug danych stowarzyszenia Gas Infrastructure Europe na dzienn 30 wrzesnia 2020 r. polskie magazyny
o catkowitej pojemnosci ok. 3,2 mld m® byly wypetnione w 98,6%, a rok wczesniej w 100% (spadek o 1,4 p.p.).
W Europie poziom ten wynidst na dzien 30 wrzesnia 2020 r. 94,7%, a rok wczesniej 96,7% (-2,0 p.p.).

Uprawnienia do emisji CO2

W Il kwartale 2020 r. rynek uprawnien do emisji CO2 charakteryzowat sie analogicznie jak w | potroczu 2020 r.
bardzo wysoka zmiennoscig cen wywotang zaréwno czynnikami spekulacyjnymi jak i fundamentalnymi. Notowania
referencyjnego kontraktu EUA-DEC20 ustality sredniag cene na poziomie 27,40 EUR/MgCO2, a wiec
0 5,36 EUR wyzej niz w | potroczu 2020 r. (+24,3%) i o 0,50 EUR wyzej niz w Il kwartale 2019 r. (+1,88%).
Najwyzsza cena zamknigecia zostata ustalona w dniu 14 wrzesnia 2020 r. na poziomie 30,47 EUR, a najnizsza na
poziomie 25,01 EUR w dniu 27 lipca 2020 r. co stanowi réznice cenowg na poziomie 5,46 EUR.

Wahania cen byly spowodowane pandemig COVID-19 oraz znacznym udziatem instytucji finansowych obrotach na
tym rynku, co powodowato niepewnos$¢ uczestnikdw rynku odnosnie rzeczywistego popytu na uprawnienia.
W 1l kwartale 2020 r. efekt wptywu pandemii COVID-19 na rynek EU ETS byt niwelowany przez dziatania Komisiji
Europejskiej, ktéra kontynuowata prace nad koncepcjg Zielonego tadu dla Unii Europejskiej (w tym tworzenie
strategii wodorowej dla Europy), co miato bezposrednie przetozenie na wzrost cen. Uczestnicy rynku doktadnie
monitorowali wszelkie informacje odnosnie kierunku potencjalnych rozwigzan zmieniajgcych ksztatt
i zasady dziatania systemu EU ETS. We wrzes$niu 2020 r. prowadzono prace w komisjach srodowiska (ENVI) oraz
przemystu (ITRE) nad poprawkami do dokumentu Europejskie prawo o klimacie, stanowigcego podstawe do
tworzenia nowych rozporzadzen i dyrektyw majacych na celu formalne okreslenie celdw redukcji emisji CO2 do
2030 ., 2040 r. i finalnie do 2050 r. Aby osiggna¢ cel neutralnosci klimatycznej na poziomie Unii Europejskiej (UE)
ww. komisje rekomendowaly istotne zwiekszenie celdw redukcji emisji CO2juz w 2030 r. na poziomie co najmniej
55%-60% w stosunku do 1990 r. co przetozyto sie na istotny wzrost cen uprawnien do emisji CO2. Zgodnie
z komunikatami Komisji Europejskiej, Rady Europejskiej oraz Parlamentu Europejskiego finalny cel redukcji emis;ji
COz2 bedzie zatwierdzony do korica 2020 r.

Prawa Majatkowe

W styczniu i lutym 2020 r. ceny na rynku zielonych certyfikatow byty stabilne. W marcu 2020 r. ceny
charakteryzowaty sie wiekszg zmienno$cig w skutek dynamicznie zmieniajgcej sie sytuacji zwigzanej z pandemiag
COVID-19. W Il kwartale 2020 r. oraz na poczatku lll kwartatu 2020 r. wahania cenowe uspokoity sie,
a $redniowazony miesieczny indeks TGEozea utrzymywat sie na podobnych poziomach (minimum cenowe
wyniosto 120,93 PLN/MWh w kwietniu 2020 r., natomiast maksimum wyniosto 138,20 PLN/MWh w lipcu 2020 r.).
Wyzsze ceny odnotowano w sierpniu i we wrzesniu 2020 r., kiedy to indeks oscylowat w okolicach 140 PLN/MWh
(sredniowazony indeks TGEozea w sierpniu i we wrzesniu 2020 r. wyniost odpowiednio: 141,76 PLN/MWh
i 140,08 PLN/MWh).

Sredniowazona cena indeksu zielonych certyfikatéw w 11l kwartale 2020 r. wyniosta 136,48 PLN/MWh i byta wyzsza
o prawie 4% od analogicznego okresu 2019 r. Wolumen obrotu wzrést o 1,5%, z poziomu 2 544 GWh w Il kwartale
2019 r. do 2582 GWh w Il kwartale 2020 r. Bilans rejestru PMOZE_A na koniec wrze$nia 2020 r. osiagnat
nadwyzke w wysokosci 32,05 TWh. Uwzgledniajgc certyfikaty zablokowane do umorzenia, bilans ten spada
o ponad 6,12 TWh, do poziomu 25,93 TWh (spadek r/r o ponad 6,3%).

Niezmiennie rynek btekitnych certyfikatdw mozna zaliczy¢ do bardzo stabilnych. Indeks TGEozebio oscylowat
wokot optaty zastepczej, ktéra dla obowigzujacego roku wynosi 300,03 PLN/MWh. W okresie od stycznia do
wrzesnia 2020 r. ceny wahaly sie od minimum 299,62 PLN/MWh uzyskanego na poczagtku lipca
2020 r. do maksymalnego poziomu 301,38 PLN/MWh uzyskanego w maju 2020 r. Sredniowazona cena indeksu
TGEozebio dla okresu od | do lll kwartatu 2020 r. uksztattowata sie na poziomie 300,14 PLN/MWh, natomiast
w samym |l kwartale 2020 r. na poziomie 300,12 PLN/MWh, a wolumen obrotu uplasowat sie na poziomie
113,74 GWh i byt nizszy 0 9,15% od wolumenu w Ill kwartale 2019 r. Bilans rejestru PMOZE - BIO na koniec
wrzesnia 2020 r. wyniost 345,1 GWh. Uwzgledniajgc certyfikaty zablokowane do umorzenia, bilans ten spada
o ponad 77,1 GWh do poziomu 267,97 GWh (spadek o prawie 7,9% w stosunku do okresu od | do Ill kwartatu
2019r.).

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.



Notowania biatych certyfikatow PMEF miaty trend wzrostowy. Dopiero w Il kwartale 2020 r. ceny powrécity do
nizszych pozioméw. W okresie od stycznia do wrzesnia 2020 r. ceny oscylowaty miedzy minimalnym poziomem
1 735,61 PLN/toe uzyskanym w styczniu 2020 r., a maksymalng ceng uzyskang w potowie lutego 2020 r. na
poziomie 2 000,98 PLN/toe. Najwyzsze poziomy cenowe utrzymywatly sie jednak w maju 2020 r., dla ktérych
Ssredniowazona miesieczna cena wyniosta 1 998,80 PLN/toe (Srednio notowania plasowaty sie o ponad 15%
powyzej optaty zastepczej, ktéra w 2020 r. dla biatych certyfikatéw wynosi 1 736,44 PLN/toe). Sredniowazona cena
dla omawianego kontraktu za Ill kwartat 2020 r. wyniosta 1 777,73 PLN/toe i byta wyzsza o ponad 20% w stosunku
do Il kwartatu 2019 r. Wolumen obrotu spadt o ponad 95% w stosunku do Ill kwartatu 2019 r. W 1lI kwartale
2020 r. wyniost 6 469 toe, wobec143 083 toe w analogicznym okresie 2019 r.

Podobne zachowanie kontraktéw na rynku mozna byto dostrzec dla rejestru PMEF-2020 jak i PMEF_F. Do maja
2020 r. ceny utrzymywaty sie w tendencji wzrostowej, dopiero od czerwca 2020 r. indeksy spadaty w kierunku optaty
zastepczej.

Sredniowazona cena kontraktu PMEF_F w Il kwartale 2020 r. byta wyzsza o ponad 19% w stosunku do cen
w analogicznym okresie 2019 r. i uplasowata sie na poziomie 1 798,47 PLN/toe. Sredniowazona cena dla PMEF-
2020 w Il kwartale 2020 r. uksztattowata sie na poziomie 1 775,51 PLN/toe (kontrakt notowany dopiero w 2020 r.).

Grupa Kapitatowa TAURON monitoruje zmiany i podejmuje dziatania w obszarze regulacyjnym zaréwno na
poziomie krajowym, jaki i na poziomie UE.

Ponizsza tabela przedstawia najistotniejsze zmiany w otoczeniu regulacyjnym Grupy Kapitatowej TAURON
w okresie od | do Il kwartatu 2020 r.

Tabela nr 7. Najistotniejsze zmiany w otoczeniu regulacyjnym Grupy Kapitalowej TAURON w okresie od I do lll kwartatu 2020 r.

Status na dzien

Lp. Nazwa regulacji Opis zmiany regulacyjnej 30.09.2020 . Wptyw na Grupe Kapitatowg TAURON
Regulacje krajowe
1. Projekt ustawy Projekt ustawy ma na celu stworzenie Zakonczone Ustawa wptynie na mozliwosci inwestycyjne
0 promowaniu dedykowanego systemu wsparcia dla produkciji konsultacje w morska energetyke wiatrowa.
wytwarzania energii elektrycznej w morskich farmach publiczne . o . i
energii wiatrowych oraz utatwienie ubiegania sie W zwigzku  z Aktqallzaqa B kierunkow
elektrycznej o dokumenty niezbedne w toku prac strategicznych ustawa moze stanowi¢ podstawe
w morskich inwestycyjnych prowadzonych dla morskich farm do dalszych analiz potencjatu inwestycyjnego
farmach wiatrowych. Proces wsparcia ma zosta¢ sektora  wytwarzania  energii  elektrycznej
wiatrowych podzielony na dwa etapy: w morskich farmach wiatrowych.
1. z pierwszego etapu bedg mogty skorzysta¢ Zapewnienie dedykowanego systemu wsparcia
najbardziej zaawansowane projekty, ktore dla produkcji energii elektrycznej w morskich
w  przypadku spetnienia kryteriow farmach wiatrowych moze stanowi¢ zachete dla
ustawowych, otrzymaja wsparcie potencjalnych inwestoréw chcacych rozwijac ten
indywidualne wymagajgce akceptacji Komisji rodzaj technologii.
Europejskiej, jako zgodne z zasadami rynku
wewnetrznego UE. Pierwsza faza
zaplanowana jest do dnia 30 czerwca 2021 r.
2. W ramach drugiego etapu wsparcie ma by¢
przyznawane w formie procedury aukcyjne;j.
2. Projekt ustawy Projekt ustawy ma na celu wprowadzenie Komitet Staly Ustawa wpltynie na rézne obszary dziatalnosci

0 zmianie ustawy -
Prawo
energetyczne oraz
niektérych innych
ustaw

licznych zmian obejmujgcych m.in.:

« kompleksowe regulacje odnoszgce sie do
magazynowania energii,
dodatkowe mechanizmy
konsumentéw na rynku energii,
zmiany w zasadach unbundlingu,
wprowadzenie centralnego systemu informac;ji
rynku energii skorelowanego z implementacjg
licznikéw zdalnego odczytu,

zwigkszenie  uprawnien Prezesa URE
w stosunku do spoétek elektroenergetycznych,
okreslenie warunkow i trybu uznawania przez

ochrony

Rady Ministréw

gospodarczej spotek  Grupy  Kapitatowej
TAURON ze wzgledu na kompleksowy charakter
regulacji, a szczegdlnie poprzez wprowadzenie
norm dotyczacych pogtebiania zasad
unbundlingu, obowigzku instalacji licznikéw
zdalnego odczytu oraz zmian w zasadach
zawierania umow z konsumentami.

Prezesa URE danego systemu
dystrybucyjnego za  zamknigety  system
dystrybucyjny.
3.  Projekt ustawy Projekt ustawy ma na celu wdrozenie systemu  Zakonczone  Ustawa wplynie na spotki obrotu Grupy
o rekompensatach rekompensat majacego zachowaé stabilny konsultacje Kapitatowej TAURON sprzedajace energie
z tytutu wzrostu poziom cen energii elektrycznej w 2020 r. publiczne elektryczng odbiorcom koncowym

cen energii w stosunku do 2019 r. w gospodarstwach domowych, ktére beda petnié¢
elektrycznej - . ) i ) funkcje posrednika w systemie naboru deklaracii
w2020 r. Beneficjentami pomocy majg zosta¢ odbiorcy odbiorcow i wyptaty rekompensat, szczegdlnie

koncowi energii elektrycznej w gospodarstwach
domowych spetniajgcy kryteria m.in.: dochodu,
przytgczenia do odpowiedniego punktu poboru

poprzez:

+ wprowadzenie nowych obowigzkéw w zakresie

czy tez okreslonego w projekcie poziomu naboru  wnioskéw, m.in.:  informowanie
zuzycia energii elektrycznej w 2020 r. odbiorcow
o mozliwosci  uzyskania  rekompensat,

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.

za lll kwartat 2020 r.



Lp. Nazwa regulacji

Opis zmiany regulacyjnej

Status na dzien
30.09.2020 r.

Wptyw na Grupe Kapitatowg TAURON

Wysokos$¢ rekompensat ma zosta¢ uzalezniona
od ilosci energii elektrycznej pobranej z sieci
oraz zuzytej przez uprawnionego odbiorce
koncowego.

Rekompensaty majg byé udzielane
w formie korekty kwoty ptatnosci brutto
wynikajgcej z pierwszej faktury za energie
elektryczng wystawionej uprawnionemu
podmiotowi po dniu 15 marca 2021 r. albo za
pomocg wyptacenia naleznej rekompensaty na
rachunek bankowy w przypadku, gdyby
dokonanie korekty kwoty ptatnosci byto
niemozliwe.

Przedsigbiorstwo obrotu bedzie zwraca¢ sie do
zarzadcy rozliczen cen (ij. Zarzadcy Rozliczen
S.A) o wyptate réwnowartosci sumy kwot
wyptaconych rekompensat. Wyptaty bedag
finansowane z Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny.
Skftadanie wnioskéw o wyptate réwnowartosci
sumy kwot rekompensat ma nastepowac do dnia
30 wrzesnia 2021 r. Termin  wyptaty
réwnowartosci rekompensat przez zarzadce
rozliczen cen ma by¢ uzalezniony od liczby
punktéw poboru energii elektrycznej objetych
rekompensatami u danego przedsigbiorstwa
obrotu. Dla najwiekszych przedsiebiorstw
obrotu, biorgc pod uwage ewentualne braki we
wniosku i potrzebe ich uzupetnienia, termin
wyptaty moze przypadac na poczatek 2022 r.

przyjmowanie deklaracji oraz dokonywanie ich
weryfikaciji,

* natozenie  obowigzkow o  charakterze
weryfikacyjnym w zakresie wyptaty wnioskow,
poza samymi wyptatami.

Obstuga systemu bedzie wspierana réwniez
przez  przedsiebiorstwa  dystrybucyjne, tj.
TAURON Dystrybucja.

4. Ustawa z dnia
16 lipca 2020 r.
0 zmianie ustawy
o odnawialnych
zrédtach energii

Ustawa ma na celu wprowadzenie definicji
drewna energetycznego obowigzujacej
w okresie od dnia 1 pazdziernika 2020 r. do dnia
31 grudnia 2021 r.

Do drewna energetycznego w tym okresie nie
stosuje sie wymogow okreslonych
w rozporzgdzeniu ministra wlasciwego do spraw
Srodowiska w sprawie szczegotowych cech
jakosciowo-wymiarowych drewna
energetycznego.

Akt prawny
wszedt
w zycie w dniu
1 pazdziernika
2020 r.

Ustawa wplywa na rozszerzenie mozliwosci
pozyskiwania drewna energetycznego na cele
energetyczne (jako biomasa lesna).

5.  Projekt ustawy
0 zmianie ustawy
o odnawialnych
zrodtach energii
oraz niektérych
innych ustaw

Projekt ustawy ma na celu, w szczegdlnosci:

wydtuzenie okresu funkcjonowania
dotychczasowych systemoéw wsparcia dla
energii elektrycznej wytwarzanych
w instalacjach OZE (prosumenci,
mikroinstalacje niekorzystajagce z systemu
opustow, FiT, FiP, aukcje),

rozszerzenie definicji matej instalacji,

zmiang zasad wydawania rozporzadzen
w zakresie maksymalnej ilosci i wartosci
energii  elektrycznej  zaplanowanej  do
zakontraktowania w ramach aukcji OZE.

Opiniowanie

Ustawa, a szczegdlnie wydtuzenie okresu
funkcjonowania dotychczasowych systemow FiT,
FiP i aukcyjnego moze potencjalnie wptyng¢ na
decyzje inwestycyjne Grupy Kapitatowej
TAURON dotyczace projektow OZE.

6. Pakiet projektow
rozporzadzen
w zakresie
energetyki
rozproszonej

Pakiet projektéw rozporzadzenn ma na celu
rozszerzenie i doprecyzowanie przepiséw w
zakresie funkcjonowania mechanizméw
energetyki rozproszonej. Pakiet obejmuje
nastepujace regulacje:

rozporzgdzenie w sprawie
rejestracji, bilansowania i
danych pomiarowych
spotdzielni energetycznych
rozporzadzenie ~w  sprawie  wymagan
technicznych, warunkéw przylgczenia oraz
wspotpracy  mikroinstalacji z  systemem
elektroenergetycznym,
rozporzgdzenie w sprawie
rejestracji, bilansowania i udostgpniania
danych pomiarowych oraz rozliczen
prosumentéw energii odnawialne;j.

dokonywania
udostepniania
oraz rozliczen

dokonywania

Zakonczone
konsultacje
publiczne

Pakiet rozporzadzen wplynie na zasady
wspoétpracy, w tym przetwarzania danych
pomiarowych oraz rozliczen i przylgczania
mikroinstalacji do sieci, miedzy TAURON
Dystrybucja oraz TAURON Sprzedaz,
prosumentami, spoétdzielniami energetycznymi
oraz uzytkownikami mikroinstalacji.

7.  Projekt ustawy
0 zmianie ustawy
o systemie handlu
uprawnieniami do
emisji gazéw
cieplarnianych
oraz niektorych
innych ustaw

Projekt ustawy ma na celu transpozycje
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2018/410 z dnia 14 marca 2018 r.
zmieniajgcej dyrektywe 2003/87/WE w celu
wzmocnienia efektywnych pod wzgledem
kosztow  redukcji emisji oraz  inwestycji
niskoemisyjnych oraz decyzje (UE) 2015/1814,
a w szczegolnosci wprowadzenie Krajowego
systemu wdrazania Funduszu
Modernizacyjnego majgcego odpowiada¢ za
dofinansowywanie realizacji inwestycji

Komitet do
Spraw
Europejskich

Ustawa, a szczegodlnie wprowadzenie Krajowego
systemu wdrazania Funduszu Modernizacyjnego
wpltynie na mozliwo$¢ pozyskania $rodkow
finansowych na inwestycje, ktére swoim
przedmiotem mieszczg si¢ w zakresie, w jakim
mozliwe jest finansowanie ze $rodkéw Funduszu
Modernizacyjnego.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.

za lll kwartat 2020 r.



Lp. Nazwa regulacji

Opis zmiany regulacyjnej

Status na dzien
30.09.2020 r.

Wptyw na Grupe Kapitatowg TAURON

modernizujgcych krajowy system energetyczny
oraz poprawiajgcych efektywnos$¢ energetyczng.

8.  Projekt ustawy
0 zmianie ustawy
o rynku mocy

Projekt ustawy ma na celu dostosowanie tresci
ustawy o rynku mocy do Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/943
z dnia 5 czerwca 2019 r. w sprawie rynku
wewnetrznego energii elektrycznej,
w  szczegolnosci w  zakresie  czynnika
limitujgcego 550 g/CO2. Dodatkowo ma na celu
wprowadzenie mechanizmu  wspierajgcego
realizacje inwestycji, w szczegodlnosci
w jednostki niskoemisyjne oraz fagodzgce skutki
opdéznien  wyniklych w efekcie pandemii
COVID-19.

Opiniowanie

Ustawa wptynie na zapewnienie nalezytego
wdrozenia oraz funkcjonowania mechanizmu
rynku mocy pomimo negatywnego wptywu
pandemii COVID-19 na procesy inwestycyjne.

9.  Pakiet regulaciji
zwigzanych
z epidemig
COVID-19

Regulacje majgce na celu ograniczenie liczby
zachorowan oraz eliminacje negatywnych
skutkow pandemii COVID-19. Pakiet obejmuje
nastepujace regulacje:

Akty prawne
weszly w zycie

1. regulacje wprowadzajgce okreslone
obowigzki i ograniczenia (w tym dla
pracodawcow) w zwigzku z ogtoszeniem na
terenie Rzeczpospolitej Polskiej stanu
zagrozenia epidemig a nastepnie stanu
epidemii:

» Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia
20 marca 2020 r. w sprawie ogtoszenia na
obszarze RP stanu epidemii,

* Rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia
31 marca 2020 r. w sprawie ustanowienia
okreslonych ograniczen, nakazow
i zakazéw w zwigzku z wystgpieniem
stanu epidemii, z pdzniejszymi zmianami.

Rozporzadzenia wptywajg na wszystkie spotki
Grupy Kapitatowej TAURON, szczegodlnie
poprzez konieczno$¢ zapewnienia osobom
zatrudnionym rekawiczek jednorazowych lub
$rodkow do dezynfekcji rak, a takze odlegtosci
miedzy stanowiskami pracy wynoszacej co
najmniej 1,5 m, chyba Zze zapewnienie takiej
odlegtosci jest niemozliwe ze wzgledu na
charakter dziatalnosci wykonywanej w danym
zaktadzie pracy, a zaktad ten zapewnia $rodki
ochrony osobistej zwigzane ze zwalczaniem
pandemii COVID-19.

2. regulacje zwigzane z tzw. tarczg
antykryzysowg (w tym tarcza finansow3)
stanowigcg zbiér dziatan i rozwigzan
wspierajgcych przedsiebiorcow i
gospodarke w zwigzku z negatywnymi
skutkami pandemii COVID-19:

* Ustawa z dnia 2 marca 2020 r.
o szczegdinych rozwigzaniach
zwigzanych z zapobieganiem.

przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-
19, innych choréb zakaznych oraz
wywotanych nimi sytuacji kryzysowych
z pézniejszymi zmianami,

Ustawa z dnia 31 marca 2020 r.
0 zmianie ustawy o szczegdlnych
rozwigzaniach zwigzanych
z zapobieganiem, przeciwdziataniem
i zwalczaniem COVID-19, innych choréb
zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji
kryzysowych oraz niektérych innych
ustaw, z p6ézniejszymi zmianami,

Ustawa z dnia 16 kwietnia 2020 r.
o0 szczegolnych instrumentach wsparcia w
zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa
SARS-CoV-2,

Ustawa z dnia 19 czerwca 2020 r.
o doptatach do oprocentowania kredytéw
bankowych udzielanych przedsigbiorcom
dotknietym skutkami COVID-19 oraz
o uproszczonym postepowaniu
o zatwierdzenie ukfadu w zwigzku
z wystgpieniem COVID-19.

Ustawy wptywajg na spotki Grupy Kapitatowej
TAURON:

* sprzedajgce energie elektryczng i gaz do
odbiorcow, szczegdlnie poprzez  zapisy
wytgczajgce mozliwo$¢ wstrzymania przez
przedsigbiorstwo energetyczne dostarczania
energii lub paliw gazowych odbiorcy
w przypadku nielegalnego poboru paliw lub
energii albo zwioki z zaptatg za Swiadczone
ustugi przez odbiorce, jesli odbiorca ten jest:
odbiorcg  koncowym w  gospodarstwie
domowym albo podmiotem, dla ktérego
ustanowiono ograniczenia funkcjonowania lub
czasowe ograniczenia zakresu dziatalnosci na
podstawie przepiséw ustawy z dnia 5 grudnia
2008 r. o zapobieganiu oraz zwalczaniu
zakazen i choréb zakaznych u ludzi,
zawierajgce transakcje na gietdach
i platformach obrotu, szczegdlnie poprzez
wprowadzenie mozliwosci wnoszenia
zabezpieczen niepienieznych na pokrycie
depozytdw zabezpieczajgcych te transakcje
w formie praw majatkowych wynikajgcych ze
$wiadectw pochodzenia, uprawnien do emisji,
gwarancji bankowej, a takze poreczenia spoiki
z grupy kapitatowe;j,

zapewniajgce funkcjonowanie infrastruktury
krytycznej lub sieci dystrybucyjnych,
szczegolnie poprzez wprowadzenie wigkszej
elastycznosci w zakresie zasad czasu pracy
i umozliwienie pracodawcy zmiany systemu lub
rozktadu czasu pracy pracownikéw, a takze
polecenia pracownikom $wiadczenia pracy w
godzinach nadliczbowych ~ w  zakresie
i wymiarze niezbednym dla zapewnienia
ciggtosci funkcjonowania przedsigbiorstwa,
posiadajgce umowy przytgczeniowe dla
instalacji OZE, szczegdlnie poprzez
zobowigzanie tych spdétek do umozliwienia
podmiotom, z ktérymi majg one zawarte
przedmiotowe umowy do wydluzenia (na
wniosek tych  podmiotéw), terminu na
dostarczenie energii elektrycznej po raz
pierwszy do sieci, o ile termin ten przypada
przed dniem 30 czerwca 2022 .,

u  ktérych  wystgpit spadek  obrotow
gospodarczych, w szczegolnosci ze wzgledu na
wprowadzenie mozliwosci wyptacania
pracownikom objetym przestojem
ekonomicznym wynagrodzenia obnizonego

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.

za lll kwartat 2020 r.
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Wptyw na Grupe Kapitatowg TAURON

o nie wiecej niz 50% oraz mozliwosci obnizenia
pracownikom wymiaru czasu pracy
0 20% (nie wiecej niz do %: etatu).

Dodatkowo ustawy wptywajg na TAURON
Dystrybucja (jako 0OSD), szczegolnie
poprzezwydtuzenie do dnia 31 marca 2021 r.
terminu na przedstawienie Prezesowi URE
projektu planu rozwoju oraz na wszystkie spotki
Grupy Kapitalowej TAURON, szczegodlnie
poprzez  rozwigzania majgce na  celu
ograniczenie rozwoju pandemii COVID-19,
a takze zabezpieczenie i poprawe sytuacji
finansowej przedsigbiorcow poprzez mozliwosc¢:

* wykonywania pracy w formie zdalnej,

* przyznania pracownikom zasitku

opiekunczego w  przypadku  zwolnienia

z obowigzku wykonywania pracy w celu opieki

nad dzieckiem do lat 8,

obnizenia dochodu lub przychodu uzyskanego

w 2019 r. z dzialalnosci gospodarczej

o wartos¢ straty poniesionej w 2020 r.

z powodu COVID-19,

« odbywania przez zarzady i rady nadzorcze
spotek  posiedzen w  formie  zdalnej,
podejmowania uchwat w trybie zdalnym,
a takze oddawania przez czionkéw tych
organow gtosu na pismie za posrednictwem
innego cztonka organu (chyba ze umowa albo
statut spotki stanowig inaczej),

+ uzyskania dofinansowania do wynagrodzen
pracownikéw z Funduszu Gwarantowanych
Swiadczen Pracowniczych objetych
przestojem ekonomicznym lub obnizonym
wymiarem czasu pracy,

+ uzyskania finansowania (w szczegdlnosci
w formie gwarancji, pozyczki, poreczenia,
pomocy publicznej) od: Panstwowego
Funduszu Rozwoju S.A., Agencji Rozwoju
Przemystu S.A., a takze Banku Gospodarstwa
Krajowego (BGK).

10. Projekt ustawy
0 zmianie ustawy -
Kodeks spotek
handlowych oraz
niektorych innych
ustaw

Projekt ustawy ma na celu zmiane aktualnych
rozwigzan przewidzianych w zakresie prawa
spotek handlowych, poprzez:

- wprowadzenie tzw. prawa holdingowego,
w tym pojecia interesu grupy spétek oraz
dziatania w tym interesie
usprawiedliwiajgcego, w pewnych
okolicznosciach naruszenie interesu spotek
zaleznych wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej, a takze mozliwosci wydawania
przez zarzad spotki dominujgcej wigzacych
polecen zarzagdom spétek zaleznych,
wzmocnienie roli rad nadzorczych w spétkach
m.in. poprzez rozszerzenie zakresu
sprawozdawczosci na linii zarzad - rada
nadzorcza oraz mozliwosci zgdania przez rady
nadzorcze od  zarzadéw  okreslonych
informacji.

Zakonczone
konsultacje
publiczne

Ustawa wptynie na:

« zwigkszenie  efektywnosci nadzoru nad
spotkami zaleznymi poprzez wzmocnienie roli
rad nadzorczych w procesie kontroli oraz
wprowadzenie mozliwosci wydawania
zarzgdom spotek zaleznych przez zarzad spotki
dominujacej wigzacych polecen,

zwigkszenie zakresu obowigzkow
poszczegdlnych  komérek organizacyjnych
w spétkach Grupy Kapitalowej TAURON
poprzez Wprowadzenie dodatkowych $ciezek
raportowania m.in. do rady nadzorczej,
podjecie szeregu kompleksowych dziatan
dostosowawczych w  Grupie Kapitatowej
TAURON, w tym m.in. zmian statutéw spotek,
Kodeksu Grupy TAURON, regulaminéw
zarzgdow i rad nadzorczych, celem
zapewnienia zgodno$ci dziatalnosci Grupy
Kapitatowej TAURON ze zmienionym stanem
prawnym.

Dodatkowo ustawa bedzie oddziatywa¢ poprzez
wprowadzenie pojecia interesu grupy spotek
powigzanego z  mozliwoscia  wylgczenia
odpowiedzialno$ci cztonkéw organdéw spoétek
w przypadku dziatania w tym interesie (w sytuac;ji
jednoczesnego naruszenia interesu
indywidualnego spétki) oraz wprowadzenie
odpowiedzialno$ci karnej (w tym grzywny
w kwocie co najmniej 50 000 zi), nie tylko dla
czlonkéw kadry zarzadzajacej, ale takze dla
szeregowych pracownikéw za brak przekazania
radzie nadzorczej stosownych informaciji.

11.  Projekt
rozporzadzenia
Ministra Klimatu
zZmieniajgcego
rozporzgdzenie
w sprawie
szczegbtowych
zasad
ksztattowania

Projekt rozporzadzenia ma na celu:

« tworzenie przez przedsigbiorstwa
energetyczne wykonujace dziatalnos$¢
gospodarczg w zakresie dystrybucji energii
elektrycznej grupy taryfowej dla odbiorcow
wykorzystujgcych energie elektryczng
wytgcznie na potrzeby ogoélnodostepnych

Opiniowanie

Rozporzadzenie wptynie przede wszystkim na
Obszar Dystrybucji, szczegdlnie poprzez
wprowadzenie mechanizmu  wyréwnujacego
saldem przychéd rzeczywisty z przychodem
planowanym.

Dodatkowo wplyw bedzie miato stworzenie
rozwigzania w zakresie dedykowane;j taryfy dla
stacji tadowania biorac pod uwage

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.

za lll kwartat 2020 r.
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i kalkulacji taryf stacji tadowania i $wiadczenia na nich ustug zaangazowanie Grupy Kapitatowej TAURON we
oraz rozliczen fadowania, wspieranie rozwoju elektromobilnosci.

w obrocie energig  * ograniczenie negatywnych skutkéw pandemii
elektryczng COVID-19 dla OSD i OSP przejawiajgcych sie
W zmniejszeniu poboru energii elektrycznej
przez odbiorcéw, za pomocg wprowadzenia
mechanizmu wyréwnujgcego saldem przychéd
rzeczywisty z planowanym przychodem
regulowanym,,
« transpozycje do prawa krajowego postanowien
art. 10 ust. 3 lit. b Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego
i Rady 2012/27/UE z dnia 25 pazdziernika
2012 r. w sprawie efektywno$ci energetycznej,
zmiany dyrektyw 2009/125/WE i 2010/30/UE
oraz  uchylenia  dyrektyw  2004/8/WE
i 2006/32/WE uprawniajgcego odbiorcéw
energii elektrycznej do otrzymywania faktur
i informacji o rozliczeniach w formie
elektroniczne;j.

12.  Projekt Projekt  rozporzadzenia ma na  celu Opiniowanie ~ Rozporzadzenie wplynie na spétki Grupy
rozporzgdzenia w szczegdlnosci wprowadzenie pierwszego Kapitatowej TAURON dziatajagce na RB,
Ministra Klimatu etapu reformy Rynku Bilansujgcego (RB), w szczegolnosci poprzez wdrozenie dziatan
zmieniajgce wdrozenie do prawa Kkrajowego przepisow dostosowawczych, celem zapewnienia
rozporzgdzenie wspolnotowych oraz wykonanie zobowigzan zgodnosci z nowymi wymogami prawa.

w sprawie wynikajgcych z decyzji Komisji Europejskiej
szczegobtowych SA.46100 (2017/N) - Poland - Planned Polish
warunkéw capacity mechanism oraz z Planu wdrazania
funkcjonowania reform rynku energii elektrycznej.

systemu . . . .
elektroenergetycz ~ Pierwszy etap reformy RB, ujety w projektowanej
nego regulacji, obejmuje:

« umozliwienie aktywnego udziatu jednostek
wytworczych niepodlegajgcych centralnemu
dysponowaniu oraz magazynéw energii
elektrycznej w RB, wprowadzenie pojecia
aktywnego uczestnictwa w RB,

zmiany w zakresie zintegrowanego procesu
grafikowania przez umozliwienie aktualizacji
ofert w szerokim zakresie,

wycofanie mozliwosci $wiadczenia ustug:
Interwencyjna Rezerwa Zimna, Operacyjna
Rezerwa Mocy, Gwarantowany Program
Interwencyjny DSR, Praca Interwencyjna,
zmiang konwencji znakéw na RB celem jej
dostosowania do wymagan Rozporzgdzenia
Komisji (UE) 2017/2195 z dnia 23 listopada
2017 r. ustanawiajgcego wytyczne dotyczgce
bilansowania,

zmiang zasady ustalania cen niezbilansowania
i rozliczen,

poprawienie zasady wyceny i
w zakresie redysponowania.

rozliczen

Ponadto przewiduje si¢ niewielkie zmiany
przepiséw dotyczacych przytgczania urzadzen
do sieci elektroenergetycznej, przede wszystkim
w zakresie wynikajagcym z koniecznosci ich
dostosowania do przepiséw Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/943
z dnia 5 czerwca 2019 r. w sprawie rynku
wewnetrznego energii elektrycznej.

Regulacje UE

13.

Europejski
Zielony tad -
opublikowany
przez Komisje
Europejskg w
grudniu 2019.
obejmuije:

Europejski Zielony t.ad bedacy planem dziatania
ma na celu osiggnigcie przez kraje UE
neutralnos$ci klimatycznej do 2050 r. Zgodnie
z regulacjg dziatania Komisji Europejskiej majg
obejmowac¢ catg gospodarke, w tym sektory
elektroenergetyki, rolnictwa, transportu
(ladowego, morskiego, powietrznego) oraz
przemystu. Komisja Europejska opublikowata
harmonogram prac legislacyjnych, obejmujgcy
kilka najblizszych lat.

Konsultacje
publiczne
projektow aktow
prawnych oraz
oceny skutkow
regulaciji

Europejski Zielony tad stanowi duze wyzwanie
dla wszystkich sektorow gospodarki.
Szczegotowe cele dla elektroenergetyki bedzie
mozna oceni¢ po publikacji aktéw legislacyjnych
zwigzanych z sektorem.

Grupa Kapitatowa TAURON wpisuje swoje
dziatania w $wiatowe i unijne trendy zwigzane
z sektorem elektroenergetyki. W 2019 r. zostata
przyjeta Aktualizacja Kierunkéw Strategicznych
(tzw. Zielony Zwrot TAURONA), zgodnie z ktérg
do 2030 r. zrédta nisko i zeroemisyjne bedg
stanowity 65% miksu energetycznego Grupy
Kapitatowej TAURON. Planowane sg inwestycje
w fotowoltaike (m.in. na terenach
poprzemystowych), farmy wiatrowe na ladzie
oraz zaangazowanie w morskie farmy wiatrowe.
Wskazane kierunki sg zgodne z zatozeniami
Europejskiego Zielonego tadu.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.
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Mechanizm Projekt regulacji sktada sie z trzech filarow: Prace nad Regulacji moze stanowi¢ wsparcie Grupy
Sprawiedliwej ) o projektami Kapitatowej TAURON oraz jej pracownikéw
Transformaciji - *| filar - Fundusz na rzecz Sprawiediiwej r;;507a47en W nastepujacych obszarach:

rojekt Transformadj, w Parlamencie
proJ . « |l filar - Program InvestEU, o * inwestycie w OZE (w tym na terenach
opubllkowgny « Il filar - Pozyczki dla sektora publicznego. Europg]sklm poprzemystowych),
przez Komisje ) o ) iRadzie UE . nodnoszenie oraz zmiana kwalifikacji przede
Europejska w W styczniu 2020 r. Komisja Europejska wszystkim  pracownikéw  zatrudnionych
styczniu 2020 r. opubllkoyva!a projekt Rozporzadzenia w sprawie w gornictwie lub wytwarzaniu,
ustanowienia FU.ndUSZU, SPF?WWd.“WeJ * badania i rozwdj technologii niskoemisyjnych,
Transformacji, zgodnie z ktorym budzet miatoy - rekultywacja i zagospodarowanie terenow
wynosi¢ 7,5 mld EUR, przy maksymalnym limicie pogérniczych i poprzemystowych.
wsparcia dla jednego panstwa w wysokosci
2 mld EUR. W ramach prac nad Wieloletnimi
Ramami Finansowymi na okres 2021-2027 r.,
Komisja Europejska zaproponowata
zwigkszenie budzetu do 40 mid EUR, przy
maksymalnym limicie wsparcia dla jednego
panstwa czlonkowskiego ~w  wysokosci
8 mid EUR.
W  maju 2020 r. Komisja Europejska
opublikowata projekt rozporzgdzenia
ustanawiajgcego Program InvestEU, zgodnie
z ktérym w budzecie UE majg zostaé
zabezpieczone $rodki, ktére pozwolg na
utworzenie gwarancji o wartosci 75,2 mid EUR.
Europejskie Prawo Projekt rozporzgdzenia ustanawia ramy na Prace nad Zaostrzenie celu redukcji emisji gazéw
o Klimacie - potrzeby osiagniecia neutralnosci klimatycznej, projektem cieplarnianych do 2030 r. do 50-55% moze mie¢
projekt (europejskie prawo o klimacie) oraz zgodnie rozporzadzenia Wptyw na koszty uprawnien do emisji CO2 oraz
opublikowany z ktérym Komisja Europejska zaproponuje nowy  Parlamencie rozpoczecie prac nad innymi regulacjami
przez Komisje cel _red_ukcji emisji gazéw cieplarnianych ha  Eyropejskim zwigzanymi z sektorem ) elektroenergetyki,
Europejska poziomie UE do 2030 r. Ponadto, I_(omlsla i Radzie UE w szczeg;’)l_npém nad rewizjg dyrektlywy ETS.
W marcu 2020 r Europejska  proponuje  wprowadzenie na Ponadto inicjatywy legislacyjne podjete przez
’ poziomie UE trajektorii redukcji emisji gazéw Parlament Europejski zmierzajg do
cieplarnianych na lata 2030-2050. wprowadzenia zakazu stosowania subsydiéw
(bezposrednich oraz posrednich) do paliw
kopalnych od 2025 r.
Nowelizacja Projekt nowelizacji zmierza do weryfikacji Poczatkowa Regulacja moze wplyngé na mix wytworczy
Dyrektywy Rady  dotychczasowych minimalnych stawek podatku Ocena Skutkow Grupy Kapitatowej TAURON poprzez
2003/96/WE akcyzowego a takze systemu stawek, zwolnien Regulacji preferencyjne opodatkowanie zrédet
7 dnia i obnizegk majgcych zastosowanie do wytwarzajgcych energie w sposéb
27 pazdziernika opodatkowania energii. zréwnowazony srodowiskowo.
2003 r. w sprawie
restrukturyzaciji
wspdlnotowych
przepiséw
ramowych
dotyczacych
opodatkowania
produktéw
energetycznych
i energii
elektrycznej
Podatek graniczny Analizowane opcje legislacyjne obejmujg  Poczatkowa  Regulacja moze wptyngaé na wzrost cen
od emisji GHG wprowadzenie odpowiednich podatkéw Ocena Skutkow komponentéw importowanych przez Grupe
odzwierciedlajgcych $élad weglowy, cet lub Regulacji Kapitatowg =~ TAURON oraz  ograniczenie
rozszerzenie (o import) systemu handlu potencjalnego importu energii z krajow nie
emisjami (EU ETS). Projektowane rozwigzanie objetych EU ETS.
zmierza do ochrony europejskiego przemystu
przed tzw. ,ucieczkg emisji”.

14. Europejski W maju 2020 r. Komisja Europejska Negocjacje Instrument moze stanowi¢ istotne wsparcie dla
Instrument na opublikowata komunikat pt. Budzet UE napedza pomiedzy realizacji inwestycji w ramach Zielonego Zwrotu
rzecz Odbudowy  plan odbudowy Europy, w ktorym przedstawita panstwami TAURONA, a tym samym wptyng¢ korzystnie na
i Zwiekszania planowane zmiany w budzecie UE na lata czonkowskimi Proces transformacji  Grupy  Kapitatowej
Odpornosci 2021-2027 zwigzane z koniecznoscig walki ze i w ramach TAURON.  Ws$roéd — priorytetdéw  Funduszu

skutkami  pandemii COVID-19.  Komisja instytucii Odbudowy znajduje sie m.in. zgodnos¢ projektow
Europejska planuje m.in. utworzenie unijnych z Europejskim Zielonym tadem, czy krajowymi
dodatkowego mechanizmu wsparcia planami na rzecz energii i klimatu.

w wysokosci 750 mid EUR.

Zgodnie z trescig komunikatu, inwestycje

przedstawione w ramach planéw odbudowy
gospodarki i zwigkszenia odpornosci powinny
by¢ spéjne z dlugoterminowymi strategiami UE,
a w szczegolnosci z Europejskim Zielonym
tadem, krajowymi planami panstw
cztonkowskich w dziedzinie energii i klimatu oraz
z planami w  zakresie  sprawiedliwej
transformaciji.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.

za lll kwartat 2020 r.
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15.  Rozporzadzenie Zgodnie z rozporzgdzeniem wprowadzono Obowigzuje od Zasady klasyfikacji dziatalnosci gospodarczej
Parlamentu system klasyfikacji tzw. Taksonomig UE, czyli  dnia 12 lipca  ujete w Taksonomii UE majg wptyw na mozliwos$¢
Europejskiego i zielong liste dla zréwnowazonych dziatalnosci 2020 . oraz warunki pozyskania kapitatu na realizacje
Rady (UE) gospodarczych. inwestycji przez Grupe Kapitatowg TAURON.
2020/852 z dnia Kryteria opierajg sie na przyjetych szesciu
18 czerwea 2020 cgjach srodowiskowych:

r. W sprawie

ustanowieniaram 1. fagodzenie zmian klimatu,

utatwiajgcych 2. adaptacja do zmian klimatu,

zréwnowazone 3. zréownowazone uzytkowanie i ochrona

inwestycje, zasql?éw wodnych i morskich‘, .

zmieniajace 4. przejscie do gospodarki o obiegu

rozporzadzenie 5 izgncl)(g;fg;);:ié zanieczyszczeniom i ich

(UE) 2019/2088 ’ Kontrola

(Rozpor'zadzenle 6. ochrona i przywracanie réznorodnosci

W sprawie biologicznej i ekosystemoéw.

Taksonomii -

zrownowazone Dziatalno§¢ moze zosta¢ okreslona jako

finansowanie) zrownowazona srodowiskowo, jesli przyczynia
sie do jednego 2z powyzszych celdw,
réwnoczes$nie ,nie czynigc powaznych szkdéd”
pozostatym.
Do stosowania Taksonomii UE od grudnia
2021 r. bedg zobowigzani: UE, panstwa
cztonkowskie, uczestnicy rynku finansowego
oferujgcy produkty finansowe, spétki finansowe
i niefinansowe objete raportowaniem
niefinansowym.

16. Rozporzadzenie . . | Obowigzuje od Fundusz Modernizacyjny moze stanowi¢ istotne
wykonawcze Rozporzadzenie ustanawia szczegotowe zasady  gnig 30 lipca  wsparcie dla realizacji inwestycji w ramach
Komisji (UE) funkcpno_wa_mla Funduszu Modernizacyjnego 2020 r. Zielonego Zwrotu TAURONA, a tym samym
2020/1001 z dnia W Cdniesieniu do: korzystnie wptynaé na proces transformacii
9 lipca 2020 r. - sktadania projektow finansowania inwestycj, Grupy Kapitatowej TAURON.
ustanawiajgce  oceny inwestycji priorytetowych oraz inwestycji
szczegotowe niepriorytetowych,
zasady * zarzadzania zasobami funduszu
stosowania modernizacyjnego oraz ich wyptaty i ptatnosci,
dyrektywy « sktadu i funkcjonowania komitetu
2003/87/WE inwestycyjnego funduszu,

Parlamentu . _monitorowania, sprawozdawczosci, oceny

Europejskiego . !a}udytu,___ . -

i Rady informaciji i przejrzystosci.

w odniesieniudo  Fundusz Modernizacyjny, finansowany ze

funkcjonowania sprzedazy uprawnien do emisji CO2, zostat

funduszu ustanowiony na lata 2021-2030 w celu

modernizacyjnego Wspierania inwestycji w modernizacje systemow

wspierajacego energetycznych i poprawe efektywnosci

inwestycje w energetycznej w panstwach cztonkowskich,

modernizacje w ktérych PKB_ na mieszkanca wet_jlu_g cen

systemow rynkowych wyniosto w 2013 r. ponizej 60%
$redniej unijnej (w tym w Polsce).

energetycznych

oraz poprawe Podmiotami odpowiedzialnymi za witasciwe

efektywnosci wykorzystanie funduszu sg: Europejski Bank

energetycznej Inwestycyjny (EBI) oraz Komitet Inwestycyjny

niektorych panstw  Funduszu Modernizacyjnego.

cztonkowskich

(Rozporzadzenie

w sprawie

Funduszu

Modernizacyjnego

17. Rozporzadzenie Rozporzadzenie okresla przepisy konieczne do Akt prawny Wsparcie w zmniejszeniu kosztéw kapitatu
wykonawcze wdrozenia i dziatania unijnego mechanizmu wszedtw zycie projektéw OZE, osiggnigciu celu OZE w miksie
Komisji (UE) finansowania energii ze zrédet odnawialnych, w dniu energetycznym oraz zacie$nieniu wspotpracy
2020/1294 z dnia  ktory zostanie ustanowiony od dnia 1 stycznia 7 pazdziernika regionalnej z panstwami trzecimi.

15 wrzesnia 2021r. 2020 .
2020 r. w sprawie  Fynkcjg mechanizmu jest stworzenie ram oraz
unijnego stanowienie wsparcia dla nowych projektow
mechanizmu w UE w dziedzinie energii ze zrédet
finansowania odnawialnych ~ w  celu  wyeliminowania

energii ze zrédet
odnawialnych

rozbieznosci.

W ramach mechanizmu wszystkie panstwa
cztonkowskie bedg mogty wptaca¢ dobrowolne
sktadki finansowe, ktére zostang wykorzystane
do skfadania ofert wsparcia nowych projektow
OZE. Wszystkie technologie okreslone jako
technologie energii ze zrédet odnawialnych na
podstawie Dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2018/2001 z dnia 11 grudnia 2018 r.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.



Status na dzien

Lp. Nazwa regulacji Opis zmiany regulacyjnej Woptyw na Grupe Kapitatowg TAURON

30.09.2020 .
w sprawie promowania stosowania energii ze
zrédet odnawialnych powinny kwalifikowac sie
do otrzymania wsparcia w formie
niskoprocentowych pozyczek oraz dotaciji.

18. Nowelizacja Nowelizacja dyrektywy ma na celu m.in. Projekt Nowelizacja dyrektywy uchylajgc art. 2 ust 4
Dyrektywy uproszczenie wymogow formalnych zwigzanych  procedowany  dyrektywy MIFID Il upowazniajgcy Europejski
Parlamentu z korzystaniem przez podmioty niemajace w Parlamencie Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych
Europejskiego statusu firm inwestycyjnych z tzw. zwolnienia  Eyropejskim ~ do  wydawania szczegdlowych  standardow
i Rady (UE) nr z dziatalnosci dodatkowej przewidzianego dla regulacyjnych dotyczgcych sposobu
2014/65 z dnia przedsiebiorstw, ktére obracajg instrumentami dokonywania obliczen na potrzeby korzystania
15 maia 2014 finansowymi w niewielkim wymiarze. ze zwolnienia dotyczgcego tzw. dziatalnosci

ja r. ) AN -

. i dodatkowej (umozliwiajgcego obrot

W sprawie r'ynkow instrumentami  finansowymi bez posiadania
instrumentow licencji maklerskiej) wplynie na konicznosé
finansowych przeprowadzenia weryfikacji regulacji
(Dyrektywa wewnetrznych Grupy Kapitatowej TAURON
MIFID 11) dotyczacych MIFID Il celem dostosowania ich do

aktualnego stanu prawnego i zapewnienia w tym
zakresie zgodnos$ci w wymogami regulacyjnymi.

Dodatkowo nowelizacja dyrektywy bedzie miata
pozytywny wptyw ze wzgledu na wykreslenie
zapisu dotyczgcego koniecznosci rokrocznej
notyfikacji organowi nadzoru (KNF) faktu
korzystania z ww. zwolnienia.

Wprowadzenie w dyrektywne MIFID Il art. 90 ust.
1a, zgodnie z ktérym do dnia 31 grudnia2021 r.
Komisja Europejska zbada i podsumuje wptyw
korzystania przez podmioty ze zwolnienia
z dziatalnosci dodatkowej w odniesieniu do
obrotu uprawnieniami do emisji CO2 oraz ich
derywatami i zaproponuje w tym zakresie
ewentualne modyfikacje, moze mie¢ kluczowe
znaczenie dla spotek  Grupy TAURON
prowadzacych obrét CO2 w szczegdlnosci
w sytuacji, gdyby ograniczona zostata dla takich
spotek mozliwos¢ korzystania ze zwolnienia
z dziatalnos$ci dodatkowej, co mogtoby sie wigza¢
z koniecznoscig pozyskania przez te spotki
licencji maklerskiej.

Obecnie na rynku energetycznym w Polsce, oprécz Grupy Kapitatowej TAURON, dziatajg trzy duze, zintegrowane
pionowo grupy energetyczne: PGE, Enea oraz Energa S.A. z Grupy ORLEN (Energa). Ponadto, swojg dziatalno$¢
na terenie Warszawy prowadzi spétka innogy Polska zarzgdzajgca warszawska siecig elektroenergetyczna.

Ponizszy rysunek przedstawia otoczenie konkurencyjne Grupy Kapitatowej TAURON wedtug danych za | pétrocze

2020 .
Rysunek nr 4. Otoczenie konkurencyjne Grupy Kapitalowej TAURON wedfug danych za | pétrocze 2020 r.

Moc zainstalowana: 1,4 GW
Q Liczba klientéw: 3,1 min
158 Powierzchnia: 75 tys. km?
Lol Dystrybucja: 10,7 TWh

5 innogy

B Moc zainstalowana: 0,2 GW
Liczba klientéw: 1,1 min
Powierzchnia: 510 km?

“Enea

Moc zainstalowana: 6,3 GW

Liczba klientéw: 2,6 min
Moc zainstalowana: 5,2 GW I

Powierzchnia: 58 tys. km?
Dystrybucja: 9,5 TWh
POLSKA ENERGIA
Liczba klientow: 5,7 min /Pg..E\
Powierzchnia: 57 tys. km?

Dystrybucja: 23,9 TWh Moc zainstalowana: 17,8 GW
Liczba klientéw: 5,5 min
Powierzchnia: 122 tys. km?
Dystrybucja: 17,3 TWh
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za Il kwartat 2020 r.



W | pétroczu 2020 r. skonsolidowane grupy energetyczne (PGE, TAURON, Enea, Energa), posiadaty 65% udziatu
w rynku w podsektorze wytwarzania energii elektryczne;.

Grupa Kapitatowa TAURON jest w petni zintegrowanym pionowo przedsigbiorstwem energetycznym, ktére
wykorzystuje synergie ptyngce z rozmiaru i zakresu prowadzonej dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa TAURON kontroluje fancuch wartosci od wydobycia wegla kamiennego do dostarczenia energii
elektrycznej do klientéw koncowych. Prowadzi dziatalnos¢ we wszystkich kluczowych segmentach rynku
energetycznego (z wytgczeniem przesytu energii elektrycznej), tj. w obszarze wydobycia wegla kamiennego,
wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy i obrotu energig elektryczna i cieptem.

Ponizszy rysunek przedstawia informacje o EBITDA w strukturze wedtug gtéwnych segmentéw.

Rysunek nr 5. EBITDA - struktura wedlug giéwnych segmentéw w | péfroczu 2020 r.*

min 2 PGE min 2t TAURON
3500 2505 3500
3000 . 3000 2408
Sprzedaz 2500
2 500 Sorzedas
Dystrybucja 2000 przedaz
2000
1500 1500 Dystrybucja
1000
1000 Wytwarzanie
500 500 .
Wytwarzanie
o  Pozostate Pozostate |G
segmenty §ekgmeknty
-500 i korekty i korekty
ENEA ENERGA
min zt min zt
2200 2200
1822
1 800 Sprzedaz 1800
1400 Dystrybucja 1400 1055
1000 1000 Sprzedaz
600 Wytwarzanie 600 Dystrybucja
200 Pozostate 200 Pozostate e Wytwarzanie
segmenty i segmenty —
-200 korekty -200 i korekty

*Dla zachowania poréwnywalno$ci prezentowanych segmentéw, w Segmencie Wytwarzanie zaprezentowano takze Wydobycie, OZE i Ciepto.
Zrédio: Raporty okresowe spofek

Wytwarzanie
Grupa Kapitalowa TAURON jednym z najwiekszych producentow energii elektrycznej w Polsce

W | potroczu 2020 r. udziat Grupy Kapitatowej TAURON w krajowym rynku wytwarzania energii elektrycznej,
mierzony produkcjg energii elektrycznej brutto, wyniost ok. 8%. Grupa Kapitatowa TAURON jest trzecim wytworca
energii elektrycznej na polskim rynku. Aktywa wytwércze Grupy Kapitalowej TAURON sg skoncentrowane
w potudniowej Polsce. W tym tez regionie znajdujg sie ztoza wegla kamiennego, ktérym opalane sg elektrownie
i elektrocieptownie Grupy Kapitatowej TAURON.

Na koniec | péitrocza 2020 r. moc zainstalowana elektrowni na wegiel kamienny Grupy Kapitatowej TAURON
stanowita ok. 14% mocy zainstalowanej wszystkich jednostek weglowych w Polsce. W zakresie mocy
zainstalowanej w elektrowniach wiatrowych, biomasowych i biogazowych oraz wodnych, udziat Grupy Kapitatowej
TAURON wyniést odpowiednio: ok. 6%, 13% i 6%.

Na koniec Il kwartatu 2020 r. aktywa wytworcze Grupy Kapitatowej TAURON to w 87% jednostki opalane weglem
kamiennym, z czego 10% to nowoczesne wysokosprawne jednostki wytworcze. taczna moc zainstalowana Grupy
Kapitatowej TAURON na dzien 30 wrzesnia 2020 r. to prawie 5,2 GW, z czego 659 MW stanowig zrédta odnawialne.
Moc zainstalowana w elektrowniach wiatrowych to 7,4%, w elektrowniach wodnych 2,6%, w jednostkach
wytworczych opalanych biomasg 2,8% fgcznej mocy zainstalowanej w Grupie Kapitatowej TAURON.

30 wrzesnia 2020 r. zostat przekazany do eksploatacji blok gazowo-parowy w Stalowej Woli o mocy 450 MW,
w ktérym TAURON wraz z Grupg PGNIG posiadajg po 50% udziatow.

W okresie od | do Il kwartatu 2020 r. produkcja energii elektrycznej TAURON (razem Segment Wytwarzanie, OZE
oraz z dziatalnosci zaniechanej) wyniosta 8,7 TWh, z czego 7,3 TWh pochodzito ze zrodet weglowych, a 1,4 TWh
z OZE.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.



Najwiekszym wytwdrcg energii elektrycznej w Polsce jest PGE, ktorej udziat w krajowym rynku produkcji energii
elektrycznej w | pétroczu 2020 r. wynosit ok. 41%, z moca zainstalowang rowng 17,8 GW, z czego 14,7 GW to
aktywa weglowe. Drugim co do wielkosci producentem energii w Polsce jest Enea. W | potroczu 2020 r. udziat Enea
w produkcji energii elektrycznej kraju wynosit ok. 14%, a moc zainstalowana wynosita 6,3 GW. Energa natomiast
posiada najwiekszy na polskim rynku udziat wyprodukowanej energii elektrycznej z OZE, a tgczna moc
zainstalowana Grupy Energa wynosi ok. 1,4 GW. W | pétroczu 2020 r. Energa wyprodukowata 1,4 TWh energii
elektrycznej, z czego ok. 0,8 TWh (tj. 57%) pochodzito z OZE. Do wzrostu produkcji energii elektrycznej z OZE
przyczynity sie spadek wytwarzania w jednostkach konwencjonalnych w wyniku nizszego zapotrzebowania na
skutek wystgpienia pandemii COVID-19 oraz dobre warunki atmosferyczne, szczegdlnie duza wietrznosé, co
przetozyto sie na wysokg produkcje energii ze zrodet wiatrowych.

Ponizsze rysunki przedstawiajg szacunkowy udziat w rynku poszczegdlnych grup energetycznych w zakresie
wytworzonej energii elektrycznej i mocy zainstalowanej wedtug danych za | pétrocze 2020 r.

Rysunek nr 6. Produkcja energii elektrycznej brutto - Rysunek nr 7. Moc zainstalowana - szacunkowe udziafy w rynku
szacunkowe udziaty w rynku w | pétroczu 2020 r. w | pétroczu 2020 r.

PGE
= Enea
* TAURON

Energa

) = Pozostali

Zrédfo: Agencja Rynku Energii S.A. (ARE), informacje spétek opublikowane na stronach internetowych

Dystrybucja

Grupa Kapitatowa TAURON jest liderem na rynku polskim pod wzgledem ilosci klientéw dystrybucji oraz
wolumenu dystrybuowanej energii elektrycznej

Grupa Kapitatowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w kraju. Udziat TAURON
Dystrybucja w dystrybucji energii elektrycznej do klientéw koncowych w | pétroczu 2020 r. wynidst ok. 36%. Sieci
dystrybucyjne Grupy Kapitatowej TAURON obejmujg ponad 18% powierzchni kraju. W okresie od | do Il kwartatu
2020 r. Grupa Kapitalowa TAURON dostarczyta swoim klientom ok. 36,9 TWh energii elektrycznej. Grupa
Kapitatowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii w Polsce takze pod wzgledem przychodéw
z dziatalno$ci dystrybucyjnej.

Nalezy podkresli¢, iz dziatalnos¢ dystrybucyjna Grupy Kapitatowej TAURON, ze wzgledu na naturalny monopol na
wyznaczonym obszarze, jest zrodtem stabilnych i przewidywalnych przychoddéw stanowigcych istotng czesé
skonsolidowanych przychodéw catej Grupy Kapitatowej TAURON. Obszar geograficzny dystrybucji energii
elektrycznej, na ktérym historycznie dziatajg spétki z Segmentu Dystrybucja i Segmentu Sprzedaz, to obszar
charakteryzujacy sie duzym uprzemystowieniem i gestym zaludnieniem, dzieki czemu sie¢ dystrybucyjna jest
bardzo dobrze wykorzystana. W Il kwartale 2020 r. liczba klientow Segmentu Dystrybucja wyniosta 5,71 min.

Ponizszy rysunek przedstawia szacunkowy udziat w rynku poszczegdlnych grup energetycznych w zakresie
dystrybuciji energii elektrycznej wedtug danych za | pétrocze 2020 r.

Rysunek nr 8. Dystrybucja energii elektrycznej do odbiorcéw kornicowych - szacunkowe udzialy w rynku w | pétroczu 2020 r.

* TAURON
PGE
Energa

= Enea

= Pozostali

Zrédfo: ARE, informacje spétek opublikowane na stronach internetowych

Sprzedaz
Grupa Kapitalowa TAURON jest drugim najwiekszym sprzedawcg energii elektrycznej w Polsce

Grupa Kapitatowa TAURON posiada 25% udziat w rynku sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych
w Polsce. Wolumen sprzedazy detalicznej energii elektrycznej Grupy Kapitatowej TAURON w okresie od | do Il

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.



kwartatu 2020 r. wynidst 23,7 TWh. Liczba klientow Segmentu Sprzedaz Grupy Kapitatowej TAURON to
ok. 5,6 min.

Najwiekszym sprzedawca detalicznym jest PGE, z 31% udziatem w rynku wedtug stanu na koniec |l kwartatu
2020 r. Pozostate dwie grupy Enea i Energa posiadajg po 15% udziatu w rynku.

W segmencie sprzedazy energii elektrycznej dla gospodarstw domowych poszczegdlne grupy energetyczne
zwigzane sg geograficznie przede wszystkim z obszarami, na ktérych petnig funkcje sprzedawcy z urzedu.
Konieczno$¢ przedkiadania do zatwierdzenia taryf dla gospodarstw domowych do Prezesa URE wplywa na
ograniczone mozliwosci pozycjonowania cen w ofertach produktowych, a co za tym idzie, na ich atrakcyjnos$¢ dla
klientéw. Ograniczenia te nie dotyczg klientdow biznesowych i instytucjonalnych. W tych sektorach istnieje szersza
i bardziej otwarta konkurencja.

Ponizszy rysunek przedstawia szacunkowy udziat w rynku poszczegdlnych grup energetycznych w zakresie
sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych wedtug danych za | pétrocze 2020 r.

Rysunek nr 9. Sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcéw koricowych - szacunkowe udzialy w rynku w | péfroczu 2020 r.

PGE
* TAURON
= Enea
Energa

= Pozostali

Zrédfo: ARE, informacje spétek opublikowane na stronach internetowych

Ponizsza tabela przedstawia informacje o mocy zainstalowanej oraz wolumenie wytwarzania, dystrybucii
i sprzedazy energii elektrycznej oraz udziaty w rynku krajowym w | potroczu 2020 r.

Tabela nr 8. Moc zainstalowana, produkcja, dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej wedtug grup energetycznych w I péfroczu 2020 r.

Moc zainstalowana Wytwarzanie* Dystrybucja Sprzedaz
Lp. Grupa ; ; ;
llos¢ (GW) Udziat (%) llos¢ (TWh) Udziat (%) llos¢ (TWh) Udziat (%) llos¢ (TWh) Udziat (%)

1. PGE 17,8 36,8 31,4 40,7 17,3 26,1 20,1 31,3
2. TAURON 52 10,7 5,9 7,7 23,9 36,0 16,0 25,0
3. Energa 1,4 2,9 1,4 1,8 10,7 16,1 9,3 14,5
4. Enea 6,3 13,0 11,2 14,5 9,5 14,3 9,8 15,3
5.  Pozostali 17,7 36,6 27,2 35,3 5,0 7,5 8,9 13,9

Suma 48,4 100 771 100 66,4 100 64,1 100

*Wolumen wytworzonej energii elektrycznej brutto w | péfroczu 2020 r.
Zrédto: ARE, informacje spétek opublikowane na stronach internetowych, szacunki wiasne w przypadku spétek publikujgcych wolumen produkcji netto.

Analizowany okres charakteryzowat sie spadkiem =zapotrzebowania na energie elektryczng w zwigzku
z wystgpieniem pandemii COVID-19. Spadek zapotrzebowania wptynat na spadek produkcji energii elektrycznej
w kraju, a tym samym na nizszy poziom wolumendw dystrybucyjnych i sprzedazowych.

Analiza najwigkszych grup energetycznych na rynku krajowym wskazuje na rézne zrodta konkurencyjnosci
w podziale na wybrane segmenty rynku energetycznego w zaleznosci od prowadzonych dziatan.

Ponizsza tabela przedstawia gtowne zrodta konkurencyjnosci Grupy Kapitatowej TAURON.

Tabela nr 9. Zrédta konkurencyjnosci Grupy Kapitalowej TAURON

Obszar

Lp. dziatalnosci Obszar inicjatyw Zrodia konkurencyjnosci
1. Wydobycie + Ograniczanie ryzyka cen i dostaw paliwa. » Zawarte kontrakty mocowe.
Wytwarzanie » Inwestycje w jednostki wytwoércze. * Woysokosprawne jednostki wytwdrcze o konkurencyjnym
» Koszty operacyjne. koszcie jednostkowym produkcji.
» Poprawa efektywnosci operacyjne;.
OZE + Koszty operacyjne. » Poprawa efektywnosci operacyjne;.
Ciepto * Inwestycje w sieci cieptownicze. * Rozwdj nisko i zeroemisyjnych zrodet wytwérczych - Zielony

Zwrot TAURONA.
» Rozwijanie dziatalnosci regulowanej.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.



Obszar

Lp. e —— Obszar inicjatyw Zrodia konkurencyjnosci
2. Dystrybucja » Koszty operacyjne. » Wdrozenie docelowego modelu biznesowego.
» Efektywnos$¢ inwestyciji. * Wdrozone systemy informatyczne, wyodrebnione procesy,
» Poprawa wskaznikéw niezawodnosci sieci. czytelny podziat odpowiedzialnosci.
3. Sprzedaz » Koszty operacyjne. » Efektywnie alokowane koszty operacyjne.
» Marza na sprzedazy, rozwijanie produktéw » Marka, obecna baza klientéw, posiadane kanaty sprzedazy,
dostosowanych do potrzeb klientéw, rozwgj doswiadczenie w zarzgdzaniu produktami oraz portfelem
w nowych Obszarach Biznesowych. zakupowym.
2.3. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszy wptyw na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu wywiera¢ bedg nastepujgce czynniki:

1.

sytuacja makroekonomiczna w Polsce na poziomie
UE igospodarki globalnej, w tym zmiany stop
procentowych, kurséw walutowych itp., majace
wptyw na wycene aktywow izobowigzan
wykazywanych przez Spoétke w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej,

sytuacja rynkowa w Polsce i UE, a takze gospodarki
globalnej, w tym zmiany cen energii, cen uprawnien
do emisji CO2, ceny surowcow itp., majgce wptyw na
przychody oraz poziom generowanych kosztéw,
wprowadzenie w Polsce od dnia 20 marca 2020 r.
do odwotania stanu pandemii w zwigzku
z zakazeniami COVID-19, co w konsekwencji
prowadzi do spadku zapotrzebowania na energie
elektryczng, a tym samym spadku wolumenu
dystrybuowanej i sprzedawanej energii elektrycznej,
a takze ograniczenie produkcji energii elektrycznej,
mozliwos¢  dalszego  zaostrzenia  obostrzen
i ograniczen handlowych w wyniku wzrostu liczby
zachorowan na COVID-19,

potencjalny wzrost naleznosci przeterminowanych
spowodowany pogorszeniem kondycji finansowej
kontrahentow,

wprowadzone w spoétkach Grupy Kapitatowej
TAURON nadzwyczajne dziatania prewencyjne
w zwigzku ze stanem epidemii, ukierunkowane na
zapewnienie bezpieczenstwa pracownikéw
i klientbw oraz zapewnienie bezpieczenstwa
ciggtosci dziatania infrastruktury krytycznej,

7. otoczenie polityczne w Polsce oraz UE, w tym
stanowiska i decyzje instytucji iurzedow
administracji panstwowej, np.: Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, URE i Komisji
Europejskiej,

10

wynik postepowania Trybunatu Sprawiedliwosci
Unie Europejskiej w zwigzku ze zlozong przez
TEMPUS skargg przeciwko Komisji Europejskiej
w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji Komis;ji
Europejskiej uznajgcej polski mechanizm rynku
mocy za zgodny z rynkiem wewnetrznym,

zmiany regulacji dotyczacych sektora
energetycznego, a takze zmiany w otoczeniu
prawnym, w tym: prawa podatkowego, handlowego,
ochrony srodowiska,

.zmiany regulacji dotyczacych funkcjonowania TGE,

w szczegodlnosci mozliwo$¢ zniesienia obliga
gietfdowego oraz zmiana perspektywy prowadzonej
kontraktacji poprzez wydtuzenie jej o 1 rok,

11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,
25.

zmiana polityk instytucji finansowych w zakresie
finansowania energetyki opartej na weglu,
mozliwos¢ skorzystania z funduszy europejskich
wspierajgcych transformacje sektora
energetycznego i fagodzace skutki spotecznych
zmian,

czynniki geologiczno-gérnicze oraz zagrozenia
naturalne mogace mie¢ wplyw na wolumen
wydobycia paliw kopalnych,

wprowadzenie mechanizmu wynagradzania
zdolnosci  wytwérczych  (tzw. rynek  mocy),
w szczegolnosci wptyw wynikow aukcji gtéwnych na
dostawy energii elektrycznej na lata 2021-2024 oraz
decyzje dotyczace wygaszania mechanizmow
operacyjnej rezerwy mocy i interwencyjnej rezerwy
zimnej,

system wsparcia wytwarzania energii elektrycznej
w dedykowanych zrodtach (kolorowe certyfikaty),
skutkujacy z jednej strony kosztami umorzenia
certyfikatow u sprzedawcoéw energii elektrycznej
odbiorcom koncowym, z drugiej strony przychodami
ze sprzedazy certyfikatéw u wytwdrcow energii,
system wsparcia OZE, tzw. aukcje OZE,

otoczenie konkurencyjne, w tym aktywnosc
i dziatania konkurencji na rynku energetycznym,
dalsze zaostrzenie polityki klimatycznej UE,
w  szczegodlnosci  skutkujgce  transformacja
energetyczng nakierowang na OZE, a takze
wzrostem cen uprawnien do emisji COz2,

rozw6j rynku prosumenckiego i jego wptyw na
Obszar  Sprzedazy, Dystrybucji, a takze
Wytwarzania i Wydobycia,

poziom taryfy dotyczgcej sprzedazy energii i ciepta
dla gospodarstw domowych (grupa taryfowa G)
zatwierdzany przez Prezesa URE,

poziom taryfy dotyczacej dystrybucji
zatwierdzany przez Prezesa URE,
wymagania w zakresie ochrony srodowiska bedace
konsekwencjg zmian w ustawie z dnia 27 kwietnia
2001 r. Prawo ochrony $rodowiska, tzw. uchwat
antysmogowych,

planowane zmiany regulacji dotyczacych ustawy
z dnia 25 sierpnia 2006 r. o systemie monitorowania
i kontrolowania jakos$ci paliw m.in. wymagan
jakosciowych dla paliw statych,

postep naukowo-techniczny,

zapotrzebowanie na energie elektryczng i pozostate
produkty rynku energetycznego, z uwzglednieniem

energii
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zmian wynikajgcych z sezonowosci i warunkéow 28 .wptyw  czynnikbw atmosferycznych  rowniez

pogodowych, 0 charakterze  ekstremalnym,  skutkujgcych
26. ksztattowanie polityki kadrowej, w tym wyniki wptywem na awaryjno$¢ majgtku Grupy Kapitatowej

negocjacji z Rada Spoteczng Grupy TAURON, TAURON oraz sezonowos¢ osigganych
27.zmiany w harmonogramach, budzetach i zakresach przychoddw i ponoszonych kosztow.

projektéw inwestycyjnych realizowanych w Grupie
Kapitatowej TAURON,

Wplyw powyzszych czynnikéw na osiggniety w okresie od | do Ill kwartatu 2020 r. wynik finansowy zostat
przedstawiony w pkt 3. niniejszej informacji. Efekty tego wptywu widoczne sg zaréwno w krotkiej, jak i diuzszej
perspektywie

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON cechuje sie sezonowoscia, ktéra dotyczy w szczegolnosci produkciji,
dystrybucji i sprzedazy ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym oraz
sprzedazy wegla odbiorcom indywidualnym dla celéw grzewczych. Sprzedaz ciepta zalezy od warunkéw
atmosferycznych, w szczegoélnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Poziom
sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci dnia, co powoduje, Ze sprzedaz energii
elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguty nizsza w okresie wiosenno-letnim, a wyzsza w okresie jesienno-
zimowym. Sprzedaz wegla odbiorcom indywidualnym jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Sezonowos¢
pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON jest niewielka.

W ostatnim czasie obserwuje sie duzg zmiennos¢ warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce.
Dodatkowo, stale zaostrzajgce sie regulacje klimatyczne na poziomie europejskim i krajowym stanowig istotng
przestanke do analizy obecnej oraz przysziej sytuacji Grupy Kapitatowej TAURON. W zwigzku z tym Spétka
zintensyfikowata prace analityczne w zakresie oceny wptywu zachodzgcych i planowanych zmian w otoczeniu
gospodarczym oraz regulacyjnym na sytuacje finansowa, majgtkowg oraz kadrowg Grupy Kapitatowej TAURON.
Dlatego tez, uzasadnionym moze sie sta¢ aktualizacja obowigzujgcej Strategii, ktéra uwzglednitaby zmiany
w otoczeniu rynkowym i regulacyjnym. Ewentualne dostosowanie Strategii mogtoby nastapi¢ w sytuacji, gdyby
whnioski z prowadzonych analiz i konsultacji wykazaty mozliwos¢ efektywniejszego wykorzystania potencjatu Grupy
Kapitatowej TAURON, a w szczegolnosci szybszej zmiany miksu energetycznego w kierunku OZE.

2.4. Istotne dokonania i niepowodzenia Grupy Kapitalowej TAURON w okresie
od | do Ill kwartatu 2020 r. oraz po dniu bilansowym

Ponizej wymieniono istotne zdarzenia, ktdre wystapity w okresie od | do Ill kwartatu 2020 r., jak réwniez miaty
miejsce do dnia sporzadzenia niniejszej informacii.

Wazniejsze zdarzenia biznesowe w okresie od | do lll kwartatu 2020 r.

Aktualizacja informacji dotyczacych budowy bloku energetycznego w Jaworznie - oddanie bloku do
eksploatacji oraz zawarcie ugody i aneksu do umowy

W dniu 30 stycznia 2020 r. TAURON otrzymat od Nowe Jaworzno Grupa TAURON informacje o zmianie terminu
oddania do eksploatacji bloku energetycznego o mocy 910 MWe na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno
Il - Elektrownia Il. Wykonawca bloku, tj. Konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
poinformowat Nowe Jaworzno Grupa TAURON, Ze blok osiggnie gotowos$¢ do przejecia do eksploatacji w dniu
4 lutego 2020 r. Biorgc pod uwage otrzymang od Konsorcjum informacje, Nowe Jaworzno Grupa TAURON
przeprowadzita wewnetrzng analize wykonalnosci harmonogramu budowy bloku. Uwzgledniajac przebieg testow
technicznych i ruchu prébnego bloku, Nowe Jaworzno Grupa TAURON ocenita, ze oddanie bloku do eksploataciji
powinno nastgpi¢ do dnia 15 lutego 2020 r.

W dniu 13 lutego 2020 r. Nowe Jaworzno Grupa TAURON otrzymata pismo z EO03B7 sp. z 0.0. (spétka zalezna
RAFAKO S.A.), w ktdrym w szczegodlnosci wskazano, ze podczas ostatniej fazy testow bloku doszto do uszkodzenia
jednego z elementéw kotta. W rezultacie nie byto mozliwe oddanie bloku do eksploatacji w terminie wskazanym
powyzej. Powotano zespdt sktadajgcy sie z przedstawicieli wykonawcy oraz Nowe Jaworzno Grupa TAURON
w celu ustalenia zakresu prac i czasu niezbednego do wymiany uszkodzonych elementow.

W dniu 6 marca 2020 r. Nowe Jaworzno Grupa TAURON otrzymata informacje od RAFAKO S.A. dotyczacag
szacowanego terminu oddania bloku do eksploatacji. Konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
oszacowato, ze oddanie bloku do eksploatacji powinno nastgpic¢ do dnia 31 lipca 2020 r.

W dniu 4 maja 2020 r. Nowe Jaworzno Grupa TAURON, Konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA
S.A. oraz EQ003B7 sp. z o0.0. podpisaly Porozumienie zwigzane z realizacjg umowy na budowe bloku
energetycznego o mocy 910 MW w Jaworznie. W porozumieniu ustalono przyczyny uszkodzenia jednego
z elementow kotta. Zgodnie z wnioskami przedstawionymi przez komisje awaryjng sktadajaca sie z przedstawicieli
Nowe Jaworzno Grupa TAURON, Konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. oraz E003B7 sp.
z 0.0. awaria byla nastepstwem niekorzystnego splotu zjawisk podczas rozruchu bloku. Kazde z tych zjawisk
wystepujgce pojedynczo nie mogto doprowadzi¢ do wystgpienia awarii. Ponadto komisja awaryjna uzgodnita
sposéb naprawy uszkodzonych elementow kotta, ktéry pozwoli na unikniecie podobnych awarii w przysztosci.
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W ramach porozumienia ustalono takze harmonogram dziatan uwzgledniajgcy procedury zabezpieczajgce przed
ryzykiem ponownego wystgpienia awarii oraz procedury strojenia i prac rozruchowych bloku. Konsorcjum RAFAKO
S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. oraz EO03B7 sp. z 0.0. przystgpity do realizacji prac przewidzianych
w ustalonym harmonogramie oraz do realizacji ustalen komisji awaryjnej. Konsorcjum RAFAKO S.A. -
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. oszacowato, ze oddanie bloku do eksploatacji nastgpi do 15 listopada
2020 r. Termin ten uwzglednia dodatkowy czas niezbedny do usuniecia skutkow awarii, o ktérej mowa powyze;.

W dniu 13 listopada 2020 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) blok energetyczny o mocy 910 MWe na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno llI - Elektrownia Il zostat oddany do eksploatacji. Jednostka pracuje w polskim
systemie elektroenergetycznym. Réwnoczes$nie w tym samym dniu Nowe Jaworzno Grupa, E0O03B7 sp. z o.0.
i Konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A., w tym RAFAKO S.A. w restrukturyzacji dziatajgc
za zgodg nadzorcy uktadu w uproszczonym postepowaniu restrukturyzacyjnym podpisaty ugode, ktdra jest
wynikiem mediacji prowadzonych przed Sgdem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP i ktéra reguluje
w szczegdblnosci nastepujagce kwestie:

1. Nowe Jaworzno Grupa TAURON i Konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. zrzekly sie
wzajemnych ekwiwalentnych roszczen, ktére wystgpity do dnia podpisania ww. ugody, z wyjgtkiem m.in.
roszczen Nowe Jaworzno Grupa TAURON z tytutu rekojmi bgdz gwarancji oraz roszczen regresowych wobec
Konsorcjum z tytutu zaptaty roszczen dalszych podwykonawcow oraz roszczen Konsorcjum za prace wykonane
zgodnie z kontraktem,

2. Konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. wykona na rzecz Nowe Jaworzno Grupa
TAURON dodatkowe swiadczenia, w tym wykona prace optymalizujgce dziatanie bloku, ktorych efektem bedzie
m.in. zmniejszenie minimum technicznego bloku z 40% do 37%. Dodatkowo zostanie wydiuzona gwarancja
techniczna na czes¢ wysokocisnieniowg kotta o 6 miesiecy (do 36 miesiecy), dla ktérej Nowe Jaworzno Grupa
TAURON otrzyma dodatkowe zabezpieczenie udzielone przez gwarantéw.

Wejscie w zycie ugody nastgpi po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych, wsrdd ktdrych kluczowymi sg oddanie
bloku do eksploatacji do dnia 15 listopada 2020 r. (warunek zostat spetniony) oraz przedstawienie przez
Konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. porozumienia w formie promes z instytucjami
finansowymi dotyczacych sposobu pozyskania $rodkéw finansowych niezbednych do zakonczenia projektu
(warunek zostat spetniony).

Nowe Jaworzno Grupa TAURON i Konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. ustality takze, ze
zawarta przed mediatorem ugoda zostanie skierowana do wtasciwego sgdu powszechnego wraz z wnioskiem o jej
zatwierdzenie przez sad. Po prawomocnym zatwierdzeniu przez sad ugody zawartej przed mediatorem, ugoda
zyskuje moc prawng ugody sadowe;j.

W zwigzku z zawarciem ugody Nowe Jaworzno Grupa TAURON i Konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL
WARSZAWA S.A. zawarly w dniu 13 listopada 2020 r. aneks do umowy, ktéry w sposob szczegdtowy reguluje
okreslone ugoda uzgodnienia w zakresie dodatkowych swiadczen Konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL
WARSZAWA S.A, w tym m.in. terminy ich wykonania oraz powigzane z nimi terminy ptatnosci.

Zawarcie ugody i aneksu do umowy nie spowoduje przekroczenia zaktadanego tgcznego poziomu naktadow, jakie
przewidziano na realizacje tej inwestyciji, tj. 6,2 mld zl, w tym wynagrodzenie dla Konsorcjum RAFAKO S.A. -
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. wynikajgce z podpisanej umowy oraz zawartych do niej anekséw wyniesie tgcznie
4,6 mid zt.

O powyzszych zdarzeniach TAURON informowat w raportach biezgcych: nr 2/2020 z dnia 30 stycznia 2020 r.,
nr 4/2020 z dnia 13 lutego 2020 r., nr 7/2020 z dnia 6 marca 2020 r., nr 19/2020 z dnia 4 maja 2020 r. oraz nr
53/2020 z dnia 13 listopada 2020 r.

Dodatkowa informacja dotyczgca realizacji budowy bloku energetycznego w Jaworznie zostata przedstawiona
w pkt 1.3.6. niniejszej informaciji.

Ustanowienie programu emisji obligacji serii A, w tym zawarcie umowy ramowej z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju.

W dniu 6 lutego 2020 r. TAURON zawart z Santander Bank Polska S.A. umowe programowg, na podstawie ktorej
zostat ustanowiony program emisji obligacji, w ramach ktérego TAURON ma mozliwo$¢é wyemitowania obligac;ji
maksymalnie do kwoty 2 000 000 000 zt.

Srodki z emisji obligacji bedg wspieraé realizacje transformaciji energetycznej Grupy Kapitatowej TAURON, w tym
zwiekszenie udziatu zrédet nisko- i zeroemisyjnych w jego strukturze wytwoérczej, a w szczegdlnosci zostang
przeznaczone na:

1. finansowanie kosztéw budowy/nabycia projektow OZE,

2. finansowanie dystrybucji, jak i ogdlnej dziatalnosci korporacyjnej Grupy Kapitatowej TAURON zwigzanej z OZE
lub transformacjg energetyczng na zeroemisyjng,

3. finansowanie kosztow budowy lub nabycia projektéw, w ktérych paliwem jest biomasa lub gaz,
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4. refinansowanie zadtuzenia Grupy Kapitatowej TAURON zaciggnietego w celu sfinansowania powyzszych
przedsiewziec.

Warunki emisji obligacji, w tym cel emis;ji, termin wykupu oraz wysokosc¢ i sposéb wyptaty oprocentowania zostang
okreslone dla poszczegdlnych serii emitowanych obligaciji.

W dniach 6 maja 2020 r., 8 pazdziernika 2020 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) i 20 pazdziernika 2020 r. (zdarzenie
po dniu bilansowym) TAURON zawart dodatkowe porozumienia w sprawie udziatu odpowiednio PKO Banku
Polskiego S.A., Banku Polska Kasa Opieki S.A. i Erste Group Bank AG w roli dodatkowych dealeréw w emisji
obligacji w ramach powyzszej umowy programowej.

W dniu 5 pazdziernika 2020 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) TAURON rozpoczat dziatania zmierzajgce do emisji
obligacji w ramach programu emisji obligacji w zaktadanej wartosci nominalnej ok. 1 000 000 000 zt i potencjalnym
objeciu obligacji przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

W dniu 23 pazdziernika 2020 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) w oparciu o wyniki zakonczonego procesu
budowania ksiegi popytu, Zarzad TAURON podjat decyzje o emisji obligacji na okaziciela serii A na nastepujgcych
warunkach:

1. tgczna warto$¢ nominalna obligacji: 1 000 000 obligacji nie bedg mogty zostaé przeznaczone na
000 z, finansowanie nowych i istniejgcych blokow
2. warto$¢ nominalna jednej obligacji: 1 000 zt., weglowych, dziatalnosci TAURON Wydobycie
3. cena emisyjna jednej obligacji: rowna wartosci oraz dziatalnosci TAURON  Wytwarzanie
nominalnej jednej obligaciji, (w przypadku innych przedsiewzie¢ niz wskazane
4. data emisji obligacji: 30 pazdziernika 2020 r., w zdaniu poprzednim),
5. data wykupu obligacji: 30 pazdziernika 2025 r., 11.wskazniki zréwnowazonego rozwoju zawarte
6. opcja wczesniejszego wykupu obligacji przez w warunkach emisji obligacji: wskaznik redukcji
TAURON: wczesniejszy wykup jest mozliwy emisji $redniorocznie o 2% oraz wskaznik
w dniach ptatnosci odsetek, zwiekszenia mocy OZE sredniorocznie o 8%.
7. mozliwos¢ zgdania przez obligatariuszy wykupu W  przypadku niezrealizowania powyzszych
obligacji przed terminem: w sytuacji utraty kontroli wskaznikbw marza zostanie podwyzszona
wilascicielskiej przez Skarb Panstwa, w wyniku o0 5 punktow bazowych w stosunku do marzy
ktorej dosztoby do utraty ratingu inwestycyjnego bazowej (w przypadku niespetnienia jednego
Spotki, nieopublikowanie wartosci wskaznikow wskaznika) lub o 10 punktéw bazowych
zrobwnowazonego rozwoju lub niewprowadzenie (w przypadku niespetnienia dwoch wskaznikéw
obligacji do alternatywnego systemu obrotu jednoczesnie). Niezalezny audytor bedzie
prowadzonego przez Gielde Papierow potwierdzat prawidtowosé obliczen wskaznikow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) zréwnowazonego rozwoju,
w terminie 90 dni roboczych od daty emisji, 12.8wiadczenia z tytutlu obligacji bedg mieé
8. okresy odsetkowe: 6-miesieczne, wytgcznie charakter pienigzny,
9. oprocentowanie obligacji: zmienne w oparciu 13. obligacje nie beda zabezpieczone,
o stope procentowg stanowigcg sume stawki 14. obligacje zostang wyemitowane na podstawie art.
WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych oraz 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
marzy wynoszgcej 135 punktow bazowych, o obligacjach, na podstawie wyjgtkow od
10.cel emisji: Srodki pozyskane z emisji obligaciji obowigzku opublikowania prospektu
moga zosta¢ przeznaczone na: finansowanie przewidzianych w Rozporzadzeniu Parlamentu
kosztéw budowy/nabycia projektow OZE, Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 oraz bedg
finansowanie  dystrybucji, jak i ogdlnej oferowane wytgcznie inwestorom
dziatalnosci korporacyjnej Grupy Kapitatowej kwalifikowanym w rozumieniu przywotanego
TAURON zwigzanej z OZE lub transformacjg rozporzadzenia
energetyczng na zeroemisyjng oraz 15. Spotka bedzie ubiega¢ sie o wprowadzenie
refinansowanie zadtuzenia Grupy Kapitatowej obligacji do alternatywnego systemu obrotu
TAURON zaciggnietego w celu sfinansowania prowadzonego przez GPW.

powyzszych przedsiewzieé. Srodki z emisji

Obligacje o wartosci nominalnej1 000 000 000 zt zostaty wyemitowane w dniu 30 pazdziernika 2020 r. i objete przez
obligatariuszy, w tym przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

O powyzszych zdarzeniach TAURON informowat w raportach biezacych: nr 3/2020 z dnia 6 lutego 2020 r., nr
46/2020 z dnia 5 pazdziernika 2020 r., 49/2020 z dnia 23 pazdziernika 2020 r. oraz 51/2020 z dnia 30 pazdziernika
2020 .

Podpisanie umowy kredytu z bankiem SMBC BANK EU AG

W dniu 16 marca 2020 r. TAURON zawart z bankiem SMBC BANK EU AG umowe kredytu na kwote 500 000 000 z,
z ktérej srodki mogg zostac¢ przeznaczone na finansowanie ogolnych celéw korporacyjnych Spotki, z wytgczeniem
budowy, nabywania, rozbudowy jakichkolwiek elektrowni weglowych oraz refinansowania wszelkich zaciggnietych
zobowigzan finansowych lub wydatkéw poniesionych na takie cele.
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Sptata kredytu nastgpi w terminie 5 lat od daty zawarcia powyzszej umowy. Oprocentowanie bedzie obliczane
w oparciu o statg stope procentowa.

O powyzszym zdarzeniu TAURON informowat w raporcie biezgcym nr 8/2020 z dnia 16 marca 2020 r.
Kredyt zostat uruchomiony w petnej wysokosci w marcu 2020 r.

Podpisanie porozumienia w sprawie wstepnych warunkéw wspoétpracy pomiedzy TAURON oraz PFR
w zakresie inwestycji w OZE.

W dniu 23 marca 2020 r. TAURON zawart porozumienie z funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi, ktérych czescig
portfela inwestycyjnego zarzagdza PFR.

Powyzsze porozumienie okresla wstepne warunki rozwazanej wspotpracy pomiedzy TAURON i PFR w zakresie
inwestycji w OZE. Spétka i PFR uzgodnity, ze ewentualne inwestycje w OZE bedg prowadzone jako wspolne
inwestycje w aktywa w segmencie OZE, tzw. inwestycje bezposrednie, a takze dopuscity mozliwos¢ inwestyciji
w spotki z obszaru cleantech. Porozumienie okresla ogolne warunki przeprowadzania inwestycji bezposrednich,
w ktorych minimalny poziom kazdorazowej inwestycji PFR w spétke nalezacg w 100% do TAURON bedaca
wiascicielem portfela projektéw inwestycyjnych o odpowiedniej wielko$ci na etapie gotowosci do budowy, w ujeciu
tacznych docelowych naktaddw inwestycyjnych tej spotki bedzie wynosit nie mniej niz 50 min zt i realizowany bedzie
poprzez kolejne dokapitalizowania na potrzeby realizacji naktadéw inwestycyjnych. Ponadto TAURON i PFR
obowigzywa¢ bedzie okres ograniczenia w rozporzadzaniu udziatami w powyzszej spotce o dtugosci miedzy
5a7lat od momentu nabycia przez PFR udziatdbw w danej spotce. Dokapitalizowania bedg kazdorazowo
nastepowac w formie i proporcjach zapewniajgcych TAURON docelowy udziat na poziomie co najmniej 50% + 1
udziat/akcja, a PFR udziat nie wiecej niz 50% - 1 udziat/akcja.

Zasadniczym celem inwestycji beda projekty lgdowych farm wiatrowych oraz farm fotowoltaicznych ulokowanych
w Polsce. Strony przewidujg mozliwos¢é pozyskania dodatkowego partnera przez sprzedaz udziatdbw lub
przystapienie do spotki nalezgcej do TAURON.

Ostateczne warunki wspotpracy pomiedzy TAURON i PFR w zakresie inwestycji bezposrednich bedg kazdorazowo
ustalane w dokumentac;ji transakcyjnej dotyczacej poszczegdlnych inwestyciji.

Porozumienie ma charakter intencjonalny i nie stanowi wigzgcego zobowigzania stron, nie powoduje powstania
zobowigzan finansowych, nie zobowigzuje ani nie gwarantuje zadnej ze stron porozumienia wytgcznosci w zakresie
inwestycji OZE ani nie wyklucza mozliwosci samodzielnych inwestyciji, jak i wspotpracy ze stronami trzecimi.

O powyzszym zdarzeniu TAURON informowat w raporcie biezgcym nr 11/2020 z dnia 23 marca 2020 r.
Podpisanie umowy kredytu konsorcjalnego

W dniu 25 marca 2020 r. TAURON zawart umowe kredytu konsorcjalnego na kwote 500 000 000 zt z bankiem
Banca IMI S.P.A., London Branch, Banca IMI S.P.A., Intesa Sanpaolo S.P.A. dziatajacym za posrednictwem Intesa
Sanpaolo S.P.A. S.A. Oddziat w Polsce oraz China Construction Bank (Europe) S.A. dziatajagcym za posrednictwem
China Construction Bank (Europe) S.A. Oddziat w Polsce.

Zgodnie z powyzszg umowg pozyskane $rodki mogg zosta¢ przeznaczone na finansowanie ogdlnych celow
korporacyjnych Spotki oraz Grupy Kapitatowej TAURON z wytgczeniem finansowania wszelkich nowych projektow
zwigzanych z aktywami weglowymi.

Okres finansowania zostat ustalony na 5 lat od daty zawarcia powyzszej umowy z mozliwoscig dwukrotnego
przedtuzenia o rok, tj. maksymalnie do 7 lat. Spdtka bedzie mogta wykorzysta¢ srodki w ciggu catego okresu
finansowania (po spetnieniu standardowych dla tego typu finansowania warunkéw zawieszajgcych).

Oprocentowanie jest obliczane w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR, odpowiednig dla danego okresu
odsetkowego, powiekszong o marze uzalezniong m.in. od stopnia wykorzystania kredytu oraz wypetnienia
proekologicznych warunkéw umownych, tj. redukcji emisyjnosci oraz zwiekszania udzialu OZE w strukturze
wytworczej Grupy Kapitatowej TAURON.

O powyzszym zdarzeniu TAURON informowat w raporcie biezgcym nr 13/2020 z dnia 25 marca 2020 r.
Kredyt zostat uruchomiony w kwocie 160.000 tys. zt we wrze$niu 2020 r.
Rozpoczecie negocjacji w trybie wylgcznosci w procesie sprzedazy udziatéw spotki TAURON Ciepto

W dniu 16 czerwca 2020 r. Zarzgd TAURON podjat decyzje o przejsciu do kolejnego etapu procesu sprzedazy
udziatbw w TAURON Ciepto i rozpoczeciu negocjacji umowy sprzedazy udziatdbw w TAURON Ciepto z PGNIG
w trybie wytgcznosci ustalonej na okres 6 tygodni.

Negocjacje majg na celu okreslenie warunkéw potencjalnej transakcji sprzedazy przez Spétke catego posiadanego
pakietu udziatow w TAURON Ciepto (tj. 100% udziatow w tej spétce). TAURON przewiduje, ze ewentualne przejecie
kontroli nad TAURON Ciepto przez inwestora nastgpitoby nie wczesniej niz w dniu 1 stycznia 2021 r.
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Zawarcie ewentualnej transakcji bedzie wymagato w szczegdlnosci uzyskania stosownych zgdéd korporacyjnych
oraz zgdd instytucji finansujgcych dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej TAURON. Spétka dopuszcza mozliwosé
anulowania procesu zmierzajgcego do zawarcia transakc;ji.

W dniu 28 lipca 2020 r. Zarzad TAURON podjgt decyzje o przedtuzeniu o 8 tygodni okresu wytacznosci
negocjacyjnej przyznanej PGNiG w procesie sprzedazy udziatéw w TAURON Ciepto.

W dniu 22 wrzesnia 2020 r. Zarzad TAURON podjat decyzje o kolejnym przedtuzeniu do dnia 30 listopada 2020 r.
ww. okresu wytgcznosci.

O powyzszych zdarzeniach TAURON informowat w raportach biezacych: nr 24/2020 z dnia 16 czerwca 2020 r.,
nr 34/2020 z dnia 28 lipca 2020 r. oraz 42/2020 z dnia 22 wrzesnia 2020 r.

Wazniejsze zdarzenia korporacyjne w okresie od | do Il kwartatu 2020 r.
Zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej TAURON

W okresie od | do Il kwartatu 2020 r. miaty miejsce zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spétki, ktére
zostaly przedstawione w pkt 1.3.1.2 niniejszej informacji.

O powyzszych zdarzeniach TAURON informowat w raportach biezgcych: nr 12/2020 z dnia 24 marca 2020 r.,
14/2020 z dnia 30 marca 2020 r., nr 16/2020 z dnia 20 kwietnia 2020 r., nr 17/2020 z dnia 27 kwietnia 2020 r.,
nr 22/2020 z dnia 25 maja 2020 r., nr 23/2020 z dnia 5 czerwca 2020 r., nr 25/2020 z dnia 16 czerwca 2020 r.,
nr 29/2020 z dnia 15 lipca 2020 r. oraz nr 35/2020 z dnia 3 sierpnia 2020 r.

Rekomendacja Zarzadu TAURON Polska Energia S.A. w sprawie pokrycia straty netto za 2019 r. z kapitatu
zapasowego oraz niewyptacania dywidendy z kapitatu zapasowego

W dniu 30 marca 2020 r. Zarzad TAURON podjat decyzje, iz zarekomenduje Zwyczajnemu WZ Spotki pokrycie
straty w wysokosci 462 830 170,74 zt za rok obrotowy 2019 z kapitatu zapasowego. Postanowiono ponadto, iz
Zarzad TAURON nie bedzie takze rekomendowat Zwyczajnemu WZ Spétki wyptaty dywidendy w 2020 r. z kapitatu
Zapasowego.

Jednoczesnie Spdtka podtrzymata, iz polityka dywidendowa ogtoszona w raporcie biezgcym nr 35/2016 z dnia
2 wrzesnia 2016 r. w zakresie wysokos$ci dywidendy oraz warunkoéw, jakie muszg zostaé spetnione do jej wyptaty
pozostaje bez zmian.

O powyzszym zdarzeniu TAURON informowat w raporcie biezgcym nr 15/2020 z dnia 30 marca 2020 r.

Podpisanie Protokotéw dodatkowych zmieniajacych zakiadowe uklady zbiorowe pracy w spotkach
zaleznych

W | péitroczu 2020 r. zarzady spotek zaleznych od TAURON, tj. TAURON Dystrybucja, TAURON Dystrybucja
Pomiary, TAURON Obstuga Klienta, TAURON Sprzedaz, TAURON Sprzedaz GZE, TAURON Nowe Technologie,
TAURON Ekoenergia, TAURON Ciepto oraz TAURON osiagnety porozumienia i podpisaly z reprezentatywnymi
organizacjami zwigzkowymi Protokoty dodatkowe zmieniajgce zaktadowe uktady zbiorowe pracy, a w TAURON
stosowny aneks do regulaminu wynagradzania.

Na podstawie powyzszych uzgodnien wprowadzono zmiany w zakresie wyptat ekwiwalentu pienigznego za ulgowe
korzystanie z energii elektrycznej przez emerytéw, rencistéw i innych uprawnionych niebedgcych pracownikami
spotek. Podpisanie Protokotéw dodatkowych i aneksu do regulaminu wynagradzania dla TAURON umozliwito
spétkom rozwigzanie rezerw w tgcznej wysokosci 533 min zt, ktére zostaty utworzone na ten cel. Pozytywny wptyw
rozwigzania rezerw na wynik EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON zostat ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej TAURON za | pétrocze 2020 r.

Powyzsze Protokoty dodatkowe weszly w zycie z chwilg wpisania do rejestru zaktadowych uktadéw zbiorowych
pracy prowadzonego przez Panstwowg Inspekcje Pracy.

O powyzszych zdarzeniach TAURON informowat w raportach biezgcych: nr 21/2020 z dnia 22 maja 2020 r. oraz
nr 38/2020 z dnia 11 sierpnia 2020 r.

Zmiany w skiadzie osobowym Zarzadu TAURON

W okresie od | do IIl kwartatu 2020 r. miaty miejsce zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spétki, ktére zostaty
przedstawione odpowiednio w pkt 1.3.1.1. niniejszej informaciji.

O powyzszym zdarzeniu TAURON informowat w raporcie biezgcym nr 28/2020 z dnia 14 lipca 2020 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON

W dniu 15 lipca 2020 r. odbyto sie Zwyczajne WZ Spotki, ktore podjeto uchwaty m.in. w sprawie zatwierdzenia
Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 r. zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za rok
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zakonczony dnia 31 grudnia 2019 r. zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. oraz
Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2019, pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019, udzielenia
absolutorium czionkom Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spétki, zmiany Statutu Spotki, przyjecia Polityki Wynagrodzen
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w TAURON Polska Energia S.A., ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej
Spoéiki | powotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki VI wspolnej kadenciji.

Strate netto Spotki za rok obrotowy 2019 w kwocie 462 830 170,74 zt postanowiono pokry¢ z kapitatu zapasowego
Spotki.

O zwotaniu Zwyczajnego WZ i tresci projektow uchwat TAURON informowat w raportach biezgcych: nr 26/2020
z dnia 18 czerwca 2020 r. i nr 27/2020 z dnia 18 czerwca 2020 r. O podjetych uchwatach Zwyczajnego WZ TAURON
informowat w raporcie biezgcym nr 30/2020 z dnia 15 lipca 2020 r.

Rejestracja zmian oraz przyjecie jednolitego tekstu Statutu Spoétki

W dniu 21 lipca 2020 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiany Statutu Spotki uchwalone przez Zwyczajne WZ Spétki w dniu 15 lipca
2020rr.

W dniu 3 sierpnia 2020 r. Rada Nadzorcza Spétki przyjeta tekst jednolity Statutu Spétki uwzgledniajacy zmiany
uchwalone przez Zwyczajne WZ Spotki w dniu 15 lipca 2020 r.

O powyzszych zdarzeniach TAURON informowat w raportach biezacych: nr 32/2020 z dnia 21 lipca 2020 r.
oraz nr 36/2020 z dnia 3 sierpnia 2020 r.

Pozostate wazniejsze wydarzenia w okresie od | do lll kwartatu 2020 r.
Whniosek TAURON Sprzedaz o zmiane zatwierdzonej taryfy

Z dniem 1 stycznia 2020 r., na podstawie decyzji Prezesa URE z dnia 17 grudnia 2019 r., weszta w zycie taryfa dla
energii elektrycznej dla odbiorcéw z grup taryfowych G powodujgca wzrost ptatnosci dla odbiorcy w gospodarstwie
domowym o 19,9% w odniesieniu do ptatnosci ponoszonych w 2018/2019 r.

Z uwagi, iz przedmiotowa decyzja uniemozliwita TAURON Sprzedaz przeniesienie kosztéw uzasadnionych
dziatalno$ci zwigzanej z obrotem energig elektryczng, pismem z dnia 7 stycznia 2020 r. ztozyta do Prezesa URE
wniosek o zmiane zatwierdzonej na 2020 r. taryfy, co spowodowato wszczecie postepowania administracyjnego.

Z uwagi na szczegolnie skomplikowany charakter sprawy oraz pandemie COVID-19 wyznaczono termin
rozstrzygniecia sprawy do dnia 29 lipca 2020 r.

Decyzjg z dnia 8 lipca 2020 r. Prezes URE nie wyrazit zgody na zatwierdzenie ww. zmiany taryfy.

W dniu 30 lipca 2020 r. TAURON Sprzedaz wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie - Sgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw odwotanie od decyzji Prezesa URE z dnia 8 lipca 2020 r.

Na dzien sporzagdzenia niniejszej informacji TAURON Sprzedaz oczekuje na stanowisko Prezesa URE
w przedmiotowej sprawie i wyznaczenie terminu rozprawy.

Wyrok Sagdu Okregowego dotyczacy PEPKH

W dniu 6 marca 2020 r. Sgd Okregowy w Gdansku, w postepowaniu wytoczonym w 2015 r. przeciwko spotce
PEPKH przez Talia sp. z 0.0. (Talia), wydat wyrok czesciowy i wstepny, w ktorym ustalit, ze oswiadczenia PEPKH
0 wypowiedzeniu umow dtugoterminowych zawartych pomiedzy PEPKH i Talia na zakup energii elektrycznej i praw
majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia sg bezskuteczne i nie wywotujg skutku prawnego w postaci
rozwigzania obu umdéw, skutkiem czego umowy te po okresie wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015 r.
pozostajg w mocy co do wszystkich postanowien i wigzg strony, oraz uznat zgdanie zaptaty odszkodowania za
niewykonanie umowy sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia za usprawiedliwione
co do zasady, przy czym w zadnej mierze nie przesgdzit o wysokosci ewentualnego odszkodowania.

Wyrok zostat wydany w pierwszej instanciji i jest nieprawomocny. PEPKH nie zgodzita sig¢ z wyrokiem.

W dniu 12 marca 2020 r. PEPKH ztozyta do sgdu wniosek o doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem, celem jego
analizy i ztozenia apelac;ji.

W dniu 3 sierpnia 2020 r. PEPKH ztozyta do sadu apelacje od powyzszego wyroku.
W dniu 8 wrzesnia 2020 r. Sad Okregowy w Gdansku uzupetnit w formie wyroku wyzej wskazany wyrok czesciowy
i wstepny w ten sposob, ze uznat zgdanie zaptaty odszkodowania za niewykonanie diugoterminowej umowy

sprzedazy energii elektrycznej zawartej w dniu 23 grudnia 2009 r. pomiedzy PEPKH a Talia za usprawiedliwione
co do zasady, przy czym w zadnej mierze nie przesgdzit o wysokosci ewentualnego odszkodowania.

Uzupetnienie wyroku zostato wydane w pierwszej instancji i jest nieprawomocne. PEPKH nie zgadza sie
Z uzupetnieniem wyroku.
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O powyzszych zdarzeniach TAURON informowat w raportach biezgcych: nr 6/2020 z dnia 6 marca 2020 r. oraz
nr 40/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r.

W dniu 14 wrzeénia 2020 r. PEPKH ztozyta wniosek o doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem, celem jego analizy
i ztozenia apelac;ji.

Pozew Abener Energia przeciwko EC Stalowa Wola

W dniu 20 marca 2020 r. EC Stalowa Wola ztozyta odpowiedz na pozew wniesiony w dniu 20 grudnia 2019 r. przez
Abener Energia do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.

Przedmiotem Zzadania pozwu jest zaptata przez EC Stalowa Wola na rzecz Abener Energia tgcznej kwoty
156 446 842,98 zt oraz 536 839,02 euro (co stanowi rownowartos¢ 2 287 148,96 zt wedtug kursu NBP z dnia
20 grudnia 2019 r.) wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie tytutem odszkodowania wynikajgcego z zazgdania
i uzyskania przez EC Stalowa Wola kosztem Abener Energia wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania kontraktu
lub ewentualnie zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia uzyskanego przez EC Stalowa Wola kosztem Abener
Energia w zwigzku z uzyskaniem wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania kontraktu. Gwarancja zostafa
udzielona EC Stalowa Wola przez Abener Energia zgodnie z kontraktem zawartym pomigdzy Abener Energia
(generalny wykonawca) i EC Stalowa Wola (zamawiajacy) na budowe bloku gazowo-parowego o mocy elektrycznej
brutto ok. 450 MW w Stalowej Woli.

Weryfikacja ocen ratingowych przyznanych przez agencje Fitch Ratings

W dniu 21 maja 2020 r. agencja Fitch Ratings zweryfikowata oceny ratingowe przyznane Spoétce w taki sposoéb, ze
wybrane oceny ratingowe zostaty potwierdzone na niezmienionym poziomie, a niektére oceny zostaty obnizone.

Zakres zmian ocen ratingowych:

1. dilugoterminowe ratingi w walucie krajowej i zagranicznej zostaty obnizone do ,BBB-" z ,BBB”, perspektywa
stabilna,

2. krétkoterminowe ratingi w walucie krajowej i zagranicznej zostaty potwierdzone na poziomie ,F3”,

3. krajowy rating diugoterminowy zostat obnizony do ,A(pol)” z ,A+(pol)”, perspektywa stabilna,

4. rating niezabezpieczonego i niepodporzadkowanego zadtuzenia w walucie zagranicznej dla euroobligacji
w kwocie 500 mIn euro zostat obnizony do ,BBB-" z ,BBB”,

5. rating obligacji hybrydowych w kwocie 190 min euro (EBI) zostat obnizony do ,BB” z ,BB+”,

rating obligacji hybrydowych w kwocie 750 min ztotych (EBI) zostat obnizony do ,BB” z ,BB+”,

7. rating programu emisji obligacji hybrydowych oraz emisji obligacji hybrydowych w kwocie 400 min zt (Bank
Gospodarstwa Krajowego S.A.) zostat obnizony do ,BB” z ,BB+”, za$ rating krajowy tego samego programu
i obligacji zostat obnizony do ,BBB(pol)” z ,BBB+(pol)”.

o

O powyzszym zdarzeniu TAURON informowat w raporcie biezgcym nr 20/2020 z dnia 21 maja 2020 r.
Zakonczenie realizacji programu Pilot Maker Elektro ScaleUp

W dniu 30 czerwca 2020 r. Grupa Kapitatowa TAURON zakonczyta wspdtprace ze startupami akcelerowanymi
w programie Pilot Maker Elektro ScaleUp. Eksperci TAURON w ramach prac w programie, rozpoczetych we
wrzesniu 2018 r., byli zaangazowani w 2 rundy akceleracji, gdzie realizowano prace nad 7 projektami w obszarze
elektromobilnosci.

W realizacje pilotazy zaangazowanych bylo 5 spdtek Grupy Kapitatowej TAURON: TAURON, TAURON Nowe
Technologie, TAURON Ekoenergia, TAURON Wytwarzanie i TAURON Sprzedaz.

Wsrdéd akcelerowanych rozwigzan znalazty sie tadowarki do pojazdéw elektrycznych zabudowane na stupach
oswietlenia ulicznego, pozwalajgce tadowac kilka e-pojazdéw réwnoczesnie, zaréwno samochodéw oraz pojazdéw
mikro-mobilnosci jak elektryczne rowery, hulajnogi czy skutery (EV Charge i Born Electric). Kolejng grupa
akcelerowanych rozwigzan jest oprogramowanie niezbedne do funkcjonowania systemow stacji tadowania oraz
rozliczen energii elektrycznej zakupionej w punktach tadowania. Rozwigzania w tym zakresie rozwijata firma
Enelion, z ktérg pracowano nad oprogramowaniem do zarzgdzania siecig fadowarek, w tym aplikacjg klienckg
pozwalajgca na sprawne korzystanie ze stacji fadowania i rozliczanie naleznosci za zakupiong energie elektryczng
oraz firmy MC2 Energy i Flexidao, ktére w swoich systemach do rozliczen zakupu energii na potrzeby tadowania
e-aut uwzgledniaty réwniez mozliwos¢ zakupu zielonej energii. Waznym aspektem elektromobilnosci jest rowniez
wspotdzielenie e-pojazdéw, dlatego realizowano réwniez prace nad rozwojem oprogramowania do wsparcia ustug
car-sharingu z firmg Fleetnet. Podczas programu akceleracyjnego testowano réwniez rozwigzanie przeznaczone
do monitorowania pracy urzgdzen sktadajgcych sie na siec elektroenergetyczng dostarczajgcg energie do sieci
tadowania. W programie testowano system firmy Elmodis, ktory pozwala na monitorowanie pracy urzadzen
kluczowych dla sprawnego wytwarzania energii elektrycznej i predykcji ich potencjalnych usterek.

Sposrdd 7 testowanych rozwigzan do konca czerwca 2020 r. 3 spotki Grupy Kapitatowej TAURON podjety decyzje
o kontynuaciji wspotpracy na zasadach komercyjnych i zawarty stosowne umowy z 4 startupami, z czego w mocy
nadal pozostajg dwie z nich. Kontynuowana wspétpraca dotyczy wsparcia ustug car-sharingu oraz zarzadzania
stacjami fadowania pojazddéw elektrycznych.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
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Dziatania ostonowe dla branzy energetycznej w zwigzku z sytuacja epidemicznag

W zwigzku z wystgpieniem sytuacji epidemicznej w kraju rzad Rzeczpospolitej Polskiej zdecydowat o podijeciu
dziatan ostonowych dla branzy energetycznej w ramach programu antykryzysowego. Nowe regulacje prawne objety
m.in. obszar dziatania Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych (IRGIT) rozliczajacej transakcje zawierane na TGE.
Poszerzono zakres mozliwych form zabezpieczen niepienieznych, w tym, w szczegdlnosci zabezpieczen opartych
o rating rynkowy Spdétki. Dodatkowo zniesiono ograniczenia koncentracyjne w zakresie stosowania zabezpieczen
niepienieznych w postaci praw majgtkowych wynikajgcych z produkcji w OZE. Uregulowania te w istotny sposob
wptynety na zmniejszenie zobowigzan depozytowych TAURON wnoszonych w formie pienieznej.

Uzyskanie zg6d instytucji finansowych na zmiane sposobu wyliczenia wskaznika diug netto/EBITDA

W odniesieniu do umoéw finansowania, w ktérych zawarty jest kowenant w postaci wskaznika dtug netto/EBITDA,
TAURON uzyskat zgody instytucji finansowych w sprawie wytgczenia finansowania pozyskiwanego przez wybrane
spotki celowe TAURON (SPV) na realizacje inwestycji w OZE. Zmiany umozliwiajg wylgczenie z kalkulaciji
wskaznika dtug netto/EBITDA, zdefiniowanego w umowach kredytowych, finansowania dtuznego pozyskiwanego
przez SPV na projekty OZE, przy jednoczesnym symetrycznym wytaczeniu EBITDA generowanej przez takie SPV.

Struktura finansowania SPV, bazujgca na formule project finance, zaklada pozyskiwanie finansowania dtuznego na
rynku finansowym, na poziomie osiggalnym dla tego typu projektdéw, bez regresu do TAURON. W przypadku
posiadania przez TAURON pakietu kontrolnego w danej SPV, od strony ksiegowej dane takiej spotki (w tym
zadiuzenie) beda ujmowane w petni w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej TAURON, natomiast
mogg zostac wytgczone z kalkulacji wskaznika na potrzeby uméw kredytowych.

Mozliwos¢ wytgczenia poszczegdlnych SPV jest w gestii indywidualnej decyzji podejmowanej przez TAURON, tzn.
TAURON bedzie wskazywat SPV, ktére bedg wytgczane z kalkulacji wskaznika dtug netto/EBITDA na koniec
poszczegolnych okreséw sprawozdawczych. Jednoczesnie zaimplementowano mechanizm umozliwiajgcy
TAURON ponowne wigczenie SPV do kalkulacji wskaznika diug netto/EBITDA.

Wdrozenie opisanej powyzej strategii oraz zgoda bankéw finansujgcych TAURON na wylgczenie wynikéw SPV
z kalkulacji wskaznika diug netto/EBITDA pozwala na szybszg realizacje zielonej transformacji i osiagniecie
zaktadanego poziomu mocy w OZE.

Wezwania akcjonariuszy TAURON do ztozenia dokumentéw akcji w celu ich dematerializacji

W dniach 26 sierpnia 2020 r., 10 wrzesnia 2020 r., 25 wrzesnia 2020 r., 12 pazdziernika 2020 r. (zdarzenie po dniu
bilansowym) oraz 27 pazdziernika 2020 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) zgodnie z art. 16 ustawy z dnia
30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy - Kodeks spotek handlowych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2019 r.
poz. 1798, ze zm. z Dz.U. z 2020 r. poz. 875), Zarzagd TAURON wezwat akcjonariuszy posiadajgcych akcje Spotki
w formie dokumentu do ztozenia posiadanych dokumentow akcji w Spotce, w celu dematerializacji akgcji i ich
rejestracji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

Biorgc pod uwage aktualny stan prawny, moc obowigzujgca dokumentéw akcji wydanych przez Spoétke wygasa
z mocy prawa z dniem 1 marca 2021 r.

O powyzszych zdarzeniach TAURON informowat w raportach biezgcych: nr 39/2020 z dnia 26 sierpnia 2020 r.,
nr 41/2020 z dnia 10 wrzesnia 2020 r., nr 44/2020 z dnia 25 wrzes$nia 2020 r., nr 47/2020 z dnia 12 pazdziernika
2020 r. oraz 50/2020 z dnia 27 pazdziernika 2020 r.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie roszczen Abener Energia wobec EC Stalowa Wola

W dniu 22 wrzesnia 2020 r. Sad Apelacyjny w Rzeszowie wydat wyrok, w ktérym oddalit skarge EC Stalowa Wola
o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej z dnia 25 kwietnia 2019 r., na mocy
ktorego EC Stalowa Wola zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz Abener Energia kwoty 333 793 359,31 zt wraz
z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztami postepowania arbitrazowego.

Postepowanie przed Sgdem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej dotyczylo roszczenia o zaptate,
o ustalenie stosunku prawnego orazo zobowigzanie do ztozenia o$wiadczenia woli w zwigzku z rozwigzanym
kontraktem zawartym pomiedzy Abener Energia (generalny wykonawca) i EC Stalowa Wola (zamawiajgcy) na
budowe bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli.

TAURON zadeklarowat, ze przed stwierdzeniem wykonalnosci wyroku Sadu Arbitrazowego, EC Stalowa Wola
dokona analizy i podejmie $rodki oraz skorzysta z przystugujgcych jej praw w celu ograniczenia negatywnego
wplywu powyzszego wyroku na sytuacje finansowg EC Stalowa Wola.

Od wyroku Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie przystuguje skarga kasacyjna.
O powyzszym zdarzeniu TAURON informowat w raporcie biezgcym nr 43/2020 z dnia 22 wrzesnia 2020 r.

W dniu 25 wrzesnia 2020 r. EC Stalowa Wola ztozyta do Sgdu Apelacyjnego w Rzeszowie wniosek o wstrzymanie
wykonalnosci wyroku do czasu rozpoznania skargi kasacyjne;.

W dniu 29 wrzesnia 2020 r. Sad Apelacyjny w Rzeszowie stwierdzit wykonalnos¢ wyroku.
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W dniu 7 pazdziernika 2020 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) EC Stalowa Wola zlozyta do Sadu Apelacyjnego
w Rzeszowie zazalenie na postanowienie w przedmiocie nadania wyrokowi klauzuli wykonalnosci.

W dniu 20 pazdziernika 2020 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) EC Stalowa Wola otrzymata odpis wyroku wraz
z uzasadnieniem. Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji trwa analiza pod wzgledem zasadnosci wnoszenia
do Sadu Najwyzszego skargi kasacyjne;.

Wazniejsze wydarzenia po 30 wrzesnia 2020 r.
Podpisanie listu intencyjnego dotyczacego sprzedazy udziatéw w spoétce PGE EJ 1

W dniu 1 pazdziernika 2020 r. Spotka podpisata jako jedna ze stron list intencyjny ze Skarbem Panstwa dotyczacy
nabycia przez Skarb Panstwa 100% udziatéw w spétce PGE EJ 1.

List intencyjny zostat podpisany przez wszystkie podmioty posiadajace udziaty w spoice PGE EJ 1 (tj. TAURON,
PGE, Enea oraz KGHM Polska Miedz), ktdra jest odpowiedzialna za przygotowanie i realizacje inwestycji
polegajacej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej. TAURON posiada 10% udziatow w
PGE EJ 1.

Podmioty podpisujgce List intencyjny zobowigzaly sie do przeprowadzenia w dobrej wierze wszelkich dziatan
niezbednych dla przygotowania i dokonania transakcji polegajagcej na nabyciu przez Skarb Panstwa udziatow
w PGE EJ 1. Intencjg wyrazong w Liscie intencyjnym jest, aby Skarb Panstwa nabyt udziaty w spétce PGE EJ 1 do
dnia 31 grudnia 2020 r., przy czym strony nie okreslity terminu obowigzywania Listu intencyjnego. List intencyjny
nie pocigga za sobg zobowigzania stron do dokonania transakcji. Decyzja o przeprowadzeniu Transakcji
uzalezniona bedzie od wynikdw negocjacji w tym zakresie oraz spetnienia innych warunkéw okreslonych
w przepisach prawa lub dokumentach korporacyjnych.

Ewentualna sprzedaz udziatéw w spétce PGE EJ 1 wpisuje sie w kierunki strategiczne ogtoszone przez TAURON
w dniu 27 maja 2019 r.

O powyzszym zdarzeniu TAURON informowat w raporcie biezacym nr 45/2020 z dnia 1 pazdziernika 2020 r.
Ztozenie pozwu przez EC Stalowa Wola przeciwko Abener Energia

W dniu 19 pazdziernika 2020 r. EC Stalowa Wola, ztozyta pozew do Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie przeciwko Abener Energia.

Postepowanie przed Sgdem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej bedzie prowadzone w zwigzku
z kontraktem zawartym pomiedzy Abener Energia (generalny wykonawca) i EC Stalowa Wola (zamawiajgcy) na
budowe bloku gazowo-parowego z cztonem cieptowniczym w Stalowej Woli, od ktérego odstgpiono.

Przedmiotem zadania pozwu jest zaptata przez Abener Energia na rzecz EC Stalowa Wola kwoty
198 663 931,86 zt oraz 461 207,21 euro (co stanowi rownowartos¢ 2 098 400,56 zt wedtug Sredniego kursu
Narodowego Banku Polskiego (NBP) z dnia 19 pazdziernika 2020 r.) wraz z odsetkami tytutem odszkodowania za
szkode odpowiadajgcg kosztom usuniecia wad, usterek i niedorobek robdt, dostaw i ustug wykonanych przez
Abener Energia w trakcie realizacji ww. kontraktu.

O powyzszym zdarzeniu TAURON informowat w raporcie biezagcym nr 48/2020 z dnia 19 pazdziernika 2020 r.
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3. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO-MAJATKOWEJ

GRUPY KAPITALOWEJ TAURON

3.1. Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy

Kapitatowej TAURON

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej

TAURON.

Tabela nr 10. Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitafowej TAURON

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.

Wybrane dane finansowe

w tys. zt

w tys. EUR

2020 r. okres

od 01.01.2020 r.
do 30.09.2020 r.

2019 . okres

od 01.01.2019 .
do 30.09.2019 .
(dane przeksztatcone)

2020 r. okres

od 01.01.2020 r.
do 30.09.2020 r.

2019 . okres

od 01.01.2019 .
do 30.09.2019 .
(dane przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 14 876 828 14 021 911 3349128 3254 401
Zysk operacyjny 1678 875 1406 053 377 955 326 336
Zysk przed opodatkowaniem 1395 863 1179 840 314 242 273 834
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 856 366 924 586 192 788 214 591
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej (796 566) 49 829 (179 326) 11 565
Zysk netto 59 800 974 415 13 462 226 156
ZysK ngtto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 60 597 974 274 13 642 296 123
dominujgcej

Zysk (strata) netto przypadajgcy udziatom

niekontrolujgcym (797) 141 (179) 33
Pozostate catkowite dochody netto (182 142) 9215 (41 005) 2139
taczne catkowite dochody (122 342) 983 630 (27 542) 228 295
.chzne gaikovyltg doghody przypadajgce akcjonariuszom (121 400) 983 458 (27 330) 298 255
jednostki dominujgcej

I’.gczne calkowﬁe dochody przypadajgce udziatom (942) 172 212) 40
niekontrolujgcym

Zysk na jedng akcje (w ztotych/EUR) (podstawowy

i rozwodniony z zysku za okres przypadajacego 0,03 0,56 0,01 0,13
akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Zysk na jedng akcje (w ztotych/EUR) (podstawowy

i rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za 049 053 0,11 0,12

okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) (podstawowa
i rozwodniona)

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 3468 428 1452 282 780 826 337 066

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (3 088 725) (3 566 426) (695 346) (827 746)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (1183 727) 1897 707 (266 485) 440 446

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw

pienigznych i ich ekwiwalentéw (804 024) (216 437) (181 005) (50 234)

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2020 r. 31.12.2019 . 30.09.2020 r. 31.12.2019r.
Aktywa trwate 33 701 429 35 052 287 7 444 868 8231135
Aktywa obrotowe 6817 330 6 865 478 1505 993 1612 182
Aktywa razem 40 518 759 41917 765 8950 861 9843 317
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 1935749 2 057 707
ggﬂit::”‘gf;”y przypadajacy akcjonariuszom jednosti 18 070 845 18 192 226 3991 969 4271 980
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 897 087 900 434 198 172 211 444
Kapitat wiasny razem 18 967 932 19 092 660 4190 141 4483 424
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Zobowigzania dtugoterminowe 15 077 768 14 963 274 3330778 3513743
Zobowigzania krétkoterminowe 6473 059 7 861 831 1429 941 1846 150
Zobowigzania razem 21 550 827 22 825 105 4760720 5359 893
Wybrane jednostkowe dane finansowe TAURON Polska Energia S.A.

w tys. zt w tys. EUR

Woybrane dane finansowe

2020 r. okres
od 01.01.2020 r.
do 30.09.2020 r.

2019 . okres

od 01.01.2019 .
do 30.09.2019 .

2020 r. okres
od 01.01.2020 r.
do 30.09.2020 r.

2019 . okres
od 01.01.2019 .
do 30.09.2019 .

Przychody ze sprzedazy 7 915 766 7 296 402 1782027 1693 451
Zysk operacyjny 204 952 80 512 46 140 18 686
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 194 866) 405 123 (268 993) 94 027
Zysk (strata) netto (1164 861) 310 506 (262 238) 72 067
Pozostate catkowite dochody netto (99 301) (1148) (22 355) (266)
taczne catkowite dochody (1264 162) 309 358 (284 593) 71800
Zysk (strata) na jedng akcje (w ztotych/EUR) (0,66) 018 (0,15) 0,04

(podstawowa i rozwodniona)

Srednia wazona liczba akgji (w sztukach)
(podstawowa i rozwodniona)

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 857 880 (279 102) 193 129 (64 778)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (328 600) 385783 (73 976) 89 538
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (1271 810) 986 728 (286 315) 229 014
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow (742 530) 1093 409 (167 161) 253 774

pienieznych i ich ekwiwalentéw

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2020 r. 31.12.2019 . 30.09.2020 r. 31.12.2019.

Aktywa trwate 25003 947 27 010 590 5523 537 6342 747
Aktywa obrotowe 3539 148 3474 539 781 821 815 907

Aktywa razem 28 543 095 30 485 129 6 305 358 7 158 654
Kapitat podstawowy 8762747 8762747 1935749 2057 707
Kapitat wtasny 13 544 015 14 808 177 2991 962 3477 322
Zobowigzania diugoterminowe 11 405 591 10 947 500 2519570 2570741
Zobowigzania krétkoterminowe 3593 489 4729 452 793 825 1110 591
Zobowigzania razem 14 999 080 15 676 952 3313 396 3681332

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

1. poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug $redniego kursu NBP ogtoszonego na dzien
30 wrzesnia 2020 r. - 4,5268 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia 2019 r. - 4,2585 PLN/EUR),
2. poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu obrotowego od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 wrzesnia 2020 r. - 4,4420 PLN/EUR (dla
okresu od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 wrzes$nia 2019 r. - 4,3086 PLN/EUR).

3.2. Kluczowe dane operacyjne Grupy Kapitalowej TAURON

Ponizsza tabela przedstawia kluczowe parametry operacyjne osiagniete przez Grupe Kapitatowg TAURON
w okresie do | do Il kwartatu 2020 r. i lll kwartale 2020 r. w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2019 r.

Tabela nr 11. Kluczowe parametry operacyjne osiggnigte przez Grupe Kapitatowa TAURON w okresie do | do Il kwartatu 2020 r.
i lll kwartale 2020 r. w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2019 r.

Wemasalens I-lll kwartat  I-lll kwartat  Dynamika Il kwartat Il kwartat ~ Dynamika
¥ 9 2020rr. 2019r. 2020/2019 2020 r. 2019r. 2020/2019

Produkcja wegla handlowego min Mg 3,59 2,94 122% 1,10 0,69 160%

Wytwarzanie energii elektrycznej (produkcja brutto) TWh 8,71 10,41 84% 2,85 3,26 87%
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I-lll kwartat  I-lll kwartat Dynamika Il kwartat Ill kwartat ~ Dynamika

Wyszczegllnienie Jm. 2020 . 2019r. 20202019  2020r. 2019r.  2020/2019
w tym wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet TWh 1,39 097 143% 0,40 029 138%
odnawialnych
Produkcja z biomasy TWh 0,40 0,27 148% 0,15 0,10 150%
Produkcja elektrowni wodnych i wiatrowych TWh 0,99 0,71 139% 0,24 0,19 126%
Wytwarzanie ciepta PJ 7,51 7,14 105% 0,82 0,73 112%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 36,94 38,74 95% 12,34 12,66 98%
Sprzedaz energii elektrycznej TWh 32,12 33,87 95% 10,46 11,03 95%
detaliczna TWh 23,71 25,02 95% 7,72 8,00 96%
hurtowa TWh 8,42 8,84 98% 2,74 3,03 90%
Liczba klientéw - Dystrybucja tys. 5693 5627 101% 5693 5627 101%

3.3. Struktura sprzedazy wedlug Segmentéw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na
poszczegdlne Segmenty dziatalnosci za okres od | do Il kwartatu 2020 r. i Ill kwartat 2020 r. w poréwnaniu do
analogicznych okreséw 2019 r.

Tabela nr 12. Wolumeny i struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegélne Segmenty dziatalnosci za okres
od I do Il kwartatu 2020 r. i lll kwartat 2020 r. w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2019 r.

o I-lll kwartat  I-Ill kwartat  Dynamika  Ill kwartat |l kwartat ~Dynamika
Wyszezegdlnienie dm- 020, 2019r.  2020/2019  2020r. 2019r.  2020/2019
Sprzedaz wegla przez Segment Wydobycie min Mg 2,97 2,96 100% 1,09 0,78 140%

. . - TWh 7,00 8,17 86% 2,33 2,65 88%
Sprzedaz energii elektrycznej i ciepta przez
Segment Wytwarzanie PJ 2,37 1,84 129% 0,32 0,19 168%
. " S TWh 0,73 0,95 7% 0,20 0,17 118%
Sprzedaz energii elektrycznej i ciepta w ramach
Dziatalnosci zaniechanej Py 7,48 7.91 95% 0,54 0,59 92%
Sprzedaz energii elektrycznej przez Segment OZE TWh 0,96 0,68 142% 0,18 0,23 129%
Sprzedaz ustug dysltrybucji energii elektrycznej przez TWh 36,94 38,74 95% 12,34 12,66 98%
Segment Dystrybucja
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej przez TWh 23,69 25,01 95% 7.7 7.99 96%

Segment Sprzedaz

Segment Wydobycie

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w ramach Segmentu Wydobycie jest
wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego, a takze sprzedaz metanu jako kopaliny towarzyszgcej ze
ztoza Brzeszcze.

W ramach Grupy Kapitatowej TAURON funkcjonujg 3 kopalnie: ZG Sobieski, ZG Janina oraz ZG Brzeszcze.
Powyzsze zaktady gornicze sg producentem wegla oferowanego do sprzedazy na rynku w sortymentach grubych,
Srednich oraz miatach energetycznych.

Wolumen sprzedazy wegla w okresie od | do Il kwartatu 2020 r. wyniést 2,97 min Mg, co jest wynikiem
poréwnywalnych z analogicznym okresem 2019 r. Sprzedaz wegla do Grupy Kapitatowej TAURON wyniosta
2,30 min Mg, co oznacza, ze 77% wyprodukowanego wegla zostato sprzedane do spotek Grupy Kapitatowej
TAURON, natomiast pozostata cze$¢ sprzedazy ulokowana zostata na rynku zewnetrznym.

Produkcja wegla handlowego w okresie sprawozdawczym wyniosta 3,59 min Mg i byta wyzsza o 22% niz
w analogicznym okresie 2019 r. Wyzszy wynik jest wypadkowg wyzszej produkcji wegla dzieki korzystniejszemu
uktadowi frontow Scianowych w ZG Brzeszcze i ZG Janina oraz trudnych warunkdéw geologicznych i mniejszej ilosci
Scian wydobywczych w ZG Sobieski.
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Segment Wytwarzanie

Podstawowa dziatalno$¢ Segmentu Wytwarzanie w ramach Grupy Kapitatowej TAURON obejmuje wytwarzanie
energii elektrycznej i ciepta w elektrowniach opalanych weglem kamiennym oraz biomasa.

taczna moc osiggalna jednostek wytwdrczych Segmentu Wytwarzanie wyniosta na koniec wrzesnia 2020 r.
4,3 GW mocy elektryczneji 1,3 GW mocy cieplne;j.

W okresie od | do Il kwartatu 2020 r. Segment Wytwarzanie wyprodukowat 6,9 TWh energii elektrycznej, tj. 0 21%
mniej w stosunku do ubiegtego roku (8,7 TWh), co jest pochodng nizszej sprzedazy energii elektrycznej z produkc;ji
wilasnej r/r i przyjetej strategii handlowej (uwzgledniajgcej warunki rynkowe).

Produkcja z jednostek biomasowych wyniosta 0,29 TWh, tj. 0 26% wigcej wobec ubiegtego roku (0,23 TWh).

Sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkcji razem z energig zakupiong do obrotu wyniosta w okresie od | do
[l kwartatu 2020 r. 7,0 TWh, co oznacza spadek w stosunku do analogicznego okresu 2019 r. 0 14%.

Sprzedaz ciepta w okresie od | do Il kwartatu 2020 r. wyniosta 2,4 PJ, tj. 0 29% wiecej w stosunku do analogicznego
okresu 2019 r., co wynikato z wiekszej sprzedazy z Elektrowni tagisza (pochodna realizacji inwestycji zwigzanej
z ucieptownieniem bloku nr 10).

W okresie od | do Il kwartatu 2020 r. 64% zapotrzebowania Segmentu Wytwarzanie na wegiel do produkgji energii
elektrycznej i ciepta zostato zaspokojone weglem kamiennym z wiasnych zaktadéw gorniczych Grupy Kapitatowe;j
TAURON. Pozostata cze$¢ zapotrzebowania zostata pokryta ze zrédet zewnetrznych.

Segment OZE

Podstawowa dziatalno$¢ Segmentu OZE w ramach Grupy Kapitatowej TAURON obejmuje wytwarzanie energii
elektrycznej w elektrowniach wodnych i farmach wiatrowych.

taczna moc osiaggalna jednostek wytwdrczych Segmentu OZE wyniosta na koniec czerwca 2020 r. 519 MW mocy
elektrycznej i byta wyzsza o 180 MW w stosunku do wartosci z analogicznego okresu 2019 r. Powyzszy wzrost
wynika z nabycia przez Grupe Kapitatowg TAURON farm wiatrowych we wrze$niu 2019 .

W okresie od | do Il kwartatu 2020 r. Segment OZE wyprodukowat 0,96 TWh energii elektrycznej, tj. 0 42% wiecej
w stosunku do ubiegto roku (0,68 TWh), co wynikato z korzystnych warunkéw wietrznych oraz produkcji energii
elektrycznej przez farmy wiatrowe nabyte we wrzesniu 2019 .

Segment Dystrybucja

Grupa Kapitalowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zaréwno pod wzgledem
wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychodow z dziatalnosci dystrybucyjnej. Segment Dystrybucja
eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiegu, zlokalizowane w potudniowej czesci Polski.

W okresie od | do Ill kwartatu 2020 r. Segment Dystrybucja dostarczyt tgcznie 36,94 TWh energii elektrycznej,
w tym 35,76 TWh odbiorcom koAcowym. W okresie tym Segment Dystrybucja swiadczyt ustugi dystrybucyjne na
rzecz 5,71 min odbiorcéw. W analogicznym okresie 2019 r. dostarczyt tgcznie 38,74 TWh energii elektrycznej do
5,64 min odbiorcéw, w tym 37,41 TWh do odbiorcéw koncowych.

Segment Sprzedaz

Segment Sprzedaz prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym i zagranicznym, obejmuje obrét hurtowy i detaliczny
energig elektryczng i gazem ziemnym oraz produktami powigzanymi, prawami majgtkowymi Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej, uprawnieniami do emisji CO2 oraz paliwami. Segment Sprzedaz sprzedaje
energie elektryczng do segmentéw klientdw biznesowych oraz masowych, w tym do gospodarstw domowych.
Dodatkowo Segment Sprzedaz sprzedaje energie elekiryczng TAURON Dystrybucja na pokrycie strat sieciowych
zwigzanych z dystrybucjg energii elektrycznej.

W okresie od | do Il kwartatu 2020 r. spotki Segmentu Sprzedaz sprzedaly fgcznie 23,69 TWh energii elektrycznej
detalicznej do 5,6 min klientéw, zaréwno gospodarstw domowych, jak i przedsiebiorcéw, czyli o 5% mniej niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Pozostata dziatalnosé¢

Pozostate jednostki organizacyjne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej TAURON $wiadczg ustugi wsparcia dla
spotek Grupy Kapitatowej TAURON w zakresie rachunkowosci, zarzgdzania kadrami i teleinformatyki, co jest
prowadzone przez TAURON Obstuga Klienta, jak rowniez dziatalno$¢ zwigzang z wydobyciem kamienia, w tym
kamienia wapiennego na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa, a takze w zakresie produkcji
sorbentdw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania w kottach
fluidalnych, prowadzong przez KW Czatkowice. W tym segmencie ujete sg rowniez: Finanse Grupa TAURON
zajmujgca sie dziatalnoscig finansowa, Bioeko Grupa TAURON zajmujaca sie gtdéwnie zagospodarowywaniem
ubocznych produktéw spalania i wydobycia wegla, pozyskiwaniem, transportem i przetwarzaniem biomasy,
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Wsparcie Grupa TAURON zajmujgca sie gtéwnie administracjg nieruchomosci, ochrong mienia, a takze obstugg
techniczng pojazdéw oraz PEPKH.

Przychody ze sprzedazy spotek Segmentu Pozostata dziatalnos¢ w | pétroczu 2020 r. osiggnety poziom 822 min
zt, ktory jest wyzszy o 12% od zrealizowanego poziomu w analogicznym okresie 2019 r., czego gtéwng przyczyng
jest wieksza sprzedaz ustug obstugi klienta oraz wsparcia swiadczonych przez CUW na rzecz spétek Grupy
Kapitatowej TAURON.

Dziatalno$¢ zaniechana

W ramach dziatalno$ci zaniechanej ujeta jest dziatalno$¢ TAURON Ciepto, ktorej podstawowa dziatalno$¢ obejmuje
wytwarzanie, sprzedaz i dystrybucje ciepta oraz produkcje energii elektrycznej w elektrocieptowniach opalanych
weglem kamiennym oraz biomasg.

tgczna moc osiggalna jednostek wytwdrczych TAURON Ciepto wyniosta na koniec wrzesnia 2020 r. 0,3 GW mocy
elektrycznej i 1,2 GW mocy cieplnej.

Sprzedaz ciepta w okresie od | do Ill kwartatu 2020 r. wyniosta 7,5 PJ, tj. 0 5% mniej w stosunku do analogicznego
okresu 2019 r., co wynikato z wyzszych r/r temperatur zewnetrznych i mniejszego zapotrzebowania odbiorcow.

W okresie od | do Il kwartatu 2020 r. TAURON Ciepto wyprodukowat 0,80 TWh energii elektrycznej, tj. o 20% mniej
w stosunku do ubiegtego roku (0,99 TWh), co jest pochodng nizszej sprzedazy energii elektrycznej z produkcji
wilasnej r/r i przyjetej strategii handlowej (uwzgledniajgcej warunki rynkowe).

3.4. Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej TAURON po lll kwartatach 2020 r.

3.4.1. Analiza sytuacji finansowej

Ponizsza tabela przedstawia analize sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON wediug stanu na dzieh
30 wrzesnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.

Tabela nr 13. Struktura Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej TAURON
wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.

. . s . Stgn- na Staf‘ na Dynamika

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 30 wrzesnia 2020 . 31 grudnia 2019 r. 2020/2019
(niebadane) (dane przeksztatcone)

AKTYWA
Aktywa trwate 83,2% 83,6% 99%
Aktywa obrotowe 16,8% 16,4% 103%
SUMA AKTYWOW 100,0% 100,0%
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 44,6% 43,4% 103%
Udziaty niekontrolujgce 2,2% 2,1% 103%
Kapitat wiasny ogétem 46,8% 45,5% 103%
Zobowigzania dtugoterminowe 37,2% 35,7% 104%
Zobowigzania krétkoterminowe 16,0% 18,8% 85%
Zobowiagzania razem 53,2% 54,5% 98%
SUMA PASYWOW 100,0% 100,0% 100,0%
Zobowigzania finansowe 10 516 965 11 394 246 92%
Zobowigzania finansowe netto 10 097 560 10 129 572 100%
Wskaznik diug netto/EBITDA 2,53 2,81 90%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,05 0,87 121%

W strukturze aktywow, wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2020 r., aktywa trwate stanowig 83,2% sumy aktywow,
€O 0znacza zmniejszenie 0 1% w odniesieniu do poziomu z korica 2019 r.

Udziat aktywdéw obrotowych na dzien 30 wrzesnia 2020 r. w stosunku do konca 2019 r. wzrést o 3%.

W strukturze pasywow na dzienn 30 wrzesnia 2020 r. zobowigzania stanowig 53,2% sumy pasywéw, z czego
zobowigzania diugoterminowe stanowig 37,2%, a zobowigzania krétkoterminowe stanowig 16,0% sumy bilansowej,
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co oznacza zmiane struktury dtugu w stosunku do kohca 2019 r., kiedy udziaty wynosity odpowiednio: 35,7%
i18,8%.

W stosunku do 2019 r. w okresie od | do Ill kwartatu 2020 r. nastgpit spadek zobowigzan finansowych o 8% przy
jednoczesnym nieznacznym spadku dtugu netto - (0,4)%. Biorgc pod uwage fakt, Ze rolowana warto$¢ wyniku
EBITDA byta wyzsza o 11% od raportowanej na dzien 31 grudnia 2019 r. wskaznik dtug netto/EBITDA byt nizszy
i uzyskat warto$¢ 2,53x (wskaznik wyrazony w relacji do EBITDA za okres ostatnich 12 miesiecy). Graniczny
poziom kowenantu (wskaznika zadtuzenia netto/EBITDA) okreslony w niektérych umowach zawartych pomiedzy
Spoéika i instytucjami finansowymi wynosi nie mniej niz 3,5x. Jego przekroczenie mogtoby spowodowaé ewentualnie
postawienie zobowigzann TAURON w stan natychmiastowej wymagalnosci. W zwigzku z obserwowang tendencja
wzrostowg tego wskaznika w okresie od | do Il kwartatu 2020 r. TAURON podjat szereg inicjatyw majgcych na celu
ograniczenie ryzyka jego przekroczenia, w tym m.in. wprowadzono limity na wydatki inwestycyjne dla
poszczegdlnych spoétek z Grupy Kapitatowej TAURON oraz zidentyfikowano opcje moggce pozytywnie wptyngc na
wynik EBITDA. Ponadto w Il kwartale 2020 r. zgodnie z podpisanym porozumieniem pomiedzy strong spoteczng
i zarzgdami spotek w zakresie zmiany zapiséw zaktadowych uktadéw zbiorowych pracy skutkujgcych zmiang zasad
wyptat ekwiwalentu pienieznego za ulgowe korzystanie z energii elektrycznej przez emerytéw, rencistéw i innych
uprawnionych niebedgcych pracownikami powyzszych spétek rozwigzano rezerwy na taryfe pracownicza.
Powyzsze zdarzenie pozytywnie wptyneto na wynik EBITDA i w konsekwencji na poziom kowenantu.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy
Kapitatowej TAURON za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2020 r. oraz dane poroéwnywalne za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r. Pozycje te zostaly przytoczone zgodnie ze Srédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
zgodnym z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 r.

Tabela nr 14. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitalowej TAURON za okres
od I do Il kwartatu 2020 r. i od I do lll kwartatu 2019 r.

Wyszczegolnienie I-11l kwartat 2020 r. I-11l kwartat 2019 r. Dynamika
(tys. zh) (niebadane) (dane przeksztatcone) 2020/2019
Przychody ze sprzedazy 14 876 828 14 021 911 106%
Rekompensaty 66 448 821 456 8%
Koszt wtasny sprzedazy (13 581 737) (13 655 801) 99%

w tym: odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci

niefinansowych aktywéw trwatych (237 296) (257 980) 92%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 311 579 162 567 192%
Udziat w zyskach wspdlnych przedsiewzieé 5757 55 517 10%
Zysk operacyjny 1678 875 1406 053 119%
Marza zysku operacyjnego (%) 11,3% 10,0% 113%
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (206 834) (178 080) 116%
Pozostate przychody i koszty finansowe (76 178) (48 133) 158%
Zysk przed opodatkowaniem 1395 863 1179 840 118%
Marza zysku przed opodatkowaniem (%) 9,4% 8,4% 112%
Podatek dochodowy (539 497) (255 254) 211%
Marza zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej (%) 5,8% 6,6% 87%
Zysk netto z dziatalnos$ci zaniechanej za okres (796 566) 49 829
Marza zysku netto (%) 0,4% 6,9% 6%
Catkowite dochody za okres (122 342) 983 630
Zysk przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 60 597 974 274 6%
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Wyszczegolnienie I-1ll kwartat 2020 r. I-1ll kwartat 2019 r. Dynamika
(tys. zh) (niebadane) (dane przeksztatcone) 2020/2019

Udziatom niekontrolujgcym (797) 141

EBIT i EBITDA

EBIT 885 531 1449 117 61%
EBITDA 3413 595 3156 581 108%

Wyniki finansowe uzyskane przez Grupe Kapitatowg TAURON w okresie od | do Il kwartatu 2020 r. uwzgledniajg
wyniki testdw na utrate wartosci aktywow trwatych i aktywoéw niematerialnych, zgodnie z informacjami
opublikowanymi w raporcie biezgcym nr 37/2020 z dnia 5 sierpnia 2020 r.

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON za okres od | do Il kwartatu 2019 r.
i od I do Ill kwartatu 2020 r.

Rysunek nr 10. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON za okres od | do Il kwartafu 2019 r. i od I do Ill kwartatu 2020 r.

min zt min zt
16 000 4 000
14 000 14 877 3500
13 582
12 000 3 000 u Przychody
10 000 2500
u Koszty
8 000 2000
+ EBITDA
6 000 1500
EBIT
4000 1000
2000 500
0 0

|-l kwartat 2019 r. I-11l kwartat 2020 r.

W okresie od | do Il kwartatu 2020 r. Grupa Kapitatowa TAURON wypracowata przychody na poziomie wyzszym
0 6% od raportowanych za analogiczny okres 2019 r., na co wplynety nastepujace czynniki:

1. wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, co jest wypadkowa wzrostu cen oraz nizszego wolumenu
energii elektrycznej sprzedanej na rynku hurtowym oraz do klientéw detalicznych,

2. wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych i handlowych w konsekwencji wzrostu stawki ustugi
dystrybucyjnej przy jednoczesnym spadku wolumenu ustugi dystrybucyjnej,

3. wyzsze przychody z wyceny swiadectw pochodzenia energii elektrycznej gtéwnie w zwigzku z produkcjg energii
elektrycznej przez farmy wiatrowe nabyte przez Grupe Kapitalowg TAURON we wrze$niu 2019 r. oraz wzrostem
ceny,

4. wyzsze przychody ze sprzedazy energii cieplnej w zwigzku ze sprzedazg wyzszego wolumenu co jest zwigzane
z ucieptownieniem bloku nr 10 w Elektrowni tagisza,

5. nizsze przychody ze sprzedazy wegla w wyniku nizszego wolumenu oraz uzyskania nizszych cen.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture przychodéw Grupy Kapitatowej TAURON za okres od | do Ill kwartatu
2019r.iod I do Il kwartatu 2020 r.

Rysunek nr 11. Struktura przychodéw Grupy Kapitalowej TAURON za okres od | do Il kwartatu 2019 r. i od I do Il kwartatu 2020 r.
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W okresie od | do Il kwartatu 2020 r. koszty dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty 13,6 mid z}, co
oznacza, ze ich poziom byt nizszy o 1% od poniesionych w analogicznym okresie 2019 r., co jest wypadkowg
nastepujacych czynnikéw:

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.



10.

11.

12.

. wyzszych kosztow amortyzacji, gldwnie jako efekt zwiekszenia wartosci majgtku na skutek transakcji nabycia

farm wiatrowych we wrzesniu 2019 r. oraz oddania na majgtek gospodarek pomocniczych bloku 910 MW
w Jaworznie w marcu 2020 r.,

wyzszych kosztéw sprzedanej energii elekirycznej, w efekcie wzrostu ceny zakupu r/r przy jednoczesnie
nizszym wolumenie kupionej energii elektrycznej z rynku,

obcigzenia pozycji warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow transakcjami odsprzedazy pozycji terminowych
z datg dostawy w grudniu 2020 r. posiadang na gietdzie, réwnoczesnie dokonujgc zakupu tego samego
wolumenu w kontraktach z datg dostawy w marcu 2021 r. od kontrahentéw na rynku pozagietdowym. Powyzsze
dziatanie byto efektem zmiany strategii zabezpieczeh polegajgcej na zmianie sposobu zabezpieczenia potrzeb
umorzeniowych Segmentu Wytwarzanie. W wyniku powyzszego dokonano jednorazowego zastgpienia
kontraktow gietdowych z datg dostawy w grudniu 2020 r. na kontrakty pozagietdowe z datg dostawy w marcu
2021 r. Decyzja o zmianie strategii zostata podjeta biorac pod uwage aktualne okolicznosci rynkowe trudne do
przewidzenia z chwilg zawierania transakcji, w tym: rosngce koszty utrzymania pozycji na gietdzie, znaczgco
wyzsze niz w chwili zawierania kontraktow, co zwigzane jest m.in. z konieczno$cig biezgcego wnoszenia
Ssrodkéw na depozyty gietdowe, zmiane okolicznosci prawnych i rynkowych w obszarze handlu uprawnieniami
do emisji CO2 zwigzanych z Brexitem oraz pandemie¢ COVID-19. Realizujgc powyzszg zmiane strategii,
wszystkie nowe transakcje zawarte na rynku pozagietdowym zostang wykorzystane na potrzeby realizacji
obowigzku umorzenia przez spoétki wytwoércze Grupy Kapitatowej TAURON,

wyzszych kosztéw uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych, co jest wypadkowg wzrostu ceny uprawnien oraz
mniejszej emisji CO2 przez jednostki wytwdrcze z uwagi na nizszg produkcje energii elektrycznej ze zrédet
konwencjonalnych. Ponadto w | kwartale 2019 r. Grupa Kapitatowa TAURON rozliczyta w miejsce uprawnien
do emisji COz2 jednostki poswiadczonej redukgji emisji CER w ilosci 883 tys., ktérych cena nabycia byta znacznie
nizsza od EUA,

nizszych kosztéw pracy, co jest wypadkowa:

a) ujecia w biezacym okresie skutkdw rozwigzania przez spotki Grupy Kapitalowej TAURON rezerw
aktuarialnych w zwigzku ze zmiang zaktadowych uktadéw zbiorowych pracy spétek zaleznych w zakresie
wyptat ekwiwalentu pienieznego za ulgowe korzystanie z energii elektrycznej przez obecnych pracownikéw
Grupy Kapitatowej TAURON, ktérzy nabyli by prawa do taryfy po przej$ciu na emeryture lub rente i innych
uprawnionych,

b) nizszego zatrudnienia,

c) ograniczenia czasu pracy zgodnie z podpisanym porozumieniem ze strong spoteczng w nastepstwie
pandemii COVID-19,

d) zmiany stopy dyskonta z 2,1% do 1,5% co wptyneto na zwiekszenie rezerw aktuarialnych,

e) wzrostu ptacy minimalnej,

f) wyzszych kosztéw odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, co jest zwigzane ze wzrostem
0 22% podstawy jego naliczenia,

g) rozwigzania w 2019 r. rezerwy z tytutu Programu Dobrowolnych Odejs¢,

wyzszych kosztéw ustug dystrybucyjnych, co wynika ze wzrostu taryfy na ustugi dystrybucyjne dla PSE, ktére
weszty w zycie dnia 6 kwietnia 2019 r. oraz dnia 1 stycznia 2020 r.,

nizszych kosztéw remontowych gtdéwnie z uwagi na nizszg iloS¢ nabywanych ustug serwisowych
i remontowych dla majatku wydobycia co jest zwigzane z mniejszg dtugoscig wydrazonych chodnikéw,
wyzszych kosztow pozostatych ustug obcych, co jest wypadkowa:

a) wyzszych stawek kupowanych ustug pocztowych, kurierskich i multimedialnej obstugi klienta, oraz wzrostu
ilosci wykonywanych potgczen w ramach obstugi klienta,

b) nizszych kosztéw transportu paliw produkcyjnych z uwagi na nizszg produkcje energii elektrycznej,

c) nizszejilosci nabywanych ustug gorniczych co jest zwigzane z mniejszg dtugoscig wydrazonych chodnikow,

wyzszych kosztéw podatkéw i optat, gtéwnie z uwagi na ujecie podatku od nieruchomosci naliczanego od
nabytych we wrzesniu 2019 r. farm wiatrowych oraz utworzonej rezerwy na podatek od nieruchomosci
w zwigzku z orzeczeniem Trybunatu Konstytucyjnego z lipca 2020 r.,

nizszych kosztow zuzytych materiatéw i energii gtéwnie w wyniku spadku kosztéw zuzytych paliw, co wynika
z nizszej zrealizowanej produkcji energii elektrycznej w okresie od | do Ill kwartatu 2020 r. niz w analogicznym
okresie 2019 r. Ponadto w biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitaltowa TAURON rozpoznata koszty
wegla zuzytego do rozruchu bloku 910 MW w Jaworznie,

wzrostu zmiany stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych gtéwnie w wyniku wzrostu wartosci zapasow
wegla w TAURON Wydobycie i Spétkach Wytwérczych jako efekt alokacji kosztéw niezuzytego,
a wyprodukowanego wegla na pozycje bilansowe, co ma zwigzek z mniejszym zapotrzebowaniem na wegiel
przez kontrahentéw spoza Grupy Kapitatowej TAURON oraz mniejszg produkcijg energii elektrycznej na skutek
pandemii COVID-19,

wyzszej wartosci kosztéw Swiadczen na potrzeby wlasne co wynika z rozpoznania czesci kosztow
funkcjonowania bloku 910 MW w Jaworznie jako naktad inwestycyjny w zwigzku z jego rozruchem, oraz
mniejszej wartosci kosztow wydobycia alokowanych w bilans co wynika z mniejszej ilosci zbrojonych $cian oraz
mniejszej ilosci metréw wykonanych wyrobisk inwestycyjnych oraz produkcyjnych.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.



Osiggnieta w okresie od | do Ill kwartatu 2020 r. marza na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej EBITDA
wyniosta 22,4% i byta wyzsza o 0,5 p.p. od wypracowanej w analogicznym okresie 2019 r. Marza EBIT
wyniosta 5,8% i byta nizsza o 4,2 p.p. od wypracowanej w analogicznym okresie 2019 r., a marza zysk netto
wyniosta 0,4% i byta nizsza o 6,3 p.p. Spadek zaréwno marzy EBIT oraz zysk netto jest gtéwnie efektem ujecia
odpisu utraty warto$ci na moment przeszacowania do wartosci godziwej aktywéw netto TAURON Ciepto oraz
kosztéw roznic kursowych.

Zgodnie z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow tgczne catkowite dochody
Grupy Kapitatowej TAURON uwzgledniajgce zysk netto powiekszony lub pomniejszony o zmiane wartosci
instrumentow zabezpieczajgcych, réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej oraz pozostate dochody
po uwzglednieniu podatku, w okresie od | do Il kwartatu 2020 r. wyniosty -122 min zt, w poréwnaniu do 984 min zt
wypracowanych w analogicznym okresie 2019 r.

Catkowity dochdd przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynidst -121 min zt w stosunku do
983 min zt osiggnietych przed rokiem, a zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost
-61 min zt w poréwnaniu do 974 min zt uzyskanych w tym samym okresie 2019 r.

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON i poziom realizowanych marz
w okresie od | do Il kwartatu 2019 r. i od | do Il kwartatu 2020 r.

Rysunek nr 12. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON i poziom realizowanych marz w okresie od I do Il kwartatu 2019 r.

i od I do lll kwartatu 2020 r.
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3.4.2. Wyniki finansowe wedlug Segmentéw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegélne Segmenty
dziatalno$ci za okres od | do Ill kwartatu 2020 r. i Ill kwartat 2020 r. w poréwnaniu do analogicznych okresow
2019 r. Dane dla poszczegolnych Segmentéw dziatalnosci nie obejmujg wytaczen konsolidacyjnych.

Tabela nr 15. Wyniki EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON w podziale na Segmenty dziatalnosci za okres od | do lll kwartatu 2020 r.
i lll kwartaf 2020 r. w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2019 r.

EBITDA I-1Il kwartat I-1Il kwartat Dynamika Il kwartat Il kwartat Dynamika
(tys. zt) 2020r. 2019 r.* 2020/2019 2020r. 2019 r.> 2020/2019
Wydobycie (32 406) (261 634) 12% (39 185) (118 709) 33%
Wytwarzanie 47 814 373 489 13% 21 576 94 665 23%
OZE 217 362 282 397 7% 53 797 157 959 34%
Dystrybucja 2416 876 2020 267 120% 728 175 662 963 110%
Sprzedaz 640 543 533 649 120% 237 639 110 407 215%
Pozostata dziatalno$¢ 211 444 127 491 166% 49 065 43 029 114%
Pozycje nieprzypisane i wylaczenia (179 535) (55 692) 322% (44 915) (19 530) 230%
EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej 3322098 3019 967 115% 1006 152 930 784 108%
EBITDA z dziatalnosci zaniechanej 91 497 136 614 67% (287) (2979) 10%
EBITDA razem 3413 595 3156 581 112% 1005 865 927 805 108%
*Dane przeksztatcone.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
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Ponizszy rysunek przedstawia strukture EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON za okres od | do Ill kwartatu 2019 r.
i od | do Il kwartatu 2020 r.

Rysunek nr 13. Struktura EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON za okres od I do Ill kwartatu 2019 r. i od I do lll kwartafu 2020 r.
12%
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Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON ma Segment Dystrybucja oraz Segment Sprzedaz.

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Wydobycie za okres od | do Ill kwartatu 2020 r. i od | do lll kwartatu
2019r.

Tabela nr 16. Wyniki Segmentu Wydobycie za okres od | do Il kwartatu 2020 r. i od I do Ill kwartatu 2019 r.

X‘;’;fzzci)zegé'”ie”ie -l kwartat 2020 r.  I-IIl kwartat 2019 r.* Sog‘(f/gg';ag
Wydobycie
Przychody ze sprzedazy 788 724 733 408 108%
wegiel - sortymenty grube i $rednie 197 986 179 082 111%
wegiel energetyczny 553 328 520 101 106%
pozostate produkty, materiaty i ustugi 37 410 34 225 109%
EBIT (347 746) (676 330) -
Amortyzacja i odpisy 315 340 414 696 76%
EBITDA (32 406) (261 634) -
*Dane przeksztatcone.

EBITDA oraz EBIT Segmentu Wydobycie w okresie od | do Il kwartatlu 2020 r. uksztattowaly sie na poziomie
wyzszym niz w analogicznym okresie 2019 r. Na poziom uzyskanych wynikow wptynety nastepujace czynniki:

1. wzrost wolumenu sprzedazy sortymentéw grubych oraz srednich o 20% przy jednoczesnym spadku sprzedazy
wegla energetycznego o 2%,

2. wzrost $redniej ceny wegla o 7% tj. z 235,86 zi/Mg do 253,29 zl/Mg, na co gléwny wptyw ma wzrost ceny miatow
z 219,52 z{/Mg do 237,95 zt/Mg,

3. otrzymanie dofinansowania w ramach rzgdowego programu tarczy antykryzysowej,

4. pozostate - gtdwnie alokacja kosztow w bilans z powodu lokowania nadwyzek wegla na zwatach.

Ponadto na wyzszy wynik EBIT ma wptyw nizszy odpis aktualizujgcy niz w analogicznym okresie 2019 r.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Wydobycie za okres od | do Il kwartatu 2019 r.
i od | do lll kwartatu 2020 r.

Rysunek nr 14. Dane finansowe Segmentu Wydobycie za okres od I do Il kwartatu 2019 r. i od I do Il kwartatu 2020 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Wydobycie wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi na
zmiane r/r.

Rysunek nr 15. Wynik EBITDA Segmentu Wydobycie wraz z istotnymi czynnikami wpfywajacymi na zmiane r/r
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Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Wytwarzanie za okres od | do Il kwartatu 2020 r. i od | do Il kwartatu
2019r.

Tabela nr 17. Wyniki Segmentu Wytwarzanie za okres od | do Il kwartafu 2020 r. i od I do Il kwartatu 2019 r.

}’t‘yszzcbzegé'”ie”ie I-lll kwartat 2020 r.  I-Ill kwartat 2019 r.* %’2”5%‘%
Wytwarzanie
Przychody ze sprzedazy 2338 598 2582 097 91%
energia elektryczna 2120 336 2424 163 87%
ciepto 104 507 78 770 133%
prawa majatkowe ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej 75 857 42 834 177%
pozostate 37 899 36 330 104%
EBIT -199 852 213 930 -
Amortyzacja i odpisy 247 666 159 559 156%
EBITDA 47 814 373 489 13%
*Dane przeksztatcone.

W okresie od | do Il kwartatlu 2020 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzanie byly nizsze o 9%
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 r., gtéwnie ze wzgledu na nizsze przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej (nizszy wolumen sprzedazy).

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Wytwarzanie za okres od | do lll kwartatu 2020 r. uksztattowaty sie na
poziomie nizszym w stosunku do analogicznego okresu 2019 r. Na poziom uzyskanych wynikow wptynety
nastepujace czynniki:

1. nizsza marza na energii elektrycznej (jednostki weglowe) - gtéwnie ze wzgledu na nizszy wskaznik CDS r/r oraz
spadek wolumenu sprzedazy energii elektrycznej. Istotny pozytywny wptyw na CDS w 2019 r. miato ujecie
w koszcie rezerwy tworzonej w zwigzku z obowigzkiem przedstawienia do umorzenia uprawnien do emisji CO2
883 tys. jednostek poswiadczonej redukcji emisji CER,

2. wyzsza marza na energii elektrycznej (jednostki biomasowe) - ze wzgledu na wyzsze ceny PMOZE i wyzszy
wolumen produkcji,

3. zamiana kontraktéw na zakup uprawnien do emisji CO2 w | kwartale 2020 r. Grupa Kapitatowa TAURON
zdecydowata o zmianie strategii zabezpieczenia potrzeb umorzeniowych Obszaru Wytwarzanie, polegajgcej na
jednorazowym zastgpieniu kontraktow gietdowych z datg dostawy w grudniu 2020 r. na kontrakty pozagietdowe
z datg dostawy w marcu 2021 r. Wszystkie nowe transakcje zawarte na rynku pozagieldowym zostang
wykorzystane na potrzeby realizacji obowigzku umorzenia przez spotki wytworcze Grupy Kapitatowej TAURON.
Powyzsze transakcje wptynety na obcigzenie wyniku EBITDA Segmentu Wytwarzanie w kwocie 114 min zt.
Jednoczesnie dokonany zakup wolumenu z datg dostawy w marcu 2021 r. od kontrahentéw na rynku
pozagietdowym, biorgc pod uwage spadek cen uprawnien do emisji CO2 w momencie dokonywania transakciji,
wptynie na zmniejszenie kosztow utworzenia przez Grupe Kapitatowg TAURON rezerwy na zobowigzania
z tytutu emisji CO2 za 2020 r.,

4. otrzymanie dofinansowania w ramach rzgdowego programu tarczy antykryzysowej,

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.



5. pozostate - gtdwnie: nizszy wynik TAMEH, nizsze koszty remontéw oraz wyzsze koszty ubezpieczen
majgtkowych r/r.

Ponadto na nizszy wynik EBIT miata wptyw wyzsza wartos¢ odpiséw aktualizujgcych w stosunku do analogicznego
okresu 2019.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Wytwarzanie za okres od | do lll kwartatu 2019 r.
i od | do Ill kwartatu 2020 r.

Rysunek nr 16. Dane finansowe Segmentu Wytwarzanie za okres od | do Ill kwartatu 2019 r. i od I do Ill kwartatu 2020 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Wytwarzanie wraz z istotnymi czynnikami wplywajgcymi
na zmiane r/r.
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Rysunek nr 17. Wynik EBITDA Segmentu Wytwarzanie wraz z istotnymi czynnikami wpfywajgcymi na zmiane r/r
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Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu OZE za okres od | do Il kwartatu 2020 r. i od | do Ill kwartatu
2019r.

Tabela nr 18. Wyniki Segmentu OZE za okres od I do Il kwartatu 2020 r. i od I do Il kwartatu 2019 r.

‘(’t‘(/ifzzcl)zegé'”ie”ie Il kwartat 2020t I-1Il kwartat 2019 r.* e
OZE
Przychody ze sprzedazy 458 000 295795 155%
Energia elektryczna 214 611 169 632 127%
Swiadectwa pochodzenia energii 241927 124 930 194%
Pozostate 1462 1233 119%
EBIT 104 475 209 686 50%
Amortyzacja i odpisy 112 887 72711 155%
EBITDA 217 362 282 397 77%
*Dane przeksztatcone.

EBITDA oraz EBIT Segmentu OZE w okresie od | do Ill kwartatu 2020 r. uksztattowaly sie na poziomie nizszym niz
w analogicznym okresie 2019 r. Na poziom uzyskanych wynikéw wptynety nastepujace czynniki:

1. wynik na okazyjnym nabyciu od grupy in.ventus 5 farm wiatrowych - zdarzenie, ktére wptyneto pozytywnie na
wynik w 2019 r.,

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.



2. wyzsza marza na sprzedazy energii elektrycznej - gtéwnie ze wzgledu na produkcje przez farmy wiatrowe
nabyte we wrzesniu 2019 .,

3. wyzsze przychody ze sSwiadectw pochodzenia energii elektrycznej, co jest efektem wyzszych cen oraz
uzyskanych swiadectw w efekcie produkcji energii elektrycznej przez farmy wiatrowe nabyte we wrze$niu
2019r.,

4. wyzsze koszty state jako efekt utworzenia w czerwcu 2020 r. rezerwy z tytutu podatku od nieruchomosci
w wyniku orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego z lipca 2020 r. w zakresie konstytucyjnosci definicji budowli,
oraz kosztow funkcjonowania nabytych we wrzesniu 2019 r. farm wiatrowych.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu OZE za okres od | do Il kwartatu 2019 r.
i od I do Ill kwartatu 2020 r
Rysunek nr 18. Dane finansowe Segmentu OZE za okres od I do Il kwartatu 2019 r. i od I do Il kwartafu 2020 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu OZE wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi na zmiane

r/r.
Rysunek nr 19. Wynik EBITDA Segmentu OZE wraz z istotnymi czynnikami wpfywajacymi na zmiane r/r
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3.4.24. Segment Dystrybucja

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Dystrybucja za okres od | do Il kwartatu 2020 r. i od | do 1l kwartatu
2019r.

Tabela nr 19. Wyniki Segmentu Dystrybucja za okres od I do Ill kwartatu 2020 r. i od I do Il kwartatu 2019 r.

\(/t\;gzzct)zegélnieme I-Ill kwartat 2020 r. I-Ill kwartat 2019 r.* S
Dystrybucja
Przychody ze sprzedazy 5078 777 4 898 285 104%
ustugi dystrybucyjne 4935 288 4768 269 104%
optaty przytagczeniowe 58 790 59 298 99%
kolizje energetyczne 29 468 19 757 149%
pozostate przychody 55 231 50 961 108%
EBIT 1551 496 1151 097 135%
Amortyzacja i odpisy 865 380 869 170 100%
EBITDA 2416 876 2020 267 120%
*Dane przeksztatcone.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
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W okresie od | do Il kwartatu 2020 r. Segment Dystrybucja, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 r.,
zanotowat wzrost przychodéw o 4% oraz wzrosty na poziomie EBIT i EBITDA odpowiednio 0 35% i 20%. Na poziom
uzyskanych wynikow wptynety nastepujace czynniki:

1. wazrost Sredniej stawki sprzedazy ustugi dystrybucyjnej do odbiorcéw koricowych,

spadek dostaw ogdtem o 1 799 GWh, w tym do odbiorcow konicowych o 1 641 GWh, przede wszystkim

w grupach taryfowych B, C oraz A w efekcie spowolnienia gospodarczego i widocznego wptywu pandemii

COVID-19 na gospodarke,

wyzsze koszty zakupu ustug przesylowych w efekcie wzrostu stawek zmiennej i statej sieciowej,

wzrost przychoddw z tytutu energii biernej oraz kolizji energetycznych,

5. wazrost kosztow zakupu energii na pokrycie réznicy bilansowej bedgcy efektem wyzszego wolumenu, wyzszej
ceny zakupu oraz doszacowania,

6. rozwigzanie rezerwy na wypfate ekwiwalentu za energie elektryczna,

7. wzrost pozostatych kosztow statych, w tym kosztéw pracy w efekcie podpisanych porozumien ptacowych oraz
kosztéw podatkéw od majatku sieciowego wynikajacy z przyrostu wartosci majagtku w efekcie prowadzonych
inwestyciji.

W

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Dystrybucja za okres od | do Il kwartatu 2019 r. i od | do
Il kwartatu 2020 r.

Rysunek nr 20. Dane finansowe Segmentu Dystrybucja za okres od I do Ill kwartafu 2019 r. i od I do Il kwartafu 2020 r.
min zt
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Dystrybucja wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi na
zmiane r/r.

Rysunek nr 21. Wynik EBITDA Segmentu Dystrybucja wraz z istotnymi czynnikami wplywajgcymi na zmiane r/r

min zt
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Il kwartat ustug OSP ustugi sieciowych rezerwy 111l kwartat
2019r. dystrybucyjne na ekwiwalent 2020 .

za energie elektryczng

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Sprzedaz za okres od | do Il kwartatu 2020 r. i od | do Ill kwartatu
2019r.

Tabela nr 20. Wyniki Segmentu Sprzedaz za okres od I do lll kwartatu 2020 r. i od | do Ill kwartatu 2019 r.

Wyszczegdlnienie 4 u o Dynamika
(tys. zt) I-1ll kwartat 2020 r. I-I1l kwartat 2019 r. 202012019
Sprzedaz
Przychody ze sprzedazy 12 150 594 10 399 721 117%
energia elektryczna, w tym: 8356 843 6 974 409 120%
przychody ze sprzedazy detalicznej energii elektrycznej 6 835 052 6 192 558 110%
uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych 171436 3144 5453%
paliwa 1122 656 973 829 115%
ustuga dystrybucyjna (przeniesiona) 2 396 967 2294019 104%

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.



Wyszczegolnienie

I-1ll kwartat 2020 r.

I-1ll kwartat 2019 r.*

Dynamika

(tys. zt) 2020/2019
pozostate ustugi, w tym ustugi handlowe 102 692 154 375 67%
EBIT 607 401 503 762 121%
Amortyzacja i odpisy 33 142 29 887 111%
EBITDA 640 543 533 649 120%
*Dane przeksztatcone.

W okresie od | do Ill kwartatu 2020 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Sprzedaz byly wyzsze o 17%
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 r., gtdwnie za sprawg wyzszych przychodoéw ze sprzedazy energii
elektrycznej (wyzsza cena sprzedazy energii elektrycznej) oraz paliw (wyzszy wolumen sprzedazy wegla oraz

paliwa gazowego).

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Sprzedaz w okresie od | do Il kwartatu 2020 r. uksztattowaty si¢ na poziomie
wyzszym niz w analogicznym okresie 2019 r. Na poziom uzyskanych wynikéw wptynety nastepujgce czynniki:

1. wolumen i ceny energii - dodatni wptyw na wynik spowodowany jest wynikiem wygenerowanym na hurtowym
obrocie energig elektryczng z powodu realizacji odkupéw wolumenu zakontraktowanego dla bloku 910 MW
w Jaworznie oraz wzrostem cen sprzedazy detalicznej energii elektrycznej (wzrost cen taryfy i cennikow),

N

ceny praw majgtkowych - ujemny wptyw na wynik z uwagi na wzrost cen certyfikatow zielonych (PMOZE),

3. obowigzek umorzenia praw majagtkowych - ujemny wptyw na wynik jest skutkiem wzrostu obowigzku dla
certyfikatow zielonych (PMOZE) z 18,5% do 19,5%,
4. pozostate - ujety wynik na sprzedazy pozostatych produktdw handlowych, o$wietleniu ulicznym, wyzsze koszty
sprzedazy oraz saldo pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Sprzedaz za okres od | do Il kwartatu 2019 r. i od | do

Il kwartatu 2020 r.

Rysunek nr 22. Dane finansowe Segmentu Sprzedaz za okres od | do Ill kwartafu 2019 r. i od I do Ill kwartafu 2020 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Sprzedaz wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi na

zmiane r/r.

Rysunek nr 23. Wynik EBITDA Segmentu Sprzedaz wraz z istotnymi czynnikami wpfywajacymi na zmiane r/r
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.

za Il kwartat 2020 r.



Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Pozostata dziatalno$¢ za okres od | do Il kwartatu 2020 r. i od | do
11l kwartatu 2019 r.

Tabela nr 21. Wyniki Segmentu Pozostafa dziatalno$c¢ za okres od I do Il kwartatu 2020 r. i od I do Il kwartatu 2019 r.

\(/t\{/is.zzcr)zegélnieme I-11l kwartat 2020 r. I-Il kwartat 2019 r.* g)yznoa\/%ﬁ%

Pozostata dziatalnos¢

Przychody ze sprzedazy 822 044 731972 112%
ustugi obstugi klienta 179 881 160 475 112%
ustugi wsparcia 366 993 340 301 108%
kruszywa 75440 78 147 97%
biomasa 112 553 92 398 122%
pozostate przychody 87 177 60 650 144%

EBIT 142 636 59 600 239%

Amortyzacja i odpisy 68 808 67 891 101%

EBITDA 211 444 127 491 166%

*Dane przeksztafcone.

Przychody ze sprzedazy spotek Segmentu Pozostata dziatalno$¢ za okres od | do Il kwartatu 2020 r. osiagnety
poziom wyzszy od zrealizowanego w analogicznym okresie 2019 r. 0 12%, czego gtdéwng przyczyng jest wieksza
sprzedaz ustug obstugi klienta oraz wsparcia $wiadczonych przez CUW na rzecz spotek Grupy Kapitatowej
TAURON.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Pozostata dziatalno$¢ za okres od | do Ill kwartatu
2019 r.iod I do Il kwartatu 2020 r.

Rysunek nr 24. Dane finansowe Segmentu Pozostata dziafalno$¢ za okres od I do Il kwartafu 2019 r. i od I do Ill kwartatu 2020 r.
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Ponizsza tabela przedstawia wyniki osiggniete w ramach Dziatalnosci zaniechanej za okres od | do Il kwartatu
2020 r. i od I do Ill kwartatu 2019 r.

Tabela nr 22. Wyniki Dziatalnosci zaniechanej za okres od I do Ill kwartafu 2020 r. i od I do Ill kwartafu 2019 r.

\(/t\(ltzz?)zegélmeme I-1ll kwartat 2020 1. I-Ill kwartat 2019 r.* e
Pozostata dziatalnos¢

Przychody ze sprzedazy 344121 416 279 83%
EBIT -793 344 43 064 -
Amortyzacja i odpisy 884 841 93 550 946%
EBITDA 91 497 136 614 67%
*Dane przeksztatcone.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.



Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Dziatalno$ci zaniechanej za okres od | do Ill kwartatu 2019 r.
i od | do lll kwartatu 2020 r.

Rysunek nr 25. Dane finansowe Dziafalno$ci zaniechanej za okres od I do Ill kwartatu 2019 r. i od I do Ill kwartatu 2020 r.
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Na dzien dokonania zaklasyfikowania aktywéw netto TAURON Ciepto do grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczona do sprzedazy, Grupa Kapitatowa TAURON dokonata wyceny grupy do zbycia w wartosci godziwe;j.
Wartos¢ godziwa na dzien bilansowy zostata okreslona na poziomie 1 342 000 tys. zt. W zwigzku z faktem, iz
wartos$¢ godziwa grupy do zbycia jest nizsza niz jej dotychczasowa warto$¢ ksiegowa, Grupa Kapitatowa TAURON
ujeta odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych w kwocie 822 009 tys. zt.

3.4.3. Sytuacja majatkowa

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - aktywa wedtug stanu na dzien
30 wrzesnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 .

Tabela nr 23. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - aktywa (istotne pozycje) wedfug stanu na dzien
30 wrzesnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.

. e . Stan na dzien Stan na dzien .
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30 wrzesnia 2020 . 31 grudnia 2019 1. Dynamika
(tys. 20) (niebadane) (dane przeksztatcone) 2020200
AKTYWA
Aktywa trwate 33701429 35 052 287 96%
Rzeczowe aktywa trwate 30 121 906 31099 071 97%
Aktywa obrotowe 6817 330 6 865 478 99%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 419 405 1237 952 34%
Aktywa trwate i aktywa grupy d_o zbycia zaklasyfikowane 1738 489 22710 7 655%
jako przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 40 518 759 41 917 765 97%

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON wykazuje sume
bilansowg 0 3% nizszg od stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Ponizsze rysunki przedstawiajg zmiane stanu aktywéw i aktywéw obrotowych wedtug stanu na dzieh 31 grudnia
2019 r. i 30 wrzesnia 2020 r.

Rysunek nr 26. Zmiana stanu aktywow wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. i 30 wrzesnia 2020 r.
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.



Rysunek nr 27. Zmiana stanu aktywow obrotowych wedfug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. i 30 wrzesnia 2020 r.
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Najwiekszg pozycje aktywéw na koniec wrzesnia 2020 r. stanowig aktywa trwate, ktoérych udziat wynosi 83,3%
wartosci sumy bilansowej. W poréwnaniu do stanu na koniec 2019 r. wartos¢ aktywow trwatych jest nizsza
01 351 min (4%), na co najwiekszy wptyw miato zdarzenie zwigzane z reklasyfikacjg aktywow TAURON Ciepto
jako przeznaczonych do zbycia. Bez uwzglednienia powyzszego zdarzenia wartos¢ aktywdéw trwatych na dzien
bilansowy uksztattowata sie na poziomie z konca 2019 r. Ponadto na zmiane wartosci aktywow trwatych miaty
wplyw nastepujgce czynniki:

1. rzeczowe aktywa trwate - wzrost o 1% jest efektem inwestycji realizowanych w spétkach Grupy Kapitatowej
TAURON,

2. prawo do uzytkowania aktywow - spadek o 6% jako efekt odpisow amortyzacyjnych,

3. Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji gazbw do umorzenia - spadek o 59% w zwigzku
z reklasyfikacjg $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO2 do aktywow obrotowych
pod spetnienie obowigzku umorzenia ww. aktywow,

4. pozyczki udzielone na rzecz wspolnych przedsiewzie¢ - wzrost o 30% w zwigzku z udzieleniem pozyczki oraz
aktualizacjg wartosci pozyczki wycenianej w wartosci godziwe;j,

5. pozostate aktywa finansowe - spadek o 6%,

6. pozostate aktywa niefinansowe - spadek o 15%,

7. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - wzrost 0 37%.

Na spadek wartosci aktywow obrotowych o 48 min zt (1%) miaty wptyw nastepujace czynniki:

1. rozpoznanie jako aktywdw przeznaczonych do sprzedazy zaklasyfikowanych aktywow netto TAURON Ciepto
co ma zwigzek z prowadzonym przez Grupe Kapitatowg TAURON projektem majgcym na celu rynkowa
weryfikacje mozliwosci sprzedazy udziatdw spoétki zaleznej TAURON Ciepto oraz ewentualng kontynuacje
procesu sprzedazy,

2. stan $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentdéw - spadek o 66%. Informacja dotyczaca przyczyn zmiany zostata
przedstawiona w pkt 3.4.4. niniejszej informacii,

3. $wiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO2 do umorzenia - spadek o 39%, co jest wypadkowa:

a) przekazania do umorzenia uprawnien do emisji CO2 oraz $wiadectw pochodzenia energii z tytutu
ustawowego rozliczenia za 2019 r.,

b) ujecia nabytych lub wytworzonych we wtasnym zakresie swiadectw pochodzenia energii pod spetnienie
obowigzku umorzenia praw majgtkowych,

c) reklasyfikacji do aktywoéw krétkoterminowych czesci posiadanych praw majatkowych i uprawnien do emisji
COg2, pierwotnie ujetych w aktywach dlugoterminowych, a ktére zostaly zreklasyfikowane w zwigzku
z przeznaczeniem ich na potrzeby biezgcego spetnienia obowigzku umorzenia ww. aktywow,

4. zapasy - spadek o0 4% gtéwnie z uwagi na nizszg warto$¢ zapaséw wegla,

naleznosci od odbiorcow - spadek o 1%,

6. naleznosci z tytutu podatku dochodowego - spadek o 100% w zwigzku z uzyskanym wptywem wynikajgcym
z rozliczen podatku dochodowego od oséb prawnych za 2019 .,

7. naleznosci z tytutu pozostatych podatkow i optat - spadek o 68% gtéwnie w zwigzku z rozliczeniem podatku
VAT co wynikato z transakcji nabycia uprawnien do emisji CO2 przez spétki Segmentu Wytwarzanie od jednostki
dominujacej,

8. pozyczki na rzecz wspdlnych przedsiewzie¢ - wzrost o 88%, w wyniku aktualizacji wartosci pozyczki wycenianej
w wartosci godziwej,

9. pozostate aktywa finansowe - wzrost o 17% co jest wypadkowg wzrostu wartosci wyceny instrumentéw
pochodnych oraz wartosci depozytdw uzupetniajgcych z tytutu rozliczeh gietdowych przy spadku wartosci
depozytéow poczatkowych z tytutu rozliczen gietdowych. Ponadto na zmiane wartosci pozostatych aktywow
finansowych miato wptyw rozliczenie w 2020 r. naleznosci z tytutu rekompensat dla przedsigbiorstw obrotu oraz
sprzedaz jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

10. pozostate aktywa niefinansowe - wzrost o 7%.

o

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za Il kwartat 2020 r.



Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - pasywa wedtug stanu na dzien

30 wrzesnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.

Tabela nr 24. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - pasywa (istotne pozycje) wedlug stanu na dzier

30 wrzesnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.

Stan na dzien

Stan na dzien

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt) 30 wr;eénia 2020r. 31 grudnia 2019-r. EO?(;?(I)I;Z
(niebadane) (dane przeksztatcone)

PASYWA

aKIf:jEz'a\‘:;rssznoymp;:ﬁz::i?ziminujqcej 18 070 845 18192226 99%
Udziaty niekontrolujgce 897 087 900 434 100%
Kapitat wiasny ogétem 18 967 932 19 092 660 99%
Zobowiazania dtugoterminowe 15 077 768 14 963 274 101%
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 12 158 038 11830 183 103%
Zobowiazania krotkoterminowe 6473 059 7 861 831 82%
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1369 062 2484 093 55%
Zobowiazania razem 21 550 827 22 825 105 94%
SUMA PASYWOW 40 518 759 41 917 765 97%

Ponizsze rysunki przedstawiajg zmiang stanu pasywow i kapitatu wlasnego przypadajgcego akcjonariuszom
wiekszo$ciowym wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. i 30 wrzesnia 2020 r.

Rysunek nr 28. Zmiana stanu pasywoéw wedfug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. i 30 wrzesnia 2020 r.
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Rysunek nr 29. Zmiana stanu kapitatu wiasnego przypadajacego akcjonariuszom wiekszosciowym wedtug stanu na dzien
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m Zobowigzania dtugoterminowe

u Kapitat wiasny
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m Kapitat zapasowy

m Kapitat podstawowy

Podobnie jak miato to miejsce w latach ubiegtych w dalszym ciggu istotnym zrédtem finansowania majatku jest
kapitat wtasny, ktérego udziat w ogéinej sumie bilansowej wynosi 46,8%.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.

za Il kwartat 2020 r.



Ponizsze rysunki przedstawiajg zmiane stanu zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2019 r. i 30 wrzesnia 2020 r.

Rysunek nr 30. Zmiana stanu zobowiazan diugoterminowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. i 30 wrzes$nia 2020 r.
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Rysunek nr 31. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych wedfug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. i 30 wrzesnia 2020 r.
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Wartos$¢ zobowigzan dtugoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON w okresie od | do Il kwartatu 2020 r. wzrosta
0 114 min zt (1%), na co ztozyty sie nastepujgce czynniki:

1. reklasyfikacja czesci zobowigzan do zobowigzan zwigzanych z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy aktywow netto TAURON Ciepto co ma zwigzek z prowadzonym przez Grupe Kapitatowg TAURON
projektem majgcym na celu rynkowg weryfikacje mozliwosci sprzedazy udziatéw spotki zaleznej TAURON
Ciepto oraz ewentualng kontynuacje procesu sprzedazy,

2. zobowigzania z tytutu zadtuzenia - wzrost o 3%, w wyniku zaciaggniecia w okresie od | do Il kwartatu 2020 r.
kredytéw o wartosci 2 360 min zt, aktualizacji wartosci obligacji wyemitowanych w walucie obcej w wyniku
wzrostu kursu walutowego na dzien 30 wrzesnia 2020 r. w stosunku do kursu z dnia 31 grudnia 2019 r. oraz
reklasyfikacji czesci zobowigzan jako krétkoterminowych,

3. zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - wzrost 0 31% co gtéwnie wynika z objecia na dzien
bilansowy odpisem aktualizujgcym aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego spotki segmentu
Wydobycie,

4. rezerwy na Swiadczenia pracownicze - spadek o 30% w zwigzku z rozwigzaniem rezerw na taryfe pracowniczg
co jest efektem zawartego w maju 2020 r. porozumienia i podpisania protokotow dodatkowych pomiedzy
zarzadami spotek zaleznych, a strong spoteczng zmieniajacych zaktadowe uktady zbiorowe pracy w zakresie
wyptat ekwiwalentu pienieznego za ulgowe korzystanie z energii elekirycznej przez emerytow, rencistow
i innych uprawnionych nie bedgcych pracownikami powyzszych spétek,

5. pozostate zobowigzania niefinansowe - spadek o 36%,

6. pozostate zobowigzania finansowe - wzrost 0 78%.

Wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych Grupy Kapitalowej TAURON ulegta zmniejszeniu 0 1 389 min zt (o0 18%), na
co ztozyly sie gtdwnie nastgpujgce czynniki:

1. reklasyfikacja czesci zobowigzan dtugoterminowych do zobowigzan zwigzanych z aktywami zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy aktywéw netto TAURON Ciepto co ma zwigzek z prowadzonym przez Grupe
Kapitatowg TAURON projektem majgcym na celu rynkowg weryfikacje mozliwosci sprzedazy udziatow spofki
zaleznej TAURON Ciepto oraz ewentualng kontynuacje procesu sprzedazy,

2. zobowigzania z tytutu zadtuzenia - spadek o 45%, co jest zwigzane ze sptatg otrzymanych kredytow w kwocie

3434 min zl, reklasyfikacjg czesci dtugoterminowych zobowigzan finansowych oraz aktualizacjg wartosci

obligacji wyemitowanych w walucie obcej w wyniku wzrostu kursu walutowego na dzieh 30 wrzesnia 2020 r.

w stosunku do kursu z dnia 31 grudnia 2019 r.,

zobowigzania wobec dostawcow - spadek o 13% oraz zobowigzania inwestycyjne - spadek o 52%,

4. rezerwy na $wiadczenia pracownicze - spadek o 15% w zwigzku z rozwigzaniem rezerw na taryfe pracowniczg
co zostato szerzej opisane w pkt 4. w akapicie powyzej,

w
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o

rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadectw pochodzenia energii o emisji CO2 - spadek o 19%, gtéwnie

w wyniku wykorzystania utworzonej w 2019 r. rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji gazéw oraz Swiadectw

pochodzenia energii za 2019 r. w zwigzku z wypetnieniem przez spotki ustawowych obowigzkéw z tego tytutu

i utworzenia rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji gazéw COz i $wiadectw pochodzenia energii za okres od

| do Il kwartatu 2020 r.,

pozostate rezerwy - spadek o0 41%,

rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzgdowe - wzrost o 78%,

zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - wzrost 0 2 749%

zobowigzania z tytutu podatkoéw i optat - spadek o 32%, co jest wypadkowg nizszych zobowigzan z tytutu

podatku VAT, zobowigzan z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatku od oséb fizycznych. Spadek zobowigzan

z tytutu podatku VAT wynika gtéwnie z rozliczenia w okresie szesciu miesiecy zakohnczonym dnia

30 czerwca 2020 r. zobowigzania z tytutu podatku VAT na dzien 31 grudnia 2019 r., wynikajgcego z transakcji

zbycia przez Spotke uprawnien do emisji CO2 do spotek zaleznych z Segmentu Wytwarzanie,

10. pozostate zobowigzania finansowe - wzrost o 45% na skutek wzrostu wartosci depozytéw uzupetniajgcych
z tytutu rozliczen gietdowych, spadku zobowigzan z tytutu wynagrodzen oraz uregulowania w catosci
zobowigzania do zwrotu odbiorcom nadptaconych kwot, a co wynikato z konieczno$ci dostosowania cen w tym
okresie do zapisdw znowelizowanej Ustawy z dnia 28 grudnia 2018 r. o zmianie ustawy o podatku akcyzowym
oraz niektoérych innych ustaw

11. pozostate zobowigzania niefinansowe - wzrost o 16% gtéwnie na skutek wzrostu otrzymanych nadptat od

klientdéw oraz przedpftat na poczet optaty przytgczeniowe;j.

©ooNo

3.4.4. Przeptywy pieniezne
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje ze s$rodrocznego skroconego sprawozdania z przeptywow
pienieznych za okres od | do Il kwartatu 2020 r. i od | do Il kwartatu 2019 r.

Tabela nr 25. Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (istotne pozycje) za okres od I do Il kwartatu 2020 r.
iodIdo lll kwartatu 2019 r.

I-11l kwartat 2020 r. |-l kwartat 2019 r. Dynamika

SiprRn e 2 [ (A (e ) (niebadane) (dane przeksztatcone) 2020/2019

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 600 914 1225271 49%
Korekty 2867 514 227 011 1263%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3 468 428 1452 282 239%

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych 14 317 15755 91%
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywoéw niematerialnych (3 034 183) (3 058 254) 99%
Sptata udzielonych pozyczek 10 803 7 000 154%
Udzielenie pozyczek (85 575) (16 025) 534%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 088 725) (3 566 426) 87%

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 500 000 0%
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (3 100) (670 000) 0%
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow/pozyczek 2 360 346 1450 000 163%
Sptata pozyczek/kredytow (3 433 646) (94 845) 3620%
Odsetki zaptacone (38 926) (36 020) 108%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1183 727) 1897 707 -62%
:;vviv?‘l’(vsazltee::g vlv (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigeznych i ich (804 024) (216 437) 371%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1203 601 807 972 149%

Srodki pienigzne na koniec okresu 399 577 591 535
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Suma wszystkich strumieni przeptywow netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz
finansowej w okresie od | do Il kwartatu 2020 r. miata charakter ujemny i wyniosta (804) min zt.

Ponizszy rysunek przedstawia przeptywy pieniezne w okresie od | do lll kwartatu 2019 r. i od | do Il kwartatu

2020 r.
Rysunek nr 32. Przeptywy pieniezne w okresie od | do Ill kwartatu 2019 r. i od | do Ill kwartatu 2020 r.
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I-11l kwartat 2019 r. I-11l kwartat 2020 r.

Wartos¢ strumienia przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie od | do lll kwartatu 2020 r.
wyniosta 3 468 min zi, na co zlozyly sie nastepujace czynniki:

1. wypracowany wynik EBITDA w kwocie 3 414 min zi,
2. ujemna zmiana kapitatu obrotowego w kwocie 146 min zi, co jest wypadkowa:

a) dodatniej zmiany stanu naleznosci, gtdéwnie od odbiorcéw, w kwocie 180 min zi,

b) ujemnej zmiany stanu zapaséw, w kwocie 65 min zt,

c) ujemnej zmiany stanu zobowigzan w kwocie 476 min zt, gtéwnie na skutek zmniejszenia zobowigzan wobec
dostawcow, zobowigzan z tytutu wynagrodzen oraz zobowigzan podatkowych,

d) dodatniej zmiany pozostatych aktywdw dtugo- i krétkoterminowych oraz rezerw w tgcznej kwocie 86 min zi,
gtéwnie na skutek zmiany naleznosci z tytutlu zobowigzan podatkowych oraz rozliczenia depozytow
poczatkowych i uzupetniajgcych z tytutu rozliczen gietdowych,

e) dodatniej zmiany rozliczeh miedzyokresowych i dotacji rzgdowych w kwocie 130 min zt,

3. otrzymany podatek dochodowy w kwocie 27 min zt co wynika w gtéwnej mierze z rozliczen PGK na co sktada
sie:
a) uzyskany wptyw w kwocie 249 min zt wynikajacy z rozliczen podatkowych za 2019 r.,
b) wyptyw z tytutu podatku dochodowego w kwocie 210 min zt wynikajace z zaptaty zaliczek za 8 miesiecy
2020 r. w kwocie 208 miIn zt oraz rozliczen podatku dochodowego za lata poprzednie skutkujgcych
wyptywem w kwocie 2 min zi,

4. pozostate czynniki +173 min zt gtdwnie z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych.

Najwiekszy wptyw na ksztattowanie sig strumienia srodkow pienieznych o charakterze inwestycyjnym majg wydatki
z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, ktére w okresie sprawozdawczym byty nizsze o 1% od poniesionych
w analogicznym okresie 2019 r. W okresie od | do IIl kwartatu 2020 r. najwieksze wydatki zostaty poniesione przez
Segment Dystrybucja i Segment Wytwarzanie.

Ujemna warto$¢ $rodkdéw pienieznych o charakterze finansowym wynika gtownie z wyzszej wartosci
zrealizowanych wydatkéw z tytutu sptat zobowigzan finansowych nad uzyskanymi wptywami z tytutu pozyskania
finansowania. Warto$¢ sptaconych kredytéow i pozyczek oraz wyniosta 3 434 min zl, przy jednoczesnym
zaciggnieciu kredytow i pozyczek w kwocie 2 360 min zt. Ponadto Grupa Kapitaltowa TAURON w okresie od | do llI
kwartatu 2020 r. dokonata wykupu dtuznych papierow warto$ciowych w kwocie 3 min zt. tgczna wartosé
zaptaconych odsetek przez Grupe Kapitatowg TAURON gtéwnie od zobowigzan finansowych wyniosta 38 min zi,
a otrzymanych dotacji i rekompensata 39 min zt

Grupa Kapitatowa TAURON utrzymuje swojg pozycje rynkowa. Wskaznik plynnosci biezacej oraz wskaznik
zadtuzenia netto do EBITDA utrzymujg sie na bezpiecznym poziomie.

Ponizszy rysunek przedstawia wskazniki ptynnosci biezgcej i zadtuzenia finansowego netto/EBITDA w okresie od
| do Il kwartatu 2019 r. i od | do Il kwartatu 2020 r.

Rysunek nr 33. Wskazniki plynnos$ci biezacej i zadfuzenia finansowego netto/EBITDA w okresie od | do Il kwartatu 2019 r.
i od I do lll kwartatu 2020 r.
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Grupa Kapitalowa TAURON skutecznie zarzgdza ptynno$cig finansowg wykorzystujgc wdrozony centralny model
finansowania oraz centralng polityke zarzgdzania ryzykiem finansowym. W celu zminimalizowania mozliwosci
wystgpienia zaktécen przeptywdw Srodkow pienieznych oraz ryzyka utraty ptynno$ci, Grupa Kapitatowa TAURON
stosuje mechanizm cash poolingu. Grupa Kapitalowa TAURON korzysta z roznych zrédet finansowania, takich jak
np. kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, pozyczki z funduszy Srodowiskowych, emisje obligacji.

3.5. Stanowisko Zarzadu TAURON Polska Energia S.A. odnosnie mozliwosci
zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
Grupa Kapitatowa TAURON nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2020 r. Sytuacja finansowa Grupy

Kapitatowej TAURON jest stabilna i nie wystgpity Zzadne negatywne zdarzenia powodujgce zagrozenie kontynuaciji
jej dziatalnosci, ani tez istotne pogorszenie sytuacji finansowe;.

Szczegodtowy opis dotyczgcy sytuacji finansowej, rozumianej jako zapewnienie srodkéw finansowych na dziatalnos$¢
zaréwno operacyjna, jak i inwestycyjna, zostat przedstawiony w pkt 3. niniejszej informaciji.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
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4. AKCJE | AKCJONARIAT

TAURON POLSKA ENERGIA S.A.
4.1. Struktura akcjonariatu TAURON Polska Energia S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszej informacji kapitat zaktadowy Spotki, zgodnie
z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit 8 762 746 970 zt i dzielit sie na 1 752 549 394 akcje o wartosci
nominalnej 5 zt kazda, w tym 1 589 438 762 akcje zwykte na okaziciela serii AA oraz 163 110 632 akcje zwykte
imienne serii BB.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture akcjonariatu wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzieh
sporzgdzenia niniejszej informaciji.

Rysunek nr 34. Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszej informacji

= Skarb Panstwa
= KGHM Polska Miedz
= Nationale - Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny

= Pozostali

4.2. Informacja o akcjonariuszach posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu TAURON Polska Energia S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZ Spoétki, wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzien
sporzgdzenia niniejszej informaciji.

Tabela nr 26. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na
WZ Spétki wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszej informacji

Procentowy udziat

L I p— Liczba Procentowy udziat Liczba o @t el
p- / posiadanych akcji w kapitale zaktadowym posiadanych gtosow* gg}os éw*

1. Skarb Panstwa 526 848 384 30,06% 526 848 384 30,06%

2. KGHM Polska Miedz 182 110 566 10,39% 182 110 566 10,39%

Nationale-Nederlanden
3. Otwarty Fundusz Emerytalny 88 742 929 5,06% 88 742 929 5,06%

*Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki prawo gtosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej 10% ogotu gloséw w Spofce jest ograniczone w ten sposéb, ze
zaden z nich nie moze wykonywac na WZ wiecej niz 10% ogotu gloséw w Spofce. Stosownej redukcji podlegajg skumulowane gtosy nalezgce do akcjonariuszy,
miedzy ktérymi istnieje stosunek dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu postanowien Statutu Spétki. Wymienione ograniczenie prawa gtosu nie dotyczy Skarbu
Parnstwa i podmiotéw zaleznych od Skarbu Parstwa w okresie, w ktérym Skarb Panstwa wraz z podmiotami zaleznymi od Skarbu Paristwa posiada liczbe akcji
Spotki uprawniajgcg do wykonywania co najmniej 25% ogétu gtoséw w Spofce.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 19 sierpnia 2020 r. do dnia przekazania niniejszej
informacji, Spotka nie otrzymata zawiadomien od akcjonariuszy o wystgpieniu zmian w strukturze wtasnosci

znacznych pakietéw akcji TAURON.

4.3. Zestawienie stanu posiadania akcji TAURON Polska Energia S.A. lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujagce TAURON
Polska Energia S.A.

Cztonkowie Zarzadu Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszej informacji nie posiadali akcji TAURON lub uprawnieh do nich.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 19 sierpnia 2020 r. do dnia przekazania niniejszej
informaciji nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji TAURON lub uprawnien do nich przez Cztonkéw Zarzadu
Spotki oraz Cztonkow Rady Nadzorczej Spotki.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
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5. POZOSTALE ISTOTNE

INFORMACJE | ZDARZENIA

5.1. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w okresie od | do 11l kwartatu 2020 r.

Tabela nr 27. Zestawienie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej w okresie od | do lll kwartatu 2020 r.

Lp. Strony postepowan Opis postepowan wraz z wartoscig przedmiotu sporu oraz stanowiskiem Spotki

Postepowania z udziatem TAURON

Przedmiot postgpowania: sprawa o zaptate odszkodowania za rzekome szkody wywotane
niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 r. w przedmiocie
wznowienia dostawy energii elektrycznej do powoda.

Powéd: Huta taziska S.A.  wartosé przedmiotu sporu: 182 060 000,00 zt

Pozwani: TAURON (jako Wszczecie postepowania: pozew z dnia 12 marca 2007 r.
1. nastepca prawny GZE)
i Skarb Panstwa Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.
reprezentowany przez ) ) ) ) . )
Prezesa URE W dniu 28 maja 2019 r. Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok o oddaleniu w catosci powddztwa Huty

taziska S.A. oraz orzekt o zwrocie przez Hute taziska S.A. na rzecz kazdego z pozwanych kosztéw
postepowania. Wyrok nie jest prawomocny.

W dniu 25 lipca 2019 r. Huta Laziska S.A. wniosta apelacje, zaskarzajgc powyzszy wyrok w catosci.

Przedmiot postgpowania: badanie rzetelnosci deklarowanych przez TAURON podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug za okres od kwietnia 2013 r.
do wrzesnia 2014 r. Gtéwnym przedmiotem trzech postepowan kontrolnych prowadzonych przez
Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego sg dokonane przez TAURON odliczenia VAT
naliczonego z tytutu zakupu przez TAURON energii elektrycznej na niemiecko - austriackim rynku energii
od podmiotoéw: Castor Energy sp. z 0.0. i Virtuse Energy sp. z 0.0.

Wartos¢ przedmiotu postepowan (kwota odliczonego podatku VAT): 54 371 306,92 zt, w tym: Castor
Energy sp. z 0.0. - 52 494 671,92 zt, Virtuse Energy sp. z 0.0. - 1 876 635,00 zt.

Organ prowadzacy: Data wszczecia postgpowania: pazdziernik 2014 r., sierpien 2016 r., grudzien 2016 r.

Naczelnik Mazowieckiego . . .
2. Urzedu Celno-Skarbowego Stanowisko Spotki: w ocenie Spétki przy weryfikacji obu kontrahentéw zostata dochowana nalezyta

starannos¢, Spotka dziatata w dobrej wierze i winna mie¢ prawo do odliczenia podatku naliczonego od
Strona: TAURON faktur dokumentujgcych zakup energii od kontrahentéw Castor Energy sp. z 0.0. i Virtuse Energy sp. z 0.0.

Dnia 7 pazdziernika 2020 r. Spétka odebrata, konczaca jedno z postepowan kontrolnych, decyzje
Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego okreslajacg wysokos$¢ zobowigzania podatkowego
w podatku od towaréw i ustug za poszczegdlne miesigce: pazdziernik, listopad, grudzien 2013 r. oraz
| kwartat 2014 r., ktéra skutkuje obowigzkiem doptaty przez Spétke podatku VAT za ten okres w tacznej
kwocie 51.818.354 zt wraz z odsetkami od zalegto$ci podatkowych.

W celu ograniczenia dalszego naliczania odsetek Spétka dobrowolnie uiscita okreslone w niej
zobowigzanie wraz z odsetkami naliczonymi do dnia wszczecia postgpowania (tj. tgcznie 54.721.900 zt).
Jednoczes$nie, zgodnie z przyjetym przez Spoétke stanowiskiem, decyzja bedzie przedmiotem odwotania.

Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate z tytutu zarzucanego bezpodstawnego wzbogacenia Spotki
w zwigzku z rozliczeniami niezbilansowania na RB dokonywanymi ze sp6tkg PSE w okresie od stycznia do

| grudnia 2012 r.
Powéd: Enea

Wartos¢ przedmiotu sporu: 17 085 846,49 zt
Pozwany: TAURON

Wszczecie postepowania: pozew z dnia 10 grudnia 2015 .

Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Pozwy zwigzane z wypowiedzeniem przez spotke zalezng PEPKH umoéw dotyczacych sprzedazy energii elektrycznej i praw majatkowych
wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia

Przedmiot postepowania: sprawa o zaptatg odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialno$ci na

. . przysztos¢.
Powéd: Dobiestaw Wind
4. Investsp.zo.o. Wartos¢ przedmiotu sporu: 34 746 692,31 zt
Pozwany: TAURON Wszczecie postgpowania: pozew z dnia 30 czerwca 2017 r.

Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialnosci TAURON
za szkody, ktére moga wynikna¢ w przyszitosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czyndw nieuczciwe;j
Powéd: Gorzyca Wind konkurengji.

5. Invest sp. z 0.0. Wartos¢ przedmiotu sporu: 39 718 323,00 zt

Pozwany: TAURON Wszczecie postgpowania: pozew z dnia 29 czerwca 2017 r.

Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.
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Lp. Strony postepowan Opis postepowan wraz z warto$cig przedmiotu sporu oraz stanowiskiem Spotki

Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialnosci TAURON
za szkody, ktére moga wynikna¢ w przyszitosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czynéw nieuczciwej

Powéd: Pekanino Wind konkurencji.
g. Investsp.zo.o. Wartos¢ przedmiotu sporu: 28 469 073,00 zt

Pozwany: TAURON Wszczecie postepowania: pozew z dnia 29 czerwca 2017 r.

Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialnosci TAURON
za szkody, ktére moga wynikna¢ w przyszitosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czynéw nieuczciwe;j

Powéd: Nowy Jarostaw Wind ~konkurencii.
7. Investsp.zo.0. Wartos¢ przedmiotu sporu: 27 008 100,00 zt

Pozwany: TAURON Wszczecie postepowania: pozew z dnia 29 czerwca 2017 r.

Stanowisko Spoétki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Przedmiot postepowania: sprawa o =zaptate tytutem odszkodowania na rzecz oraz ustalenie
odpowiedzialno$ci TAURON za szkody, ktére mogg wynikngé w przysztosci z czynéw niedozwolonych,
w tym z czynéw nieuczciwej konkurenciji.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 12 286 229,70 EUR (tj. 53 587 619,46 zt wedtug $redniego kursu NBP z dnia
29 czerwca 2018 r.).

. Wszczecie postgpowania: pozew z dnia 29 czerwca 2018 r.
Powéd: in.ventus sp. z 0.0.

g. Mogilno I sp. k. Stanowisko Spétki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Pozwany: TAURON Postepowanie zostalo zawieszone przez sad na zgodny wniosek stron o zawieszenie postgpowania na
podstawie art. 178 k.p.c., wskazujgcy, ze w dniu 3 wrzesnia 2019 r. zostata sfinalizowana transakcja, na
mocy ktorej spotki zalezne od TAURON nabyty ogét praw i obowigzkéw wspdinikéw w spétce powodowej
oraz z uwagi na zaistniate zmiany wiascicielskie, strony zamierzajg wypracowaé rozwigzanie umozliwiajgce
zakonczenie sporu sgdowego. Na zgodny wniosek stron sad podjat postepowanie. Wniosek o podjecie
postepowania zostat ztozony w celu cofnigcia przez strong powodowg pozwu wraz ze zrzeczeniem sig
roszczenia. Pismem z dnia 5 czerwca 2020 r. Strona Powodowa dokonata cofniecia pozwu ze zrzeczeniem
sie roszczenia. W dniu 7 sierpnia 2020 r. sgd umorzyt postepowanie.

Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialnosci TAURON

za szkody, ktére moga wynikngé w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czynéw nieuczciwej
Wspoétuczestnictwo po konkurengji.

stronie powodowej: Amon
9.  sp.zo.0.oraz Taliasp. zo.0. Warto$é przedmiotu sporu: Amon sp. z 0.0. - 47 556 025,51 z}, Talia sp. z 0.0. - 31 299 182,52 zt

Pozwany: TAURON Wszczecie postepowania: pozew z dnia 30 kwietnia 2018 r.

Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Postepowania z udzialem spoétek Grupy Kapitalowej TAURON zwigzane z wypowiedzeniem przez spoétki zalezne uméw dotyczacych
sprzedazy energii elektrycznej i praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia

Przedmiot postepowania: zagdanie ustalenia bezskutecznosci wypowiedzenia umoéw dtugoterminowych
na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia przez PEPKH
Powéd: Gorzyca Wind Invest 0raz zasgdzenia odszkodowania.
sp. z 0.0., Pekanino Wind
1. Invest sp. z 0.0., Dobiestaw
Wind Invest sp. z 0.0.

Wartos¢ przedmiotu sporu: Gorzyca Wind Invest sp. z 0.0. - 112 353 945,05 zl, Pgkanino Wind Invest
sp. z 0.0. - 64 116 908,85 zt

Wszczecie postepowania: Gorzyca Wind Invest sp. z 0.0. - 18 maja 2015 r., Pekanino Wind Invest sp. z

Pozwany: PEPKH 0.0. - 20 maja 2018 r., Dobiestaw Wind Invest sp. z 0.0. - 18 maja 2015 r.

Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Przedmiot postepowania: zadanie zasgdzenia odszkodowania oraz kar umownych.

Powod: Doblestaw Wind Wartos¢ przedmiotu sporu: 76 559 461,18 zt
o Investsp.zo.0.
Pozwany: PEPKH Wszczecie postepowania: pozew z dnia 14 czerwca 2017 r.

Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Przedmiot postepowania: zadanie ustalenia bezskutecznosci wypowiedzenia umoéw dtugoterminowych
na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia przez PEPKH
Powéd: Nowy Jarostaw oraz zasgdzenia odszkodowania.

3. Windlnvestsp.zo.0. Wartosé przedmiotu sporu: 69 282 649,20 zt

Pozwany: PEPKH Wszczecie postepowania: pozew z dnia 3 czerwca 2015 .

Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Przedmiot postepowania: zadanie ustalenia bezskutecznosci wypowiedzenia umoéw dtugoterminowych
na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia przez PEPKH
oraz zasgdzenia odszkodowania.

; Wartosc¢ przedmiotu sporu: 40 478 983,22 zt
Powéd: Amon sp. z o0.0.

4. Wszczecie postgpowania: pozew z dnia 22 maja 2015 .
Pozwany: PEPKH

Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

W dniu 25 lipca 2019 r. Sad Okregowy w Gdansku wydat wyrok czesciowy i wstepny, w ktérym:
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Lp. Strony postepowan Opis postepowan wraz z warto$cig przedmiotu sporu oraz stanowiskiem Spotki

1. ustalit, ze o$wiadczenia PEPKH o wypowiedzeniu umoéw dtugoterminowych zawartych pomiedzy
PEPKH i Amon sp. z 0.0. na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw
pochodzenia sg bezskuteczne i nie wywotujg skutku prawnego w postaci rozwigzania obu umow,
skutkiem czego umowy te po okresie wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015 r. pozostajg w mocy
co do wszystkich postanowien i wigza strony,

2. uznat zadanie Amon sp. z o0.0. dotyczace zapfaty odszkodowania za niewykonanie umowy za
usprawiedliwione co do zasady, przy czym nie przesgdzit o wysokos$ci ewentualnego odszkodowania.

Wyrok jest nieprawomocny.
PEPKH nie zgadza sie z wyrokiem i w dniu 25 pazdziernika 2019 r. ztozyta apelacje. Trwa postepowanie
w kwestiach proceduralnych. Sprawa w toku.

Przedmiot postepowania: zadanie ustalenia zasgdzenia odszkodowania z tytutu niewykonywania przez
PEPKH umoéw na zakup energii elektrycznej i praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 29 009 189,38 zt

Powéd: Amon sp. z 0.0. Wszczecie postepowania: 2 wrzesnia 2019 r.

Pozwany: PEPKH Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Sprawa zawieszona postanowieniem sadu do czasu rozpoznania przez Sad Okregowy w Gdansku apelacji
od wyroku w sprawie z powodztwa Amon sp. z 0.0. przeciwko PEPKH, o ktérej mowa w pkt 4 powyzej.
Postanowienie sadu jest nieprawomocne.

Przedmiot postepowania: zadanie ustalenia bezskutecznosci wypowiedzenia umoéw dtugoterminowych
na zakup energii elektrycznej i praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia przez PEPKH
oraz zasgdzenia odszkodowania.

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 46 078 047,43 zt
Wszczecie postgpowania: pozew z dnia 21 maja 2015 .
Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

W dniu 6 marca 2020 r. Sad Okregowy w Gdansku wydat wyrok czesciowy i wstgpny, uzupetniony przez
Powod: Talia sp. z 0.0. Sad w dniu 8 wrzesnia 2020 r., w ktérym:

Pozwany: PEPKH 1. ustalit, ze o$wiadczenia PEPKH o wypowiedzeniu uméw ditugoterminowych zawartych pomiedzy
PEPKH i Talia na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw
pochodzenia sg bezskuteczne i nie wywotujg skutku prawnego w postaci rozwigzania obu umow,
skutkiem czego umowy te po okresie wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015 r. pozostajg w mocy
co do wszystkich postanowien i wigzg strony,

2. uznat zadanie Talia dotyczace zaptaty odszkodowania za niewykonanie umowy za usprawiedliwione
co do zasady, przy czym nie przesadzit o wysokosci ewentualnego odszkodowania.

Wyrok jest nieprawomocny.

PEPKH nie zgadza sie z wyrokiem. W dniu 3 sierpnia 2020 r. PEPKH ztozyta do sadu apelacje od wyroku,
a w dniu 14 wrzesnia 2020 r. wniosek o doreczenie uzasadnienia w zwigzku z uzupetnieniem wyroku.

Przedmiot postepowania: zagdanie ustalenia bezskutecznosci wypowiedzenia umoéw dtugoterminowych
na zakup energii elektrycznej przez PEPKH oraz zasgdzenia odszkodowania.

Wartos¢ przedmiotu sporu: Mogilno Ill - rownowarto$¢ 3 651 402,56 EUR, Mogilno IV - réwnowarto$¢
3765458,12 EUR, Mogilno V - réwnowartos¢ 3505 331,82 EUR, Mogilno VI - réwnowarto$¢
2231812,61 EUR

Powéd: Mogilno Ill, Mogilno ~ Wszczecie postgpowania: pozew z dnia 25 maja 2015 .

IV, Mogilno V, Mogilno VI . . ) . . .
7. o ol Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Pozwany: PEPKH . . . . . .
Postepowanie zostato zawieszone przez sad na zgodny wniosek stron o zawieszenie postgpowania na

podstawie art. 178 k.p.c., wskazujgcy, ze w dniu 3 wrzesnia 2019 r. zostata sfinalizowana transakcja, na
mocy ktorej spotki zalezne od TAURON nabyty ogét praw i obowigzkéw wspolnikéw w spétce powodowej
oraz z uwagi na zaistniate zmiany wtascicielskie, strony zamierzajg wypracowac rozwigzanie umozliwiajgce
zakonczenie sporu sgdowego. Strony ztozyty wniosek o podjecie postepowania w celu cofniecia przez
strone powodowg pozwu wraz ze zrzeczeniem sig roszczenia. Sad postanowieniem z dnia 3 lipca 2020 r.
umorzyt postepowania w ww. sprawach.

Przedmiot postepowania: zaptata odszkodowania za szkody powstate w skutek niewykonania umowy
sprzedazy praw majgtkowych przez PEPKH.

Wartos¢ przedmiotu sporu: Mogilno | - réwnowarto$¢ 3 583 336,19 EUR, Mogilno Il - réwnowarto$¢
3659 538,72 EUR

Wszczecie postepowania: pozwy z dnia 7 listopada 2018 r.

Powéd: Mogilno |, Mogilno Il . s X . ) .
owo cgine ogiino Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Pozwany: PEPKH . ) . . . .
Postgpowanie zostato zawieszone przez sad na zgodny wniosek stron o zawieszenie postepowania na

podstawie art. 178 k.p.c., wskazujacy, ze w dniu 3 wrzesnia 2019 r. zostata sfinalizowana transakcja, na
mocy ktorej spétki zalezne od TAURON nabyty ogét praw i obowigzkéw wspdinikéw w spétce powodowej
oraz z uwagi na zaistniate zmiany wtascicielskie, strony zamierzajg wypracowac rozwigzanie umozliwiajgce
zakonczenie sporu sgdowego. Strony ztozyty wniosek o podjecie postgpowania w celu cofnigcia przez
strone powodowg pozwu wraz ze zrzeczeniem sig roszczenia. Sad postanowieniem z dnia 3 lipca 2020 r.
umorzyt postepowania w ww. sprawach.
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5.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Szczegdtowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 52
Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej TAURON Polska
Energia S.A. zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2020 r.

5.3. Informacja o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw Ilub
pozyczek

Udzielone gwarancje

W okresie od | do Ill kwartatu 2020 r., na zlecenie TAURON, MUFG Bank Ltd. wydtuzyt do dnia 11 kwietnia 2021 r.
okres obowigzywania gwarancji bankowej w kwocie 517 500 tys. zt udzielonej w dniu 11 kwietnia 2018 r. Gwarancja
jest udzielona na zabezpieczenie wierzytelnosci BGK w stosunku do EC Stalowa Wola.

Dodatkowo w okresie od | do Il kwartatu 2020 r. TAURON zawart umowy linii gwarancyjnych do tgcznej kwoty
900 000 tys. zt z terminami obowigzywania pomiedzy dniem 13 marca 2021 r. a dniem 31 grudnia 2022 r.,
umozliwiajgce udzielanie gwarancji bankowych na rzecz IRGIT.

Niezaleznie od powyzszego TAURON posiada réwniez obowigzujgce umowy o limit na gwarancje bankowe
z Caixabank S.A. Oddziat w Polsce do tgcznej kwoty 100 000 tys. zt zawarte w maju 2019 .

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. wartos¢ aktywnych gwarancji bankowych wystawionych w ramach uméw ramowych
na zlecenie Spodtki za zobowigzania Spoétek Grupy Kapitatowej TAURON i spétek powigzanych, wynosita
786 572 tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie gwarancji bankowych wystawionych w ramach linii gwarancyjnych
TAURON w okresie od | do Il kwartatu 2020 r.

Tabela nr 28. Zestawienie gwarancji bankowych wystawionych w ramach linii gwarancyjnych TAURON w okresie od | do Ill kwartafu

2020 r.

Lp. Spotka Beneficjent Rodzaj gwarancji Kwota (tys.) Okres obowigzywania
1. TAURON IRGIT zaptaty 250 000 PLN gg fggggggg [
2. TAURON Wydobycie PrzedSieSl;i;’gzt\:v"’° Budowy zaplaty 8354 PLN 04000820201
3. TAURON IRGIT zaptaty 100 000 PLN gg 1?(22%82(2 ::
4. TAURON IRGIT zaptaty 100 000 PLN gg 13((;2382(2 :
5. TAURON IRGIT zaptaty 100 000 PLN gg 1?822838 ;
6. TAURON IRGIT zaplaty 100 000 PLN S e s oo
7. TAURON IRGIT zaplaty 100 000 PLN S e s oo
8. TAURON IRGIT zaplaty 30 000 PLN 0d 01072020
9. TAURON Sprzedaz Gmina Wroctaw wadialna 1300 PLN gg gggggg%g :
10. TAURON Nowe Technologie Aldesa Construcciones dobrego wykonania 475 PLN Ogozgé(_)gfgggor':
11. TAURON Serwis Enea Elektrownia Potaniec wadialna 400 PLN gg g?%gggg :
12. TAURON IRGIT zaplaty 100 000 PLN o
13, TAURON IRGIT zaplaty 100 000 PLN ‘(’j‘l 0311'_01%_22%22% rr'_*
14. TAURON Sprzedaz Komendant Stoteczny Policji dobrego wykonania 12 PLN gg ggg?gggg ;
15. TAURON Serwis SUNGROW Deutschland zaptaty 142 EUR 0300;01(1)122325:**
16. TAURON GAZ-SYSTEM dobrego wykonania 500 PLN gg ;3?25838 :
17. TAURON Sprzedaz Kopalnia Soli Wieliczka dobrego wykonania 406 PLN gg ggg} 583(1) :
18. TAURON Sprzedaz Gmina Olsztyn dobrego wykonania 533 PLN 0d 27.01.2020 1.

do 30.01.2021 r.
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Lp. Spoétka Beneficjent Rodzaj gwaranciji Kwota (tys.)

Okres obowigzywania

od 27.01.2020 r.

19. TAURON Sprzedaz Gmina Olsztyn dobrego wykonania 4 484 PLN do 30.01.2021 r.
. . . ; . od 01.04.2020 r.

20. TAURON Sprzedaz Gmina Miejska Zory dobrego wykonania 218 PLN do 31.01.2021 r.
. . . . . od 01.04.2020 .

21. TAURON Sprzedaz Gmina Miejska Zory dobrego wykonania 5 PLN do 31.01.2021 r.
. Gtlubczyckie Wodociagi . od 18.03.2020 r.

22. TAURON Sprzedaz i Kanalizacja dobrego wykonania 85 PLN do 30.04.2021 1.
. . ) ) od 14.05.2020r.

23. TAURON Sprzedaz Polska Spétka Gazownictwa dobrego wykonania 2860 PLN do 31.05.2021 r.
. od 03.07.2020 r.

24. TAURON PSE dobrego wykonania 5000 PLN do 30.06.2021 r.
. ] s ) od 10.08.2020 r.

25. TAURON Sprzedaz Uzdrowisko Krynica-Zegiestow dobrego wykonania 31 PLN do 30.06.2021 r.
. . ’ . od 01.07.2020 r.

26. TAURON Sprzedaz Gmina Miasto Nowy Targ dobrego wykonania 70 PLN do 30.07.2021 .
27. TAURON Sprzedaz Giéwny Instytut Gornictwa dobrego wykonania 83 PLN 0d 01.07.2020 r.

do 31.07.2021r.

STRABAG Infrastruktura

od 22.06.2020 r.

28. TAURON Nowe Technologie Poludnie dobrego wykonania 128 PLN do 24.08.2021 1.
. Beskidzki Zespét Leczniczo- . od 01.09.2020 r.

29. TAURON Sprzedaz Rehabilitacyjny dobrego wykonania 20 PLN do 30.09.2021 r.
. » od 10.06.2020 r.

30. TAURON Wytwarzanie WFOSiGW zaptaty 11 587 PLN do 09.12.2021 r.
. Przedsiebiorstwo Panstwowe . od 05.05.2020 r.

31. TAURON Sprzedaz Porty Lotnicze dobrego wykonania 3401 PLN do 30.01.2022 1.
. . . . od 29.05.2020 r.

32. TAURON Sprzedaz Polski Holding Hotelowy dobrego wykonania 474 PLN do 30.01.2022 .
. Wojewddzkie Przedsigbiorstwo . od 29.05.2020 r.

33. TAURON Sprzedaz Ustug Turystycznych dobrego wykonania 28 PLN do 30.01.2022 .
: " od 29.05.2020 r.

34. TAURON Sprzedaz AMW Hotele dobrego wykonania 184 PLN do 30.01.2022 1.
. ) . . od 01.07.2020 r.

35. TAURON Sprzedaz Welcome Airport Services dobrego wykonania 65 PLN do 30.01.2022 1
. Port Lotniczy Rzeszéw- . od 09.07.2020 r.

36. TAURON Sprzedaz Jasionka dobrego wykonania 206 PLN do 30.01.2022 1
. PGE Gornictwo i Energetyka . od 03.02.2020 r.

37. KW Czatkowice Konwencjonalna dobrego wykonania 331 PLN do 31.03.2022 .
. . od 24.03.2020 r

38. TAURON Sprzedaz GAZ-SYSTEM dobrego wykonania 220 PLN do 31.03.2022 r.
. Zaktad Ubezpieczen . od 01.04.2020 r.

39. TAURON Sprzedaz Spotecznych dobrego wykonania 517 PLN do 30.04.2022 .
. . . od 13.08.2020 r.

40. TAURON Sprzedaz Skarb Panstwa dobrego wykonania 13 PLN do 30.08.2022 1.
; : od 30.03.2020 r.

41.  TAURON Nowe Technologie S&l Poland dobrego wykonania 292 PLN do 30.05.2023 1.
42.  TAURON Nowe Technologie Aldesa Construcciones rekojmi 95 PLN 0d 30.09.2020 r.

do 01.04.2026 r.

*Zawarto aneksy po zakoriczeniu Il kwartatu 2020 r. przedtuzajgce okres obowigzywania gwarancji.
**Zawarty aneks zwigkszajgcy kwote gwarancji.
***Gwarancje wystawione w okresie do dnia 30 wrze$nia 2020 r., ale obowigzujgce po zakoriczeniu Il kwartatu 2020 r.

Po zakonczeniu Il kwartatu 2020 r. do dnia sporzgdzenia niniejszej informacji zostaly wystawione gwarancje za

zobowigzania:

1. TAURON do tgcznej kwoty 255 500 tys. zt,
2. TAURON Sprzedaz do tacznej kwoty 2 859 tys. zt.

Udzielone poreczenia

W dniu 30 czerwca 2020 r. TAURON wydtuzyt okres obowigzywania poreczenia z dnia 31 pazdziernika 2019 r.
udzielonego do kwoty 3 664 tys. USD na zabezpieczenie roszczen BGK wynikajgcych z umowy kredytu obrotowego

udzielonego EC Stalowa Wola. Poreczenie wygasto w dniu 27 pazdziernika 2020 r.

W okresie od | do Il kwartatu 2020 r. TAURON, jak réwniez jednostki zalezne, nie udzielity zadnych poreczen

kredytu lub pozyczki.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.

za Il kwartat 2020 r.



5.4. Wplyw pandemii COVID-19 na dziatalnosé¢ Grupy Kapitalowej TAURON
w okresie od | do lll kwartatu 2020 r.

W okresie od | do Il kwartatu 2020 r. zakorczonym dnia 30 wrze$nia 2020 r. zaobserwowano w Polsce rozwdj
zachorowan na COVID-19. W zwigzku z tym, w szczegdlnosci na poczgtku okresu przyrostu zachorowan, w kraju
wprowadzono liczne ograniczenia majgce na celu powstrzymanie rozprzestrzeniania sig¢ wirusa SARS-CoV-2
wywotujgcego chorobe COVID-19. Sytuacja ta spowodowata zaburzenia w systemie gospodarczym
i administracyjnym w Polsce. Analogiczna sytuacja obserwowana byta w pozostatych krajach na swiecie, w tym
w krajach gtdwnych partnerow handlowych Polski. W efekcie pandemia znaczaco ograniczyta aktywnosc
gospodarczg w | potowie 2020 r., wptywajac na prace zaktadéw przemystowych oraz firm z segmentu matych
i $rednich przedsiebiorstw, a takze zakfdcita funkcjonowanie catego systemu gospodarczego kraju. Nalezy
zauwazyc iz, w lIl kwartale 2020 r., a w szczegdlnosci we wrzesniu 2020 r. nastapit istotny wzrost zachorowan na
COVID-19 w Polsce i na swiecie. W konsekwencji w sredniej i dtugiej perspektywie nalezy oczekiwaé, iz pandemia
bedzie wptywaé na stan krajowej, europejskiej, jak rowniez globalnej koniunktury, odbijajgc sie negatywnie na
wzroscie gospodarczym w Polsce w 2020 r. i latach kolejnych.

W zakresie otoczenia rynkowego w wyniku pandemii w okresie od | do Ill kwartatu 2020 r. obserwowana byta
zwigkszona zmiennos¢ cen instrumentow finansowych oraz towarowych. Ill kwartat 2020 r. charakteryzowat sie
mniejszg zmiennos$cig niz | potowa 2020 r., jednak pozostaje ona w dalszym ciggu na zwigkszonym poziomie.
W zakresie czynnikéw finansowych obserwuje sie ostabienie ztotdwki oraz spadek stop procentowych, w tym
trzykrotne interwencyjne obnizenie referencyjnej stopy procentowej NBP tgcznie o 140 punktéw bazowych. Zmiana
kurséw walutowych wpltywa na ponoszone koszty zakupu uprawnien do emisji CO2, a takze wycene zadtuzenia
Grupy Kapitatowej TAURON denominowanego w walutach obcych. Z kolei zmiany wysokosci stop procentowych
wplywa¢ mogg na koszty wynikajgce z zawartych umow finansowania opartych o zmienng stope procentowa,
a takze w latach kolejnych na poziom przychodu regulowanego z tytutu zwrotu z zaangazowanego kapitatu
w Obszarze Dystrybuciji.

Sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 w okresie od | do Il kwartatu 2020 r., w szczegolnosci wptywata na
poziom zapotrzebowania na energie elektryczng w KSE i w konsekwencji na wolumeny dystrybucji i sprzedazy
energii elektrycznej w Grupie Kapitatowej TAURON. W IIl kwartale 2020 r. wptyw pandemii COVID-19 na krajowe
zapotrzebowanie byt fagodniejszy niz to miato miejsce w Il kwartale 2020 r., co spowodowane byto m.in. zmiang
strategii rzgdu w zakresie wprowadzania obostrzen w walce z koronawirusem z dziatan ogodlnokrajowych na
dziatania o charakterze lokalnym. Spadek zuzycia energii elektrycznej w Polsce w Il kwartale 2020 r. wynidst 1,4%,
natomiast w okresie od | do Il kwartatu 2020 r. zuzycie energii elektrycznej w kraju spadto o ok. 3,9% w odniesieniu
do analogicznego okresu 2019 r. Kilkuprocentowe spadki zapotrzebowania na energie elektryczng spowodowaty
spadek przychodow gtéwnie w Obszarze Dystrybuciji i Sprzedazy energii elektryczne;j.

Powyzsza sytuacja powoduje w szczegolnosci obnizenie EBITDA w Obszarze Dystrybucji, co jest konsekwencjg
przede wszystkim znaczgcej redukcji dostaw energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych poza gospodarstwami
domowymi (odpowiednio 1,2 TWh w Il kwartale 2020 r., 0,42 TWh w Il kwartale 2020 r. i 1,93 TWh w okresie od
stycznia do wrzes$nia 2020 r.). W przypadku odbiorcow w gospodarstwach domowych w okresie od stycznia do
wrze$nia 2020 r. ograniczenia wprowadzone w zwigzku z pandemig COVID-19 wywotaly wzrost dostaw energii
elektrycznej rzedu 0,29 TWh. W Obszarze Sprzedazy obnizenie EBITDA wynika przede wszystkim z utraty marzy
zwigzanej ze spadkiem sprzedazy energii elekirycznej oraz koniecznoscia bilansowania pozycji zakupowe;.

Obserwowana sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 powoduje obnizenie produkcji w Obszarze Wytwarzania
konwencjonalnego i w konsekwencji spadek zapotrzebowania na wegiel kamienny oraz wzrost jego zapasow.
Redukcja zapotrzebowania na wegiel kamienny Grupy Kapitatowej TAURON w 2020 r. dla Obszaru Wytwarzania
i Ciepta z tytutu obnizenia generacji energii elektrycznej i produkcji ciepta oraz sytuacji epidemicznej szacowana
jest na poziomie od 1,0 do 1,5 min ton. W zwigzku z zaistniatg sytuacjg podjeto renegocjacje warunkéw cenowych
oraz ilosciowych z dostawcami wegla. Do dnia sporzgdzenia niniejszej informacji, z uwagi na trwajgce rozmowy
strony rzagdowej z przedstawicielami sektora weglowego nie udato sie wypracowac ostatecznych decyzji w zakresie
realizacji kontraktu weglowego zawartego z Polskg Grupg Gorniczg S.A.

Zaburzenia w aktywnosci gospodarczej w Polsce z kolei spowodowaly trudnosci finansowe u klientéw
i kontrahentéw Grupy Kapitatowej TAURON. Sytuacje tagodzity dziatania regulacyjne w zakresie wprowadzenia
kolejnych tarcz antykryzysowych, ktére ukierunkowane byty na utrzymanie ptynnosci oraz ochrone miejsc pracy
u polskich przedsiebiorcow. Dotychczas Grupa Kapitaltowa TAURON nie zidentyfikowata istotnych problemoéow
w realizacji ptatnosci przez klientéw, jednak w zwigzku ze skutkami pandemii mozna spodziewac sie zaburzen
finansowych u klientéw Grupy Kapitatowej TAURON w przysztosci, co moze powodowac problemy z regulowaniem
biezgcych ptatnosci za energie elektryczng, ciepto i gaz. W okresie od marca do wrzesnia 2020 r. zmiany poziomu
naleznosci przeterminowanych obserwowano w pierwszych tygodniach rozwoju pandemii. Od tego czasu
naleznosci przeterminowane ksztattowaty sie na zasadniczo statym poziomie, przy czym obserwuje sie zwigkszong
migracje salda naleznosci do kolejnych okreséw przeterminowania. Celem ograniczenia potencjalnych strat
kredytowych zaostrzone zostaty kryteria zarzgdzania ryzykiem kredytowym, zintensyfikowany zostat monitoring
naleznosci oraz nastgpita intensyfikacja dziatan windykacyjnych.
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Grupa Kapitatowa TAURON szacuje, ze negatywny wptyw powyzszych czynnikéw ryzyka na wynik EBITDA za
okres od | do Il kwartatu 2020 r. wynidst tgcznie 171 min zt.

Ponadto pandemia COVID-19 wptyneta na koniecznos$¢ utworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujgcych z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych instrumentéw finansowych oraz zmiany wyceny do wartosci godziwej udzielonych
pozyczek, co zostato przedstawione w notach 6.1 i 53 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzednia 2020 r. Prowadzony jest biezgcy monitoring sytuacji na rynkach finansowych majacych wplyw na
wycene instrumentow finansowych.

W zakresie wptywu pandemii na zapewnienie zrodet finansowania Grupy Kapitatowej TAURON dotychczas nie
odnotowano w tym zakresie istotnego zagrozenia. W zakresie pozyskania zrodet finansowania Spotka prowadzi
konserwatywng polityke zaktadajgcg wyprzedzenie od 12 do 24 miesiecy w stosunku do planowanej daty ich
wykorzystania. Celem takiego podejscia jest m.in. zwiekszenie bezpieczenstwa chronigcego Spotke przed utratg
ptynnosci w trudnych do przewidzenia sytuacjach takich jak np. wybuch pandemii. Realizujgc te polityke
i podejmujgc negocjacje z instytucjami finansowymi odpowiednio wczesnie, Spotka doprowadzita na poczatku
pandemii do zawarcia nowych umoéw finansowania zwigkszajgcych bezpieczenstwo plynnosciowe Grupy
Kapitalowej TAURON. Takie podej$cie okazato sie skuteczne, bowiem efektem pandemii byto istotne ograniczenie
funkcjonowania rynkéw finansowych, a takze okresowe zamkniecie sie czesci tych rynkéw np. rynku obligacii
w Polsce, a tym samym ograniczenie dla podmiotéw dostepnosci do nowych instrumentéw finansowania.
Jednoczesnie w odniesieniu do potencjalnych nowych instrumentéw odnotowano oczekiwania wyzszych marz ze
strony instytucji finansowych.

W aspekcie ptynnosciowym oprécz negatywnego wptywu wczesniej wskazanej utraty przychodéw w Obszarze
Dystrybucji oraz Sprzedazy Spétka zobowigzana byta (zwtaszcza w | poétroczu 2020 r.) do wnoszenia istotnie
wyzszych kwot wymaganych depozytéw uzupetniajgcych zaréwno do IRGIT jak i na gietde ICE, Byto to skutkiem
duzej zmienno$ci cen na rynku energii elektrycznej oraz produktéw powigzanych, biorgc pod uwage posiadang
pozycje kontraktowg na poszczegdlnych rynkach, co przektadato sie na poziom angazowanych w tym celu srodkéw
pienieznych. W celu poprawy sytuacji ptynnosciowej w | poétroczu 2020 r. Spdtka zawarta umowy o limity
gwarancyjne pozwalajgce wnosi¢ do IRGIT wymagane zabezpieczenia w formie niepienieznej (w miejsce srodkéw
pienieznych) oraz zastgpi¢ dotychczas ustanowione zabezpieczenia pieniezne na gwarancje bankowe. Spodtka
skorzystata réwniez z rozwigzania tarczy antykryzysowej poprzez ziozenie w IRGIT os$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji, obnizajgc w ten sposéb poziom wnoszonych depozytéw zaréwno w formie pienieznej jak
i w ustanowionych gwarancjach bankowych (rozwigzanie to, zgodnie z ustawa, wygasto z dniem 30 wrzes$nia
2020 r.).

Ponadto Spoétka podejmuje szereg dodatkowych dziatan i inicjatyw majgcych na celu ograniczenie wptywu pandemii
na plynnos¢ finansowa, jak przywotana powyzej wyprzedzajgca polityka pozyskiwania finansowania oraz
minimalizacja wartosci depozytéw na IRGIT z tytutu dziatalnosci TGE. W szczegdlnosci w celu ograniczenia ryzyka
ptynnosci, Spotka dokonata dopasowania termindw dostaw zawartych kontraktow terminowych na uprawnienia do
emisji CO2 do terminéw ich umorzenia oraz podjeta decyzje o zawieraniu nowych kontraktéw wytgcznie na rynku
pozagietdowym. Takie rozwigzanie nie tylko obnizyto poziom planowanych na 2020 r. wydatkéw, ale réwniez
wyeliminowato ryzyko wnoszenia depozytéw zabezpieczajgcych zaréwno wstepnych jak i zwigzanych z wahaniami
cen uprawnien do emisji CO2. W$réd podejmowanych przez Grupe Kapitatowa TAURON dziatan zwigzanych
z minimalizacjg ryzyka ptynnosci w Grupie Kapitatowej TAURON, wprowadzono réwniez system limitowania
wydatkdw Grupy Kapitalowej TAURON (nakierowany m.in. na obnizenie kosztéw operacyjnych i Sciste,
comiesieczne analizowanie realizacji salda gotowki), jak rowniez ubieganie sie o skorzystanie z programow
pomocowych inicjowanych przez wladze publiczne. W szczegdélnosci, w spotce TAURON Wydobycie podpisane
zostato porozumienie Zarzadu spotki ze strong spoteczng ograniczajgce czas pracy oraz obnizajgce wynagrodzenia
Zarzadu i pracownikow spotki 0 20% w okresie trzech miesiecy, poczgwszy od dnia 1 maja 2020 r. Z kolei w spétce
TAURON Wytwarzanie porozumienie podpisane pomiedzy Zarzgdem spotki a strong spoteczng ograniczyto czas
pracy i obnizyto wynagrodzenie Zarzadu i pracownikéw spotki o 10% w analogicznym okresie czasu. Powyzsze
porozumienia pozwolity zmniejszy¢ koszty oraz uzyska¢ $rodki w ramach rozwigzan zawartych w tarczy
antykryzysowej z tytutu obnizonego wymiaru czasu pracy pracownikow.

W wyniku pandemii COVID-19 wystgpity pewne utrudnienia w realizacji strategicznych projektéw inwestycyjnych
Grupy Kapitatowej TAURON. W przypadku inwestycji budowy bloku o mocy 910 MW w Jaworznie oraz budowy
bloku w EC Stalowa Wola wystepowaty one w poczatkowym okresie pandemii w efekcie wprowadzenia Scistej
kontroli dostepu do infrastruktury i dodatkowych procedur bezpieczenstwa. W odniesieniu do budowy bloku o mocy
910 MW pandemia COVID-19 byta jedng z przyczyn zmiany umowy z Konsorcjum Rafako S.A. i Mostostal
Warszawa S.A., jak rowniez roszczen wykonawcy zwigzanych z pracami dodatkowymi, co zostalo rowniez
przedstawione w nocie 50 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg za okres 9 miesigecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2020 r.
W celu zminimalizowania konsekwencji zaistniatych zaklécen w projektach wszyscy wykonawcy realizujgcy
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inwestycje $cisle i na biezgco wspotpracujg ze spotkami Grupy Kapitatowej TAURON odpowiedzialnymi za
inwestycje, ktére monitorujg sytuacje w projektach i reaguja adekwatnie do sytuacji wykorzystujac dostepne
narzedzia. W ramach reakcji na pandemie podjeto takze w Grupie Kapitatowej TAURON dziatania w zakresie
przegladu i limitowania wydatkéw inwestycyjnych.

W aspekcie realizacji Strategii wptyw pandemii potwierdzit zasadno$¢ przyjetej w maju 2019 r. Aktualizaciji
kierunkow strategicznych i zatozeh budowy wartosci Grupy Kapitatowej TAURON w oparciu o rozwdj czystej
energetyki. Kierunki strategiczne zakfadajg stopniowe wycofywanie blokéw weglowych i inwestycje w zrodta OZE
(Zielony Zwrot TAURONA), a skutki pandemii powodujg szybszg utrate konkurencyjnosci zrédet konwencjonalnych
niz zaktadano i konieczno$¢ intensyfikacji dziatan pozwalajgcych na szybszy rozwdj odnawialnych technologii
wytwarzania energii elektrycznej. Dodatkowo sytuacja wywofana pandemig wskazata na zasadnos¢ rozwoju
nowoczesnych technologii cyfrowych pozwalajgcych na zdalng komunikacje i zdalne wykorzystanie zasobéw Grupy
Kapitalowej TAURON, a w szczegdlnosci umozliwiajgcych zdalng obstuge klientdéw. Te kwestie sg wskazane
w Strategii i beda uwzgledniane przy rozwoju Obszaréw Sprzedazy i Obstugi klienta. Skutki gospodarcze pandemii
nie wymuszajg zmiany kierunkoéw strategicznych Grupy Kapitalowej TAURON, ktére pozostajg aktualne.

Niezaleznie od skutkédw gospodarczych, biezgca sytuacja wptywa réwniez na dziatalnos¢ operacyjng
poszczegdlnych obszaréw biznesowych poprzez zwigkszong absencje pracownikow, wzrost kosztéw
funkcjonowania wynikajgcych z koniecznosci spetnienia warunkéw epidemiologicznych (koszty zakupu materiatow,
koszty zmian organizacyjnych), jak réwniez relacje z kluczowymi podwykonawcami i kontrahentami Grupy
Kapitalowej TAURON. W tym zakresie Grupa Kapitatowa TAURON podjeta szereg dziatan zapobiegawczych
w zakresie organizacyjnym i materialnym majacych na celu ochrong pracownikdw poszczegolnych spétek Grupy
Kapitatowej TAURON oraz utrzymanie ciggtosci dziatania infrastruktury krytycznej. Dokonano réwniez niezbednych
dla zapewnienia bezpieczenstwa pracy zmian organizacji pracy w spoétkach. W szczegolnosci w TAURON
funkcjonuje dedykowany zesp6t zarzadzania kryzysowego, ktdrego celem jest ocena sytuacji w poszczegdlnych
obszarach dziatalnosci oraz przygotowanie szczegotowych planéw na wypadek zakiécenia ciggtosci kluczowych
proceséw funkcjonujacych w Grupie Kapitatowej TAURON. W poszczegdlnych spétkach Grupy Kapitatowej
TAURON dziatajg ponadto dedykowane zespoty kryzysowe odpowiadajgce za koordynacje i realizacje dziatan na
poziomie Spotki, zapobiegajgcych zakiéceniom dziatalnosci podstawowej w wyniku oddziatywania ryzyk
zwigzanych z pandemig COVID-19.

Podsumowujgc, oprocz reakcji opisanych powyzej, Grupa Kapitatowa TAURON majgc swiadomos¢ zagrozen
zwigzanych z sytuacjg epidemiologiczng, podejmuje aktywne dziatania majgce na celu minimalizacje wptywu
biezgcej i spodziewanej sytuacji gospodarczej, jak rowniez zabezpieczenie si¢ przed zdarzeniami o charakterze
ekstremalnym. Nalezy jednak podkresli¢, iz sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 jest bardzo zmienna,
a przyszte skutki oraz skala pandemii na chwile obecng s3g trudne do precyzyjnego oszacowania. Istotny bedzie
czas trwania pandemii, jej nasilenie i zasieg, a takze wptyw na wzrost gospodarczy w Polsce w krétkim, $rednim
i dlugim terminie. Istotne réwniez sg podjete i przyszte dziatania regulacyjne majace na celu wprowadzenie
mechanizmoéw tagodzacych skutki pandemii COVID-19. W konsekwencji nie mozna wykluczy¢, iz pandemia
COVID-19 moze istotnie wptywaé na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON réwniez w kolejnych okresach, w tym
na poziom osigganych przychodéw i ponoszonych kosztéw, a takze na ptynnos¢ finansowg oraz poziom zadtuzenia
Grupy Kapitatowej TAURON. Zarzad Spétki, majgc swiadomosé zagrozen wynikajgcych z pandemii, na biezgco
monitoruje wptyw oraz podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki oddziatywania
pandemii COVID-19 na Grupe Kapitaltowg TAURON.

5.5. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitalowej TAURON i ich zmian
oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe Kapitatowg TAURON

W okresie od | do Ill kwartatu 2020 r. poza zdarzeniami wskazanymi w niniejszej informacji nie wystapity inne
zdarzenia, ktore sag istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej TAURON i ich zmian oraz oceny mozliwos$ci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg TAURON.

Katowice, 17 listopada 2020 r.

Wojciech Ignacok - Prezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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Zatgcznik A: SLOWNIK POJEC | WYKAZ SKROTOW

Ponizej zamieszczono stownik poje¢ branzowych i wykaz skrotow najczesciej uzywanych w tresci niniejszej
informac;ji.

Tabela nr 29. Objasnienia skrétow i poje¢ branzowych

Lp. Skréti pojecie branzowe Petna nazwa/wyjasnienie
1. Abener Energia Abener Energia S.A. z siedzibg w Campus Palmas Altas (Sewilla).
Dokument o tytule Aktualizacja kierunkéw strategicznych w Strategii Grupy TAURON na lata 2016-2025
2 Aktualizacja kierunkow przyjety przez Zarzad TAURON w dniu 27 maja 2019 r., bedacy uzupetnieniem dokumentu o tytule
* strategicznych Strategia Grupy TAURON na lata 2016-2025 przyjetego przez Zarzad TAURON w dniu 2 wrzesnia
2016r.
3. Amon Amon sp. z 0.0. z siedzibg w tebczu.
4.  ARA Dolarowy indeks cen wegla w UE. Loco w portach Amsterdam - Rotterdam - Antwerpia.
5. ARE Agencja Rynku Energii S.A. z siedzibg w Warszawie.
6. AVAL-1 AVAL-1 sp. z 0. 0. z siedzibg w Szczecinie.
7. BASE (Kontrakt BASE) Kontrakt pasmowy z dostawg energii we \{vgzystquh godzinach ok!'esu, np. koqtra_kt BASE na miesigc
marzec 2020 r. to dostawa takiej samej ilosci energii przez wszystkie godziny miesigca marca 2020 r.
8. BGK Bank Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie.
9. Bioeko Grupa TAURON Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. z siedzibg w Stalowej Woli.
Struktura cash poolingu rzeczywistego, realizowana na podstawie umowy o zarzgdzanie $rodkami
10. Cash poolin pienieznymi, oparta jest o limity dzienne udzielane poszczegdlnym uczestnikom przez zarzadzajgcego
’ p 9 ustugg agenta tj. TAURON. W wyniku realizacji mechanizmu cash poolingu dokonywane sg transfery
$rodkéw pienieznych pomiedzy rachunkami uczestnikéw ustugi a rachunkiem Agenta.
(ang. Clean Dark Spread) - wskaznik marzy stosowany do kalkulacji rentownosci produkcji energii
11. CDS elektrycznej, uwzgledniajacy przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz koszty paliwa
i uprawnien do emisji COs..
12. CER (ang. Certified Emission Reduction) - jednostka po$wiadczonej redukcji emisji.
Prawa majgtkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w sposéb
podlegajacy na wsparciu, tzw. kolorowe certyfikaty:
zielone - $wiadectwa pochodzenia energii elektrycznej z OZE,
btekitne - $wiadectwa pochodzenia energii wytworzonej z biogazu rolniczego,
26lte - Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji ze zrédet opalanych paliwami
gazowymi lub o tgcznej mocy zainstalowanej ponizej 1MW,
13.  Certyfikaty kolorowe czerwone - $wiadectwa pochodzenia energii z kogeneracji ($wiadectwa CHP - ang. Combined Heat and
Power),
fioletowe - $wiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji opalanej metanem uwalnianym
i uyimowanym przy dotowych robotach gérniczych w czynnych, likwidowanych lub zlikwidowanych
kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy;,
biate - Swiadectwa efektywnosci energetycznej (mechanizm stymulujgcy i wymuszajacy zachowania
prooszczednosciowe).
14. CIF (ang. Cost, Insurance, Freight) — koszt, ubezpieczenie i fracht.
(ang. Coronavirus Disease 2019) - ostra choroba zakazna uktadu oddechowego wywotana zakazeniem
15. COVID-19 wirusem SARS-CoV-2. Choroba po raz pierwszy rozpoznana i opisana w listopadzie 2019 r,
w $rodkowych Chinach w miescie Wuhan, w prowincji Hubei.
Centra Ustug Wspdlnych - wydzielone jednostki organizacyjne odpowiedzialne za $wiadczenie
16. CUW okreslonego zakresu ustug wsparcia (CUW R - ustugi w obszarze rachunkowosci, CUW HR - ustugi
w obszarze zasobdw ludzkich, CUW IT - ustugi w obszarze IT).
(ang. Corporate Venture Capital) - inwestycje Venture Capital (VC) przeprowadzane przez fundusze VC
z zamiarem osiggnigcia nie tylko celéw finansowych, ale réwniez celéw strategicznych (branzowych)
ustanowionych przez duza firme (korporacje), ktéra jest dawcag kapitatu dla tego funduszu. VC to
17. CVC h - . i e
inwestycje kapitalowe dokonywane na rynku pozagieldowym w przedsiewziecia o charakterze
biznesowym, ktére znajdujg sie¢ we wczesnych fazach rozwoju. CVC jest rozwinieciem VC jako sposobu
lokowania kapitatu i ma wptywa¢ korzystnie na cele branzowe Grupy Kapitatowej TAURON.
18. Dobre Praktyki 2016 Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016, obowigzujace od dnia 1 stycznia 2016 .
(ang. Demand Side Response) - reakcja strony popytowej. Mechanizm polegajacy na czasowym
19. DSR obnizeniu przez odbiorcow zuzycia energii elektrycznej lub przesunieciu w czasie jej poboru na
polecenie operatora systemu przesytowego.
20. EBI Europejski Bank Inwestycyjny z siedzibg w Luksemburgu.
21. EBIT (ang. Earnings Before Interest and Taxes) - wynik na dziatalnos$ci operacyjnej przed opodatkowaniem.
22 EBITDA (ang. Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) - wynik na dziatalno$ci operacyjnej

przed opodatkowaniem powiekszony o amortyzacje.
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23. EC Stalowa Wola Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. z siedzibg w Stalowej Woli.
24. EEC Ventures EEC Ventures spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie.
25 EEC Ventures 2 EEC Ventt_Jres spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 spoétka komandytowa z siedzibg
w Warszawie.
(ang. European Energy Exchange) - europejska gietda energii w Lipsku, gdzie handlowane sg kontrakty
26. EEX(gietda EEX) i instrumenty pochodne dla energii elektrycznej dla réznych europejskich krajow, jak rowniez
przeprowadzane sg aukcje pierwotne uprawnien do emisji CO-.
27. ENEA ENEA S.A. z siedzibg w Poznaniu.
28. ENERGA ENERGA S.A. z siedzibg w Gdansku.
29. EPCM (ang. Engineering Procurement, Construction Management) - ustuga zwigzana z zarzgdzaniem
’ budowa, inzynierig i zamoéwieniami (Menadzer Kontraktu).
30. EUETS (ang. European Union Emission Trading System) - Europejski System Handlu Uprawnieniami do Emisji
’ COa..
(ang. European Union Allowances) - uprawnienie do wprowadzania do powietrza ekwiwalentu,
w rozumieniu art. 2 pkt 4 ustawy z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarzadzania emisjami gazéw
31. EUA cieplarnianych i innych substancji, dwutlenku wegla (COz), ktére stuzy do rozliczenia wielkosci emisji
w ramach systemu i ktérym mozna rozporzadza¢ na zasadach okreslonych w Ustawie z dnia 28 kwietnia
2011 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.
32. EUR Euro - wspélna waluta europejska wprowadzona w niektérych krajach UE.
33. Finanse Grupa TAURON Finanse Grupa TAURON sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.
34. FIK Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych - Kapitatowy.
35, FIP (ang. Feed-in premium) - system doptat do ceny rynkowej, bedgcy formg wsparcia wytwarzania energii
’ elektrycznej z OZE.
36. FIT (ang. Feed-in tariff) - system taryf gwarantowanych, bedacy forma wsparcia wytwarzania energii
’ elektrycznej z OZE.
37. Fiz Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
38. FIZAN Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych.
39. GAZ-SYSTEM Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie.
40. GHG (ang. GreenHouse Gas) - gaz cieplarniany, gaz szklarniowy. Gazowy skfadnik atmosfery biorgcy udziat
’ w efekcie cieplarnianym.
41. GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
42. Grupa Kapitatowa TAURON Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
43. GZE Gornoslaski Zaktad Elektroenergetyczny S.A. z siedzibg w Gliwicach.
44, ICE (gielda ICE) (ang. InterContinental Exchange) - gietda towarowa i finansowa, gdzie handlowane sg m.in. kontrakty
’ na rope, wegiel, gaz ziemny, czy uprawnienia do emisji COx.
45. 10S Instalacja odsiarczania spalin.
46. IRGIT Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
47. KGHM Polska Miedz KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie.
(ang. Best Available Techniques) - najlepsze dostgpne techniki w odniesieniu do duzych obiektow
48. Konkluzje BAT energetycznego spalania LCP, ustanowione Decyzjg Wykonawczg Komisji (UE) nr 2017/1442 z dnia
31 lipca 2017 r.
49. KSE Krajowy System Elektroenergetyczny.
50. KW Czatkowice Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. z siedzibg w Krzeszowicach.
51. ‘tagisza Grupa TAURON tagisza Grupa TAURON sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.
52. Magenta Grupa TAURON Magenta Grupa TAURON sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.
53. Marselwind Marselwind sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.
(ang. Management By Objectives) - system zarzgdzania przez cele, w ktérym Pracownik oceniany
54. MBO realizuje przypisane mu cele w okresie rozliczeniowym oraz jest oceniany z ich realizacji. Poziom
) oceny realizacji wyznaczonych celéw jest podstawa do podjecia decyzji dotyczgcej nabycia przez
Pracownika ocenianego prawa do premii.
55. Mg Megagram - milion graméw (1 000 000 g) tj. tona.
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Dokument o tytule Model Biznesowy i Operacyjny Grupy TAURON (bedacy aktualizacjg Modelu

56.  Model Biznesowy Biznesowego Grupy TAURON przyjetego przez Zarzagd TAURON w dniu 4 maja 2016 r.).
57. MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j.
58. NBP Narodowy Bank Polski z siedzibg w Warszawie.
59. NCBR Narodowe Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie.
Nowe Jaworzno Lo .
60. Grupa TAURON Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworznie.
. Siedem obszaréw podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON: Handel, Wydobycie,
61.  Obszar Biznesowy Wytwarzanie, OZE, Ciepto, Dystrybucja i Sprzedaz.
(ang. Organization of the Petroleum Exporting Countries) - Organizacja Krajow Eksportujgcych Rope
62. OPEC o o
Naftowg z siedzibg w Wiedniu.
63. OSD Operator Systemu Dystrybucyjnego.
64. OSP Operator Systemu Przesylowego.
65. OTC (rynek OTC) (ang. Over The Counter Market) - europejski rynek pozagietdowy.
66. OZE Odnawialne Zrédta Energii.
Kontrakt szczytowy z dostawg energii w godzinach handlowych 8-22 w dni robocze, np. kontrakt PEAK
67. PEAK (kontrakt PEAK) na miesigc marzec 2020 r. to dostawa takiej samej ilosci energii we wszystkie dni robocze marca 2020 r.
w godzinach 8-22.
68. PEPKH Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
69. PFR Polski Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie.
70. PFRIFIZ PFR Inwestycje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
71. PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie.
72. PGEEJ1 PGE EJ 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
73. PGNIG Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie.
74. PKB Produkt Krajowy Brutto.
75. PLN Symbol walutowy ztotego - zt.
76. PMEF Prawa majatkowe wynikajgce ze $wiadectw efektywnosci energetycznej.
77, PMOZE Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii
’ elektrycznej w OZE w okresie przed 1 marca 2009 r.
78. PMOZE A Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii
) = elektrycznej w OZE w okresie po 1 marca 2009 r.
Prawa majgtkowe, ktére wynikajg ze $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej
79. PMOZE-BIO . ) "
z biogazu rolniczego od 1 lipca 2016 .
80. POPC Program Operacyjny Polska Cyfrowa.
81. PSE Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. z siedzibg w Konstancinie-Jeziorna .
Rynek Bilansujgcy - techniczny rynek, na ktérym nastepuje zbilansowanie popytu i podazy na energie
82. RB
elektryczng w KSE.
83. SARS-CoV-2 (ang. Severe Acute Respiratory Syndrome) - wirus wywotujacy chorobe COVID-19.
84. SCR (ang. Selective Catalytic Reduction) - instalacja odazotowania spalin.
Segment Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON wykorzystywane w procesie raportowania
85. Segment’ dziatalnosci statutowego. Wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON przyporzadkowano do nastepujgcych
9 Y 6 Segmentéw: Wydobycie, Wytwarzanie, OZE, Dystrybucja, Sprzedaz i Pozostata dziatalnosc¢.
86. SLA (ang. Service Level Agreement) - umowa o gwarantowanym poziomie $wiadczenia ustug.
W odniesieniu do energii elektrycznej jest to miejsce zawierania transakcji handlowych dla energii
elektrycznej, dla ktérych okres dostawy przypada nie pdzniej niz 3 dni od daty zawarcia transakcji
87.  SPOT (rynek SPOT) (najczesciej jest to jeden dzien przed datg dostawy). Funkcjonowanie rynku SPOT dla energii
elektrycznej jest silnie powigzane z funkcjonowaniem RB prowadzonego przez OSP.
88. Spdtka TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg w Katowicach.
89. Statut Spotki Dokument o tytule Statut TAURON Polska Energia S.A.
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Dokument o tytule Strategia Grupy TAURON na lata 2016-2025 przyjety przez Zarzad TAURON w dniu

90. Strategia 2 wrzesnia 2016 r., ktérego uzupetnienie stanowi Aktualizacja kierunkéw strategicznych w Strategii
Grupy TAURON na lata 2016-2025 przyjeta przez Zarzad TAURON w dniu 27 maja 2019 .

91. TAMEH HOLDING TAMEH HOLDING sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej.

92. TAMEH POLSKA TAMEH POLSKA sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Goérnicze;j.

93. TAMEH Czech TAMEH Czech s.r.0. z siedzibg w Ostrawie (Republika Czeska).

94. TAURON TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg w Katowicach.

95. TAURON Ciepto TAURON Ciepto sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

96. TAURON Czech Energy TAURON Czech Energy s.r.o. z siedzibg w Ostrawie (Republika Czeska).

97. TAURON Dystrybucja TAURON Dystrybucja S.A. z siedzibg Krakowie.

98. TAURON Dystrybucja Pomiary  TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie.

99. TAURON EKOENERGIA TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. z siedzibg w Jeleniej Gorze.

100. TAURON Nowe Technologie TAURON Nowe Technologie S.A. (dawniej: TAURON Dystrybucja Serwis S.A.) z siedzibg we Wroctawiu.

101. TAURON Obstuga Klienta TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

102. TAURON Serwis TAURON Serwis sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

103. TAURON Sprzedaz TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. z siedzibg Krakowie.

104. TAURON Sprzedaz GZE TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach.

105. TAURON Wydobycie TAURON Wydobycie S.A. z siedzibg w Jaworznie.

106. TAURON Wytwarzanie TAURON Wytwarzanie S.A. z siedzibg w Jaworznie.

107. TEC1 TECH1 sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

108. TEC2 TEC2 sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

109. TEC3 TECS3 sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

110. TGE Towarowa Gietda Energii S.A. z siedzibg w Warszawie.

111. TGEozebio sﬁﬂ%rgzigal?gxebi:ge:fuc?drr])igtzv;ige;jzeniem wytworzenia energii z odnawialnych Zrédet energii

112. UE Unia Europejska.
Separacja, rozdzielenie od siebie dziatalnosci w obrebie przesytania badz dystrybucji energii, od

113.  Unbundling dziatalnos$ci, ktéra polega na wytwarzaniu i dostarczaniu (sprzedazy) tej energii do odbiorcow
koncowych.

114. URE Urzad Regulacji Energetyki.

115. USA (ang. United States of America) - Stany Zjednoczone Ameryki.

116. USD (ang. United States Dolar) - miedzynarodowy skrot dolara amerykanskiego.

117. WFOSIGW Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach lub w Krakowie.

118. Wsparcie Grupa TAURON Wsparcie Grupa TAURON sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie.

119. WzZ/zW Walne Zgromadzenie / Zgromadzenie Wsp6lnikow.

120. ZG Zaktad Gorniczy (Janina w Libigzu, Sobieski w Jaworznie, Brzeszcze w Brzeszczach).
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