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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2025 2025 2024 2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (G ELELT))
Przychody ze sprzedazy 3 4 563 14 345 7143 17 032
Koszt sprzedanych towaréw i ustug 4 (4 366) (13 810) (6 617) (16 364)
Zysk brutto ze sprzedazy 197 535 526 668
Koszty sprzedazy 4 (7) (23) 5) (18)
Koszty ogélnego zarzadu 4 (35) (105) (33) (105)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1) (1) (1) (2)
Zysk operacyjny 154 406 487 543
Przychody z tytutu dywidendy 5 = 2539 - 1336
Przychody odsetkowe od pozyczek 5 136 367 124 542
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 5 (176) (557) (184) (571)
Wynik na instrumentach pochodnych 5 (33) (224) (107) (269)
Aktualizacja wartosci pozyczek 5 134 252 (49) (1979)
Pozostate przychody i koszty finansowe 5 1 41 38 88
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 216 2824 309 (310)
Podatek dochodowy (56) (37) (117) (132)
Zysk (strata) netto 160 2787 192 (442)
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (26) (95) (58) (91)
Podatek dochodowy 5 18 11 17
Pozostate catkowite dochody
podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik (21) (77) (47) (74)
finansowy
taczne catkowite dochody 139 2710 145 (516)
Zysk (strata) na jedna akcje (w ztotych):
— podstawowy i rozwodniony z zysku (straty) 0,09 1,59 0.1 (0,25)

netto




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2025 roku
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na

& i Stan na
— 0 wreeSnia 2025 zv);:zzg:nigzs 31 grudnia 2024
AKTYWA
Aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne 17 18
Prawa do uzytkowania aktywow 4 4
Udziaty i akcje 6 16 878 16 085
Pozyczki udzielone 7 10 565 9 888
Instrumenty pochodne 74 90
Pozostate aktywa finansowe 14 33
Pozostate aktywa niefinansowe 17 17
Aktywa z tytutu podatku odroczonego = 3
27 569 26 138
Aktywa obrotowe
Zapasy = 34
Naleznosci od odbiorcow 1063 1746
Pozyczki udzielone 7 1179 521
Instrumenty pochodne 134 166
Pozostate aktywa finansowe 528 123
Pozostate aktywa niefinansowe 7 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 143 172
3054 2767
SUMA AKTYWOW 30 623 28 905
PASYWA
Kapital wtasny
Kapitat podstawowy 8763 8763
Kapitat zapasowy 2948 2438
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 62 139
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 2818 541
14 591 11 881
Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 10 10 382 10 661
Instrumenty pochodne 46 64
Pozostate zobowigzania finansowe 2 5
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 -
Pozostate rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 8 9
10 454 10 739
Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 10 4114 4 477
Zobowigzania wobec dostawcéw 491 1020
Instrumenty pochodne 241 375
Pozostate zobowigzania finansowe 78 59
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 9 426 16
Pozostate zobowigzania niefinansowe 197 308
Pozostate rezerwy, rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzgdowe 31 30
5578 6 285
Zobowigzania razem 16 032 17 024
SUMA PASYWOW 30 623 28 905




TAURON Polska Energia S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2025 ROKU (niebadane)

Kapitat z Zyski
Kapitat Kapitat aktualizacji wyceny zatrzymane/
podstawowy  zapasowy instrumentow (Niepokryte
zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2025 roku 8763 2438 139 541 11 881
Podziat zyskéw z lat ubiegltych - 510 = (510) -
Transakcje z wtascicielami o 510 = (510) =
Zysk netto - - - 2787 2787
Pozostate catkowite dochody - - (77) = (77)
taczne catkowite dochody o = (77) 2787 2710
Stan na 30 wrzesnia 2025 roku (niebadane) 8763 2948 62 2818 14 591

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2024 ROKU (niebadane)

Kapitat z Zyski
Kapitat Kapitat aktualizacji wyceny zatrzymane/
podstawowy  zapasowy instrumentow (Niepokryte
zabezpieczajacych straty)
Stan na 1 stycznia 2024 roku 8763 3076 218 (607) 11 450
Pokrycie straty z lat ubiegtych - (638) - 638 -
Transakcje z wtascicielami - (638) - 638 -
Strata netto - - - (442) (442)
Pozostate catkowite dochody - - (74) - (74)
taczne catkowite dochody - - (74) (442) (516)
Stan na 30 wrzesnia 2024 roku (niebadane) 8763 2438 144 (411) 10 934




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2025 roku
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) (dane przeksztaicone

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2824 (310)
Amortyzacja 8 8
Odsetki i dywidendy (2 341) (1297)
Aktualizacja wartosci pozyczek (252) 1979
Wycena instrumentéw pochodnych (178) (305)
Roznice kursowe (2) (59)
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem = 15

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 64 519

Podatek dochodowy zaptacony (29) (15)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 94 535

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie udziatéw w spétkach zaleznych (754) 9)
Wykup akcjonariuszy niekontrolujgcych spotki zaleznej (37) -
Udzielenie pozyczek (4 380) (997)
Zwiekszenie stanu naleznosci w ramach umowy cash pool (204) (521)
Nabycie pozostatych udziatéw i akcji 3) (4)
Pozostate 2) (2)

Razem ptatnosci (5 380) (1 533)
Dywidendy otrzymane 2 558 1326
Sptata udzielonych pozyczek 2936 262
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 324 519
Sprzedaz aktywdw finansowych 8 -

Razem wptywy 5826 2107

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 446 574

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytow (3 204) (5351)
Zmniejszenie stanu zobowigzan w ramach umowy cash pool (206) -
Odsetki zaptacone (490) (503)
Prowizje zaptacone (15) (14)
Sptata zobowigzan leasingowych (7) (7)

Razem ptatnosci (3 922) (5 875)
Zaciagniete kredyty 3122 4 360
Zwiegkszenie stanu zobowigzan w ramach umowy cash pool = 119
Whplywy z tytutu zwrotu odsetek od obligacji 65 -
Pozostate = 1

Razem wplywy 3187 4480

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (735) (1 395)

'Zyvieksze.niel(zmpiejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych (195) (286)

i ich ekwiwalentow
Roéznice kursowe netto - -

Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 133 463

Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 8 (62) 177
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 66 78




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2025 roku
(w min PLN)

WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnej informacji finansowej oraz zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci i zmiana prezentacji

Kwartalna informacja finansowa sporzgdzona zostata zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejskg w zakresie wynikajacym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018, poz. 757).

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Kwartalna informacja finansowa zostata sporzadzona przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty
przyjete przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2024 roku, za wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw, ktére weszty w zycie 1 stycznia 2025 roku
(opisanych w nocie 8 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres dziewieciu
miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku).

Zmiana prezentacji

W sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku Spotka dokonata zmiany osgdu w zakresie
prezentacji w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych transakcji realizowanych w ramach mechanizmu cash pool, co
zostato opisane szerzej w nocie 6 ww. sprawozdania finansowego. Spotka, ze wzgledu na utrzymujacy sie brak zmiennosci
salda rozrachunkéw z tytutu umowy cash pool i wystepujacg nadwyzke zobowigzan nad naleznosciami z tego tytutu,
zaprzestata zalicza¢ saldo rozrachunkéw z tytutu cash pool do pozyc;ji srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkow pienieznych
w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych. W wyniku dokonanej zmiany osgdu, zmiana salda naleznosci z tytutu pozyczek
udzielonych w ramach cash pool wykazywana jest w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej, natomiast zmiana stanu
salda zobowigzan z tytutu pozyczek otrzymanych w ramach cash pool wykazywana jest w przeptywach z dziatalnosci
finansowej. Konsekwentnie odsetki otrzymane i zaptacone od udzielonych pozyczek w ramach cash pool stanowig
odpowiednio wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej i ptatnosci z dziatalnosci finansowej. Saldo srodkéw pienieznych
wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych na dzien 1 stycznia 2024 roku zostato odpowiednio
skorygowane o saldo rozrachunkéw Spéiki z tytutu pozyczek udzielonych i otrzymanych w ramach cash pool na dzien
31 grudnia 2023 roku.

Majgc na uwadze dokonang zmiane osgdu, Spotka dokonata przeksztatcenia srodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku, w zakresie
prezentacji transakgciji realizowanych w ramach mechanizmu cash pool.

Okres 9 miesiecy
zakonczony

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2024
(dane przeksztatcone
niebadane)

Zmiana osadu
dotyczaca
rozrachunkéw z
tytutu cash pool

30 wrzesnia 2024
(dane zatwierdzone
niebadane)

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki i dywidendy (1333) 36 (1297)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 499 36 535
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Udzielenie pozyczek (1012) 15 (997)

Zwigkszenie stanu naleznosci w ramach umowy cash pool - (521) (521)
Razem ptatnosci (1027) (506) (1533)

Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 478 41 519
Razem wptywy 2066 41 2107
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1039 (465) 574
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Odsetki zaptacone (415) (88) (503)
Razem ptatnosci (5787) (88) (5 875)

Zwiekszenie stanu zobowigzan w ramach umowy cash pool - 119 119
Razem wplywy 4 361 119 4 480
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 426) 31 (1 395)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i

ich ekwiwalentéw 112 (398) (286)
Srodki pienigzne na poczatek okresu (287) 750 463
Srodki pienigzne na koniec okresu (175) 352 177




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2025 roku
(w min PLN)

2. Istotne zmiany wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprocz szacunkédw ksiegowych, miat profesjonalny
osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych. Zatozenia tych szacunkow
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezgcych i przysztych dziatan oraz zdarzen w poszczegodlnych
obszarach. W biezgcym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany wielko$ci szacunkowych oraz metodologii dokonywania
szacunkow, ktore miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione w dalszej czesci
niniejszej kwartalnej informac;ji finansowe;j.

3. Przychody ze sprzedazy

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy towarow 14 053 16 757
Energia elektryczna 9930 12 281
Uprawnienia do emisji CO, 3522 3 646
Gaz 600 828
Pozostate 1 2
Przychody ze sprzedazy ustug 292 275
Rynek Mocy 172 149
Ustugi handlowe 78 89
Pozostate 42 37
Razem przychody ze sprzedazy 14 345 17 032

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego nastgpit
spadek przychoddéw ze sprzedazy, a gtéwne zmiany dotyczyty przychoddéw ze sprzedazy nastepujacych towaréw:

e Energia elektryczna — spadek przychodéw o 2 351 min PLN ma gtdwnie zwigzek z realizacjg sprzedazy energii
elektrycznej w nizszej cenie. Nizsze ceny sprzedazy wynikajg z uwarunkowan rynkowych i widocznego w 2024 roku
spadku cen energii dla kontraktéw zawieranych dla dostaw w roku 2025. Wolumen sprzedazy energii elektrycznej byt
nieznacznie nizszy niz w okresie porownywalnym;

e Gaz - spadek przychoddw o 228 min PLN ma gtéwnie zwigzek ze spadkiem cen, przy jednoczesnej realizacji nizszego
wolumenu sprzedazy. Nizszy wolumen sprzedazy wynika z mniejszego zapotrzebowania na gaz przez kontrahentéw
zewnetrznych.

Przychody w zakresie uprawnien do emisji CO2 w okresie biezgcym oraz poréwnywalnym dotyczyty gtéwnie sprzedazy do
spoétek wytworczych Grupy na cele pokrycia obowigzku umorzenia wynikajgcego z produkcji energii elektrycznej, ktérego
termin za dany rok uptywa 30 wrzes$nia kolejnego roku.

4. Koszty wedtug rodzaju

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) (niebadane)
Rynek Mocy (172) (149)
Koszty $wiadczen pracowniczych (91) (96)
Pozostate ustugi obce (36) (33)
Koszty reklamy (20) (15)

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych, praw do uzytkowania aktywow i
aktywow niematerialnych

(8) 8)

Odpis na oczekiwane straty kredytowe dotyczgce naleznosci od odbiorcow 1 5
Pozostate koszty rodzajowe (12) (11)
Razem koszty wedtug rodzaju (338) (307)
Koszty sprzedazy 23 18
Koszty ogélnego zarzgdu 105 105
Warto$¢ sprzedanej energii (9 894) (12 273)
Wartos$¢ pozostatych sprzedanych towaréw (3 706) (3907)
Koszt sprzedanych towaréw i ustug (13 810) (16 364)




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2025 roku
(w min PLN)

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego nastgpit
spadek kosztow prowadzonej dziatalnosci Spotki, a gtdwne zmiany dotyczyty:

e spadku wartosci (kosztu) sprzedanej energii elektrycznej, co wynika w gtéwnej mierze z realizacji zakupu po $rednio
nizszych cenach energii elektrycznej. Nizsze ceny zakupu wynikajg z uwarunkowan rynkowych i spadku cen w 2024
roku, co przetozyto sie na ceny w zawartych kontraktach z datg dostawy na 2025 rok. Jednoczesnie TAURON Polska
Energia S.A. nabyta wolumen energii elektrycznej na poziomie nieznacznie nizszym niz w okresie poréwnywalnym;

e spadku kosztu sprzedanego gazu prezentowanego w ramach wartosci pozostatych sprzedanych towardw, co jest
zwigzane przede wszystkim ze spadkiem cen zakupu gazu, przy jednoczesnej realizacji nizszego wolumenu zakupu.

5. Przychody i koszty finansowe
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu dywidendy 2539 1336
Przychody odsetkowe od pozyczek 367 542
Koszty odsetkowe (557) (571)
Wynik na instrumentach pochodnych (224) (269)
Aktualizacja wartosci pozyczek 252 (1979)
Pozostate przychody i koszty finansowe, w tym: 41 88
Aktualizacja wartosci udziatéw = (24)
Pozostate przychody odsetkowe 14 25
Prowizje zwigzane z finansowaniem zewnetrznym 17) 17)
Réznice kursowe 4 78
Pozostate przychody finansowe 46 31
Pozostate koszty finansowe (6) (5)
Razem, w tym: 2418 (853)
Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych 2 388 (864)
Pozostate przychody i koszty finansowe 30 11

Wzrost przychodéw z tytutu dywidend wynika gtéwnie z ujecia w biezacym okresie dywidendy od spétki zaleznej TAURON
Dystrybucja S.A. w wysokosci 2 160 min PLN. W okresie poréwnywalnym Spoétka uzyskata dywidende od TAURON
Dystrybucja S.A. w wysokosci 937 min PLN.

Spadek przychodéw odsetkowych od pozyczek wynika gtéwnie z nizszych w stosunku do okresu poréwnywalnego
przychoddéw odsetkowych od pozyczki udzielonej spoéice zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A., co ma zwigzek z
obnizeniem, w wyniku analiz przeptywdw pienieznych przeprowadzonych na dzieh 30 czerwca 2024 roku wartosci
bilansowej pozyczki stanowigcej podstawe naliczenia odsetek.

Strata na instrumentach pochodnych dotyczy walutowych instrumentéw pochodnych, gtéwnie zabezpieczajgcych ryzyko
kursowe zwigzane z zakupem uprawnien do emisji COz2.

Aktualizacja wartosci pozyczek w biezagcym okresie dotyczy zmiany wyceny warto$ci godziwej pozyczek wycenianych w
wartosci godziwej oraz ujecia rozwigzania odpiséw netto z tytutu oczekiwanych strat kredytowych pozyczek wycenianych
w zamortyzowanym koszcie. Koszty aktualizacji wartosci pozyczek w okresie poréwnywalnym wynikaty gtéwnie z
obnizenia wartosci bilansowej pozyczki udzielonej spétce TAURON Wytwarzanie S.A. o kwote 1 932 min PLN.



TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2025 roku
(w min PLN)

6. Udzialy i akcje

Stan na 30 wrzesnia 2025
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2024

Wartosé Odpisy Wartosé Wartosé Odpisy Wartosé
brutto aktualizujace netto brutto aktualizujace netto
Spotki zalezne konsolidowane

1 TAURON Wytwarzanie S.A. 8482 (8 482) = 8482 (8 482) -
2 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1928 (639) 1289 1928 (639) 1289
3 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1940 = 1940 1940 - 1940
4 TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. 1330 = 1330 600 - 600
5 TAURON Dystrybucja S.A. 10 549 = 10 549 10512 - 10 512
6 TAURON Nowe Technologie S.A. 650 = 650 650 - 650
7 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 614 = 614 614 - 614
8 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 130 = 130 130 - 130
9 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41 = 41 41 - 41
10 Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. 90 (90) = 90 (90) -
1 TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. 40 = 40 40 - 40
12 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. 28 (24) 4 28 (24) 4
13 TAURON Inwestycje Sp. z o.0. 111 (95) 16 95 (95) -
14 Pozostate 19 = 19 14 - 14
Wspélne przedsiewziecia
15 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 416 (221) 195 416 (221) 195
Spétki wyceniane w wartosci godziwej
16 EEC Magenta Sp. z 0.0. ASI spétka komandytowo—akcyjna 4 nd. 4 4 n.d. 4
17 EEC Magenta Sp. z 0.0. 2 ASI spétka komandytowo—akcyjna 41 n.d. 41 39 n.d. 39
18 ElectroMobility Poland S.A. 5 n.d. 5 5 n.d. 5
19 Pozostate 11 n.d. 1 8 n.d. 8
Razem 26 429 (9 551) 16 878 25 636 (9 551) 16 085

Najistotniejsze zmiany posiadanych udziatéw i akcji w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia
2025 roku wynikaly z ponizszych transakcji:

e podwyzszenia kapitatu zakladowego w spétce TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0., w ktérej TAURON Polska Energia
S.A. objeta tacznie 145 190 udziatéw za tgczng kwote 726 min PLN;

e przymusowego wykupu akcji TAURON Dystrybucja S.A. bedacych wiasnoscig akcjonariuszy reprezentujgcych nie
wigcej niz 5% kapitatu zaktadowego przez akcjonariusza wigkszosciowego TAURON Polska Energia S.A. za fgczng
kwote 37 min PLN. W wyniku realizacji powyzszej transakcji Spotka posiada 100% akcji TAURON Dystrybucja S.A.;

e podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spotce TAURON Inwestycje Sp. z 0.0., w kiérej TAURON Polska Energia S.A.
objeta tgcznie 2 000 udziatdéw za tgczng kwote 20 min PLN.

Testy na utrate wartosSci

Na dzien bilansowy wykonana zostata analiza zmian, jakie zaszty w trzecim kwartale 2025 roku wzgledem pierwszego
potrocza 2025 roku w zakresie cen energii elektrycznej, surowcéw i uprawnien do emisji CO2 oraz biezgcej sytuacii
rynkowej i ich wptywu na zatozenia oraz dtugoterminowe prognozy uwzglednione w ramach testéw na utrate wartosci na
dzien 30 czerwca 2025 roku.

Przeprowadzona analiza wskazata na utrzymujgcg sie stabilng sytuacje na rynku paliw (w tym gazu), energii elektrycznej
oraz uprawnien do emisji CO, w trzecim kwartale 2025 roku, przy jednoczesnych nieznacznych wahaniach cen energii
elektrycznej na tle zmian cen surowcow w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku w stosunku
do $rednich cen ww. produktéw w pierwszym potroczu 2025 roku, w szczegolnosci:

e Sredniowazona wolumenem cena referencyjnego kontraktu rocznego gazu ziemnego GAS_BASE_Y-26 notowanego
na TGE S.A. byta nizsza (spadek o 5,5%). Gtéwnymi czynnikami podtrzymujacymi spadki cen byty stabilne dostawy
gazu z Norweskiego Szelfu Kontynentalnego oraz znaczny import LNG (liquefied natural gas) do Europy. Wptyw na
notowania na rynkach gazu miato takze ustabilizowanie sie sytuacji geopolitycznej, zwtaszcza informacje o rozmowach
pokojowych pomiedzy prezydentami Rosji i USA w sprawie wojny w Ukrainie;

¢ Srednia cena wegla w portach ARA dla kontraktu rocznego kontynuacyjnego byta nieznacznie wyzsza (wzrost o0 0,3%).
Stabilny poziom cen wegla w analizowanych okresach wynikat gtdwnie z adekwatnego do biezgcego popytu stanu
zapasow w portach ARA, ktéry w petni zaspokajat malejgce zapotrzebowanie na surowiec. Do stabilizacji przyczynit
sie rowniez brak istotnej eskalacji konfliktéw zbrojnych oraz znaczacych wahan na powigzanych rynkach energii;

e cena uprawnien do emisji CO2 byta nieznacznie wyzsza (wzrost 0 0,6%), co wynikato m.in. z ograniczonej zmienno$ci
na rynku, braku zmian przepisdéw prawa w zakresie uprawnien do emisji CO2 oraz utrzymujgcego sie stabilnego
poziomu aktywnosci przemystowej w sektorach objetych systemem EU ETS;

e $rednia cena energii elektrycznej na Rynku Dnia Nastepnego byta nizsza (spadek o0 0,5%). Zmiana ta byta zgodna ze
spadkiem cen wegla energetycznego w Polsce, pomimo wzrostu cen uprawnienh do emisji CO, jako gtéwnego sktadnika
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kosztéw zmiennych w elektrowniach weglowych, a takze wzrostu udzialu Zrédet odnawialnych w strukturze
wytwarzania, co przyczynito si¢ do obnizenia cen SPOT poprzez zwiekszenie podazy tanszej energii;

¢ Sredniowazona wolumenem cena referencyjnego kontraktu rocznego energii elektrycznej BASE_Y-26 notowanego na
TGE S.A. byfa 0 0,8% nizsza niz w pierwszym pétroczu 2025 roku.

Po przeprowadzeniu analiz uwzgledniajgcych powyzsze zjawiska o charakterze rynkowym i regulacyjnym, stwierdzono, iz
mieszczg sie one w zatozeniach cenowych kalkulowanych w pierwszym poétroczu 2025 roku i tym samym nie wptywajg
istotnie na konieczno$¢ zmiany dtugoterminowych prognoz wzgledem informacji dostepnych na dzien 30 czerwca 2025
roku.

Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testow na utrate wartosci udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych i wspdlnych
przedsiewzieciach oraz analiz w zakresie wyceny pozyczek udzielonych na dzien 30 czerwca 2025 roku sg aktualne.

Kluczowe zatozenia przyjete w testach na dzien 30 czerwca 2025 roku

Zatozenia bilansu mocy oraz poziomu zapotrzebowania na energie elektryczng oraz zatozenia cenowe w rozumieniu
prognozowanych cen energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO2, wegla kamiennego, gazu ziemnego zostaty przyjete
na podstawie najlepszej rynkowej wiedzy i uwzgledniajg biezgce uwarunkowania rynkowe.

Kategoria Opis

Dla 2025 roku prognoza zakfada spadek cen wegla o 6,8% w stosunku do $redniej ceny indeksu PSCMI1
obliczonej dla 2024 roku. Wynika to ze stabilnej sytuacji popytowo-podazowej na $wiatowych rynkach wegla, w
szczegolnosci w portach ARA, wspieranej spadajagcymi cenami gazu ziemnego i LNG. W latach 2026-2045
zatozono $rednioroczny spadek cen wegla o 2,6%. Dla tego okresu przyjeto zatozenie o obnizajagcym sig
popycie, spowodowanym zmniejszajgca sie generacjg energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych oraz
koniecznoscig uwzgledniania w krajowych $ciezkach cen wegla kamiennego trendéw $wiatowych.

Wegiel

Prognoza cen energii elektrycznej BASE dla pozycji otwartej zaktada wzrost o 5% dla 2025 roku w stosunku do
$redniej wazonej wolumenem ceny referencyjnego kontraktu BASE (Y+1) uzyskanej w 2024 roku. W okresie

Energia elektryczna 2026-2045 srednia cena BASE spada $redniorocznie o 0,6%. Prognozowane poziomy cen BASE uwzglgdniajg
koszty wytwarzania z wysokosprawnych zrédet konwencjonalnych, a na spadek cen gtéwnie wptywa zmiana
struktury wytwarzania i systematyczny wzrostu udziatu zrédet OZE w miksie energetycznym.

Przyjeto wzrostowg $ciezke cen uprawnien do emisji CO2 w catym horyzoncie prognozy. W pierwszych trzech

latach prognoza uwzglednia biezace poziomy rynkowe oraz oczekiwania wzrostu cen zgodne z cyklicznymi

badaniami opinii wiodgcych osrodkéw analitycznych w zakresie ich prognoz cen CO2. Dla 2025 roku prognoza

zaktada wzrost cen uprawnien do emisji CO20 14,5% w stosunku do $rednich cen referencyjnego kontraktu
CO; uzyskanych w 2024 roku.

W okresie 2026-2045 ceny CO2 rosng $redniorocznie o 3,6% ze wzglgdu na utrzymanie planéw realizacji
ambitnych celéw klimatycznych Unii Europejskiej. Przyjeto limity emisji CO2 dla produkcji ciepta zgodne z
rozporzadzeniem Rady Ministrow, ktére skorygowano o poziom darmowych uprawnien.

W zwigzku z obserwowanym zwiekszeniem popytu na gaz ziemny, prognoza zaktada wzrost ceny w 2025 roku
0 21,9% w poréwnaniu do $redniej wazonej wolumenem ceny referencyjnego kontraktu BASE (Y+1) uzyskanej
w 2024 roku. W latach 2026-2045 zatozono natomiast spadek cen gazu s$redniorocznie o 1,4%. Na
przewidywane ceny gazu w Europie najwiekszy wptyw bedzie miato zapetnianie luki popytowej poprzez stabilne
przeptywy gazu z Norweskiego Szelfu Kontynentalnego oraz dostawy LNG. Polska bedzie realizowata import
gazu poprzez Baltic Pipe oraz dwa terminale LNG (oddanie do uzytkowania terminala FSRU w Gdansku jest
planowane w perspektywie 2027/2028 roku), czego efektem bedzie wysoka korelacja cen gazu w Polsce z
indeksami europejskimi.

Gaz ziemny

Zatozono ptatnosci za moc do konca 2028 roku dla istniejgcych jednostek weglowych niespetniajgcych kryterium
EPS 550 (dla ktérych jednostkowa emisyjnosé przekracza 550 kg/MWh). Dla jednostek, ktore zawarty kontrakty
wieloletnie do dnia 31 grudnia 2019 roku, a nie spetiaja kryterium EPS 550 zatozono utrzymanie ptatnosci do
konca obowigzywania kontraktu.

Zgodnie z osiggnietym porozumieniem Rady Europejskiej z dnia 17 pazdziernika 2023 roku w zakresie reformy
modelu rynku energii zatozono wprowadzenie derogacji w zakresie obowigzywania limitéw emisji CO2 w
jednostkach ubiegajgcych sie o wsparcie z Rynku Mocy i w konsekwencji wydtuzenie okresu mozliwego
wsparcia dla tego typu jednostek z czerwca 2025 roku do konca 2028 roku. W prognozach zatozono przychody

Rynek Mocy z Rynku Mocy po 2025 roku w konsekwencji wydiuzenia wsparcia do korica 2028 roku. Przychody z tego tytutu
dotyczg czterech blokéw klasy 200 MW w Oddziatach Jaworzno |l i Laziska oraz bloku w Oddziale tagisza w
latach 2026-2028. Dodatkowo, w latach 2026-2027 zatozono przychody z Rynku Mocy dla bloku nr 2 w Oddziale
Jaworzno Il, a do roku 2028 dla bloku nr 1 w Oddziale Jaworzno Il. Ponadto cztery bloki klasy 200 MW, dla
ktérych nie zatozono zawarcia kontraktu mocowego, przypisano do roli blokéw rezerwowych, co wigze sie z
uzyskaniem przez te bloki przychoddéw za rezerwowanie, ktdérych wysokos$¢ jest zalezna od dyspozycyjnosci
pozostatych jednostek spotki. Przyjeta srednia cena w wydluzonym okresie wynosi 422,51 PLN/kW. Dla
wydtuzonego okresu funkcjonowania zatozono, ze praca blokéw determinowana bedzie zapotrzebowaniem w
KSE.

11



TAURON Polska Energia S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

(w min PLN)

Okres ekonomicznej
uzytecznosci
jednostek
wytworczych

Planowane okresy funkcjonowania jednostek wytworczych segmentu Wytwarzanie nie ulegty zmianie w
odniesieniu do testow opracowanych na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Ponizej wykaz zatozen w zakresie przyjetych do testow okreséw ekonomicznej uzytecznosci dla jednostek

wytwérczych:

—  Elektrownia Nowe Jaworzno — blok 7 do 2040 roku;

—  Elektrownia tagisza — blok 10 do roku 2030;

—  Elektrownia Jaworzno Il — blok 1 (Biomasa) do 2028 roku, blok 2 do 2027 roku, blok 3 do 2025 roku;

—  Elektrownia Jaworzno Ill - bloki 1, 2, 3, 4, 5i 6 do 2028, przy zatozeniu uzyskania wsparcia z Derogacyjnego
Rynku Mocy;

—  Elektrownia taziska - bloki 9, 10, 11 i 12 do 2028, przy zatozeniu uzyskania wsparcia z Derogacyjnego
Rynku Mocy;

— Elektrownia Siersza -bloki 1 i 2 do roku 2025 z perspektywg wydtuzenia do roku 2028, przy zatozeniu
uzyskania wsparcia z Derogacyjnego Rynku Mocy.

Dla jednostek wytworczych z segmentu OZE przyjeto okres funkcjonowania:

— Elektrownie wodne w zwigzku z przesunigciem rozpoczecia eksploatacji Matej Elektrowni Wodnej w
Roznowie, okres uzytecznos$ci zostat wydtuzony do roku 2080 wzgledem testéw na dzien 31 grudnia 2024
roku;

— Elektrownie wiatrowe i fotowoltaiczne do roku 2057 (zmiana wzgledem testéw na dzien 31 grudnia 2024
roku wynika z przesuniecia oddania catej inwestycji FW Miejska Gérka do uzytku).

Dla wszystkich zakladéw wytwérczych z segmentu Ciepto przyjeto okres funkcjonowania do roku 2054, przy

czym praca jednostek na paliwie weglowym zakonczy sie:

- wZW Katowice, ZW Tychy, ZW Bielsko-Biata EC1, ECI Wytwarzanie i ZW Obszar Cieptowni Lokalnych do
roku 2029;

— w ZW Bielsko-Biata EC2 do roku 2026.

Regulacyjne ustugi
systemowe

W projekcjach przyjeto reforme rynku bilansujgcego wprowadzong przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne
S.A. dnia 14 czerwca 2024 roku.

Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. nabywajg moce bilansujace odrebnie dla zwiekszenia oraz obnizenia
mocy w systemie. Wyrézniamy dwa tryby nabywania mocy bilansujacych:
1. Tryb podstawowy (nieobligatoryjny) — aukcja na moce bilansujgce z dobowym wyprzedzeniem,
uczestnictwo poprzez zgtaszanie ofert na moce bilansujace w formie zagregowanej;

2. Tryb uzupetiajacy (obligatoryjny) — zgtaszanie ofert na moce bilansujgce dla kazdej jednostki
wytworczej w dobie d-1; nabywanie mocy bilansujacych przez PSE w dobie d jako uzupetnienie trybu
podstawowego.

Wolumen Mocy Bilansujgcych zostat skalkulowany w oparciu o zdolno$ci regulacyjne jednostek wytwérczych,
nadane przez Operatora Sieci Przesylowych, z uwzglednieniem ich planowanego czasu pracy (Moce
Bilansujagce moga by¢ $wiadczone jedynie przez jednostki bedace w ruchu), przy zaktadanej skutecznosci
ofertowania wynoszacej 60% dla regulacji czestotliwosci oraz 5% dla regulacji w ramach ustugi rezerwa
zastepcza.

Cena przyjeta do kalkulacji w ujeciu realnym zaktadana jest na poziomie obserwowanym w roku 2024 oraz
2025.

Swiadectwa
pochodzenia energii

Przyjeto $ciezke cenowg dla $wiadectw pochodzenia oraz obowigzki umorzenia w kolejnych latach na bazie
zapiséw ustawy o OZE oraz prognozy bilansu systemu. Majac na uwadze obowiagzki procentowe zawarte w
regulacjach dotyczacych OZE oraz biezace notowania $wiadectw pochodzenia prognoza zaktada spadek ceny
zielonych certyfikatow w 2025 roku o 7,9% w stosunku do 2024 roku. W okresie 2026-2030 prognoza cen
zielonych certyfikatéw jest wzrostowa $redniorocznie 0 12% ze wzgledu na zmniejszanie podazy oraz zatozenie
wzrostu obowigzku celem konsumpcji systemowej nadwyzki praw majatkowych. Dla btekitnych certyfikatéw
zatozono nieznaczny wzrost cen o 0,3% dla roku 2025 wzgledem $redniowazonej wolumenem ceny indeksu
TGEozebio uksztattowanej w roku 2024. W okresie 2026-2030 prognoza cen bfekitnych certyfikatow zaktada
Srednioroczny spadek o 2,7%. Prognoza cen biatych certyfikatéw zaktada spadek ceny w roku 2025 o 5,8%,
wzgledem $redniorocznej ceny wazonej wolumenem uksztattowanej w 2024 roku. W okresie 2026-2030
prognoza cen biatych certyfikatéw rosnie sredniorocznie o 1,4%.

Wsparcie OZE

W zakresie segmentu OZE uwzgledniono istniejgce systemy wsparcia (system swiadectw pochodzenia, system
aukcyjny, system taryf gwarantowanych FIT/FIP, system gwarancji pochodzenia), z ktoérych najistotniejsze
znaczenie ma system $wiadectw pochodzenia. W ramach tego systemu, dla energii zielonej uwzgledniono
ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zatozeniami zapisow ustawy o OZE okreslajgcej mechanizmy
przyznawania wsparcia dla energii elektrycznej wytworzonej w tego typu zrédtach. Okres wsparcia zostat
ograniczony do 15 lat liczonych od momentu wprowadzenia do sieci po raz pierwszy energii elektrycznej, za
ktorg przystugiwato swiadectwo pochodzenia.

Wsparcie kogeneracji

W projekcjach zatozono premig kogeneracyjng (zgodnie z Ustawa z 14 grudnia 2018 roku o promowaniu energii
elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji), ktéra stanowi doptate do wytworzonej, wprowadzonej do sieci i
sprzedanej energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji, dla wytwércéw planujgcych eksploatacje
nowych lub znaczaco zmodernizowanych instalacji.

Dla ZW Bielsko-Biata EC2 zatozono wsparcie zgodnie z decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia
3 stycznia 2024 roku o wygraniu aukcji na premig kogeneracyjna.

Dla pozostatych zaktadéw wytwérczych produkujacych cieplo i energie elektryczng w skojarzeniu zatozono
uzyskanie wsparcia w przyszlych okresach na poziomie nieprzekraczajgcym obecnie uzyskiwanych cen w
wygranych aukcjach.
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Zatozono wzrost wynagrodzen w oparciu o wzrost ptacy minimalnej oraz przyjeta stope inflacji z efektem na

Wynagrodzenia kolejne lata prognozy finansowe;j.

Przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) ksztattujgcy sie w okresie projekcji dla
poszczegolnych spotek migdzy 7,10%-9,19% w ujeciu nominalnym po opodatkowaniu przy uwzglednieniu stopy
wolnej od ryzyka odpowiadajgcej $redniej szesciomiesiecznej rentownosci 10-letnich IRS (na poziomie 4,87%)
oraz premii za ryzyko dziatalno$ci wtasciwej dla branzy energetycznej (5%). Stopa wzrostu zastosowana do
ekstrapolacji prognoz przeptywéw pienigznych wykraczajgcych poza szczegdtowy okres objety planowaniem
zostata przyjeta na poziomie 2,5% i odpowiada zaktadanej dtugoterminowej stopie inflacji.

WACC

Wyniki testéw na utrate wartosci

Przeprowadzone testy na dzien 30 czerwca 2025 roku nie wykazaty koniecznos$ci ujecia odpiséw z tytutu utraty wartosci
udziatéw i akcji.

7. Pozyczki udzielone
Stan na
30 wrzesnia 2025 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2024
Wartos¢ Odpis Wartos¢ Wartos¢ Odpis Wartos¢
brutto aktualizujac: bilansowa brutto aktualizujac: bilansowa
Pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 8971 (27) 8944 8484 (63) 8421
Pozyczki udzielone spétkom zaleznym 8 681 (23) 8 658 8401 27) 8374
Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool 290 4) 286 83 (36) 47
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej 23800 n.d. 23800 1988 n.d. 1988
Pozyczki udzielone spétkom zaleznym 2277 n.d. 2277 1509 n.d. 1509
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 523 n.d. 523 479 n.d. 479
Razem 11771 (27) 11 744 10 472 (63) 10 409
Diugoterminowe 10 586 21) 10 565 9914 (26) 9 888
Krotkoterminowe 1185 (6) 1179 558 37) 521
7A1. Pozyczki udzielone spétkom zaleznym

Stan na

30 wrzesnia 2025 Stan na
31 grudnia 2024

Umewny (niebadane)
termin Kapitat do Kapitat do

splaty  SPlaty oraz -y, piog¢ Odpis Wartose  SPRY oraz -y, Odpis Wartos¢
. brutto aktualizujacy bilansowa . brutto aktualizujagcy  bilansowa
umownie umownie

odsetki odsetki

::;‘Lﬁ;‘;m:ﬁ:;"ﬁ;‘:ﬁ“g 13329 8 681 (23) 8658 12 269 8 401 @n 8374
TAURON Dystrybucja S.A. 2025-2049 6 962 6333 (18) 6315 5963 5923 (19) 5904
TAURON Wytwarzanie S.A. 2025-2030 5227 1208 = 1208 4881 1128 - 1128
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 2025-2033 914 914 (4) 910 949 949 @) 942
TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 2025 80 80 1) 79 131 131 1) 130
TAURON Nowe Technologie S.A. 2025-2030 73 73 = 73 33 33 - 33
TAURON Zielona Energia Sp. zo.o.  2025-2033 67 67 = 67 - - - -
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. = = = = 160 160 - 160
TAURON Inwestycje Sp. z 0.0. = = = = 75 - - -
AE ENERGY 7 Sp. z 0.0. = = = = 27 27 - 27
Finadvice Polska 1 Sp. z 0.0. = = = = 22 22 - 22
Pozostate 2026 6 6 = 6 28 28 - 28

;zz:’;'e‘: wyceniane w wartosci 2455 2277 n.d. 2277 1689 1509 n.d. 1509
Finadvice Polska 1 Sp. z 0.0. 2028-2038 691 623 n.d. 623 97 91 n.d. 91
"MEGAWATT S.C." Sp. z 0.0. 2026-2038 386 391 n.d. 391 366 387 n.d. 387
WIND T30MW Sp. z 0.0. 2025-2040 277 277 n.d. 277 266 219 n.d. 219
Windpower Gaméw Sp. z 0.0. 2025-2038 273 249 n.d. 249 263 214 n.d. 214
WIND T2 Sp. z o.0. 2026-2034 214 186 n.d. 186 103 87 n.d. 87
AE ENERGY 7 Sp. zo.0. 2027-2032 193 164 n.d. 164 178 144 n.d. 144
WIND T4 Sp. z 0.0. 2025-2038 185 160 n.d. 160 183 152 n.d. 152
FF Park PV1 Sp. z 0.0. 2025-2034 166 158 n.d. 158 160 144 n.d. 144
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 2025-2032 43 41 n.d. 41 42 40 n.d. 40
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 2026-2034 27 28 n.d. 28 31 31 n.d. 31

Razem 15784 10 958 (23) 10 935 13 958 9910 (27) 9 883
Diugoterminowe 10 063 (21) 10 042 9425 (26) 9399
Krétkoterminowe 895 (2) 893 485 1) 484
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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2025 roku
(w min PLN)

Pozyczki udzielane spétkom zaleznym oprocentowane sg statg stopg procentows.

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku Spétka, na mocy zawartej umowy pozyczki
wewnatrzgrupowej, udzielita transze pozyczki spotce zaleznej TAURON Dystrybucja S.A. w tgcznej wartosci nominalnej
922 min PLN, ze $rodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci, otrzymanych przez Spotke w ramach
umowy pozyczki zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Wartos¢ bilansowa udzielonej pozyczki na dzien
30 wrzesnia 2025 roku w kwocie 320 min PLN uwzglednia preferencyjny charakter finansowania, o czym szerzej w nocie
10.1 niniejszej kwartalnej informacji finansowe;.

7.2. Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsiewzieé
Stan na
30 wrzesnia 2025 o 3*3" _"32024
(niebadane) grudnia Umowny termin or?rt:g:n-
Kapitat do sptaty Wartosé Kapitat do sptaty Wartogé splaty towania
oraz naliczone . oraz naliczone .
o o [JIELEQVE] . . bilansowa
umownie odsetki umownie odsetki
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 799 523 768 479 30.06.2033 stata
Razem, w tym: 799 523 768 479
Dtugoterminowe 523 479
7.3. Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool

W celu optymalizacji zarzadzania srodkami pienieznymi i ptynnoscig finansowg Grupa TAURON stosuje mechanizm ustugi
cash pool. Cash pool realizowany jest na podstawie umowy z dnia 28 listopada 2024 roku zawartej z bankiem o
prowadzenie systemu zarzgdzania $rodkami pienieznymi dla grupy rachunkéw, z terminem obowigzywania do dnia
6 grudnia 2027 roku. W wyniku realizacji mechanizmu cash pool dokonywane sa transfery srodkéw pienieznych pomiedzy
rachunkami uczestnikdw ustugi a rachunkiem pool leadera, ktérego funkcje petni TAURON Polska Energia S.A.

Stan naleznosci powstatych w wyniku transakcji cash pool na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024
roku zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Stan na
30 wrzesnia 2025 Stan_na
(niebadane) 31 grudnia 2024
Wartos¢ Odpis Wartos¢ Wartosé Odpis Wartos¢
brutto ELENFAVET9Y bilansowa brutto  aktualizujacy bilansowa
Naleznosci z tytutu transakcji w ramach ustugi cash pool 287 (4) 283 83 (36) 47
Naleznosci z tytutu odsetek w ramach ustugi cash pool 3 = 3 - - -
Razem 290 (4) 286 83 (36) 47
Dtugoterminowe = = = 10 - 10
Krétkoterminowe 290 (4) 286 73 (36) 37

Informacje dotyczace zobowigzan z tytutu ustugi cash pool zostaty przedstawione w nocie 10.4 niniejszej kwartalnej
informaciji finansowej.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na

i Stan na
30 wrzesnia 2025 .
(niebadane) 31 grudnia 2024

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z
e . . 143 172
sytuacji finansowej, w tym:
srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w tym: 70 84
zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. 56 81
$rodki pieniezne na rachunkach VAT (split payment) 14 2
Kredyt w rachunku biezagcym (200) (35)
Zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (4) (3)
Réznice kursowe (1) 1)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z
AT (62) 133
przeptywoéw pienieznych
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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2025 roku
(w min PLN)

9. Rozrachunki z tytutlu podatku dochodowego

W okresie dziewigciu miesigcy zakoniczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku oraz w okresie porownywalnym, Spotka
rozliczata podatek dochodowy w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”) zarejestrowanej w dniu 28 grudnia 2022
roku na lata 2023-2025 przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. Gtéwne spoiki
tworzagce PGK od dnia 1 stycznia 2023 roku to: TAURON Polska Energia S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0.,, TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.,, TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia
Sp. z 0.0., TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0., TAURON Nowe Technologie S.A. i Kopalnia
Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. Spétka TAURON Wytwarzanie S.A. nie wchodzi w sktad PGK.

W dniu 27 grudnia 2024 roku Spodtka jako spotka dominujgca w PGK otrzymata decyzje Naczelnika Pierwszego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie stwierdzajgcg wygasniecie z dniem 1 lipca 2024 roku decyzji o
rejestracji umowy o utworzeniu PGK na skutek uznania przez organ podatkowy, ze doszio do naruszenia warunku
posiadania przez Spoétke co najmniej 75% udziatéw w kapitale zaktadowym TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. W dniu
11 lutego 2025 roku, w efekcie skutecznego odwotania, Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej
w Warszawie o uchyleniu w catosci decyzji Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w przedmiocie
wygasniecia z dniem 1 lipca 2024 roku decyzji o rejestracji umowy o utworzeniu PGK i przekazaniu sprawy do ponownego
rozpatrzenia przez ten organ. W dniu 24 marca 2025 roku Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie wydat decyzje o umorzeniu postepowania podatkowego w sprawie wygasniecia decyzji o rejestracji umowy o
utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej TAURON. Otrzymanie decyzji potwierdzato utrzymanie statusu PGK.

W trakcie okresu dziewieciu miesiecy zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2025 roku Spoétka dokonywata rozliczen
podatkowych konsekwentnie kalkulujgc zaliczki w sposéb wiasciwy dla PGK. W 2025 roku PGK rozlicza zaliczki na podatek
dochodowy w sposob uproszczony, polegajacy na uiszczaniu miesiecznie zaliczek w statej wysokosci.

Zobowigzanie Spotki z tytutu podatku dochodowego na dzien 30 wrzesnia 2025 roku wynosi 426 min PLN, z czego kwota
424 min PLN stanowi nadwyzke obcigzenia podatkowego PGK za okres dziewigciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2025 roku nad zaliczkami zaptaconymi za ten okres.

Roéwnoczesnie, z uwagi na rozliczenia Spdtki jako Spotki Reprezentujgcej ze spétkami zaleznymi nalezagcymi do PGK,
Spotka posiadata naleznosci od spétek zaleznych tworzgcych PGK z tytutu rozliczenia podatku w wysokosci 488 min PLN,
ujete w pozostatych aktywach finansowych oraz zobowigzania wobec spotek zaleznych tworzgcych PGK z tytutu
rozliczenia podatku w wysokosci 35 min PLN, ujete w pozostatych zobowigzaniach finansowych.

10. Zobowiazania z tytutu zadluzenia

Stan na
30 wrzesnia 2025 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2024
Dtugo- Kroétko- Dtugo- Kroétko-
terminowe terminowe terminowe terminowe

Kredyty bankowe 5832 592 6424 6 105 830 6 935
Obligacje niepodporzadkowane 2711 1222 3933 2711 1209 3920
Obligacje podporzadkowane 1124 54 1178 1132 3 1135
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool - 2221 2221 - 2429 2429
Pozyczka od jednostki zaleznej 711 22 733 711 2 713
Zobowigzanie z tytutu leasingu 4 3 7 2 4 6
Razem 10 382 4114 14 496 10 661 4477 15138
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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2025 roku
(w min PLN)

10.1. Kredyty bankowe

St
Termin sptaty / Termin 30 wrz::n?: 2025 Stan na

Kredytodawca Oprocentowanie Waluta

obowigzywania . 31 grudnia 2024

Konsorcja bankow - kredyty zmienne PLN 2027-2028 = 411

odnawialne
Konsorcjum bankéw zmienne PLN 2029 914 899
Bank Gospodarstwa Krajowego zmienne PLN 2027-2032 759 759
2025-2033 915 901
2025-2027 44 74
state

Europejski Bank Inwestycyjny PLN 2025-2040 397 404
. 2025-2040 1161 1221
zmienne 2026-2041 1203 1225
SMBC BANK EU AG state PLN = 500
Erste Group Bank AG zmienne PLN 2026 510 506

Bank Gospodarstwa Krajowego
Krajo‘;‘,’:g'gzég rfﬁ gggl'fgowwy : state PLN 2034-2049 321 -

Zwigkszania Odpornosci

Kredyty w rachunku biezgcym zmienne PLN 2027 200 35
Razem 6424 6 935
Dtugoterminowe 5832 6 105
Krétkoterminowe 592 830

Pozyczki ze Srodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci
Umowa z dnia 17 grudnia 2024 roku

W dniu 17 grudnia 2024 roku pomiedzy Spotkg i Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,BGK”) zostata zawarta umowa
pozyczki ze Srodkow Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci (w ramach Inwestycji G3.1.4 Fundusz
Wsparcia Energetyki) o wartosci 11 000 min PLN. Zgodnie z umowg pozyczki kwota finansowania moze podlegac
zwiekszeniu. W dniu 28 sierpnia 2025 roku zostat zawarty aneks do powyzszej umowy pozyczki zwiekszajgcy kwote
pozyczki z 11 000 min PLN do 15 867 min PLN, tj. o kwotg 4 867 min PLN. Odpowiednio zostata rowniez podwyzszona
kwota umowy pozyczki wewnatrzgrupowej zawartej przez Spoétke ze spdtkg zalezng TAURON Dystrybucja S.A.

Srodki pochodzgce z umowy pozyczki sg przeznaczone wytgcznie na refinansowanie wydatkéw kwalifikowanych
ponoszonych przez spotke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. na rozwoj i dostosowanie sieci elektroenergetycznej do
potrzeb transformaciji energetycznej i zmian klimatu. Srodki sg wyptacane sukcesywnie, w oparciu o sktadane wnioski o
wyptate zgodnie z realizacjg projektu. Srodki mogg by¢ wyptacane do dnia 20 grudnia 2036 roku i do wysokosci $rodkéw
przekazanych BGK na ten cel przez ministra wtasciwego ds. klimatu i Srodowiska.

Srodki udostepnione w ramach umowy sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 0,5% w skali roku.
Spfata pozyczki zostata przewidziana w potrocznych ratach w latach 2034-2049.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku Spétka uruchomita transze pozyczki w tgcznej
kwocie 922 min PLN. W ocenie Spotki pozyczka ma charakter preferencyjny o stopie procentowej ponizej rynkowych stép
procentowych. W zwigzku z tym poszczegodlne transze pozyczki ujete zostaty na moment poczatkowy w wartosci godziwej
w tgcznej wysokosci 315 min PLN (na dzien bilansowy 321 min PLN z uwzglednieniem wyceny). Jednoczesnie Spotka
ujeta na moment poczatkowy w tej samej wysokosci transze pozyczki udzielonej spotce zaleznej TAURON Dystrybucja
S.A., ktéra na mocy zawartej umowy pozyczki wewnatrzgrupowej zostata udzielona na tych samych warunkach i do ktorej
zgodnie z warunkami umowy z BGK s$rodki z pozyczki zostaty przekazane. TAURON Polska Energia S.A. nie jest
ostatecznym beneficjentem swiadczenia w formie pozyczki o stopie procentowej ponizej rynkowych stdép procentowych,
dlatego nie ujmuje w sprawozdaniu finansowym Spétki korzysci z tego tytutu w formie dotacji rzadowej zgodnie z MSR 20
Dotacje rzgdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzgdowej stanowigcej roznice migdzy otrzymanymi srodkami
pienieznymi a poczatkowg wartoscia bilansowg pozyczek.

Wycena pozyczki na moment poczgtkowy dokonana zostata jako biezgca warto$¢ przyszitych przeptywow pienieznych z
uwzglednieniem warunkéw umownych zdyskontowanych z zastosowaniem stopy procentowej, ktéra w ocenie Spotki
stanowi odzwierciedlenie warunkow rynkowych na dzieh zaciggniecia finansowania.

Umowa z dnia 28 sierpnia 2025 roku

W dniu 28 sierpnia 2025 roku Spoétka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe pozyczki do kwoty 310 min
PLN ze s$rodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci w ramach Inwestycji C4.1.1 Wspieranie
zaawansowanej transformacji cyfrowej. Srodki pochodzgce z umowy pozyczki zostang przeznaczone wytgcznie na
finansowanie wydatkéw kwalifikowanych ponoszonych przez TAURON Dystrybucja S.A. na zaawansowang transformacije
cyfrowa.
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Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2025 roku
(w min PLN)

Udostepnione s$rodki bedg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 0,5% w skali roku, a spfata
pozyczki zostata przewidziana w latach 2028-2045, w okresach kwartalnych (ostateczny termin sptaty to 20 lat od daty
zawarcia umowy pozyczki). Srodki na realizacje projektu sg przekazywane do spStki TAURON Dystrybucja S.A. poprzez
zawartg w dniu 7 pazdziernika 2025 roku umowe pozyczki wewnatrzgrupowej, ktérej parametry odzwierciedlajg warunki
umowy pomiedzy Spoétkg a BGK.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata zadtuzenia z tytutu powyzszej umowy.
Pozostale dostepne finansowanie w ramach zawartych umoéw finansowania
Spotka posiada dostepne finansowanie w ramach pozostatych zawartych uméw finansowania:
¢ Umowy z konsorcjami bankéw z odnawialnymi limitami finansowania do wysokosci:
— 4000 min PLN do 2028 roku;
— 500 min PLN do 2027 roku.
Na dzien bilansowy Spédtka nie posiadata zadtuzenia z tytutu powyzszych umow.
e Umowa kredytu na kwote 2 450 min PLN z BGK

W ramach umowy kredytu Spotka posiada dostepne finansowanie w kwocie 1 000 min PLN (transza A), ze splatg w
okresie 8 lat od daty udostepnienia srodkow. Dostepnosé pozostatej kwoty w wysokosci 1 450 min PLN (transza B)
zostata wydtuzona do 24 miesiecy od dnia zawarcia umowy kredytu, tj. od dnia 29 pazdziernika 2024 roku. Transza B
bedzie dostepna po zawnioskowaniu przez Spétke i zaakceptowaniu wniosku przez BGK. Sptata Transzy B nastgpi do
7 lat od daty udostepnienia srodkéw. Spétka bedzie mogta dokonywaé ciggnien w dwuletnim okresie dostepnosci danej
transzy. Catos¢ srodkéw udostepnionych w ramach umowy kredytu zostanie przeznaczona na pokrycie wydatkow
Grupy TAURON zwigzanych z finansowaniem lub refinansowaniem wydatkéw w obszarze odnawialnych zrédet energii,
rozwojem sieci dystrybucyjnych, budowg magazynéw energii oraz inwestycjami dotyczgcymi obszaru ciepta (w
zakresie wymiany zrédet ciepta z paliwa weglowego na zrédia zeroemisyjne i niskoemisyjne).

Na dzien bilansowy Spoétka nie dokonata ciggnienia dostepnego finansowania w ramach powyzszej umowy kredytu.
¢ Umowy kredytéw w rachunku biezgcym:
—  do kwoty 500 min PLN z terminem zapadalnosci do dnia 1 pazdziernika 2027 roku oraz
— do kwoty 350 min PLN z terminem zapadalnosci do dnia 6 grudnia 2027 roku.
Na dzien bilansowy Spoétka posiadata zadtuzenie z tytutu kredytow w rachunku biezgcym w wysokosci 200 min PLN.

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku Spotka dokonata nastgpujgcych transakciji
odnosnie kredytéw bankowych (w wartosci nominalnej), bez kredytéw w rachunku biezacym:

Okres 9 miesigcy zakonnczony 30 wrzesnia 2025

Kredytodawca (niebadane)
Ciagnienie Sptata

Konsorcja bankow 2 300 (2710)

Bank Gospgdar§twa Krgjowego - p’ozlyczka ze $srodkéw Krajowego Planu 922 _

Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci

SMBC BANK EU AG = (500)

Europejski Bank Inwestycyjny = (94)
Razem, w tym: 3 222 (3 304)
Przeplywy pieniezne 3122 (3 204)
Rozliczenie netto (bez przeptywu srodkéw pienieznych) 100 (100)
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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

(w min PLN)
10.2. Wyemitowane obligacje
Wartos¢ Wartos¢ bilansowa
nominalna Stan na
Inwestor Oprocentowanie i nych 30 wrzesnia 2025 Stan na
obligacji w .
wﬂucjie (niebadane) 31 grudnia 2024
Bank Gospodarstwa zmienne, PLN 400 2025-2028 407 401
Krajowego oparte o WIBOR 6M 350 2025-2029 356 351

zmienne,

Obligacje serii A (TPE1025) oparte o WIBOR 6M PLN 1 000 2025 1027 1011
Euroobligacje state EUR 500 2027 2143 2157
Obligacje niepodporzadkowane 3933 3920
Park S cmgron P
Europejski Bank state! PLN 400 20307 410 392
Inwestycyjny PLN 350 2030? 358 342
Obligacje podporzadkowane 1178 1135
R wyemitowane obligacj 5111 5055
Diugoterminowe 3835 3843
Krotkoterminowe 1276 1212

"W przypadku obligacji hybrydowych (podporzgdkowanych) objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyroznia sie dwa okresy finansowania.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest state, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (WIBOR)
powigkszong o ustalong marze.

2 W przypadku obligacji podporzgdkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania. Terminy wykupu zaprezentowane w powyzszej
tabeli to ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwdch okresach finansowania, stanowigce podstawe klasyfikacji obligacji jako
zobowigzania dtugoterminowego (termin dostepno$ci finansowania po dwéch okresach finansowania). Wycena obligacji na dzien bilansowy
uwzglednia wczesniejszy wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakonczeniu pierwszego okresu finansowania, ktéry nastepuje w
okresie do 12 miesigcy od dnia bilansowego, tj. w grudniu 2025 roku i w marcu 2026 roku.

Spétka ustanowita w dniu 19 wrzesnia 2024 roku program emisji obligacji, na podstawie umowy programowej zawartej z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Santander Bank Polska S.A.
(,Program”). W ramach Programu Spétka ma mozliwos¢ wyemitowania obligacji powigzanych ze wskaznikami
zrownowazonego rozwoju lub tzw. zielonych obligacji, maksymalnie do kwoty 3 000 min PLN, przy czym wartos¢ emisiji i
rodzaj obligacji bedg kazdorazowo ustalane na moment podjecia decyzji o emisji. Srodki pozyskane w ramach emisji
obligacji bedg wspieraly realizacje transformacji energetycznej Grupy TAURON i zostang przeznaczone na finansowanie
i refinansowanie wydatkéw zgodnych z taksonomig europejska.

Program emisji obligacji podporzadkowanych, zawarty w 2021 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego do kwoty
450 min PLN, ktéry nie byt wykorzystany przez Spotke, wygast w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesénia 2025 roku.

10.3. Kowenanty w umowach dotyczacych zadtuzenia

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (dla uméw
kredytow dtugoterminowych oraz krajowych programéw emisji obligaciji), ktéry okresla poziom zadtuzenia pomniejszonego
o $rodki pieniezne w relacji do generowanej EBITDA. Kowenant zadtuzenie netto/EBITDA dla instytucji finansujacych jest
badany na bazie danych skonsolidowanych na dzien 30 czerwca i 31 grudnia, a jego dopuszczalna warto$¢, w zalezno$ci
od zapiséw uméw finansowania, wynosi 3,5 lub 4,0.

Zgodnie ze stanem na 30 czerwca 2025 roku (ij. ostatni okres sprawozdawczy, na ktory Spétka byla zobowigzana do
kalkulacji kowenantu) wskaznik zadluzenie netto/EBITDA wyniost 1,51, w zwigzku z czym kowenant zostat dotrzymany.

10.4. Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku Spoétka posiadata krétkoterminowe zobowigzania z
tytutu transakcji w ramach ustugi cash pool, wynoszgce odpowiednio 2 221 min PLN i 2 429 min PLN. Zobowigzanie wynika
ze stosowanego w Grupie mechanizmu ustugi cash pool, co zostato opisane szerzej, fgcznie z prezentacjg naleznosci
powstatych w wyniku transakcji cash pool, w nocie 7.3 niniejszej kwartalnej informacji finansowe;j.

10.5. Pozyczka od spétki zaleznej

Zobowigzanie Spoétki wynoszace na dzien 30 wrzesnia 2025 roku 733 min PLN (172 min EUR) dotyczy otrzymanej od
spotki zaleznej Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. pozyczki diugoterminowej na podstawie umowy zawartej pomiedzy
TAURON Polska Energia S.A. a spétkag zalezng Finanse Grupa TAURON Sp. z o0.0. (dawniej TAURON Sweden Energy
AB (publ)). Pozyczka w kwocie 167 min EUR zostata zawarta w 2014 roku i jest oprocentowana statg stopg procentowa,
a pfatnos¢ odsetek dokonywana jest w okresach rocznych do momentu catkowitej sptaty pozyczki. Termin sptaty pozyczki
przypada na dzien 29 listopada 2029 roku.
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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2025 roku
(w min PLN)

Katowice, dnia 18 listopada 2025 roku

Elektronicznie

Grzegorz Lot — Prezes Zarzadu G rzeg O rZ podpisany przez

Grzegorz Lot

| ot Data: 2025.11.18

11:17:12401'00'

: Elektronicznie podpisan
Piotr podpisny

Piotr Gotebiowski — Wiceprezes Zarzadu przez Piotr Gotebiowski
Data: 2025.11.18 11:14:51

Gotebiowski oo

Elektronicznie podpisany

. . . . . przez Michat Ortowski
Michat Ortowski — Wiceprezes Zarzadu Michat Ortowski Bata 5025.11.18 10:38:39

+01'00'

Krzysztof Elektronicznie podpisany

przez Krzysztof Surma

Krzysztof Surma — Wiceprezes Zarzadu S urma Data: 2025.11.18 11:20:07
+01'00'
OIiWia Elektronicznie podpisany

przez Oliwia Tokarczyk

Data: 2025.11.18 09:22:

Tokarczyk 500
Oliwia Tokarczyk — Dyrektor Wykonawczy ds. Rachunkowosci i Podatkow
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