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Zatgcznik nr 1 do Uchwaty Zarzqdu Spétki TenderHut S.A z siedzibq w Biatymstoku podjetej w trybie art.
371 § 3% Kodeksu spotek handlowych

OPINIA ZARZADU TENDERHUT S.A.
z siedziba w Bialymstoku
uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru

oraz proponowanej ceny emisyjnej akcji serii F2

W zwiazku z planowanym powzieciem przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TenderHut S.A.
z siedziba w Biatymstoku (dalej jako ,Spo6tka”) uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii F2 o wartosci nominalnej 0,10 z1 (dziesig¢ groszy)
kazda akgja, w stosunku do ktérych zostanie w catosci wytaczone prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spoétki, a ktdre zostana objete w drodze subskrypcji prywatnej, Zarzad Spoétki
sporzadzil niniejsza opini¢ w sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji
serii F2 oraz proponuje ustalenie ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii F2 na kwote 55,00

zt (pie¢dziesiat pie¢ zlotych) kazda akgja.

Wylaczenie prawa pierwszenstwa akcjonariuszy do objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji w catosci w zakresie emisji akcji serii F2 jest uzasadnione interesem Spotki,
polegajacym na tym, ze celem emisji akgji serii F2 jest nabycie — w zamian za te nowe akcje — 304
(stownie: trzysta cztery) udziaty w kapitale zakladowym spolki Brainhint sp. z o0.0. z siedziba w
Chorzowie (KRS 0000683227). Cel ten zostanie osiagniety w przypadku objecia nowo emitowanych
akcji przez dwoch akcjonariuszy — wspolnikdw ww. spdtki — imiennie wskazanych w projekcie

uchwaty emisyjnej, ktorym akcje zostana zaoferowane w drodze subskrypcji prywatne;j.

Opisana transakcja stanowi realizacje zobowigzann TenderHut S.A. wynikajacych z umowy
inwestycyjnej z dnia 25 listopada 2022 r. zawartej przez spétke z Michatem Markiem Forystek,
Jarostawem Zbigniewem Gléwka oraz Brainhint Sp. z 0.0. Zgodnie z postanowieniami Umowy
Inwestycyjnej z dnia 25 listopada 2022 r. TenderHut zobowigzat si¢ do przeprowadzenia Etapu II
inwestycji, polegajacego na nabyciu lacznie 608 (po 304 udzialy od kazdego ze wspolnikow)
udziatéw w Brainhint Sp. z o.0. reprezentujacych 28,95% kapitatu i gtoséw, przy czym potowa tych
udziatéw (po 152 udziaty od kazdego ze wspolnikéw) nabyta jest w drodze umowy sprzedazy
udziatléw. Z kolei 304 udzialy zostang nabyte przez TenderHut jako wkiad niepieniezny na
pokrycie nowo wyemitowanych akci. Do transakci doj$¢ powinno po rozliczeniu roku

obrotowego trwajacego od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.

Cena nabycia udzialéw w Brainhint zostata obliczona jako $rednia wartos¢ z dwéch wycen

uzyskanych metodgq mnoznikowa bazujaca na mnoznikach:
a) 0.9 x przychody Brainhint za 2022 rok,
b) 6.5 x EBITDA za 2022 rok

gdzie wynik przemnozony przez 608/2100 bedzie stanowit wysokos¢ ptatnosci za 608 udziatow; w

tym:
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® 50% ceny bedzie platne w formie gotowkowej,

¢ a kolejne 50% ceny bedzie ptatne w formie akgji zwyktych na okaziciela TenderHut S.A., gdzie
cena emisyjna bedzie stanowi¢ $rednia trzymiesieczng z cen zamknigcia notowan, liczac na dzien
poprzedzajacy zatwierdzenie sprawozdania finansowego Brainhint za rok obrotowy 2022, przy

czym nie moze by¢ ona nizsza nominalnie niz 55,00 (stownie: piec¢dziesiat piec) ztotych.

Biorac pod uwagg, iz $rednia trzymiesieczna z cen zamkniecia notowan TenderHut S.A. liczac na
dzien poprzedzajacy zatwierdzenie sprawozdania finansowego Brainhint ksztaltowata si¢ ponizej
poziomu 55 ztotych, za cene referencyjna przyjmujemy cene akcji nowej emisji TenderHut S.A. na

poziomie 55 ztotych.
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