RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania sprawozdania finansowego uzupetniajacy opinie
TERMO-REX
Spotki Akcyjnej

w Jaworznie, ul. Wojska Polskiego 2 i

WPROWADZENIE DO RAPORTU

1.  Badaniem objeto sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2015r. do 31.12.2015 .
Badanie przeprowadzono w siedzibie Termo-Rex S.A. w okresie: od 28.10.2015 r. do
16.03.2016 .

2. Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzit kluczowy biegly rewident

Anna Jeziorska-Hesse nr ewid. 9455.

3. Sktad Rady Nadzorczej na dzien zakorczenia badania, tj. na date wydania opinii i raportu
Z badania (16.03.2016 r.) byt nastepujacy:

- Przewodniczacy — Pan Tomasz Obarski,

- Wiceprzewodniczgcy — Pan Tomasz Kaminski,

- Cztonek — Pani Katarzyna Leda,

- Cztonek — Pani Mariola Mendakiewicz,
- Cztonek — Pan Jarostaw Skrago.

4.  Skiad Zarzadu Termo-Rex S.A. na dzieh zakonhczenia badania, tj. na date wydania opinii
i raportu z badania (16.03.2016 r.) byt nastepujgcy:

- Prezes Zarzadu — Pan Jacek Jussak
- Wiceprezes Zarzadu — Pani Barbara Krakowska
- Cztonek Zarzadu — Pan Tomasz Mazur

5. Odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania

finansowego byta Pani Barbara Krakowska — Wiceprezes Zarzagdu Spoiki.

A. CZESC OGOLNA

l. Forma prawna jednostki, adres siedziby

Termo-Rex S.A. jest spdtkg akcyjng. W badanym roku obrachunkowym i do zakonczenia

badania nie wystgpity zmiany formy prawne;j.



1. Przedmiot dziatalnos$ci

Przedmiot dziatalno$ci zgodny jest z numerem REGON-u oraz Statutem Spétki. Gtéwnymi
przedmiotami dziatalnosci sa:
25,61,2 Obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

46,90,Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
47,30,Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw.

lll. Podstawa prawna dziatalno$ci

1) Statut Spétki — akt notarialny Rep. A nr 3807/2011, sporzgdzony przed notariuszem
Przemystawem Czuk prowadzacym Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slagskich

przy ul. Swierczewskiego 2;

2) Akty notarialne zmieniajgce tres$¢ statutu Spétki.
Ostatnia zmiana miata miejsce dnia 28.11.2014 r. — akt notarialny Rep. A nr
8373/2014, sporzadzony przez notariusza Przemystawa Czuk z Kancelarii Notarialnej

w Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2;

3) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity Dz. U.
z2013r., poz. 1030 ze zmianami).

Spétka powotana zostata na czas nieokre$lony.

IV. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcéw miat miejsce w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschéd
w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
22.10.2011 r. Termo-Rex Spétka Akcyjna wpisana zostata pod numerem KRS
0000400094.

Odpis z rejestru przedsiebiorcow z dnia 2.03.2016 r. zawiera wpis z dnia 7.07.2015r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna
NIP 632-200-66-90 - potwierdzenie zarejestrowania z dnia 29.11.2011 r.

REGON 242619597 - zadwiadczenie z dnia 27.07.2012 r.

V. Wysoko$é kapitatu wlasnego 15.705 tys. zt.
w tym:
- kapitat podstawowy 11.350 tys. zt.
- pozostate kapitaty 4.423 tys. zt.
- strata netto roku biezgcego 68 tys. zt.

Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2015 r. skfadat sie ze 113.500.000 sztuk akgcji

w wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda.
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Kapitat, zgodnie z literg prawa, zostat w catosci objety i pokryty.

Vi. Ogédina charakterystyka struktury wlascicielskiej

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2015 r przedstawia sie j.n.:

hy s Udziat . p Udziat
Akcjonariusz Ilovsvc a:mj' w kapitale IIoic \'(#Z’SAOW w kapitale
szt. zaktadowym a zakladowym
Jawel-Centrum Sp. z 0.0. 93.842.000 82,68% 143.842.000 87,98%
Pozostali akcjonariusze 19.658.000 17,32% 19.658.000 12,02%
RAZEM 113.500.000 100,00% 163.500.000 100,00%
VII. Przeksztalcenia kapitalowe i organizacyjne

W roku 2015 oraz do zakorczenia badania nie mialy miejsca zadne zmiany formy
organizacyjno-prawnej, nazwy firmy, adresu siedziby. Nie wystapity przejecia, podziaty,
postepowania restrukturyzacyjne.

VIIl. Wielko$é sredniorocznego zatrudnienia — 56 os6b

IX. Informacje dotyczace Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Na przestrzeni roku 2015 oraz do zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej oraz
Zarzadu Termo-Rex S.A. nie ulegt zmianie.

X. Zbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone
za okres od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 1., skiada sie z:

- wprowadzenia do sprawozdania finansowego

- bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2015 r., ktéry po

stronie aktywdw i pasywéw wykazuje sume 19.612 tys. zt.
- rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy 2015 wykazujgcego
strate netto 68 tys. zt.

-  zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy 2015

wykazujgcego zmniejszenie kapitatu wtasnego w kwocie 68 tys. zt.
- rachunku przeptywéw pienieznych za rok obrotowy 2015

wykazujgcego wzrost $rodkéw pienieznych netto w ciggu

okresu obrotowego na sume 405 tys. zt.

- dodatkowych informacji i objasnien.

Xl. Podstawa badania sprawozdania finansowego

jest umowa nr 134/15/16 z dnia 28.10.2015 r. zawarta pomiedzy Termo-Rex S.A.
w Jaworznie, ul. Wojska Polskiego 2i, a MW RAFIN Sp. z ograniczong odpowiedzialno$cig
Spoétka komandytowa z siedzibg w Sosnowcu, ul. Kilinskiego 54/111/3, wpisang na liste
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XIl.

XIi.

XIV.

XV,

XVL.

podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg
Izbe Bieglych Rewidentéw pod nr 3076.

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 11/2015 Rady Nadzorczej Termo-Rex
S.A podjetej na posiedzeniu w dniu 26.10.2015 r. Upowaznienie Rady Nadzorczej do
wyboru audytora wynika z §22 ust. 2 p. 10 Statutu Spétki Termo-Rex S.A.

Podmiot uprawniony MW RAFIN Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Spotka
komandytowa w Soshowcu oraz biegly rewident przeprowadzajgcy badanie wraz
Z osobami wspétpracujgcymi oSwiadczajg, ze sg w petni niezalezni w stosunku do Termo-
Rex S.A. w Jaworznie, zgodnie z art. 56 ust.3 i 4 ustawy z dnia 07.05.2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r., poz. 1011).

Kierownik jednostki _zlozyl wszystkie zadane przez biegleqo rewidenta

oswiadczenia, wyjasnienia i informacje

W czasie badania nie nastagpity ograniczenia zakresu ani metod badania.

Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegly okres obrotowy

Byto badane przez MW RAFIN Sp. z o.0. Spétka Komandytowa z siedzibg
w Sosnowcu i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Zostato zatwierdzone w dniu 10 czerwca 2015 r. Uchwatg nr § Walnego Zgromadzenia
Termo-Rex Spétki Akeyjnej z siedzibg w Jaworznie.

Bilans zamkniecia zostat wprowadzony do ksigg okresu badanego jako bilans otwarcia.
Zysk netto za rok 2014 wynoszgcy 328.836,13 zt., zgodnie z Uchwatg nr 6 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Termo-Rex Spéiki Akcyjnej z siedzibg w Jaworznie z dnia 10
czerwca 2015 r., zostal przeznaczony na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spoiki.

Whpis do KRS o ztozonym sprawozdaniu finansowym za rok 2014 wraz z zatgcznikami
nastgpit dnia 17.06.2015 .

Do Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu zostato przekazane dnia
15.06.2015.

Whioski i zalecenia bieglych rewidentow z badania sprawozdania finansowego za

poprzedni okres obrotowy — nie wystapity.

Kontrole zewnetrzne

Zarowno w roku 2015 jak i w okresie od 1.01.2016 r. do konca badania nie miaty miejsca
kontrole zewnetrzne, ktérych zakres dotyczytby spraw finansowych Spétki oraz takie,
ktére miaty wptywu na dane sprawozdania finansowego za 2015 rok.

Sposdob wykorzystania przez biegtego rewidenta ustalen: innego bieglego
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XVIL.

rewidenta, dzialajacego w imieniu inneqo podmiotu uprawnionego, audytu

wewnetrznego lub rzeczoznawcy — nie dotyczy.

Wykaz jednostek powigzanych

Termo-Rex S.A. jest zalezna od Jawel-Centrum Sp. z 0.0. w Jaworznie, ktéra posiada
82,68 % udziatu w kapitale Termo-Rex S.A. oraz 87,98 % gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na dzien bilansowy 31.12.2015 r. jednostkami powigzanymi z Termo-Rex S.A. byly:

Charakter
llos¢ udziatéw | llosé gtoséw . .
powigzania
- Termo-Rex Power Romania S.R.L,,
z siedzibg w Bukareszcie 100% 100% zalezna
- CKiS S.A. z siedzibg w Ptocku. 33% 33% stowarzyszona

XVIIL.

Spotka Termo-Rex Power Romania S.R.L. w Bukareszcie zostata zarejestrowana
w Rumuriskim Rejestrze Handlowym dnia 6.11.2014 r. W roku 2014 Spoétka nie'podje{a
dziatalno$ci. W roku 2015 obroty Termo-Rex Power Romania S.R.L. z Termo-Rex S.A.
nie przekroczyty progu istotnosci, w zwigzku z czym nie =zaistniata koniecznosé

sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego.

Informacja o sporzadzeniu raportow czastkowych, o adresowanych do

kierownika jednostki wystapieniach oraz o wynikach badania dodatkowych

zagadnien — nie dotyczy.

B. CZESC SZCZEGOL.OWA RAPORTU

Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

w

1.

rozumieniu rozdziatu 2 ustawy o rachunkowos$ci, a w szczegéinosci:

Polityka rachunkowosci zostata wprowadzona w zycie Zarzadzeniem nr 1/2011 Prezesa
Zarzadu Termo-Rex S.A. z dnia 1.12.2011 r. Dnia 7.04.2014 r. Uchwatg nr 4/2014
Zarzgdu Termo-Rex S.A. aneksem nr 1 zostaly wprowadzone zmiany do polityki
rachunkowo$ci, ktére uwzgledniajg nowa specyfike i profil dziatalnosci firmy oraz wymogi
zwigzane z wejsciem na regulowany rynek gietdowy.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg zgodnie z wytycznymi ustawy o rachunkowosci.
Zasady w zakresie wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego

i sporzgdzania sprawozdan finansowych stosowane sg w sposob ciagty.
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2. Biezace =zapisy w ksiegach rachunkowych wynikajg z dokumentéw ksiegowych
zadekretowanych i zaakceptowanych. Dane ksigg, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, przenoszone zostajg do sprawozdan finansowych.

Operacje gospodarcze sg w badanej jednostce prawidtowo dokumentowane. Dokumenty
bedgce przedmiotem ksiegowania poddawane sg kontroli formalnej, merytorycznej
i rachunkowej. Skontrolowane dokumenty zostajg dekretowane zgodnie z

obowigzujgcymi zasadami i jako dowody Zrédtowe wprowadzone do ewidencji ksiegowe;j.

3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa rzetelnie i sprawdzalnie, w tym w zakresach:
- funkcjonowania kont syntetycznych i analitycznych,
- zasad ewidenciji, rozliczania i kalkulacji kosztéw,
- zapiséw dziennika i ksigg rachunkowych oraz sposobu udokumentowania danych
i przenoszenia ich na trwate no$niki w dzienniku i ksiegach rachunkowych,
- przeprowadzania i rozliczania inwentaryzacji,

- systemu ochrony oraz archiwizacji danych ksiegowych.

4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg _technikq komputerowa, bazujaca na programach
Comarch ERP. Spétka jest w posiadaniu Certyfikatu rejestracji oprogramowania
Comarch ERP.

5. Stosowany system informatyczny wymusza zachowanie obowigzujacych regut
ksiegowosci, zarébwno w zakresie zachowania okreséw obrachunkowych jak i formy oraz
terminu obiegu dokumentéw ksiegowych. Przetwarzanie danych za pomocg komputera
w stosowanych przez jednostke programach informatycznych jest bezpieczne.

6. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa biezaco, rzetelnie i sprawdzalnie. Sposéb, w jaki sg
prowadzone sprawia, ze informacje dostarczane przez ksiegi oddajg prawdziwy obraz

firmy.

. Dzialanie w jednostce systemu Kkontroli wewnetrznej powigzanej z systemem

rachunkowosci

Dziatanie systemu kontroli wewnetrznej oparte jest o kontrole funkcjonalng sprawowang
przez zatrudniony personel jednostki. W Spéice istnieje podziat obowigzkéw zwigzanych
z dyspozycja, wykonaniem i rejestracjg operacji gospodarczych.

Dokumenty ksiegowe sa sprawdzane przez pracownikow pod wzgledem merytorycznym,

formalnym i rachunkowym.

Funkcjonalna kontrola wewnetrzna w Termo-Rex S.A. oparta jest o instrukcje wewnetrzne,
w tym w szczegolnosci:

- instrukcje obiegu dokumentéw finansowo-ksiegowych,

- instrukcje inwentaryzacyjna,

- instrukcje zarzadzania systemami informatycznymi.
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System kontroli wewnetrznej zapewnia kompletne ujecie i prawidtowe udokumentowanie
w obszarach: zakupu i zaptat faktur, sprzedazy i wptat naleznosci, systemu kalkulacji
kosztéw i wyceny produktéw, wynagrodzen, pozostatych kosztéw i przychodéw. W obszarze
obrotu $rodkami majatkowymi dokonywane jest uzgadnianie sald.

Efektem sprawowanej kontroli wewnetrznej jest zapewnienie prawidtowosci dokumentowania

proceséw gospodarczych oraz poprawnosci ewidencji ksiegowej tych procesow.

Badanie kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone jedynie w takim zakresie, w jakim wigze
sie ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienie wszelkich
nieprawidtowosci i stabosci tego systemu, w zwigzku z czym nie moze stanowi¢ podstawy do

wydawania opinii odno$nie efektywnoséci systemu kontroli wewnetrznej.

Inwentaryzacja

Spotka w roku 2015 dokonata rocznej inwentaryzacji zgodnie z Zarzadzeniem nr 1/2015
Prezesa Zarzadu Termo-Rex S.A. z dnia 20.11.2015 r. oraz Instrukcji Inwentaryzacyjnej.

Spisem z natury objete zostafy:

- produkty gotowe na dzieh 30.11.2015r.
- towary handlowe na dzien 30.11.2015r.
- materialy na dzien 30.11.2015r.
- §rodki pieniezne w kasach na dzien 31.12.2015r.

Biegly rewident dnia 29.11.2015 r. uczestniczyt w spisie z natury towardéw handlowych

W magazynie hurtowni elektroinstalacyjnej.

Inwentaryzacjg w drodze potwierdzenia sald objete zostaly:

- rozrachunki z jednostkami powigzanymi na dzien 31.12.2015r.
- rozrachunki z pozostatymi kontrahentami na dzieh 30.11.2015r.
- salda rachunkéw bankowych na dzien 31.12.2015r.

Inwentaryzacjg w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego objete zostaly:

- kapitaty na dzieh 31.12.2015r.
- aktywa trwate na dzien 31.12.2015r.
- rezerwy na dzien 31.12.2015r.
- rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31.12.2015 .
- pozostate rozrachunki na dzien 31.12.2015r.

Dnia 5.01.2016 r. Decyzjg Prezesa Zarzadu zostalo zatwierdzone koncowe rozliczenie
inwentaryzacji rocznej. Decyzja podjeta zostata na podstawie sprawozdania z inwentaryzagiji
oraz protokotu z rozliczenia réznic inwentaryzacyjnych sporzgdzonego przez Komisje
Inwentaryzacyjng. Pozostate po skompensowaniu niezawinione niedobory oraz nadwyzki

zostaly ujete w ksiegach rachunkowych roku badanego.
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IV. Ocena opracowania i stosowania w jednostce dokumentacji transakcji

Vi.

z podmiotami powigzanymi

Termo-Rex S.A. posiada dokumentacje podatkowg cen transferowych dla transakcji
zawieranych ze spoétkg zalezng, ktéra spetnia wymogi prawa podatkowego i zawiera
elementy wymagane przez art. 9a Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. (jednolity tekst Dz. U.
22014 r., poz. 851 z pdzn. zmianami).

Ustalenie prawidlowosci stosowanych pomiedzy jednostkami powigzanymi cen

transakcyjnych nie stanowito przedmiotu badania.

Klauzula podatkowa

W toku badania biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sprawdzit prawidtowosé rozliczen
z tytutu zobowigzan podatkowych, celnych i ubezpieczen spotecznych, lecz tylko w takim
zakresie, w jakim uznat za stosowne do sporzadzenia opinii i raportu z badania. W zwigzku
z tym sporzadzenie opinii i uzupetniajgcego jg raportu nie moze by¢ uznane za wyrazenie
opinii odnosnie prawidtowosci i terminowos$ci wywigzywania sie przez Termo-Rex S.A.

z zobowiazar publicznoprawnych.

Ocena wlasciwego przechowywania ksiag rachunkowych, dokumentacji ksiegowej

i sprawozdan finansowych

Dane ksigg rachunkowych zapisane w systemie informatycznym przechowywane sg na

dedykowanych zwirtualizowanych serwerach plikoéw oraz serwerach baz danych.

Za tworzenie kopii zapasowych na dostepnych nosnikach elektronicznych (macierz dyskowa

oraz tasmy magnetyczne) odpowiedzialny jest Informatyk. Kopie zapasowe wykonywane sg

dwukrotnie w ciagu dnia (tzw. snapshot) oraz po zakohczeniu pracy w nastepujgcy sposoéb:

— po zakonhczeniu kazdego dnia pracy: kopia przyrostowa dokumentéw elektronicznych,

— po zakoniczeniu kazdego dnia pracy: petna kopia danych systeméw finansowo-kadrowo-
ksiegowych,

— raz na tydzien (petna kopia danych)

zgodnie z dokumentem ‘Schemat tworzenia kopii baz danych’ w ramach zaimplementowanej

procedury P-12 (ISO 27000) za pomoca oprogramowania Symantec Backup Exec 2015 oraz

za pomocg mechanizméw wbudowanych w serwerowy system operacyjny Microsoft

Windows 2012 Server.

Kopie zapasowe przechowywane sg i chronione w ognioodpornej szafie zlokalizowanej

w dozorowanym pomieszczeniu. Kopie zapasowe sg oznaczane czytelnie z podaniem daty

sporzgdzenia kopii zapasowe;j.
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W formie wydrukéw przechowywane sa miesieczne zestawienia obrotéw i sald kont

analitycznych.

Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe przechowywane s3g

w sposdb wiasciwy w siedzibie Spétki.

C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Zmiana stanu aktywow (majatku) na 31.12.2016 r. w stosunku do stanu na
31.12.2014 r. oraz jego struktura sg nastepujace:
w tys. zt.
N 31.12.2015 . 31.12.2014 r. Dynamika
Skiadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 2 3 6
Aktywa trwate 14178 72,3% | 14456 74,0% 98,1%
1. Wartosci niematerialne i
prawne 2 0,0% 17 0,1% 11,8%
2. Rzeczowe aktywa trwate 12 060 61,5%| 12329 63,1% 97,8%
3. Inwestycje diugoterminowe 2060 10,5% 2011 10,3%
4. Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 56 0,3% 99 0,5% 56,6%
Aktywa obrotowe 5434 277%| 5077 26,0%| 107,0%
1. Zapasy 1471 7,5% 1929 9,9% 76,3%
2. Naleznosci krétkoterminowe 2 766 14,1% 2 058 10,5% 134,4%
3. Inwestycje krétkoterminowe 1150 5,9% 1023 5,2% 112,4%
4. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 47 0,2% 67 0,3% 70,1%
AKTYWA RAZEM 19 612 100,0% | 19533 100,0% 100,4%

Aktywa Spotki wg stanu 31.12.2015 r., w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2014,

zwiekszyly sie 0 0,4%, wartosciowo o kwote 79 tys. zt. Najwiekszy wzrost aktywdw miat

miejsce w pozycji naleznoéci, ktére zwiekszyty sie o 708 tys. zh. Najwiekszy spadek

aktywéw miat miejsce w pozycji zapaséw — o 458 tys. zi. oraz w pozycji rzeczowych

aktywow trwatych — o 269 tys. zt.

Udziat aktywow obrotowych wg stanu na 31.12.2015 r. w aktywach ogoétem, w poréwnaniu

do stanu na koniec 2014 roku, zwiekszyt sie o0 1,7 punktéw procentowych.

Kazda zlotdéwka zaangazowana w produkcyjnym rzeczowym majatku trwatym przynosita:

- w roku 2013 — 1,44 zt. wartosci sprzedazy,

- w roku 2014 - 1,67 zt. wartosci sprzedazy,

- wroku 2015 — 1,73 zt. wartosci sprzedazy.
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Zmiana stanu Zzrodet pochodzenia aktywéw (majatku) na 31.12.2015 r. w stosunku
do stanu na 31.12.2014 r. oraz jego struktura sg nastepujgce:

w tys. zt.

N ' 31.12.2015 . 31.12.2014 . Dynamika

Skiadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4

W % w % w %

1 2 3 2 3 6
Kapitat (fundusz) wlasny 15705 80,1%| 15773 80,8%| 99,6%
1. Kapitat podstawowy 11 350 57,9% ! 11300 57,9% | 100,4%
2. Pozostale kapitaty 4423 22,6% 4144 212% | 106,7%
3. Zysk/strata netto -68 -0,3% 329 1,7% -20,7%
Zobowiazania i rezerwy na

zobowlazania 3 907 19,9%| 3760 19,2% | 103,9%
1. Rezerwy na zobowigzania 158 0,8% 163 0,8% 96,9%
2. Zobowigzania diugoterminowe 259 1,3% 723 3.7% 35,8%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 3490 17,8% 2 874 14,7%| 121,4%
PASYWA RAZEM 19 612 100,0% | 19 533 100,0%| 100,4%

W stosunku do roku poprzedniego kapitat wtasny zmniejszyt sie o 68 tys. z, tj. o strate
netto, ktérg Spotka poniosta w roku 2015.

W poréwnaniu do stanu konczgcego rok 2014, procentowy udziat kapitatu wlasnego

w 0golnej sumie bilansowej zmniejszyt sie o 0,7 punktéw procentowych.

Pokrycie kapitatem wtasnym wynosito:

31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2013r.
- aktywoéw trwatych 110,8% 109,1% 86,1%
- aktywéw ogodtem 80,1% 80,8% 66,4%

Wedtug stanu na 31.12.2015 r. wystepuje dodatni kapitat obrotowy w kwocie 1.868 tys. zt.
Na przestrzeni ostatnich 3 lat kapitat pracujgcy ksztattowat sie j.n.:

Stan na koniec roku 31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31.12.2013'r.
- kapitat wiasny 15.705 tys. zt. 15.773 tys. zt. 11.445 tys. zt.
- rezerwy diugoterminowe 82 tys. zt. 64 tys. zt. 30 tys. zt.
- zobowigzania dtugoterminowe 259 tys. zi. 723 tys. zt. 3.171 tys. zt.
- kapitat staty 16.046 tys. zt. 16.560 tys. zt. 14.646 tys. zt.
- aktywa trwate 14.178 tys. zi. 14.456 tys. zt. 13.295 tys. zt.
- kapitat obrotowy: 1.868 tys. zi. 2.104 tys. zt. 1.351 tys. zt.
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3. Wyniki finansowe w okresie badanym w stosunku do roku ubiegfego s3g

nastepujace:
wtys. zt
k \
Rok 2015 Rok 2014 Zmiana stanu Wskaznik
zmiany stanu
L.p. Tresé (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata {-) pogorszenie (5:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy 435 5 430,0 8600,0%
awtym:
1) produktéw -1294 -1935 641,0 33,1%
2) towardéw i materiatow 1729 1940 -211,0 -10,9%
2. | Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach
operacyjnych -358 237 -595,0 -251,1%
Whynik dziatalnosci operacyjnej 77 242 -165,0 -68,2%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych -9 126 -135,0 -107,1%
Wynik brutto 68 368 -300,0 -81,5%
Podatek dochodowy 136 39 X X
6. | Wynik netto -68 329 -397,0 -120,7%

W roku 2015 Spoétka wygenerowata zysk na sprzedazy w wysokosci 435 tys. zi. Ujemny
wynik na pozostalych przychodach i kosztach operacyjnych w wysokoéci 358 tys. zt. oraz
ujemny wynik z dziatalno$ci finansowej w kwocie 9 tys. zt. wplynety na uksztattowanie sie
zysku brutto w wysokosci 68 tys. zt.

Po uwzglednieniu:

- biezgcego podatku dochodowego w kwocie 68 tys. zt.,
- odroczonego podatku dochodowego w kwocie 68 tys. zi,,
strata netto wyniosta 68 tys. zt.

Istotne wskazniki ptynnosci finansowej oraz wskazniki przeplywéw pienieznych sag

nastepujace
Rok Okres + poprawa
Lp. Nazwa wskaznika biezacy poprzedni - pogorszenie
1 2 3 4 5
1. Pokrycia biezgcych zobowigzan 1,56 1,77 -0,21
2. Ptynnosci — szybki 1,12 1,07 +0,05
3. Plynnosci — bardzo szybki 0,19 0,09 +0,10
4. Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 32 dni 22 dni -10 dni
5. Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 18 dni 17 dni -1 dzien
6. Obrotu zapasami materiatéw 22 dni 33 dni +11 dni
7. Obrotu zapasami towaréw 39 dni 38 dni -1 dzien

Raport uzupetniajgcy "Opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania 1

sprawozdania finansowego za rok 2015 TERMO-REX S.A. w Jaworznie”



8. Zadiuzenia ogdélnego 0,19 0,18 -0,01

9. Pokrycia aktywéw kapitatem wiasnym 0,80 0,81 -0,01
10. Trwatosci struktury finansowania 0,82 0,85 -0,03
11. Pienieznej wydajno$¢ aktywow 0,05 0,05 0,00
12. Pienieznej wydajnoé¢ sprzedazy 0,04 0,04 0,00

W poréwnaniu do roku 2014, wskazniki ptynnosci finansowej zmienity sie nastepujaco:
- wskaznik pokrycia biezacych zobowigzan zmniejszyt sie 0 21 punktéw procentowych,
- wskaznik szybki wzrést o 5 punktéw procentowych,

- wskaznik bardzo szybki wzrést o 10 punktéw procentowych.

Wskazniki obrotu nalezno$ciami z odbiorcami produktéw oraz zobowigzaniami z tytutu
dostaw i ustug w roku 2015 ulegly wydtuzeniu w poréwnaniu do roku 2014 odpowiednio o 10
dni oraz o 1 dzien. Sptata zobowigzan z tyt. dostaw i ustug jest o 14 dni krétsza od

regulowania naleznosci.

W roku 2015, w porédwnaniu do roku poprzedniego, skréceniu ulegta obrotowosé materiatow

o 11 dni, a obrotowo$¢ towardéw wydtuzyta sie o 1 dzien.

W poréwnaniu do roku poprzedniego, w roku 2015 nieznacznie ulegty pogorszeniu wskazniki
zadtuzenia, w tym wskaznik zadtuzenia ogélinego oraz pokrycia aktywéw kapitatem wiasnym
zmniejszyly sie o 1 punkt procentowy, a wskaznik trwatosci struktury finansowania zmniejszyt
sie 0 3 punkty procentowe.

Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wygenerowane w roku 2015
$wiadczg o efektywnym przeplywie $Srodkdéw pienieznych. Roéwniez dodatnie wartodci
wskaznikdw pienieznej wydajnosci aktywédw i pienieznej wydajnosci sprzedazy potwierdzajg

kasowe pokrycie przychodéw ze sprzedazy.

Szczegbtowa prezentacja wskaznikdéw ptynnoéci finansowej, rotacji naleznos$ci, zobowigzan
i zapaséw, wskaznikéw zadtuzenia, wskaznikéw z rachunku przeptywéw pienieznych oraz

wskaznikéw rynku kapitatowego znajduje sie w zatgcznikach nr 3, 4 i 5 niniejszego raportu.

Ocena kontynuacji dziafalnosci na bazie sytuacji finansowej jednostki

W toku badania sprawozdania finansowego za rok 2015 nie stwierdzono zjawisk negatywnie
wplywajgcych na sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki, ktdre mogtyby $wiadczyé
o0 zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci w najblizszej przyszto$ci.
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Zdaniem Zarzgdu Termo-Rex S.A., w najblizszym okresie obrachunkowym, nie wystgpig
zagrozenia, ktére spowodowatyby ograniczenie dziatalnosci Spoétki.
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D. BADANIE WLASCIWE AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POZYCJI KSZTALTUJACYCH
WYNIK DZIALALNOSCI JEDNOSTKI — OMOWIENIE ISTOTNYCH POZYCJI

. AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne 123 tys. zt.
Dotychczasowe umorzenie 121 tys. zt.
Warto$é netto na dzien 31.12.2015 r. T 2tys.zh
Udziat % w sumie bilansowej 0,01 %
Amortyzacja odniesiona w koszty podstawowej dziatalnosci 18 tys. zt.
Amortyzacja odniesiona w pozostate koszty operacyjne — dot. warto$ci firmy 17 tys. zt.

Wycena wartosci niematerialnych i prawnych bazuje na kosztach nabycia pomniejszonych
o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne. Ewidencja jest kompletna i jest prowadzona
prawidtowo na podstawie poprawnych dokumentéw Zzrédtowych.

Zakupy w roku 2015 wyniosty 20 tys. zt. Warto§¢ umorzenia w réwna byta wartosci
amortyzacji w badanym okresie.

Wartoéci niematerialne i prawne zostaty prawidtowo ujete w sprawozdaniu finansowym.

2. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate — warto$¢ poczatkowa 13.411 tys. zt.
Dotychczasowe umorzenie 3.729 tys. zt.
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2015 r. 9.682 tys. zt.
Srodki trwate w budowie 2.365 tys. zt.
Zaliczki na érodki trwate 13 tys. zt.
Razem rzeczowe aktywa trwate na 31.12.2015 r. 12.060 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowej 61,5 %
Amortyzacja roczna 758 tys. zt.

Wycena $rodkdéw trwatych bazuje na kosztach nabycia pomniejszonych o dotychczasowe
odpisy amortyzacyjne. Srodki trwate amortyzowane byly drogg systematycznego roztozenia
wartoéci poczatkowej, w okresie odpowiadajagcym okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Zmiany stanu rzeczowych aktywéw trwalych oraz ich biezgce odpisy umorzeniowe (wg
ustalonych stawek amortyzacyjnych) generowane sg w podsystemie informatycznym
obstugujacym gospodarke rzeczowym majgtkiem trwatym, a nastepnie przenoszone do
systemu finansowo-ksiegowego.

Ostatnia inwentaryzacja Srodkéw trwatych dokonana zostata wg stanu na dziert 30.11.2014 r.

W ciggu roku zwiekszono warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych ogétem z tytutu
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- przejecia z budowy $rodkéw trwatych 96 tys. zt.

- zakupow bezposrednich 195 tys. zt.
- reklasyfikacji zapaséw na $rodek trwaty 27 tys. zt.
Razem zwiekszenia 318 tys. zt.

oraz zmniejszono

- z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych : 120 tys. zt.
- z tytutu likwidacji srodkéw trwatych 81 tys. zt.
- mniej umorzenie rozchodowanych $rodkdéw trwatych 134 tys. zt.
Razem zmniejszenia netto 67 tys.zh

Sprzedaz srodkoéw trwatych:

- przychod ze sprzedazy +50 tys. zt.
- warto$¢ netto sprzedanych i zlikwidowanych $rodkow trwatych 67 tys. zt.
Ujemny wynik na sprzedazy i likwidacji $rodkéw trwatych 17 tys. zt.

3. W 2015 roku naklady na zakupy i budowe $rodkoéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w stosunku do mozliwych Zrédet finansowych wynosza:

1) Naktady na budowe i zakupy:

a) budowa $rodkdéw trwatych 327 tys. zt.
b) zakupy bezposrednie Srodkdw trwatych 195 tys. zt.
c) zakupy wartosci niematerialnych i prawnych 20 tys. zt.
Razem naktady i zaliczki przekazane na zakupy " B42tys. zt.

2) Zrédta finansowania:
- amortyzacja do wysokosci poniesionych naktadow 542 tys. zt.
3) Niedob6ér zrédet finansowania 0,00 zt.

Sfinansowanie naktadéw na budowe i zakup $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych
i prawnych przedstawiato sie nastepujgco:
- zobowigzania na 1.01.2015 r. (bez VAT i leasingu finansowego) 14 tys. zt.

naktady do sfinansowania budowy i zakupdéw rzeczowych aktywow

trwalych (bez leasingu finansowego, odsetek i zaliczek) 542 tys. zt.
- rozliczenie zaliczki z roku 2014 -6 tys. zt.
- zobowigzania na 31.12.2015 r. (bez VAT i leasingu finansowego) -15 tys. zt.
- sfinansowano naktady " 535tys. zt.

Zwiekszenia i zmniejszenia $rodkéw trwatych zostaty prawidtowo udokumentowane,

zaewidencjonowane oraz poprawnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzanie z tyt. zakup6w rzeczowych aktywdw trwatych na 31.12.2015 r. obejmuje:
- z tyt. zakupow srodkow trwatych 19 tys. zt.
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- z tyt. zakupu w leasingu finansowym — dtugoterminowe 93 tys. zt.
- z tyt. zakupu w leasingu finansowym — krétkoterminowe 131 tys. zt.
Razem stan zobowigzan na 31.12.2015 r.  243tys. zh
Na dzien 31.12.2015 r. nie wystepowaty zobowigzania przeterminowane.

4, Inwestycje dlugoterminowe 2.060 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowej 10,5 %

Inwestycje dtugoterminowe zostaty zaprezentowane w cenie nabycia przy uwzglednieniu
ewentualnej utraty warto$ci.

Termo-Rex S.A. posiada udzialy:

- w Termo-Rex Power Romania S.R.L. w 100% 49 tys. zi,
-w CKTIS S.A. w 33% 2.011 tys. zt.

5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 56 tys. zh
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,3 %

Do wyliczen wartosci aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego postuzyly przejsciowe
réznice ujemne miedzy wartoscig ksiegowg i wartoScig podatkowa pozycji aktywéw

i zobowigzan:
- rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych . 78 tys. zt.
- rezerwy na pozostate zobowigzania 12 tys. zt.
- hiewyptacone wynagrodzenia 14 tys. zt.
- niewyptacone skiadki na ubezpieczenia spoteczne 97 tys. zt.
- odpis aktualizujgcy naleznosci 63 tys. zt.
- odpis aktualizujgcy zapasy 25 tys. zt.
- nieoptacone terminowo odpisy na fundusze specjalne 5 tys. zt.
294 tys. zt.
Warto$¢ aktywa wyliczona przy zastosowaniu 19 % stawki podatku dochodowego, wyniosta
56 tys. zt.
Stany dtugoterminowych rozliczeh miedzyokresowych zostaty prawidiowo wykazane
w bilansie.
Il. AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy 1.471 tys. zk.
Udziat % w sumie bilansowej 75 %
z tego przypada na:
1) Materiaty 82 tys. zt.
2) Produkty gotowe 64 tys. zt.
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3) Towary 1.320 tys. zi.

- towary brutto 1.345 tys. zt.
- odpisy aktualizujgce towary 25 tys. zt.
4) Zaliczki na dostawy 5 tys. zt.

Materiaty i towary przyjmowane sg na stan magazynowy w cenie zakupu. Na dzier bilansowy
nastepuje ewentualne przeszacowanie cen zakupu do wartosci nie wyzszej od ceny sprzedazy
netto. Wycena rozchodéw materiatéw i towaréw z magazynéw nastepuje wg metody FIFO.
Produkty gotowe wyceniane sg wg kosztéw wytworzenia, nie wyzszych od ich ceny sprzedazy
netto.
Stan zapaséw nierotacyjnych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na poczatek okresu 192 tys. zt.

Stan na koniec okresu 88 tys. zt.

Zmniejszenie 104 tys. zt.

Zapasy zostaty ujete w ksiegach kompletnie z zachowaniem kontynuacji zasad wyceny oraz

zostaty prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe brutto 3.947 tys. zt.
mniej

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 1.181 tys. zt.
Naleznosci krétkoterminowe na 31.12.2015 r. 2.766 tys. zl.
Udziat % w sumie bilansowe;j 14,1 %
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto 3.478 tys. zt.
mniej:

- odpisy aktualizujgce 890 tys. zt.
Naleznos$ci netto z tyt. dostaw i ustug na 31.12.2015r. 2.588 tys. zl

Z kwoty brutto naleznoéci z tytutu dostaw i ustug przypada na nalezno$ci:

a) nieprzeterminowane 1.531 tys. zt.
b)  przeterminowane 1.947 tys. zt.
w tym;
- do 3 miesiecy 1.046 tys. zt.
- od 3 do 6 miesiecy 7 tys. 4.
- od 6 do 12 miesiecy 79 tys. zf.
- powyzej 12 miesiecy 815 tys. zt
Razem (a + b):  3.478tys. zt.
Odpis aktualizujacy -890 tys. zt.
~ 2.588tys. zt.
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Inwentaryzacja naleznosci z tyt. dostaw i ustug dokonana zostala poprzez wystanie
potwierdzen naleznosci do wszystkich kontrahentéw wg stanu 30.11.2015 r. oraz dodatkowo do
kontrahentéw powigzanych wg stanu na 31.12.2015 r. Na dzier 30.11.2015 r. wystane zostaty
salda na wartosé 2.803 tys. zt. Do dnia 29.02.2016 r. zostaly zaptacone w kwocie 2.445 tys. zt.,
tj. w 87,2%.

Naleznosci z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

- podatek VAT do rozliczenia w nastepnych okresach 55 tys. zt.
- podatek dochodowy od 0séb prawnych 24 tys. zi.
79 tys. zi.

Naleznosci pozostate

Odpis
Warto$¢ brutto aktualizujacy Warto$¢ netto

- Z tytutéw pracowniczych 25 tys. zt. 0 tys. zt. 25 tys. zt.
- pozostate 365 tys. zt. 291 tys. zt. 74 tys. zt.
Razem pozostate naleznosci 390 tys. zt. 291 tys. zt. 99 tys. zi.
w tym:

- od jednostek powigzanych 55 tys. zt.
- od jednostek pozostatych 44 tys. zt.

Naleznosci skierowane do sadu przedstawiajg sie nastepujgco:
na 31.12.2015r. na 31.12.2014 r.

- stan naleznosci na drodze sadowej 0 tys. zt. 44 tys. zt.
- utworzone odpisy aktualizacyjne 0 tys. zt. 44 tys. zk.
- stan naleznosci po pomniejszeniu odpisow 0 tys. zt. 0 tys. zt.

Rozliczenie ptatnosci naleznych odsetek od naleznosci z tytulu sprzedazy

-stanna 1.01.2015r. 21 tys. zt.

- naliczenie 13 tys. zt.

- umorzenie 8 tys. zI.

-stan na 31.12.2015 . 26 tys. zt.
w tym:

- odsetki hipotetyczne 13 tys. z1.

Odsetki zostaty pokryte odpisem aktualizujgcym.
Naleznosci i roszczenia wykazane zostaly kompletnie i zostaly prawidlowo wycenione

w warto$ci wymagajacej zaptaty.

3. Inwestycje krétkoterminowe
Wartos¢ Odpisy Wartos¢
brutto aktualiz. bilansowa
- udziaty lub akcje 527 tys. zt. 50 tys. zt. 477 tys. zf.
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- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 673 tys. z1. 0 tys. zt. 673 tys. zt.

Razem: 1.200 tys. zt.  50tys.zt. 1.150 tys. zt.

Udziat % w sumie bilansowej 5,9%

Krétkoterminowe aktywa finansowe zostaty wycenione w warto$ci rynkowej.
Wartos¢ srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych ujeta w sprawozdaniu finansowym
zgodna byta z pisemnymi potwierdzeniami bankéw. Srodki pieniezne w kasach byty zgodne

z protokétami z inwentaryzacji.

- W sprawozdaniu finansowym krétkoterminowe aktywa finansowe zostaly kompletnie ujete

oraz prawidtowo wycenione.
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 47 tys. z.
Udziat % w sumie bilansowej 0,2%

Wedtug stanu na 31.12.2015 r. w pozycji czynnych krétkoterminowych rozliczen

miedzyokresowych Spoétka ujmowata koszty do rozliczenia w czasie, w tym:

- koszty zakupu materiatéow 22 tys. zt.
- koszty ubezpieczen i pozostate rozliczane w czasie 15 tys. zt.
- pozostate koszty rozliczane w czasie 10 tys. zt.

Aktywowanie kosztéw byto zasadne i pozwolito na zachowanie zasady wspétmiernosci
kosztéw z przychodami. Stany rozliczeh miedzyokresowych zostaly w warto$ci nominalnej

prawidtowo wykazane w bilansie.

KAPITAL WELASNY 15.705 tys. zi.
Udziat % w sumie bilansowej 80,1 %
skfada sie z:

1)  Kapitatu podstawowego 11.350 tys. zt.
2) Kapitatu zapasowego 4.423 tys. zt.
3)  Straty netto 68 tys. zt.

W roku 2015 kapitat podstawowy zwiekszyt sie o 50 tys. zt. z tytutu emisji akeji serii D i E.

Wg stanu na 31.12.2015 r. kapitat zaktadowy stanowig akcje w ilosci 113.500.000 szt.
o wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda. Kapitat podstawowy jest zgodny z wpisem do KRS.

Kapitat zapasowy w roku 2015 ulegt zmianom j.n.:

- stan na 1.01.20157r. , 145 tys. zt.
- warto$¢ emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 3.949 tys. zt.
- podziat wyniku netto z roku 2014 329 tys. zt.
- stan na 31.12.2015 1.  4.423tys. zt.

Obroty i salda kapitatu wtasnego zostalty prawidtowo ewidencjonowane w ksiegach

i prawidtowo ujete w sprawozdaniu finansowym.

18

Raport uzupetniajgcy "Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok 2015 TERMO-REX S.A. w Jaworznie”



Iv. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwy na zobowigzania 158 tys. zh.
Udziat % w sumie bilansowe;j 0,8 %
i obejmuja:
1) rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego 68 tys. zt.
2) rezerwe na $wiadczenia emerytalne i podobne 78 tys. zt.
3) pozostate rezerwy 12 tys. zt.
Za podstawe do utworzenia i wykorzystania rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego przyjeta zostata warto§¢ dodatniej réznicy przejsciowej réznigcej wartosé
ksiegowa od warto$ci podatkowej aktywdw i zobowigzan z tytutu stawek amortyzacii
bilansowej i podatkowej w kwocie 360 tys. zt. Warto$¢é rezerwy wyliczona z tej réznicy, przy
zastosowaniu 19 % stawki podatku dochodowego wyniosta 68 tys. zt.
Stan rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne obejmuje:
- odprawy emerytalne 18 tys. zt.
- niewykorzystane urlopy 60 tys. zt.
- 78tys. zt.
Wyliczenia rezerwy na $wiadczenia emerytalne zostaty przeprowadzone aktuarialnie przez
licencjonowanego aktuariusza. Rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe Spétka
oszacowata we wtasnym zakresie.
W pozycji pozostalych rezerw, zaprezentowane zostaty szacunki dotyczace przysziych
kosztéw zwigzanych z badaniem bilansu w kwocie 12 tys. zt.
Pozycje: rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego, rezerwy na Swiadczenia
pracownicze oraz pozostate rezerwy zostaly prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym za 2015 rok.
Stan rezerw na zobowigzania oraz odpiséw z tytutu aktualizacji i wyceny aktywéw
zaprezentowany zostat w zatgczniku nr 6.
2. Zobowiazania diugoterminowe 259 tys. zi.
Udziat % w sumie bilansowej 1,3%
obejmuja:
- kredyty i pozyczki 166 tys. zt.
- inne zobowigzania finansowe — z tyt. leasingu 93 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg wartosci, ktérych termin ptatnosci przypada pézniej

niz w roku nastepnym po dniu bilansowym.
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Wycena bilansowa kredytéw bazuje na skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
Warto$¢ kredytéw jest potwierdzona pisemnymi potwierdzeniami bankéw, w ktérych Spétka

zaciggneta kredyty i jest prawidtowo wykazana w bilansie.

3. Zobowigzania krétkoterminowe (bez funduszy specjalnych) 3.476 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowej 17,7 %
obejmuja:

1)  kredyty i pozyczki 1.212 tys. zt.
2) inne zobowigzania finansowe — z tyt. leasingu 131 tys. zt.
3) ztytutu dostaw i ustug 1.506 tys. zt.
4) ztyt. podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczenh 406 tys. zt.
5) ztytutu wynagrodzeﬁ 197 tys. zt.
6) inne 24 tys. zt.

Pozycja kredytéw i pozyczek obejmuje kredyty bankowe wycenione wg skorygowanej ceny
nabycia, ktérych termin sptaty przypada w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego.
Salda zobowigzan z tyt. kredytéw zostaty pisemnie potwierdzone przez banki.

3.1. Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

a) nieprzeterminowane 1.254 tys. zt.
b) przeterminowane 252 tys. zi.
- do 3 miesigcy 250 tys. zt.
- od 3 do 6 miesiecy 2tys. z1.
- powyzej 6 miesiecy 0 tys. zt.
Razem a + b: m

Do dnia 29.02.2016 r. zobowigzania z tyt. dostaw i ustug, ktére wystepowaty w dniu
31.12.2015 r., zostaty zaptacone w kwocie 1.500 tys. zi., tj. w 99,6%.

Inwentaryzacja zobowigzan z tytulu dostaw i ustug przebiegata poprzez weryfikacje
otrzymanych pisemnych potwierdzer sald wg stanéw na 31.10.2015 r., 30.11.2015 r. oraz
31.12.2015.

3.2. Odsetki z tytutu nieterminowych zaptat zobowigzan za dostawy i ustugi wyliczonych

memoriatowo wynosza:

- stan na 1.01.2015. 36 tys. zt.
- naliczone 3 tys. zt.
- zapfacone 5tys. zt.
- wyksiegowane 33 tys. zt.
- stanna 31.12.2015. C 1tys. zt
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4,

5.

Zobowigzania z tyt. podatkéw, dotacji, cel. ubezpieczen i innych swiadczen wg stanu
na 31.12.2015 r. obejmowaty:

- podatek dochodowy od oséb fizycznych 58 tys. zt.
- sktadki na ubezpieczenia spoteczne, zdrowotne, FP i FGSP 196 tys. zt.
- VAT wg rozliczenia z urzedem skarbowym 139 tys. zt.
- VAT do rozliczenia w nastepnych okresach 4 tys. zt.
- PFRON 3 tys. zt.
- pozostate podatki i optaty celne 6 tys. zt.
Ogbtem 406 tys. zt.

Salda zobowigzan z tyt. podatkéw i sktadek spotecznych obejmuja kwoty ostatnich deklaracji
oraz ewentualne nadptaty i korekty. Badanie obrotéw i sald podatkéw j. w. dokonano metodag
doboru préb i jedynie na podstawie oceny dokumentéw w ramach tychze préb stwierdza sie,
ze dane obroty i salda zostaly prawidlowo ustalone. Z tego powodu niektére

nieprawidtowos$ci mogg zostaé niewykryte.

Pozostale zobowigzania na 31.12.2015 r. obejmowaty:

- zobowigzania z tyt. zakupéw rzeczowych aktywow trwatych 19 tys. zt.
- inne 5 tys. zt.
Razem: 24 tys. zt.

Zobowigzania zostaty ujete kompletnie i prawidlowo w ksiegach rachunkowych oraz

poprawnie przeniesione do sprawozdania finansowego.
Wtasne postepowanie ukladowe, ugodowe - nie wystgpito

Fundusze specjalne — Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 14 tys. zt.

Udziat % w sumie bilansowe] 0,07 %

Obroty w roku 2015 ZFSS przedstawialy sie nastepujaco:

Stan na 1.01.2015r. 34 tys. zt.
- odpis podstawowy 63 tys. zt.
- udzielenie pomocy finansowej i rzeczowej -63 tys. zt.
- dofinansowanie kart sportowych -15 tys. zl.
- inne wydatki zgodnie z regulaminem -5 tys. zt.
Stan funduszu na 31.12.2015 . _1_4tys—z#

Gospodarowanie $rodkami funduszu odbywa sie w oparciu o wewnetrzny regulamin,
opracowany z zachowaniem przepiséw ustawy o Zaktadowym Funduszu Swiadczen

Socjalnych. ZFSS zostat prawidtowo ustalony i wykazany w bilansie.
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V. WYNIK FINANSOWY

1.

Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace z rachunku zysku i strat — wariant

poréwnawczy za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. sg nastegpujace:

w tys. zt
Przychody ze | Odpowiadajgce Wynik
Tresé sprzedazy, zbytu im koszty +zysk
i pozostate — strata
DZIALALNOSC OPERACYJNA 21150 20715 435
Produkty 7 638 4925 2713
Towary i materialy 13 512 11783 1729
Koszty sprzedazy 1537 -1 637
Koszty og6inego zarzadu 2470 -2470
WYNIK ZE SPRZEDAZY X X 435
Pozostate przychody operacyjne 78 X X
Pozostale koszty operacyjne X 436 X
| Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej X X -358
WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ X X 77
Przychody finansowe 219 X X
Koszty finansowe X 228 X
Wynik na dziatalnosci finansowej X X -9
WYNIK BRUTTO X X 68
podatek dochodowy biezacy X X 68
Podatek dochodowy odroczony X X 68
WYNIK NETTO X X -68

Przychody okresu sprawozdawczego Spétka wykazata w sposéb kompletny. Ujete zostaty
wszystkie faktury dotyczgce badanego okresu. Dokumenty sprzedazy oraz dowody
pozostatych przychodéw operacyjnych i przychodéw finansowych byly prawidtowo
dekretowane i ksiegowane.

Dane ksigg rachunkowych w zakresie przychodéw ze sprzedazy zostaly prawidiowo
wykazane w zestawieniu obrotéw i sald oraz sprawozdaniu finansowym.

Koszty badanego okresu zostaly ujete kompletnie. Obcigzenie kosztéw nastepowato na
podstawie prawidtowo sporzgdzanych dowodéw ksiegowych oraz otrzymywanych faktur
zewnetrznych, ktére poddawane byly kontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowej.

Koszty badanego okresu zostaty rozliczone wspétmiernie do przychodéw tego okresu.

Krag kosztéw zostat prawidtowo rozliczony:

- amoﬁyzacja 776 tys. zt.
- zuzycie materiatéw i energii 2.024 tys. zt.
- ustugi obce 1.353 tys. zt.
- podatki i optaty 127 tys. zt.
- wynagrodzenia 3.238 tys. zt.
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- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 725 tys. zt.

- pozostate koszty rodzajowe 574 tys. zt.

Poniesione koszty rodzajowe 8.817 tys. zl.
Rozliczone zostaly poprzez:

- zmniejszenie stanu produktéow 181 tys. zt.
- koszty wytworzenia na wtasne potrzeby -66 tys. z.
Koszt wlasny sprzedanej produkcji 8.932 tys. zl.
w tym:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4.925 tys. zt.
- koszty sprzedazy 1.537 tys. zt.
- koszty ogélnego zarzadu 2.470 tys. zt.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 78 tys. zt.
Pozostate koszty operacyjne 436 tys. zt.
Ujemny wynik "~ 358tys. zt
Pozostate przychody operacyjne obejmuja:
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych zapasy 13 tys. zt.
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 10 tys. zt.
- odszkodowania 39 tys. zt.
- rozliczenie z tyt. ‘ztych dugéw’ 9 tys. zt.
- inne przychody operacyjne 7 tys. zt.
Razem: T 78tys. zt.

Pozostale koszty operacyjne obejmuja:

- strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 17 tys. zt.
- przychdd ze sprzedazy 50 tys. 21

- warto$é netfo sprzedanych i zlikwidowanych aktywow 67 tys. zi.

- utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznoéci 355 tys. zt.
- umorzenie wartosci firmy 17 tys. zt.
- utworzenie rezerwy na pozostate zobowigzania 12 tys. zt.
- koszty sgdowe 13 tys. zt.
- inne koszty 22 tys. zt.

Razem: T 436tys. zt.

Dzialalno$é finansowa

Przychody finansowe 219 tys. zt.
Koszty finansowe 228 tys. zt.
Ujemny wynik 9 tys. zt.
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3.1. Przychody finansowe obejmuja:
- odsetki od udzielonych pozyczek
- pozostate odsetki
- zysk ze zbycia inwestycji
- inne przychody finansowe

Razem:

3.2. Koszty finansowe obejmuja:
- odsetki od kredytéw
- pozostate odsetki
- aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
- ujemne réznice kursowe 43 tys. zi.
- dodatnie réznice kursowe 7 tys. z1,
- koszty prowizji i gwarancji
- inne koszty finansowe

Razem:

15 tys. zt.
53 tys. zt.
141 tys. zt.
10 tys. zt.

219 tys. zt.

55 tys. zt.
16 tys. zt.
83 tys. zt.
36 tys. zt.

33 tys. zt.
5tys. zt.

228 tys. zt.

Ewidencja przychoddéw i kosztéw prowadzona byta przez Spétke w badanym okresie

poprawnie i kompletnie oraz prawidtowe byto ujecie kosztéw w zestawieniu obrotéw i sald oraz

sprawozdaniu finansowym.

4. Obowigzkowe zmniejszenie zysku

Ustalenie wyniku finansowego i wyliczenie warto$ci biezacego podatku dochodowego

- wynik bilansowy brutto

- przychody nie podlegajgce opodatkowaniu

- przychody doliczone do opodatkowania

- koszty nie stanowigcych kosztow podatkowych

- koszty zrealizowane podatkowo

- korekta kosztéw z tyt. przeterminowanych ptatnosci

- wynik po korektach

- odliczenie z tyt. darowizn

- odliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych

- wynik bilansowy brutto po korektach — podstawa opodatkowania

- podatek dochodowy biezgcy przy stawce 19 %

68 tys.
-64 tys.
77 tys.
743 tys.
-218 tys.
-181 tys.
— oy A
-5 tys.
-64 tys.
356 tys.
~ 68tys.zh

zt.

z}

Wyliczenie podstawy do opodatkowania zostato dokonane zgodnie z przepisami ustawy

o podatku dochodowym od oséb prawnych. Zostaty uwzglednione koszty oraz przychody

réznigce wynik bilansowy od podstawy do opodatkowania.
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Ustalenie warto$ci odroczonego podatku dochodowego

- zmniejszenie stanu aktywu na podatek odroczony

- zwiekszenie stanu rezerwy na podatek odroczony

- zaokragglenia do tysiecy ztotych

- odroczony podatek dochodowy

43 tys. zt.

26 tys. zt.

-1 tys. zt.
 68tys.zl

Wartosci rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od os6b prawnych

zostaly poprawnie ujete w sprawozdaniu finansowym.

5. Rozliczenia wykorzystania dotacji

Spotka w 2015 r. nie korzystata z dotacji.

E. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WLASNOSCI | ISTOTNE
ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.  Zobowigzania warunkowe — nie wystapity

2, Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Stan na 31.12.2015 roku

Stan na 31.12.2014 roku

: H kwota kredytu, kwota kwota kwota kredytu, | kwota kwota
Zoll; om_qzame pozyczkiiinne |zabezpieczenia | zabezpieczenia | nozyczkiiinne |zabezpieczenia | zabezpieczeni
zabezpleczone | tys zotych | wtys. zlotych Z}’Y;Té)?xg dvak° wtys. ztotych | w tys. ziotych ; pyrezona
aktywow

Hipotecznie 4,370 22,3 1.950 10,0
Zastaw rejestrowy na 1.377 1.109
rzeczowym majatku 759 3,9 759 3,9
trwatym

Razem 5.129 26,2 2.709 13,9

3.  Zdarzenia po dacie, na ktérg sporzadzono sprawozdanie finansowe

Po dacie, na ktérg sporzgdzono sprawozdanie finansowe Termo-Rex S. A., az do dnia

zakonczenia badania tego sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére

mogtyby wptynaé na sytuacje majatkowa i finansowg Spétki w nastepnych okresach.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM,
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA,
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Informacje zawarte w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym,

rachunku przeplywéw

pienieznych, dodatkowych informacjach i objasnieniach oraz w sprawozdaniu z dziatalnoéci
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Spétki uwzgledniajg postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2014 r. poz. 300).

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane zaprezentowane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym sg zgodne z pozostatymi
elementami sprawozdania finansowego oraz z danymi pochodzgcymi bezposérednio z ewidenc;ji
ksiegowej i analizy sald kont.

Rachunek przeptywdw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r. zostat
sporzadzony metoda po$rednia.
Przeptywy pieniezne z poszczegblnych rodzajéw dziatalnosci wykazujg nastepujgce wielkosci:

- dziatalno$¢ operacyjna +925 tys. zt.
- dziatalno$¢ inwestycyjna -596 tys. zt.
- dziatalnos¢ finansowa +76 tys. zt.
Przeptywy pieniezne razem:  +405tys. zt.

Dane zaprezentowane w rachunku przeptywéw pienieznych sg zgodne z pozostatymi
elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji

ksiegowej i analizy sald kont.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia wraz z wprowadzeniem do sprawozdania finansowego
sporzadzono zgodnie z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalno$ci Termo-Rex S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowo$ci i oméwiono w nim w szczegolnosci:
— czynniki ryzyka i opis zagrozen, na ktére narazona jest Spétka,
- wazniejsze zdarzenia, w tym réwniez inwestycje majgce istotny wptyw na dziatalno$¢
Spoiki, ktére wystapity w okresie badanym,
— aktualng sytuacje finansowa i ekonomiczna Spotki.
W sprawozdaniu z dziatalno$ci wystepuje petna zgodno$¢ zawartych w nim informacii

z badanym sprawozdaniem finansowym.
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G.

Informacje ujete w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki w petni uwzgledniajg réwniez

postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw

warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami

prawa parstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz.
133).

1.

2.

NARUSZENIE PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu, Zarzad Termo-Rex S.A. potwierdzit, ze
zgodnie z jego najlepszg wiedzg Spoéitka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, w tym
statutu Spoétki — ktérych naruszenie mogtoby w sposéb istotny wplynaé na zbadane przez nas

sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania poszczegblnych pozycji przedmiotowego sprawozdania finansowego oraz
ksigg rachunkowych — w ramach odpowiednio dobranych préb do badania — zweryfikowano

w tym zakresie wyzej wymienione o$wiadczenie i nie stwierdzono istotnych naruszen prawa,

jak réwniez statutu Spéiki.

OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1.01.2015R. DO 31.12.2015R.

Stwierdzamy, ze sprawozdanie finansowe i stanowigce jego podstawe ksiegi rachunkowe sg
zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi przez $Srodowisko zawodowe

zasadami rachunkowosci.

Stwierdzamy prawidlowosé i rzetelnos¢ sprawozdania finansowego, polegajacg na
wykazaniu w nim wynikébw catoksztattu dziatalnodci oraz sytuacji majatkowej

i finansowej Termo-Rex S.A. zgodnie z prawdg materialng.

Niniejszy raport uzupetniajgcy opinie z badania oméwiono z kierownikiem Termo-Rex S.A.
USTALENIA KONCOWE

Raport uzupetniajgcy opinie z badania zawiera 28 stron kolejno ponumerowanych. Kazdg

ze stron oznaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony podpis biegtego rewidenta.

Do raportu zatgcza sie zbadane sprawozdanie finansowe Termo-Rex S.A. oraz:

1)  Wnhnioski i uwagi — nie wystepuja,
2)  Wyniki ekonomiczno-finansowe,

3) Wskazniki zyskownosci, ptynnoéci finansowe;j i zadtuzenia,
4)  Wskazniki rynku kapitatowego,
5) Wskazniki ze sprawozdania z przeptywéw pienieznych,
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6) Stan odpiséw z tytutu aktualizacji wyceny aktywoéw oraz rezerw na zobowigzania,

7) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajgcego).

(podmiot uprawniony)

MW BAFIN
Sponfa z raniczony odpowiedzialnescia
SPOLKA KOWMANDYTOWA

Kluczowy ™*~~ly Rewident

Anna Jez._._..a-Hesse
Nr ewid. 9455 41-200 Sosnowiec, ul. Kilinskiego 54/11.:2
Podintat tovezwniony nr 3076
P ES
Bieg dent
Ma Isto

nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 16 marca 2016 roku.
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Zalacznik nr 2
Wyniki ekonomiczno - finansowe

w tys. zt
Wykonanie Wskaznik procentowy
Lp. WSKAZNIK
2015r. 2014 r. 2013 r. 34 3:5
1 2 3 4 5 6 7
1. [Przychody ogétem 21 447 22 272 19 395 96,30% 110,58%
w tym z tytutu:
- sprzedazy produktow 7 638 5710 4671 133,77% 163,52%
- sprzedazy towaréw i materiatdw 13 512 15 695 14 447 86,09% 93,53%
- pozostatych przychodéw operacyjnych 78 333 45 23,42% 173,33%
- przychodéw finansowych 219 534 232 41,01% 94,40%
2. |Koszty uzyskania przychodow 21379 21904 20 756 97,60% 103,00%
w tym z tytutu:
- kosztéw sprzedazy produktow 8 932 7 645 6 585 116,83% 135,64%
- wartos$ci sprzedanych towarow i materiatéw 11783 13 755 13 051 85,66% 90,28%
- pozostatych kosztow operacyjnych 436 96 803 454,17% 54,30%
- kosztéw finansowych 228 408 317 55,88% 71,92%
3. |Whynik finansowy brutto 68 368 -1 361 18,48% -5,00%
4a). |Podatek dochodowy biezgcy 68 97 0 X X
4b). [Podatek dochodowy odroczony 68 -58 26 X X
5.  |Wynik finansowy netto -68 329 -1 387 -20,67% 4,90%




Wskazniki zyskownosci , pltynnosci finansowej i zadluzenia

Zalacznik nr 3

za rok 2015
w tys, zl
Kwoty ‘Wskaznik
Zmiana stanu
Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia Rok biezaey Rok poprzedni | Roku biezacego Roku. wskaznika
poprzedniego | + poprawa -
pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
L. Wskaznik zyskownosci sprzedazy
Wynik netto x 100 -68 329
= -0,32 1,54 -1,86
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i 21150 21 405
materiatéw
2. Rentownosc brutto sprzedazy
Wynik ze sprzedazy x 100 435 5
= 2,06 0,02 2,04
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i 21 150 21 405
materialow
3. Wskaznik zyskowno$ci ogélem majatku (ROA)
Zysk netto x 100 329
= 1,79
Przecigtny stan aktywow 18 390
Skorygowany wskaznik zyskownosci ogélem
4. majatku (ROA 1)
Zysk netto + odsetki zaplacone netto (tj. bez p.d.o.p.) x
100 450
= 2,45
Przecietny stan aktywow 18 390
5. Wskaznik produktywnosci aktywéw trwalych
Przychody ze sprzedazy 21150 21405
= 1,73 1,67 0,06
Przecietny stan produkcyjnych aktywéw trwatych 12 204 12 806
6. Wskaznik zyskowno$ci kapitaléw wlasnych (ROE)
Zysk netto x 100 329
= 2,42
Przecietny stan kapitalu wlasnego 13 609
7. Skala dzwigni finansowej
zyskownos¢ kapitatéw whasnych (poz. 6) -
skorygowana zyskowno$¢ majatku (poz. 4) 2,42-2,45 -0,03
WSKAZNIKI PEYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik pokrycia biezgcych zobowigzan
aktywa obrotowe 5434 5077
= 1,56 1,77 -0,21
zobowigzania krétkoterminowe 3490 2874
9. Wskaznik szybkoSci splaty zobowigzan
aktywa obrotowe - zapasy - rmk 3916 3081
= 1,12 1,07 0,05
zobowigzania krétkoterminowe 3490 2874
10. Wskaznik plynnosci bardzo szybki
srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 673 268
= 0,19 0,09 0,10
zobowigzania krétkoterminowe 3490 2874
11. Wskaznik obrotu naleznosci w razach
Przychdd ze sprzedazy produktéw, materiatow i
towaréw 21150 21 405
= 11,32 16,79
Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug minus 1 869 1275
VAT




12. Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 32 22 -10
Wskaznik obrotu naleznosci w razach 11,32 16,79
13. Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materiatow +
koszt wytworzenia produktow 22 965 22 965
= 19,90 21,04
Przecigtny stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug minus 1154 1092
VAT
14. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 18 17 -1
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach 19,90 21,04
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Koszt zuzycia materialow 1792 1206
= 16,37 11,01
Przecietny stan zapaséw materialow 110 110
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 22 33 11
Wskaznik obrotu zapasami materialéw w razach 16,37 11,01
17. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychéd ze sprzedazy towaréw 13512 15 695
= 9,37 9,73
Przecigtny stan zapasow towaréw 1443 1613
18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 39 38 -1
Wskaznik obrotu w razach 9,37 9,73
WSKAZNIKI ZADEUZENIA (STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU)
1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik zadluzenia ogdlem
Zobowigzania ogdtem 3749 3598
= 0,19 0,18 -0,01
Aktywa ogdlem 19 612 19 533
20. Wskaznik pokrycia aktywéw kapitalem wlasnym
Kapitat wiasny 15 705 15772
= 0,80 0,81 -0,01
Aktywa ogolem 19 612 19 533
Pokrycie aktywo6w trwalych kapitalem wlasnym i
21. rezerwami dlugoterminowymi
Kapital wlasny+rezerwy dtugoterminowe 15787 15 837
= 1,11 1,10 0,01
Aktywa trwate 14 178 14 456
22. Wskaznik trwalosci struktury finansowania
Kapitat wiasny + zobowigzania dtugoterminowe +
rezerwy dlugoterminowe 16 046 16 560
= 0,82 0,85 -0,03
Aktywa ogdltem 19 612 19 533
Wskaznik pokrycia zobowigzan nadwyzka
23. finansowg
Zysk netto + roczna amortyzacja 708 1554
= 0,19 0,33 -0,14
Przecigtny stan zobowiazan ogétem 3673 4 656
(dlugoterminowe + krotkoterminowe)

W roku 2015 wystapita strata netto, w zwigzku z czym nie zostaly zaprezentowane wskazniki: poz. 3,4,6 i 7.

Przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw i uslug zostat 'unettowiony' poprzez $rednig stawke VAT, ktéra
- w roku 2014 wyniosta 122,81%
- w roku 2015 wyniosta 122,46%

Przecietny stan zobowigzarn z tyt. dostaw i ustug zostat 'unettowiony’ érednig stawka podatku VAT, ktéra:
- w roku 2014 wyniosta 122,56%
- w roku 2015 wyniosta 122,85%




WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Zatacznik nr 4

Kwoty (zl) ‘Wskaznik Zmiana stanu
Rodzaj wskaznika i spos6b wyliczenia wskaznika
. za rok
za rok badany za rok poprzedni | za rok badany .
poprzedni + poprawa -
pogorszenie
1 2 3 4 5 6
Wskazniki wewnetrzne (dane pochodza z jednostki gospodarczej) - liczone w oparciu o ilo§é akeji
1. Wskaznik produktywnosci jednej akeji (SPS)
Przychody ze sprzedazy 21149 601,10 | 21404 975,23
= 0,19 0,19 0,00
Sredniowazona ilosé wyemitowanych akcji 113 353 425 113 036 985
2, Wskaznik zyskownoSci jednej akeji (EPS)
Zysk/strata netto -68 431,47 328 836,13
= 0,00 0,00 0,00
Sredniowazona ilosé wyemitowanych akcji 113 353 425 113 036 985
3 Wskaznik dywidendy jednostkowej - zysku do
' podzialu (DPS)
Zysk netto przeznaczony do podziatu pomiedzy
akcjonariuszy 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
$redniowazona ilo$¢ wyemitowanych akcji 113 353 425 113 036 985
4 Wskaznik nadwyzki finansowej na jedng akeje
: (CFPS)
Zysk netto + amortyzacja 707 414,93 155358743
- 0,01 0,01 0,00
Sredniowazona ilo$¢ wyemitowanych akcji 113 353 425 113 036 985
5.  Wskaznik wartosci ksiggowej jednej akeji (BVPS)
Kapital wiasny 15 704 912,06 15773 343,53
= 0,14 0,14 0,00
$redniowazona ilosé wyemitowanych akcji 113 353 425 113 036 985
6.
Wskaznik maksymalizacji dywidendy (CR)
Zysk netto na jedng akcje 0,00 0,00
Zysk netto przeznaczony do podziatlu pomigdzy 0,00 0,00
akcjonariuszy *(dywid./1 akcjg)
7. Wskaznik stopy wyplat dywidendy (PR)
Dywidenda jednostkowa 0,00 0,00
Zysk netto na jedng akcj¢ 0,00 0,00
Wskazniki zewnegtrzne (dane pochodzg z rynku kapitalowego) - liczone w oparciu o ceng¢ rynkows akeji
1 2 3 4 5 6
Wskaznik zyskownoS$ci cenowej jednej akeji
8. (EPS/P)
Zysk netto na jedng akcje x 100 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00
Cena rynkowa jednej akcji 3,54 4,26
9. Wskaznik stopy dywidendy (DY)
Dywidenda na jedna akcje* x 100 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Cena rynkowa jednej akcji 3,54 7,39
Wskaznik pokrycia dywidendy ceng rynkowg
10. jednej akeji (P/D)
Cena rynkowa jednej akcji 3,54 7,39
Dywidenda na jedna akcje 0,00 0,00




Wskaznik pokrycia zysku netto cenq rynkows

1L jednej akeji (P/E)
Cena rynkowa jednej akcji 3,54 7,39
Zysk netto na jedng akcje 0,00 0,00
Wskaznik nadwyzki finansowej do ceny rynkowej
12. akeji (CFPS/P)
Zysk netto + amortyzacja na 1 akcje x100 0,01 0,01
= 0,18 0,19 -0,01
Cena rynkowa jednej akcji 3,54 7,39
Wskaznik ceny rynkowej do nadwyzki finansowej
13. na jedng akej¢ (P/CFPS)
Cena rynkowa jednej akcji 3,54 7,39
= 567,22 739,00 -171,78
Zysk netto + amortyzacja na 1 akcje 0,01 0,01
14. Wskaznik gieldowego kursu akeji (WGKA)
Cena rynkowa jednej akcji 3,54 7,39
= 35,40 73,90 -38,50
Wartosc nominalna jednej akcji 0,10 0,10
Wskaznik ceny rynkowej do wartosci ksiggowej
15. jednej akeji (BVPS)
Cena rynkowa jednej akcji 3,54 7,39
= 25,55 52,96 -27,41
Wartos¢ ksiggowa jednej akcji 0,14 0,14

W zwigzku z wystgpieniem straty netto w roku 2015, niektére wskazniki nie zostaly zaprezentowane.




WSKAZNIKI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zalgcznik Nr 5

kwoty w tys. z{
Lp. Kwoty Wskaznik Poprawa +
Pogorszenie -
Nazwa wskaznika Sposéb obliczenia wskaznika g 6-7)
rok 2015 rok 2014 rok 2015 rok 2014
1 2 3 4 5 6 7 8
1 | WSKAZNIK udzialu zysku netto
w staqie érod}«?w pienielzny.ch z wynik netto -68 329
dziatalnosci operacyjne] $rodki pienigzne z dziatalnoéci 925 920 0,07 0,36 -0,43
operacyjnej
2 | WSKAZNIK udzialu amortyzacji
w stanie $rodkéw pienigznych z amortyzacja 776 1225
dziatalno$ci operacyjnej $rodki pieniezne z dziatalnoéci 925 920 0,84 1,33 -0,49
operacyjnej
3 WSKAZNIK zdolnosci L . \
wypracowania §rodkow $rodki pieniezne net’fo z dziatalno$ci 025 620
pienieznych z dziatalno$ci operacyjne) 061 034 027
operacyjnej $rodki pieniezne netto z dzialalnosci 1527 2719 ! ' !
operacyjnej + wplywy z dzialalnosci
finansowej
4 | WSKAZNIK sfinansowania naktady na $rodki trwale i wartosci
lnwestzlrcwa\;vy zicr;owvy\mi?ajatku niemateriaine 542 433 059 47
z
$rodki pieniezne z dziatalnosci 925 920 ! o 0,12
operacyjnej
5 WSKAZNIK ogéinej $rodki pieniezne z dzialalnosci
starczalno$ci Srodkéw operacyjnej 925 920
w - - p cyj d — 0,48 0,32 0,16
wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej oraz 1910 2860
finansowej
6 | WSKAZNIK pokrycia od
AZNIK pokrycia odsetek Odsetki z dziatalnosc finansowe] 71 121
$rodki pieniezne z dziatalno$ci 925 920 0.08 013 -0,05
operacyjnej
7 WSKAZNIK wydajnosci $rodki pieniezne z dziatalnoéci
gotéwkowe] zainwestowanego operacyjnej 925 920
kapitatu z dziatainosci kapitat inwestowany 17 075 16 767 0.05 0,05 0,00
operacyjnej
8 WSKAZNIK pienigznej $rodki pienigzne z dziatalno$ci
jno$ci eracyjnej 925 0
wydajnosci aktywow op YJI:IEJ 92 0,05 0,05 0,00
aktywa ogétem 19612 19 533
9 WSKAZNIK pienigznej $rodki pieniezne z dziatalnosci
dajno$ci sprzedaz operacyjnej 925 920
wyda] przedazy yine) _ 0,04 0,04 0,00
przychody ze sprzedazy produktéow 21150 21405
towaréw i materialéw




Stan odpiséw z tytulu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania
wedlug stanu na dzien 31.12.2015 r.

Zalgeznik nr 6

w tys. zlotych

N Rezerwa na | Tozostale
. Zapasy aleznos¢ - . | rezerwy (vez
Lp. Tresé Aktywa In,‘veStycje Ssrodkéw SWIadczenla. rezerwy na Razem
trwale | krotkoterm. . . | emerytalne i
obrotowych glowna odsetki podatek
podobne adroczans
1 2 3 4 5 6 7 8 10
1. [Stan na poczatek okresu 0 48 38 844 21 109 12 1072
5 Odpisy z tytutu aktualizaciji 0 5 0 355 5 x X 362
wyceny
3. |Utworzenie rezerwy X X X X X 64 12 76
Razem (2 + 3) 0 2 0 355 5 64 12 438
4. |Wykorzystanie 0 0 0 34 0 90 12 136
5. Usfame przyczyn, dla 0 0 13 0 0 5 0 18
ktérych dokonano:
a) odpiséw 0 0 13 0 0 0 13
b) utworzenie rezerw 0 0 0 0 Y 5 0 5
6. Rozwigzanie odplgow'ng 0 0 0 10 0 0 0 10
skutek sptaty naleznosci
7. |Inne 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem (4 +5+6+7) 0 0 13 44 0 95 12 164
8. [Stan na koniec okresu 0 50 25 1155 26 78 12 1346
a)zmniejszenie aktywoéw trwalych 0 X X X X X X 0
b)zmniejszenie aktywow
obrotowych X 50 25 1155 26 X X 1256
c) stan rezerw bilansowych (bez
podatku odroczonego) X X X X X 8 12 920




