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CERMO-REX S.A.

I.  WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO TERMO-REX SA

Dane jednostki

TERMO-REX Spdtka Akcyjna z siedzibq w Jaworznie przy ul. Wojska Polskiego 2i, NIP 6322006690, Regon 242619597,
Wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sqd Rejonowy Katowice-Wschdd pod
numerem KRS 0000400094 Kapitaf zakfadowy 11 350 000 z{, wniesiony w cafosci.

Przedmiot dziatalnosci

1. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie ze statutem obejmuje:

— PKD 25.61.Z Obrébka metali i naktadanie powfok na metale,

— PKD 28.41.7 Produkcja maszyn do obrébki metalu,

—  PKD 28.49.7Z Produkcja pozostalych narzedzi mechanicznych,

— PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

— PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

— PKD 47.30.Z - Sprzeda:z detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw
Spétka specjalizuje sie w obrébce cieplnej elementéw stalowych, wykonuje ustugi podgrzewania przed spawaniem oraz
obrobke cieplng zlqgcz spawanych w szerokim zakresie materiatéw, srednic i grubosci scianek. Jest liczgcym sie w Europie
podmiotem specjalizujgcych sie w obrébce cieplnej elementéw stalowych (Post Welding Heat Treatment) — PWHT.
Termo-Rex SA jest takie dostawcq termoelementdw, izolacji termicznych, ceramiki technicznej, artykutéw
elektroinstalacyjnych oraz producentem maszyn i osprzetu do obrébki cieplnej. Od wrzesnia 2012 roku Spétka prowadzi
dziatalnos¢ takze w obszarze detalicznej sprzedazy paliw pfynnych.

2. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki obejmuje obrébka metali i naktadanie powfok na metale /PKD 25
61.Z./ Akcje spdtki notowane na rynku Regulowanymi zostafy zakwalifikowane do sektora - inne usfugi.

Sktad organow spotki

Sktad Zarzqdu na 31.12.2015r.:

Prezes Zarzqdu — Jacek Jussak

Wiceprezes Zarzqdu — Barbara Krakowska

Czlonek Zarzqdu — Tomasz Mazur

Zmiany w skfadzie Zarzqdu w roku 2015: nie wystgpity.

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2015r.:

Tomasz Obarski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej,

Tomasz Kamiriski — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Skrago — Czfonek Rady Nadzorczej,

Mariola Mendakiewicz — Czfonek Rady Nadzorczej,

Katarzyna Leda — Czfonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej w 2015 roku nie wystqpity.
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CERMO-REX S.A.

Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci spotki w 2015 roku

Kwiecieri/2015

Rejestracja przez Sqd Rejonowy Katowice —Wschéd Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego w Katowicach o zmiany statutu Spdtki i podwyiszenie kapitafu
zaktadowego do 11 350 000 zi. Rejestracja zmian w Krajowym Rejestrze Sqdowym nastgpita z
dniem 18.04.2015r. Sygnatura KA VIII NS-REJ.KRS/010276/15/878

Pazdziernik/2015

Zawarcie przez Spotke jako Partnera konsorcjum w skfadzie: PAK Serwis Sp. z 0.0., Termo-Rex
S.A. i CKTiS S.A., z Mostostalem Power Development Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
umowy na roboty budowlane w ramach projektu budowy Blokéw numer 5 i 6 w Elektrowni
Opole. Przedmiotem umdw jest wykonanie przez Spotke obrébki termicznej dla zleconego
Konsorcjum zakresu prac obejmujgcego montaz czesci cisnieniowej oraz montaz rurociggéow
fgczgcych w/w kotféw w ramach zakresu prac objetych pakietami numer 3 i 4.

Grudzieri/2015

Uzyskanie przez Spdtke certyfikatu dla Systemu Zarzqdzania wedfug normy PN-EN ISO
9001:2009, oraz dla Systemu Zarzqdzania wedfug normy PN-ISO/IEC 27001:2014.

Koncesje, zezwolenia

1. W dniu 21 wrzesnia 2012 roku Emitent, decyzjq Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
(OPC/11576/21485/W/0OKA/2012/RZ) uzyskal koncesje na obrét paliwami ciekfymi (benzynami silnikowymi
innymi niz benzyny lotnicze, olejami napedowymi, gazem pfynnym) przy wykorzystaniu stacji paliw, na okres od
21 wrzesnia 2012 r. do 21 wrzesnia 2022 r.

2. W dniu 19 wrzesnia 2012 roku Emitent, decyzjq Prezydenta Miasta Jaworzna uzyskaf trzy zezwolenia Nr SO-
DG.7340.111.2012 na sprzedaz w sklepie spoZywczym przy stacji paliw ORLEN w Jaworznie (43-600), ul.
Wojska Polskiego 2i napojow alkoholowych zawierajgcych:

— do 4,5% zawartosci alkoholu oraz na piwo,

—  powyzej 4,5% do 18% zawartosci alkoholu (z wyjgtkiem piwa),

—  powyzej 18% zawartosci alkoholu.

Wyzej wymienione zezwolenia zostaly udzielone na okres od 20 wrzesnia 2012 r. do 20 wrzesnia 2016 r.

3. Wdniu 24 kwietnia 2013 na podstawie decyzji numer OSSR. 6233.15.2013 wydanej przez Prezydenta Miasta
Jaworzna Spétka posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci usfugowej w zakresie zbierania
magazynowania i transport odpadow.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2015 r.

1. Sprawozdanie finansowe zostafo sporzqdzone przy zafozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez emitenta
w dajqcej sie przewidzie¢ przyszfosci i nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig
dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. oraz okres
poréwnywalny od 01.01.2014r do 31.12.2014r

Czas trwania dziafalnosci przedsiebiorstwa jest nieograniczony.

Sprawozdania finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach zfotych.

Statut spdtki akcyjnej TERMO-REX SA okresla, iz rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Spétka jest jednostkq dominujgcq wobec spdtki Termo-Rex Power Romania SRL (Bukareszt), oraz znaczqcym
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CERMO-REX S.A.

inwestorem wobec spétki CKTiS SA (Ptock). Spdtka nie jest wspdlnikiem jednostki wspdfzaleznej w stosunku do
Zadnego podmiotu.

Spdtka nie ma obowiqgzku sporzqdzania sprawozdania skonsolidowanego na podstawie art. 58 ust.1 ustawy o
rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku (Dz.U. z 2013 poz.613 z p6Zn.zm.)..

Historyczne sprawozdanie finansowe nie podlegafo koniecznosci przeksztafcenia w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych.

Spétka nie posiada wyodrebnionych jednostek organizacyjnych sporzqdzajgcych samodzielnie sprawozdania
finansowe.

Wskazanie czy sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zawierajg dane fgczne - jesli w skfad
przedsigbiorstwa emitenta wchodzq wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzqdzajgce samodzielnie sprawozdania
finansowe — Nie dotyczy

W sprawozdaniu  finansowym oraz  danych poréwnywalnych nie dokonywano korekt wynikajgcych
z zastrzezeri w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych za lata, za ktére
sprawozdania finansowe lub dane poréwnywalne zostaly zamieszczone.

Sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych
numer 3076 — MW Rafin Sp. z o.0. spétka komandytowa z siedziba w Sosnowcu.

Wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzqdzone po pofqgczeniu spétek oraz wskazanie zastosowanej
metody rozliczenia pofqgczenia — Nie dotyczy

Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczgcych przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci - zgodnie z par. 7 Rozporzqdzenia ministra Finanséw z 18.10.2005r. w sprawie zakresu
informacji wykazanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym — Nie dotyczy.

Zasady i metody rachunkowosci stosowane w Termo-Rex S.A.

Wykazane w bilansie Spétki na dzieri 31.12.2015r. aktywa i pasywa wyceniono nastepujgcymi metodami wyceny
wynikajgcymi z przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

Wartosci niematerialne i prawne sq wyceniane wedfug modelu kosztu (cena nabycia lub koszt wytworzenia)
pomniejszonego o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytufu utraty wartosci lub w tzw. wartosci
przeszacowanej. Jest nig wartos¢ godziwa ustalona na dzieri przeszacowania, pomniejszona o naliczone po dniu
przeszacowania fqczne odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytufu utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne
o wartosci ponizej 3,5 tys. zf zalicza sie bezposrednio w koszty okresu, ktérego dotyczg, w momencie ich przyjecia do
uzytkowania. Koszty te sq traktowane jako koszty zuzycia materiatow.

Srodki trwate: grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw i ustug jak
réowniez dla celéw administracyjnych wykazywane sq w bilansie wg ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytufu utraty wartosci. Maszyny,
urzqgdzenia, srodki transportu oraz pozostafe srodki trwafe prezentowane sq w bilansie wedfug modelu kosztu
pomniejszone o zakumulowanqg amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytufu utraty wartosci.
Wartos¢ poczgtkowqg aktywoéw trwafych powigksza sie o nie podlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i usfug
oraz podatek akcyzowy oraz o koszt obstugi zobowiqzari zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi
réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytufu.

Srodki trwale w budowie wycenia sie w wysokosci ogéfu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytufu trwafej utraty wartosci. W przypadku srodkéw
uzyskanych nieodpfatnie, za cene nabycia uwaza sie wartos¢ rynkowq tych srodkéw w chwili ich uzyskania. W
uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwafych w budowie zalicza sie
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réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowiqzari oraz odsetki od zobowiqzari finansujgcych wytworzenie lub
nabycie srodkéw trwafych.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sq na dzieri bilansowy wedfug ceny nabycia pomniejszonej
o amortyzacje oraz o ewentualne odpisy z tytufu trwafej utraty wartosci, lub wedfug ceny rynkowej lub wartosci
godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sq
w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Naleznosci dfugoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajqcej zapfaty pomniejszonej o ewentualne odpisy
aktualizujgce.

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymagajqcej zaptaty po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wynikajgce
z wymogu ostroznej wyceny. Nie wykazuje sie naleznosci przedawnionych, niesciggalnych i umorzonych, ktdre sq
odpisywane w pozostafe koszty operacyjne.

Zapasy sq wyceniane wedfug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. W przypadku srodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych wartos¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potrgcone przez bank odsetki. Krajowe srodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedfug wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walucie
obcej wycenia sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego wg. kursu sredniego NBP dla danej waluty.

Zobowigqzania nie bedqce zobowigzaniami finansowymi wyceniane sq wedfug kwoty wymagajqcej zapfaty.

Zobowigqzania finansowe, z wyjgtkiem pozycji zabezpieczajgcych, wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia, z wyjgtkiem zobowigzar finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére wycenia sie w wartosci godziwej.
Réznice w wartosci otrzymanych finansowych skfadnikéw aktywéw, a zobowigzaniem zapfaty za nie sq
uwzgledniane w wycenie zobowigzania wedfug skorygowanej ceny nabycia

Kapitat wlasny obejmuje kapitaf podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, zysk (strata) netto danego
okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegfych. Kapitaf podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie
i wpisanej w KRS. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatfowe ujmuje sie jako nalezne wpfaty na poczet
kapitatu. Akcjonariusze mogq zwieksza¢ lub zmniejsza¢ kapitat zgodnie z kodeksem Spétek Handlowych i Statutem
Spotki. Jezeli zwiekszenie nastepuje na skutek podwyzZszenia kapitafu, ksiegowane jest dopiero pod datg
zarejestrowania zmiany przez Sqd. Do czasu zarejestrowania zmiany, kwoty wniesione przez akcjonariuszy sq
wykazywane jako rozrachunki. Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilansu nastepuje w wartosci
nominalnej.

Zasady ewidencji kosztéw i przychodéw: Spdtka ewidencjonuje koszty w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatlow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz
uzasadnionq czesc¢ kosztéw posrednich, co przedstawiono ponizej.

Bezposrednie koszty ewidencjonowane sq na koncie , Koszty dziatalnosci podstawowej” z przyporzqdkowaniem do
odpowiedniego rodzaju kosztéw oraz zlecenia. Koszty bezposrednie przyporzqgdkowuje sie wprost na podstawie
dowodow Zrédfowych - do przedmiotow kalkulacji, ktérymi sq zlecenia. Posrednie koszty powstajg z podziafu
kosztéw ogdlnych poszczegdlnych dziaféw. Podziat kosztéw ogdlnych nastepuje z klucza, ktérym sq koszty
bezposrednie.

Przychody ze sprzedazy sq wykazywane w kwocie naleinych przychodéw, z wylqczeniem podatku od towaréw
i ustug oraz udzielonych opustow. W pozycji ,Przychody netto ze sprzedazy oraz zréwnane z nimi” wykazuje sie
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réwniez przychody niezafakturowane, a dotyczqce danego okresu obrotowego.

Rachunek zyskéw i strat Spétka stosuje rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym. Przychody i koszty sq
rozpoznawane wedfug zasady memoriafowej, tj. w okresach, ktorych dotyczg, niezaleznie od daty otrzymania lub
dokonania ptatnosci. Spétka stosuje metode prezentacji kosztéw w ukfadzie kalkulacyjnym.

Sprawozdanie z przepfywéw pienieinych rachunek przeplywéw pienieznych przedstawia informacje na temat
przeplywow pienieinych zaistniatych w ciggu okresu, w podziale na dziatalnos¢ operacyjng, inwestycyjng i
finansowq. Rachunek przepfywdw pienieznych sporzqdzany jest metodq posredniq, za pomocq ktdrej zysk lub strate
brutto koryguje sie o skutki transakcji, majgcych bezgotéwkowy charakter, o czynne i bierne rozliczenia
miedzyokresowe dotyczqce przesziych lub przyszfych wpfywow lub ptatnosci srodkéw pienigeznych dotyczgcych
dziatalnosci operacyjnej oraz o pozycje przychodowe i kosztowe zwigzane z przepfywami srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowe;.

W okresie objetym sprawozdaniem dokonywano aktualizacji zasad polityki rachunkowosci. Zmiana dotyczyta
wskazania jako wiodgcego rachunku zyskéw i strat - kalkulacyjnego rachunku zyskow i strat. Zmiana wprowadzona
zostata uchwafq Zarzqdu Termo-Rex S.A nr 4/2014 z 7.04.2014r.

Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczgcych przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci - zgodnie z par. 7 Rozporzqdzenia ministra Finanséw z 18.10.2005r. w sprawie zakresu
informacji wykazanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym — Nie wystgpity.

Kursy wymiany ztotego
Kurs obowiqzujqcy na ostatni dzieri kazdego okresu:
31.12.2015 31.12.2014
EUR 4,2615 4,2623

Kurs sredni w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego
miesigca w danym okresie:

31.12.2015 31.12.2014

EUR 4,1848 4,1892
Najwyzszy i najnizszy kurs w okresie:
31.12.2015 01.01.-31.12.2014
min. kurs max. kurs min. kurs max. kurs
4,0337 4,2652 4,1420 4,2623

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przepfywdéw pienieznych ze sprawozdania
przeliczono na euro zgodnie ze wskazang zasadq przeliczenia:

- bilans wedtug kursu obowiqzujgcego na ostatni dzieri odpowiedniego okresu

— rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywow pienieznych wedfug kurséw srednich w odpowiednim okresie
obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzZej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonej
w zfotych przez kurs wymiany.
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I. PODSTAWOWE POZYCJE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

P 2015 2014 2015 2014
tys. zi tys. zf tys. euro tys. euro
Aktywa trwafe 14178 14 456 3327 3392
Wartosci niematerialne i prawne 2 17 0 4
Rzeczowe aktywa trwafe 12 060 12 329 2 830 2893
Inwestycje dliugoterminowe 2 060 2011 484 472
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 56 99 13 23
Aktywa obrotowe 5434 5077 1275 1191
Zapasy 1471 1929 345 453
Naleznosci krétkoterminowe 2766 2 058 649 483
Inwestycje krétkoterminowe 1150 1023 270 240
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 47 67 11 16
Suma aktywéw 19612 19533 4602 4583
Kapitaf wlasny 15 705 15773 3685 3701
Kapital podstawowy 11 350 11 300 2663 2651
Kapital zapasowy i rezerwowy 4423 4144 1038 972
Kapital z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubieglych 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (68) 329 (16) 79
Odpisy z zysku 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3907 3760 917 882
Rezerwy na zobowigzania 157 163 37 38
Zobowigzania dfugoterminowe 259 723 61 170
Zobowigzania krétkoterminowe 3491 2874 819 674
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Suma pasywow 19612 19533 4602 4583
Podstawowe pozycje jednostkowego rachunku zyskéw i strat
e 2015 2014 2015 2014
tys. zi tys. zf tys. euro tys. euro

Przychody netto ze sprzedazy produktéw towardw i 21150 21405 5054 5110
materiaféw

Koszty dziatalnosci operacyjnej 20715 21400 4950 5108
Pozostafe przychody operacyjne 78 333 19 79
Pozostafe koszty operacyjne 436 96 104 22
Przychody finansowe 219 534 52 127
Koszty finansowe 228 408 55 97
Zysk (strata) brutto 68 368 16 88
Podatek dochodowy 136 39 32 9
Zysk (strata) netto (68) 329 (16) 79
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CERMO-REX S.A.

Podstawowe pozycje jednostkowego rachunku przeptywoéw pienieznych
. 2015 2014 2015 2014
Pozycja
tys. zf tys. zf tys. euro tys. euro

Zysk (strata) netto (68) 329 (16) 79
Korekty razem 993 591 237 141
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 925 920 221 220
Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 788 262 188 63
Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 1384 2192 331 523
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (596) (1930) (143) (461)
Wplywy z dziatalnosci finansowej 602 1799 144 429
Wydatki z dziatalnosci finansowej 526 668 126 159
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 76 1131 18 270
Przepfywy pieniezne razem 405 121 96 29
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 405 119 96 28
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 268 147 64 35
Srodki pieniezne na koniec okresu 673 268 161 64
Jaworzno, 10.03.2016r.

Jacek Jussak Barbara Krakowska Tomasz Mazur

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Czfonek Zarzqdu
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