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I.  PODSTAWOWE POZYCJE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pozycja 2017 2016 2017 2016
tys. zi tys. zf tys. euro tys. euro
Aktywa trwafe 15 877 15 367 3807 3473
Aktywa niematerialne 42 36 10 8
Rzeczowe aktywa trwafe 13436 12 940 3221 2925
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 2 060 2 060 495 466
Inwestycje pozostafe 223 223 53 50
Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 116 108 28 24
Aktywa obrotowe 12618 10541 3025 2383
Zapasy 1:351 1876 324 424
Naleznosci handlowe 7 005 5668 1679 1281
Naleznosci z tyt. uméw o ustugi budowlane 1061 925 254 209
Naleznosci pozostafe 2 541 1232 609 279
Aktywa finansowe 391 536 94 121
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 269 304 65 69
Suma aktywéw 28 495 25908 6 832 5 856
Kapital wlasny 18 765 17 655 4499 3991
Kapitaf podstawowy 11 350 11 350 2721 2 566
Inne skfadniki kapitatu wiasnego 5283 4 355 1267 984
2Zyski zatrzymane 2132 1950 511 441
Zobowigzania diugoterminowe 1537 676 369 152
Zobowigzania krétkoterminowe 8193 7577 1964 1713
Suma pasywow 28 495 25 908 6832 5856
Poyeie 2017 2016 2017 2016
tys. zt tys. zf tys. euro tys. euro

Przychody netto ze sprzedazy produktéw towaréw i 36 074 27 291 8499 6237
materiaftéw

Koszty sprzedanych produktéw 29511 21694 6 952 4958
Koszty sprzedazy 2012 1746 474 399
Koszty ogdlnego zarzqdu 2 559 2470 603 564
Pozostafe przychody operacyjne 165 87 39 20
Pozostafe koszty operacyjne 276 149 65 34
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (397) 25 (94) 6
Przychody finansowe 155 1 37 0
Koszty finansowe 165 79 39 18
Zysk przed opodatkowaniem 1474 1266 347 289
Podatek dochodowy 364 323 86 74
Zysk (strata) netto 1110 943 262 216
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Pozvcia 2017 2016 2017 2016
ye tys. zt tys. zf tys. euro tys. euro
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 761 1208 179 276
Przeplywy pieniezne netto z dziafalnosci inwestycyjnej (2352) (1 088) (554) (249)
Przeplywy pieniezne netto z dziafalnosci finansowej 1556 (460) 367 (105)
Przeplywy pieniezne razem (35) (340) (8) (78)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (35) (340) (8) (78)
Srodki pieniezne na poczqgtek okresu 304 644 72 147
Srodki pieniezne na koniec okresu 269 304 63 69
Kursy wymiany zfotego
Kurs obowiqzujgcy na ostatni dzieri kazdego okresu:
31.12.2017 31.12.2016
EUR 4,1709 4,4240

Kurs sredni w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego
miesigca w danym okresie:

31.12.2017 31.12.2016

NajwyZszy i najnizszy kurs w okresie:

31.12.2017 31.12.2016
min. kurs max. kurs min. kurs max. kurs
4,1709 4,3308 4,2684 4,4405

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przepfywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazanqg zasadq przeliczenia:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej wg. kursu obowiqzujgcego na ostatni dzieri odpowiedniego okresu

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdanie z przeplywow pienieznych przeliczono wedlug kurséw
srednich w odpowiednim okresie obliczonych jako sSrednia arytmetyczna kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri
kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonej
w zfotych przez kurs wymiany.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

2016 2016
(po (przed
przeksztafceniu) przeksztafceniem)
Aktywa
I Aktywa trwafe 1 15877 15 367 14 605
1 Aktywa niematerialne 2 42 36 36
2 Rzeczowe aktywa trwafe 3 13436 12 940 12 401
3 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 4 49 49 49
4 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 5 2011 2011 2011
5 Inwestycje pozostate 6 223 223 0
6 Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 7 116 108 108
[l Aktywa obrotowe 12618 10 541 9892
1 Zapasy 8 1351 1876 1847
2 Naleznosci handlowe 9 7 005 5668 5668
3 Naleznosci z tyt. uméw o ustugi budowlane 10 1061 925 925
4 Naleznosci pozostafe I 2541 1232 588
5 Aktywa finansowe 12 391 536 536
6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 269 304 328
Aktywa razem 28 495 25 908 24 497
2016 2016
(po (przed
przeksztafceniu) przeksztatceniem)
Pasywa
1 Kapital wlasny 14 18765 17 655 16 633
1 Kapitat akcyjny 15 11350 11350 11350
2 Inne sktadniki kapitatu wtasnego 16 5283 4 355 4 355
3 Zyski zatrzymane b 74 2132 1950 928
] Zobowigzania diugoterminowe 20 1537 676 286
1 Kredyty, poZzyczki i inne zobowigzania finansowe 21 820 0 0
2 Rezerwa z tytufu swiadczer pracowniczych 23 8 12 12
3 Rezerwa z tytufu odroczonego podatku dochodowego | 22 709 664 274
1 Zobowigzania krétkoterminowe 24 8193 7577 7578
1 Kredyty, poZyczki i inne zobowigzania finansowe 25,26 5160 1197 1197
2 Zobowigzania handlowe 27 1622 4282 4282
3 Zobowigzania z tyt. uméw o usfugi budowlane 28 117 80 0
4 Zobowigzanie z tytufu biezqcego podatku 259 136 136
dochodowego 30
5 Zobowigzania pozostate 29 905 1781 1862
6 Rezerwa z tytulu swiadczeri pracowniczych 31 99 88 88
7 Rezerwy pozostafe 32 31 13 13
Pasywa razem 28 495 25 908 24 497

Noty ujeto w sekcji Dodatkowe informacje i objasnienia do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2016

(po
przeksztafceniu

2016
(przed
przeksztafceniem)

Przychody netto ze sprzedazy 1:7

produktow, towaréw i materiatéw
1l Koszty sprzedanych produktéw, 27 29511 21694 21694

towarow i materiaféw
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6563 5597 5597
V. Koszty sprzedazy 2012 1746 1761
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 2 559 2470 2 465
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy 1992 1381 1371
VIl. | Pozostale przychody operacyjne 3 165 87 75
VIIl. | Pozostale koszty operacyjne 4 276 149 87
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1881 1319 1359
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (397) 25 0
Xl Przychody finansowe 5 155 q 37
Xll. Koszty finansowe 6 165 79 140
Xlll. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1474 1266 1256
XIV. | Podatek dochodowy biezqgcy 327 175 175
XV. | Podatek dochodowy odroczony 37 148 153
XVI. | Zysk (strata)netto 1110 943 928
XVII. | Inne catkowite dochody 0 0 0
XVIII. | tgczne catkowite dochody 1110 943 928

Noty ujeto w sekcji Dodatkowe informacje i objasnienia do Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw.
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1V.  SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitaf  Inne skfadniki Zyski zatrzymane Razem
akcyjny kapitatu - —_ kapitat
Kapitat z tyt. = Wynik biezgcy i
31.12.2017 wigsaego przejscia na | niepodzielony z wigsay
MSSF lat ubiegfych
Stan na 01.01.2017
Catkowite dochody za okres 1110 1110
obrotowy:
Podzial wyniku za 2016 rok 928 (928) 0
Stan na 31.12.2017 11350 5283 1007 1125 18 765

Kapitaf Inne sktadniki Zyski zatrzymane Razem
akcyjny kapitatu - _— kapitat
31.12.2016 wfasnego gop ’t,‘?’_z e Wy nik b{ezqcy ‘ wlasny
(po przeksztalceniu) przejscia na  niepodzielony z
MSSF lat ubieglych

Stan na 01.01.2016
Catkowite dochody za okres 943 943
obrotowy:
Podziaf wyniku za 2015 rok (68) 68 0
Stan na 31.12.2016 11350 4 355 1007 943 17 655

Kapitaf Inne Zyski zatrzymane Razem kapitaf
akcyjny sktadniki - S—— - wiasny
31.12.2015 kapitali Kapitaf z tyt.  Wynik biezqcy i
wiasnego przejscia na  niepodzielony z
MSSF lat ubiegfych
Stan na 3.12.2015 11350 4423 (68) 15 705
Przeszacowanie aktywow z tyt.
przejscia na MSSF 1402 1402
Ujecie rezerwy z tyt. przejscia na
MSSF (266) (266)
Retrospektywne podejscie z tyt. (129) (129)
przejscia na MISSF
Stan na 31.12.2015 11350 4 355 1007 (68) 16 712

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Termo-Rex SA za 2017 rok.
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V. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

przeksztatceniu)

2016
(przed

przeksztatceniem)

A. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1475 1266 1256
I Korekty razem (714) (58) (53)
Podatek dochodowy (327) (175) (175)
Amortyzacja 655 763 773
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 62 52 52
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 380 (42) (29)
Zmiana stanu rezerw 25 24 24
Zmiana stanu zapaséw 526 (440) (429)
Zmiana stanu naleznosci (1566) (4 376) (4 393)
Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych i funduszy (470) 4136 4124
specjalnych, z wyjqtkiem poZyczek i kredytow i
zobowigzari finansowych
11l Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 761 1208 1203
operacyjnej
B. Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 29 62 62
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 4 24 24
rzeczowych aktywdw trwafych
Dywidendy otrzymane 24 0 0
Odsetki otrzymane T 2 2
Inne wplywy inwestycyjne 36 36
I1. Wydatki 2381 1150 1150
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 911 467 467
rzeczowych aktywoéw trwatych
Inne wydatki inwestycyjne 1470 683 683
11l. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci (2 352) (1 088) (1088)
inwestycyjnej
C. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
l. Wplywy 2034 59 59
Kredyty i pozyczki 2034 59 59
1. Wydatki 478 519 519
Splaty kredytéw i pozyczek 266 334 334
Platnosci zobowiqzar z tytufu uméw leasingu 123 131 131
finansowego
Odsetki 89 54 54
1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 1556 (460) (460)
finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll1+/-B.III+/-C.1Il) (35) (340) (345)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (35) (340) (345)
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytufu réznic 0 0 0
kursowych
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 304 644 673
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym: 269 304 328
- 0 ograniczonej moZliwosci dysponowania 0 0 0
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VL. INFORMACJE OGOLNE

1. Informacje o Spoice

TERMO-REX Spétka Akcyjna z siedzibq w Jaworznie przy ul. Wojska Polskiego 2i, NIP 6322006690, Regon 242619597,
Wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sqd Rejonowy Katowice-Wschéd pod
numerem KRS 0000400094. Kapitaf zaktadowy 11 350 000 zf, wniesiony w cafosci.

2. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie ze statutem obejmuje:
—  PKD 25.61.Z Obrébka metali i naktadanie powfok na metale,
— PKD 28.41.Z Produkcja maszyn do obrébki metalu,
—  PKD 28.49.7Z Produkcja pozostalych narzedzi mechanicznych,
— PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,
— PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
— PKD 47.30.Z — Sprzeda:z detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spdtki obejmuje obrébke metali i nakfadanie powfok na metale /PKD 25 61.Z./
Akcje Spotki notowane sq na rynku Regulowanym Giefdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA i zostafy
zakwalifikowane do sektora - inne ustfugi.

Przedmiot dziafalnosci Spétki obejmuje realizacje z zakresu budownictwa przemysfowego dla przemystu energetycznego,
petrochemicznego i stoczniowego. Termo-Rex S.A. jest jedng z najwiekszych w Europie firm specjalizujgcych sie
w obrébce cieplnej elementéw stalowych. Na potrzeby klientow wykonywane sq ustugi zabiegow cieplnych
w dowolnych lokalizacjach, wynajem maszyn do oporowej i indukcyjnej obrdbki cieplnej wraz z osprzetem, dostawa
urzqdzen, osprzetu i izolacji do obroébki cieplnej, serwis urzqdzen w/w urzqdzeri. W 2016 roku Spétka poszerzyta oferte
o ustfugi monterskie oraz spawalniczo-montazowe.

W ramach prowadzonej dziatalnosci handlowej Spétka jest dostawcg termoelementdw, izolacji termicznych, ceramiki
technicznej, artykutéw elektroinstalacyjnych. Oferta materiafow eksploatacyjnych do obrébki cieplnej obejmuje tkaniny
szklane, tkaniny ceramiczne, maty glinokrzemianowe, maty izolacyjne Tygasil, poduszki izolacyjne, elementy grzewcze,
maty grzewcze, mufy grzewcze, kasety grzewcze, sznurki szklane koszulki szklane, induktory suche, rejestratory
temperatury, tasmy drukujgce i papiery do rejestratoréw, termopary, zgrzewarki do termopar, zgrzewarki do szpilek,
tasmy stalowe, zaciggarki do tasm stalowych uchwyty spawalnicze MIG/MAG, TIG, plazma, dysze, koricowki prqgdowe
,izolatory, tulejki zaciskowe, korpusy palnikéw, soczewki gazowe materialy spawalnicze: elektrody wolframowe,
elektrody otulone, prety TIG, druty spawalnicze, elektrody plazmowe wtyki i gniazda spawalnicze, przewody
spawalnicze, zaciski biegunowe, weze techniczne, krécce i szybkoztgczki, folie i papiery wodorozpuszczalne.

Spotka prowadzi réwniez dziatalnos¢ w obszarze detalicznej sprzedazy paliw pfynnych. W ramach umowy franczyzy
Termo-Rex S.A. prowadzi stacje paliw pod markg Orlen Premium.

Dziatalnosciq uboczng Spdtki jest pozyskiwanie pytéw lotnych powstalych w procesie spalania wegla kamiennego
w kottach energetycznych.
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3. Sktad organdéw spotki

Sktad Zarzqdu na 31.12.2017r.:
Prezes Zarzqdu — Jacek Jussak
Wiceprezes Zarzqdu — Barbara Krakowska

Rada Nadzorcza Termo-Rex SA w dniu 20 grudnia 2017 roku podjefa uchwafe w sprawie odwofania ze sktadu Zarzgdu
Spétki Pana Tomasza Mazur. Na dzieri 31 grudnia 2017 roku i na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania Zarzqd
Termo-Rex jest dwuosobowy.

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2017 r.:

Tomasz Obarski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Kamiriski — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Skrago — Czfonek Rady Nadzorczej,

Mariola Mendakiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Katarzyna Leda — Czfonek Rady Nadzorczej.

W 2017 roku nie nastepowaly zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki.

4. Koncesje, zezwolenia

W dniu 21 wrzesnia 2012 roku Emitent, decyzjg  Prezesa  Urzedu Regulacji  Energetyki
(OPC/11576/21485/W/OKA/2012/RZ) uzyskat koncesje na obrdt paliwami ciekfymi (benzynami silnikowymi innymi niz
benzyny lotnicze, olejami napedowymi, gazem pfynnym) przy wykorzystaniu stacji paliw, na okres od 21 wrzesnia 2012
r. do 21 wrzesnia 2022 r.

W dniu 19 wrzesnia 2012 roku Emitent, decyzjq Prezydenta Miasta Jaworzna uzyskat trzy zezwolenia Nr SO-
DG.7340.111.2012 na sprzedaz w sklepie spozywczym przy stacji paliw ORLEN w Jaworznie (43-600), ul. Wojska
Polskiego 2i napojow alkoholowych zawierajgcych:

— do 4,5% zawartosci alkoholu oraz na piwo,

—  powyzej 4,5% do 18% zawartosci alkoholu (z wyjgtkiem piwa),

— powyzej 18% zawartosci alkoholu.
WyzZej wymienione zezwolenia zostafy udzielone na okres od 20 wrzesnia 2012 r. do 21 wrzesnia 2018 r.

Od dnia 24 kwietnia 2013 r. na podstawie decyzji numer OSSR. 6233.15.2013 wydanej przez Prezydenta Miasta
Jaworzna Spdtka uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci usfugowej w zakresie zbierania magazynowania
i transport odpaddéw.

5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostafo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez emitenta
w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagroZenie kontynuowania przez niq
dziatalnosci. Czas trwania dziafalnosci przedsiebiorstwa jest nieograniczony. Spétka nie posiada wyodrebnionych
jednostek organizacyjnych sporzqdzajgcych samodzielnie sprawozdania finansowe
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6. Podstawa sporzqdzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Spdétki sporzqdzonym zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskq
(MSSF UE). Niniejsze sprawozdanie jest zgodnie z MSSF.

Dniem przejscia na MSSF/MSR, a wigc poczqgtkiem najwczesniejszeqgo okresu, za ktoéry Spétka zobowiqzana jest
przedstawic pefne poréwnawcze informacje zgodnie z MSSF/MSR jest dzieri 01.01.2016r.

Pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym Spdtki sporzqdzonym zgodnie z MSSF/MSR, a w szczegdlnosci
zgodnie z MSSF 1 oraz wszystkimi MSSF przyjetymi przez UE, jest sprawozdanie za rok obrotowy koriczqcy sie
w dniu 31.12.2017 r.

Ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym Spdtki sporzgdzonym zgodnie z krajowymi wymogami (ustawq
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2018, poz. 395 z pdzZn. zm.)) jest
sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31.12.2016 r.

Statut spétki akcyjnej TERMO-REX SA okresla, iz rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Sprawozdanie finansowe
przedstawia dane finansowe za okres od 01.01.2017r. do 31.12.2017r. oraz okres poréwnywany od 01.01.2016r do
31.12.2016r. W zwiqzku z powyzszym historyczne sprawozdanie finansowe Spétki za 2016 rok podlegafo koniecznosci
przeksztafcenia w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych i jest prezentowane w wersjach przed i po przejsciu na
MSSF.

W sprawozdaniu finansowym  oraz danych poréwnywanych nie dokonywano korekt wynikajgcych
z zastrzezeri w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych za lata, za ktére sprawozdania
finansowe lub dane poréwnywalne zostafy zamieszczone.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga zastosowania pewnych kluczowych szacunkéw
ksiegowych jak réwniez profesjonalnego osqdu Zarzqdu odnosnie biezqcych i przyszfych zdarzeri w poszczegdlnych
obszarach.

Wazne osqdy i oszacowania ksiggowe wynikajg z dotychczasowych doswiadczeri oraz innych czynnikéw, w tym
przewidywari odnosnie co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Oszacowania i osqdy
ksiegowe podlegajq regularnej ocenie.

Spotka okresla szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz stawki rzeczowych aktywdw trwafych oraz wartosci
niematerialnych. Szacunki te opierajq sie na prognozowanych okresach wykorzystania poszczegélnych grup aktywow
trwafych oraz wartosci niematerialnych.

Test na utrate wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i zaleinych przeprowadzany jest w momencie
wystgpienia przestanek wskazujgcych na potencjalng utrate wartosci. Test przeprowadzany jest przy zastosowaniu
metody zdyskontowanych przeplywdw pienieznych pomniejszonych o koszty sprzedazy.

Spétka tworzy rezerwy gdy cigZzy na niej obowigzek wynikajgcy ze zdarzeri przyszfych i prawdopodobne jest ze
wypefnienie tego obowiqzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu srodkéw oraz mozliwe jest dokonanie wiarygodnych
szacunkdw co do kwoty tego obowigzku.
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Obszary bardziej ztozone, jak réwniez obszary, w ktérych zatozenia i oszacowania sq znaczqce dla sprawozdania
finansowego jako cafosci dokonywane sq z wykorzystaniem profesjonalnych szacunkéw. W zakresie wyceny wartosci
nieruchomosci Spdtka opartfa sie na danych potwierdzonych w operacie szacunkowym przygotowanym przez Agencje
Nieruchomosci i Budownictwa Promiks sp. z o0.0. numer 70/17 dnia 16.05.2017r. okreslajgcym szacunkowq wartos¢
nieruchomosci wg. stanu na 01.01.2016r. KPDA sp. z o.o. przygotowata dla Spétki raport z dotyczgcy ustalenia wartosci
rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne wg. stanu na dzieri 31.12.2017r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostafo sporzqdzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego poza aktywami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu, ktére ujmuje sie wedfug wartosci godziwej. Wycena wykonana zostata na dzieri
1 stycznia 2016 roku. Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za
dobra lub usfugi.

8. Informacja o konsolidacji

Spétka jest jednostkq dominujgcq wobec spotki Termo-Rex Power Romania SRL (Bukareszt), oraz znaczqgcym inwestorem
wobec spotki CKTiS SA (Pfock). Spétka nie jest wspdlnikiem jednostki wspdfzaleznej w stosunku do Zzadnego podmiotu.

W 2016 roku na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci Spdtka nie obejmowafa konsolidacjq jednostki
zaleznej, w zwigzku z tym, iZ dane finansowe jednostki byly nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust.
1 w/w ustawy. W zwigzku z uchwalq Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.04.2017 r. w sprawie
sporzqdzania sprawozdari finansowych Termo-Rex SA zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej/Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci sprawozdania jednostki zaleinej zostaly objete
konsolidacjq.

Termo-Rex SA wraz z nizej wymienionymi jednostkami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatfowg Termo-Rex.

Jednostki zalezne 2017

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Termo-Rex Power Romania SRL STR
b) siedziba Bukareszt

c) przedmiot przedsiebiorstwa Ustugi spawalniczo- montazowe
d) zqstosowan‘a r?ve!’oda konsolfdacji/wycena me‘todq. praw \fvfasnos.'ci, Podlega konsolidacji

bgdZ wskazanie, ze jednostka nie podlega konsolidacji/wycenie metodg

praw wlasnosci metodq peinq

e) data objecia kontroli/wspétkontroli /uzyskania znaczgcego wplywu 06.11.2014

f) wartos¢ udziatéw (akcji) wedlug ceny nabycia 49

g) korekty aktualizujgce wartos¢ (razem) 0

h) wartos¢ bilansowa udziatéw (akcji) 49

i) procent posiadanego kapitafu zaktadowego 100%

j) udziat w ogdlnej liczbie gfoséw na walnym zgromadzeniu 100%
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Jednostkami stowarzyszonymi, na ktére Grupa Termo-Rex wywiera znaczqcy wplyw sq:

Jednostki stowarzyszone 2017

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej CKTIS Spotka Akcyjna
b) siedziba Pfock

c) przedmiot przedsiebiorstwa Usfugi montazowo-spawalnicze
d) za'stosowan'a rr.let'oda konsoli.dacji/wycena mefodq. praw wfasnos'ci, T e Y
bqdZ wskazanie, ze jednostka nie podlega konsolidacji/wycenie metodq L.
praw wlasnosci metodq praw wfasnosci
e) data objecia kontroli/wspétkontroli /uzyskania znaczgcego wplywu 05.12.2014r.

f) wartos¢ udziatéw (akcji) wedtug ceny nabycia 2011

g) korekty aktualizujgce wartosé (razem) 0

h) wartos¢ bilansowa udziatéw (akcji) 2011

i) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 33%

j) udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 33%
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VIL.  OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. Wycena aktywow i pasywow

Transakcje wyrazone w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spétki wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosé¢ (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest
w tysigcach ztotych, ktére sq walutq funkcjonalng i walutq prezentacji Spotki.

Transakcje i salda

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane sq na walute funkcjonalng przy zastosowaniu sredniego
kursu NBP z dnia poprzedzajgcego dzieri zawarcia nastepujqcych transakcji:

* powstanie zobowigzania z tytufu zakupu i faktur wystawionych w walucie obcej;

* powstanie naleznosci z tytufu sprzedazy wedfug faktur sprzedazy wystawionych w walucie obcej;

* wplyw naleznosci z tytufu sprzedazy na wiasny rachunek walutowy.

Pozostafe transakcje przeliczane sq po kursie faktycznie zastosowanym (kurs sprzedazy/kupna banku — stosowany

jest przy operacjach zakupu lub sprzedazy waluty w banku).

Sktadniki aktywow i pasywdéw na dzieri zakoriczenia okresu sprawozdawczego wyceniane sq po obowigzujgcym na

ten dzieri srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz przeliczenia aktywow
i zobowiqzari pienieznych wedfug kurséw wymiany walut na koniec roku wykazuje sie w zysku lub stracie biezgcego
okresu, z wyjgtkiem przypadkéw rozliczania w pozostalych catkowitych dochodach spefniajgcych kryteria ujecia
zabezpieczen przeplywdw pienieznych.

Rzeczowe aktywa trwafe

Wszystkie rzeczowe aktywa trwafe wykazuje sie wedlug ceny nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonego
o umorzenie i odpisy z tytufu utraty wartosci, z wyjgtkiem gruntéw, ktére wykazuje sie wedfug kosztu nabycia
pomniejszonego o odpisy z tytufu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje wydatki, ktére mozna bezposrednio przypisac
do transakcji nabycia danych pozycji.

Na dzien przejscia na MSSF Spétka przyjefa wartosé¢ godziwg jako zaktadany koszt.

Koszty poniesione w terminie pdZniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej skfadnika aktywoéw lub wykazuje jako
oddzielny skfadnik aktywow tylko wdwczas, gdy prawdopodobne jest, Ze Spétka uzyska w przyszfosci korzysci
ekonomiczne zwigzane z tym skfadnikiem aktywdw, a cene nabycia danej pozycji mozna zmierzy¢. Wszelkie pozostafe
wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sq do rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw okresu
obrotowego, w ktérym zostafy poniesione.

Amortyzacje oblicza sie metodq liniowg w celu dokonywania odpiséw ceny nabycia poszczegdlnych skfadnikéw aktywow
do wartosci koricowej w okresie ich ekonomicznej uzytecznosci:

» Grunty wfasne, prawo uZytkowania wieczystego gruntéw nie sq amortyzowane

» Budynki, lokale i obiekty inZynierii lgdowej i wodnej 5-50 lat

* Urzqdzenia techniczne i maszyny 3-30 lat

* Meble i wyposazenie wnetrz 3-5 lat

« Srodki transportu 5 lata

Dla celéw podatkowych, Spétka stosuje stawki amortyzacyjne okreslone w wykazie stawek amortyzacyjnych bedgcym
zatqcznikiem do ustawy z 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych.
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Rzeczowe aktywa trwafte w budowie sq wyceniane wedfug kosztéw faktycznie poniesionych.

Nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wykazywane jest w pozycji grunty. Wartos¢ poczgtkowq ustala

sie na podstawie wartosci godziwej (w przypadku transakcji pofqgczenia jednostek gospodarczych) lub poniesionej

ceny nabycia (w pozostafych przypadkach).

Na dzieri sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego Spétka dokonuje przeglgdu wartosci koricowych i okreséw
uzytkowania aktywow oraz wprowadza stosowne korekty do stosowanych stawek amortyzacyjnych.

Wartos¢ bilansowq skfadnika aktywéw odpisuje sie bezposrednio do wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartos¢ bilansowa
skfadnika aktywow jest wyzsza niz szacowana wartos¢ odzyskiwalna.

Zyski i straty ze sprzedaZy ustala sie przez porownanie wpfywdw ze sprzedazy z wartoscig bilansowgq. Nastepnie ujmuje
sie je w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

Wartosci niematerialne

Oprogramowanie komputeréw

Nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe kapitalizuje sie na podstawie kosztéw poniesionych w celu nabycia
i doprowadzenia okreslonego oprogramowania do uzytkowania. Koszty te amortyzuje sie przez

szacowany okres ich uZytkowania (3-7 lat). Koszty zwigzane z opracowaniem i utrzymaniem oprogramowania
komputeréw ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uZytkowania nie podlegajq amortyzacji, lecz corocznie sq testowane pod kgtem
moZzliwej utraty wartosci. Aktywa amortyzowane sq poddawane przeglgdom pod kqtem utraty wartosci, jezeli zdarzenia
lub zmiany okolicznosci wskazujq, ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozZliwa do odzyskania. Odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow i wykazuje sie w wysokosci, o ktérq wartos¢
bilansowa skfadnika aktywéw przewyisza wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna stanowi wyzszq z dwdch
wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb
oceny utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepujg mozliwe do zidentyfikowania
przeplywy pieniezne (osrodki wypracowujqgce srodki pieniezne). Niefinansowe aktywa, inne niz wartos¢ firmy,
w odniesieniu do ktdrych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, ocenia sie na kazdy dzieri zakoriczenia okresu
sprawozdawczego pod kqgtem wystepowania przestanek wskazujgcych na mozliwosé odwrécenia dokonanego odpisu.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w ktérych Spétka ma prawo kierowa¢ politykq finansowq i operacyjng w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci, co zazwyczaj wigze sie z posiadaniem ponad pofowy praw gfosu.
Istnienie i skutek potencjalnych praw gfosu, ktére sq aktualnie wykonalne lub zamienne, bierze sie pod uwage oceniajqc,
czy Spétka sprawuje kontrole nad inng jednostkq. Inwestycje w jednostkach zaleznych wykazywane sq w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytufu utraty wartosci.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszystkie jednostki, na ktére Spétka wywiera znaczqcy wpfyw, ale nie sprawuje nad nimi
kontroli, co wiqgze sie zazwyczaj z udziafem w wysokosci od 20% do 50% praw gfosu. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych wykazywane sq w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytufu utraty wartosci.
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Odpis z tytulu utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych jest uimowany w momencie, kiedy
istniejg obiektywne przestanki, ze zaistnialy zdarzenia, ktére mogq mie¢ negatywny wpfyw na wartos¢ przyszfych
przeplywow pienigznych zwigzanych z tymi inwestycjami. Odpisy z tytufu utraty wartosci ujmowane sq w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw.

Aktywa finansowe

Spétka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane wedfug wartosci
godziwej, z odzwierciedleniem zmian w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, poZyczki i naleznosci, inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja zalezy od celu, w jakim
aktywa finansowe zostafy nabyte. Kierownictwo ustala klasyfikacje swoich aktywoéw finansowych przy poczgtkowym
ujeciu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta posiada dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz wyznaczone jako wyceniane
wedfug wartosci godziwej z odzwierciedleniem zmian w zysku lub stracie bieigcego okresu. Sktadnik aktywéw
finansowych jest zaliczany do tej kategorii, jezeli zostat nabyty gféwnie w celu jego odsprzedazy w krétkim okresie.
Instrumenty pochodne réwniez klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, chyba ze zostaly wyznaczone jako
zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii klasyfikuje sie jako aktywa obrotowe, jezeli sq przeznaczone do obrotu lub jeZeli
przewiduje sig ich realizacje w terminie 12 miesiecy od zakoriczenia okresu sprawozdawczego.

Pozyczki

Pozyczki ujmuje sie je w aktywach obrotowych, z wyjgtkiem pozycji, ktérych okres wymagalnosci jest dfuzszy niz 12
miesiecy od zakoriczenia okresu sprawozdawczego. Te pozycje klasyfikuje sie jako aktywa trwafe. Pozyczki
ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa finansowe.

Leasing

Leasing rzeczowych aktywdéw trwafych, przy ktérym Spétka przejmuje praktycznie wszystkie korzysci i rodzaje ryzyka
wynikajqgce z tytufu wiasnosci, klasyfikowany jest jako leasing finansowy. Leasing finansowy jest kapitalizowany
w momencie rozpoczecia okresu leasingu wedfug nizszej z dwéch wartosci: wartosci godziwej skfadnikéw majqtku
bedgcych przedmiotem leasingu oraz wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Kazdg pfatnos¢ z tytufu
leasingu dzieli sie na zobowigzanie i koszty finansowe, aby uzyska¢ stalg stope w stosunku do pozostafego salda
zadfuzenia. Odpowiednie zobowigzania z tytufu najmu, pomniejszone o koszty finansowe, ujmuje sie w pozostafych
zobowigzaniach. Czes¢ odsetkowa kosztow finansowych obcigza zysk lub strate biezgcego okresu przez okres trwania
leasingu w taki sposéb, aby uzyskac statq stope procentowq w stosunku do niesptaconego salda. Skfadniki rzeczowego
majqtku trwafego nabyte w ramach uméw leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow lub przez okres trwania leasingu, zaleznie od tego, ktory z nich jest krétszy. Leasing, w ktorym
leasingodawca zachowuje zasadniczo wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci z tytutu wlasnosci, klasyfikuje sie jako leasing
operacyjny. Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (pomniejszone o wszelkie dodatkowe
swiadczenia uzyskane od leasingodawcy) obciqzajq zysk lub strate biezqcego okresu liniowo przez okres obowigzywania
umowy leasingowej.
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Zapasy

Zapasy wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszym od ceny sprzedazy netto. Wartos¢ rozchodu
ustala sie nastepujgcymi metodami dla zapaséw:

- towary i materiaty— wyceniane sq wedfug ceny nabycia,

- wyroby gotowe, pdtfabrykaty, produkcja w toku na postawie rzeczywistego kosztu wytworzenia

Koszt wytworzenia produktéw gotowych i produkcji w toku obejmuje surowce, bezposrednie koszty pracownicze, inne
koszty bezposrednie i koszty wydziatowe zwigzane z produkcjg (na podstawie normalnej zdolnosci produkcyjnej). Nie
obejmuje on kosztéw kredytowania. Cena sprzedaZy netto jest szacowangq cenq sprzedaZy moZliwg do uzyskania w toku
normalnej dziafalnosci..

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczgtkowo wedfug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedlug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodq efektywnej stopy procentowej, pomniejszajgc je przy tym o odpisy
z tytufu utraty wartosci. Odpis aktualizujgcy z tytufu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejq
obiektywne dowody na to, ze Spdtka nie bedzie w stanie uzyskac wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych
warunkéw naleznosci. Powazne problemy finansowe dfuznika, prawdopodobieristwo, Ze dfuznik ogfosi bankructwo lub
wystgpi o postepowanie ukfadowe, opdZnienia w spfatach sq przestankami wskazujgcymi, ze naleznosci handlowe
utracify wartosé. Kwota odpisu stanowi réznice pomiedzy wartosciq bilansowq i biezqcq wartosciq oczekiwanych
strumieni pienigznych zdyskontowanych wedfug efektywnej stopy procentowej. Kwote odpisu aktualizujgcego wartos¢
ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej. Na srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty skfadajq sie srodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zqdanie oraz inne
krétkoterminowe pfynne lokaty o terminie zapadalnosci trzech miesiecy lub krétszym. Kredyty w rachunku biezgcym sq
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako skfadnik krétkoterminowych kredytéw, pozyczek i dfuznych
papieréw wartosciowych w ramach zobowigzari krétkoterminowych.

Kapitat akcyjny, Inne sktadniki kapitafu wiasnego

Kapital akcyjny wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych
w Krajowym Rejestrze Sqdowym (KRS). Koszty dodatkowe bezposrednio zwigzane z emisjq nowych akcji wykazuje sie
w kapitale wiasnym jako pomniejszenie wplywdw z emisji po odjeciu opodatkowania.

Inne skfadniki kapitafu wtasnego obejmujq kapitaf zapasowy. Kapitat zapasowy tworzy sie zgodnie ze statutem Spoftki
z zysku zatrzymanego oraz w wyniku przeniesienia z innych kapitaféw rezerwowych.
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Kredyty, pozyczki

Kredyty i poZyczki ujmuje sie poczqtkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o poniesione koszty transakcji.
W pdézniejszym okresie kredyty i pozyczki wycenia sie wedfug zamortyzowanego kosztu, natomiast réznice pomiedzy
wpfywami z transakcji (pomniejszonymi o koszty transakcji) a wartosciq wykupu wykazuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw przez okres trwania umowy kredytu i pozyczki, metodq efektywnej stopy procentowe.

Odsetki od kredytéw i poZyczek dfugoterminowych pfatne do 12 miesiecy od zakoriczenia okresu sprawozdawczego
prezentowane sq jako , Krétkoterminowe kredyty”. Pozyczki klasyfikuje sie jako zobowigzania krétkoterminowe, chyba,
ze Spétka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia rozliczenia zobowiqzania na okres co najmniej 12 miesiecy po
zakoriczeniu okresu sprawozdawczego.

Podatki dochodowe

Podatek dochodowy od zysku lub straty za rok obrotowy obejmuje podatek dochodowy biezqcy i odroczony. Podatek
dochodowy ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjgtkiem kwot dotyczgcych pozycji ujetych bezposrednio
w innych catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym, w ktérym to przypadku podatek dochodowy wykazuje sie
w innych catkowitych dochodach lub w kapitale wiasnym.

Biezqgca czes¢ podatku dochodowego to przewidywana kwota podatku od dochodu do opodatkowania za dany rok,
obliczona na podstawie stawek podatkowych uchwalonych na dzieri zakoriczenia okresu sprawozdawczego, wraz
z wszelkimi korektami podatku za lata poprzednie. Podatek odroczony wyliczany jest metodq zobowiqzaniowq,
w oparciu o przejsciowe réznice pomiedzy wartosciq podatkowq aktywdéw i zobowiqzari a ich wartoscig bilansowg
w sprawozdaniu finansowym oraz straty podatkowe i ulgi inwestycyjne. Wysokos¢ podatku odroczonego ustala sie na
podstawie stawek (i przepiséw) podatkowych, obowiqgzujgcych prawnie lub faktycznie na dzieri zakoriczenia okresu
sprawozdawczego i ktére zgodnie z przewidywaniami bedq obowiqzywaly w momencie realizacji aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub rozliczenia zobowiqzari z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W zwiqzku z ujemnymi przejsciowymi réznicami miedzy wykazywanq w ksiegach rachunkowych wartosciq aktywdéw
i zobowiqzari a ich wartoscig podatkowgq, stratq podatkowq oraz ulgami inwestycyjnymi mozliwymi do odliczenia
w przyszfosci ustalane sq aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa z tytufu odroczonego podatku
dochodowego sq ujmowane, jeZeli istnieje prawdopodobieristwo, ze w przyszfosci zostanie osiggniety dochéd do
opodatkowania, ktéry umoZzliwi wykorzystanie réznic przejsciowych, strat podatkowych oraz ulg inwestycyjnych
moZliwych do odliczenia w przyszfosci. Zobowigzania z tytufu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie
w odniesieniu do dodatnich réznic przejsciowych miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i zobowigzari a ich wartoscig podatkowq.

Swiadczenia pracownicze

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze to swiadczenia w cafosci nalezne w ciggu 12 miesiecy od zakoriczenia
okresu, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzana z nim prace. Sq to np. wynagrodzenia i sktadki na ubezpieczenia
spofeczne, pfatne urlopy wypoczynkowe, ptatne zwolnienia chorobowe, wypfaty i premie z zysku oraz swiadczenia
niepieniezne tj. opieka zdrowotna, oraz inne nieodpfatne lub subsydiowane rzeczy Ilub usfugi, dla aktualnie
zatrudnionych pracownikéw. Swiadczenia po okresie zatrudnienia, ktére sq naleine po zakoriczeniu zatrudnienia tj.
emerytury i inne swiadczenia emerytalne.

Inne dfugoterminowe swiadczenia pracownicze to swiadczenia, ktére nie stajq sie w cafosci nalezne w ciggu 12 miesiecy
od zakoriczenia okresu, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzana z nim  prace tj. nagrody jubileuszowe,
dfugoterminowe renty inwalidzkie, urlopu naukowe, premie i wypfaty z zysku, inne odroczone wynagrodzenia.

Spétka zobowiqzana jest do wyptaty swiadczeri emerytalnych z tytutu jednorazowych odpraw emerytalno-rentowych
oraz odpraw posmiertnych. Ponadto objetym przez Spétke opiekq socjalng pracownikom, emerytom i rencistom
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przystugujq swiadczenia w ramach odrebnego funduszu socjalnego, ktéry tworzony jest zgodnie z obowiqzujgcymi
krajowymi przepisami ustawowymi w tym zakresie.

Zobowigzanie bilansowe z tytufu tych swiadczen réwne jest wartosci biezqcej zobowigzania z tytufu okreslonych
swiadczen na koniec okresu sprawozdawczego z uwzglednieniem zyskéw i strat aktuarialnych oraz kosztéw przeszfego
zatrudnienia. Wysokos¢ zobowiqzar z tytufu okreslonych swiadczeri szacowana jest na koniec okresu sprawozdawczego
przez niezaleznego aktuariusza metodq prognozowanych swiadczeri jednostkowych. Wartos¢ biezqcq zobowigzania
z tytutu okreslonych swiadczeri ustala sie poprzez zdyskontowanie szacowanych przyszfych wyptywow pienieznych przy
zastosowaniu stép procentowych obligacji skarbowych wyrazonych w walucie przyszfej wypfaty swiadczen, o terminach
zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania odnosnych zobowigzan. Zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracownicze
stopa dyskontowa powinna by¢ ustalana na podstawie rentownosci wysoce pfynnych obligacji komercyjnych o niskim
stopniu ryzyka. W przypadku braku rozwinietego rynku takich obligacji, a z takqg sytuacjg mamy do czynienia w Polsce,
nalezy zastosowac wystepujgce na koniec okresu sprawozdawczego rynkowe stopy zwrotu z obligacji skarbowych. Zyski
i straty aktuarialne z wyceny pozostafych swiadczeri uimowane sq w zysku lub stracie.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, jezeli:

- Spétka posiada biezqce prawne lub zwyczajowe zobowigzanie wynikajqce z przesztych zdarzeri;

- istnieje wysokie prawdopodobieristwo, ze w celu rozliczenia tych zobowiqgzar konieczne bedg wydatki

sSrodkow Spdtki; oraz

— wartos¢ ta zostata oszacowana w sposéb wiarygodny.
Jezeli wystepuje szereqg podobnych zobowigzar, prawdopodobieristwo koniecznosci wydatkowania srodkéw w celu ich
rozliczenia okresla sie dla cafej grupy podobnych zobowigzari. Rezerwe ujmuje sie nawet wdwczas, gdy
prawdopodobieristwo wydatkowania srodkéw w zwigzku z jedng pozycjq zawierajgcq sie w grupie zobowigzar jest
niewielkie.
Rezerwy wycenia sie wedfug wartosci biezqcej kosztéw oszacowanych zgodnie z najlepszq wiedzq przez Kierownictwo
Spotki, ktorych poniesienie jest niezbedne w celu rozliczenia biezgcego zobowiqzania na dzieri zakoriczenia okresu
sprawozdawczego. Stopa dyskonta zastosowana do ustalenia wartosci biezqcej odzwierciedla aktualng ocene rynkowgq
wartosci pieniqdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skfadnikiem zobowiqzari.

Zobowiqzania handlowe oraz pozostate zobowiqzania

Zobowiqzania z tytufu dostaw towardw i usfug oraz z tytufu swiadczeri pracowniczych zalicza sie do zobowiqzari
krotkoterminowych, nawet jesli sq wymagalne w terminie dfuzszym niz 12 miesiecy od zakoriczenia okresu
sprawozdawczego. Wszystkie pozostafe zobowigzania zalicza sie do zobowiqzari dfugoterminowych .Zobowigzania
z tytufu dostaw i usfug ujmuje sie poczqgtkowo w wartosci godziwej. Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania te wycenia sie
zgodnie z MSR 39 w wartosci zamortyzowanego kosztu. Krétkoterminowe zobowiqzania z tytutu dostaw i usfug ujmuje
sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci nominalnej. Wartos¢ ksiegowa tych zobowigzari odpowiada
w przybliZzeniu wartosci ich zamortyzowanego kosztu ustalanego przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej.
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Ujmowanie przychodéw

Przychody obejmujq wartos¢ godziwg sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, bez podatku VAT, rabatéow
i opustéw. Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w sposéb nastepujgcy:

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiaféw

Sprzedaz produktéw, towaréw i materiatféw ujmuje sie wtedy, gdy nastgpifo przeniesienie zasadniczo cafego ryzyka
i korzysci na klienta tzn. jezeli Spétka przekazata produkty klientowi, klient przyjgt produkty i zapewniona jest
w rozsqdnym stopniu sciggalnos¢ odnosnych naleznosci.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy usfug ujmuje sie w okresie rozrachunkowym, w ktérym ustugi zostafy wykonane, przez
odniesienie do stopnia zaawansowania danej transakcji ocenianego na podstawie faktycznie wykonanych usfug jako
procentu fgcznej wartosci ustug, jakie majq zostac¢ wykonane.

Przychody odsetkowe

Przychody z tytufu odsetek ujmuje sie stosownie do uplywu czasu, metodq efektywnej stopy procentowej. Jezeli
nastepuje utrata wartosci naleznosci, Spdtka obniza jej wartos¢ bilansowq do wartosci odzyskiwalnej, ktérg stanowig
szacowane przyszfe przeplywy pieniezne zdyskontowane wedfug pierwotnej efektywnej stopy procentowej danego
instrumentu i rozlicza dyskonto w dalszym ciqgu jako przychody z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od pozyczek
udzielonych o zmniejszonej wartosci ujmuje sie wedfug pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytufu
odsetek prezentowane sq w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako ,przychody odsetkowe” lub ,pozostate
przychody”.

Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przychodach finansowych
w momencie ustanowienia prawa do otrzymania pfatnosci.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzar i
rezerw, ktére doprowadzq do zmniejszenia kapitafu wilasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz
wycofanie srodkéw przez wiascicieli. Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwiqzku
pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychodéw, tzn. stosujqc zasade wspéfmiernosci.

Koszty odsetkowe i pozostafe koszty finansowe obejmujq odsetki od kredytéw, ujemne réznice kursowe oraz straty na
instrumentach zabezpieczajgcych, ktére ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu.
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2. Nowe standardy

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostafo sporzqdzone zgodnie z wymogami miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskq (,, MSSF”)
Sprawozdanie sporzqdzone zostafo zgodnie z zasadg kosztu historycznego poza aktywami finansowymi dostepnymi do
sprzedazy, ktore ujmuje sie wedfug wartosci godziwej.
Dla sprawozdari finansowych za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie z dniem 1 stycznia 2017 roku efektywne sq
nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskq:

1. Zmiany do MSR 7 — Sprawozdanie z przepfywdw pienieznych — inicjatywa dotyczqgca ujawnienia informacji

2. Zmiany do MSR 12 - Podatek odroczony — rozpoznawanie aktywow z tytufu podatku odroczonego od

niezrealizowanych strat,

3. Zmiany do MSSF 12 — Ujawnienia udziatéw w innych jednostkach — wyjasnienia dotyczgce zakresu standardu.

Spdtka ocenia iz powyzsze zmiany do standardéw nie miaty istotnego wpfywu na sprawozdanie finansowe.

Pewne nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacji, ktére nie sq jeszcze obowigzujgce dla okresow
sprawozdawczych koriczqcych sie 31 grudnia 2017 roku, nie zostafy uwzglednione do sporzgdzenia niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Spétka spodziewa sie, ze niektdre z nich, miedzy innymi MSSF 9 i MSSF 15
oraz MSSF 16 bedq miaty lub mogq mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

1. MSSF 9 Instrumenty Finansowe, bedzie mie¢ wpfyw na klasyfikacje i wycene aktywdéw finansowych, ktéra
uzalezniona jest od charakterystyki przeplywdéw pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanych z danymi
aktywami. Nowy standard skutkuje réwniez ujednoliceniem modelu utraty wartosci w stosunku do wszystkich
instrumentéw finansowych. Nowy standard wymaga, aby jednostki ujmowaly oczekiwane straty kredytowe
w momencie kiedy instrumenty finansowe sq ujmowane po raz pierwszy, oraz ujmowaly wszelkie oczekiwane
straty z cafego okresu Zycia instrumentéw w szybszy niz dotychczas sposéb. Ponadto standard wprowadza
nowy model rachunkowosci zabezpieczeri, wymagajqcy rozbudowanych ujawnieri w zakresie zarzqdzania
ryzykiem. Spétka dokonata analizy wplywu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe, i z uwagi na ograniczony
zakres zmian przyjetfa czesciowo retrospektywne podejscie do przejscia na nowy standard. Z uwagi na to, ze
czynnik prospektywny byt juz uwzgledniany w dotychczasowym modelu naliczania utraty wartosci naleznosci
handlowych, oraz ograniczony i krétszy niz 12 miesiecy okres ich zapadalnosci, Spétka nie odnotuje z tego
tytufu wpfywu na wynik finansowy.

2. MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegétowych
ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o usfuge budowlanqg” oraz wiele
interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodoéw. Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw
z klientami (gféwne wyjgtki dotyczqg umdw leasingowych, instrumentéw finansowych oraz uméw
ubezpieczeniowych). Zasadq nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki sposéb, aby odzwierciedli¢
transfer towaréw lub usfug na rzecz klientéow oraz w takiej kwocie, ktéra odzwierciedla wysokos¢
wynagrodzenia (tj. pfatnosc), do ktérego spdtka spodziewa sie uzyska¢ prawo w zamian za towary lub ustugi.
Standard dostarcza réwniez wytycznych ujmowania transakcji, ktére nie byty szczegéfowo regulowane przez
dotychczasowe standardy (np. przychody z usfug czy modyfikacje umdw), jak i dostarcza obszerniejsze
wyjasnienia na temat ujmowania umdéw wieloelementowych. Spdtka jest w trakcie prac zwigzanych
z wdrozeniem tego standardu. Przeanalizowano umowy z klientami — od identyfikacji umowy, wskazanie
pojedynczych zobowigzar i ustalenie cen, przyporzqgdkowanie ich do poszczegdlnych zobowigzari i rozpoznanie
przychodu. Spétka planuje wprowadzenie zasad nowego standardu od dnia 1 stycznia 2018 roku.

3. MSSF 16 wskazuje, ze leasingobiorca ujmuje prawo do uZytkowania skfadnika aktywow oraz zobowigzanie
z tytufu leasingu. Prawo do uzZytkowania skfadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa
niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowiqzania z tytufu leasingu wycenia sie poczgtkowo
w wartosci biezgcej opfat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartq
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w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna fatwo okreslic¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje
kraricowq stope procentowq. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli
nastepuje przeniesienie zasadniczo cafego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odnosnych aktywow.
W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. Spétka zamierza wprowadzi¢
nowy standard od dnia 1 stycznia 2019r.

4. Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
LInstrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowiqzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajqcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie
zastosowania MSSF 9 , Instrumenty finansowe” po raz pierwszy). Zmiana standardu nie bedzie miafa wplywu
na sprawozdanie finansowe Termo-Rex S.A. ze wzgledu na to, Ze nie prowadzi dziatalnosci ubezpieczeniowej.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej.

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rézniq sie obecnie w znaczqcy sposéb od regulacji wydanych

przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw, zmian
do standardéw oraz nowej interpretacji, ktore wedfug stanu na dzieri publikacji niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie zostafy jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w Zycie odnoszq
sie do standardéw w wersji pefnej):

1. MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowiqzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajqgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

2. MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowiqzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

3. Zmiany do MSSF 2 , Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajqcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

4. Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedpfaty z ujemng
kompensatg(obowiqzujqcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajqcych sie 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie),

5. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkq stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz péZniejsze zmiany (data wejscia w Zycie
zmian zostafa odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

6. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Dfugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajqcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

7. Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych(obowigzujgce

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajqcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
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8. Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gféwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie sfownictwa (zmiany do MSSF 12 obowiqzujq w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajqcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowiqzujg
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

9. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)ukierunkowane gféwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie sfownictwa (obowiqzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajqgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

10. Interpretacja KIMSF 22 ,, Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajqcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

11. Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowiqzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajqcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Wedtug szacunkéw Spdétki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacji nie
miafyby istotnego wpfywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spdtke na dzieri bilansowy.
Nadal poza requlacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczeri portfela aktywow i zobowigzar
finansowych, ktérych zasady nie zostafy zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Spdtki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeri portfela aktywow lub zobowiqzar finansowych
wedfug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miafoby istotnego wpfywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzieri bilansowy.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, datq przejscia na stosowanie standardéw MSSF jest 1 stycznia
2016 roku. Spdtka zastosowafa MSSF wedfug stanu obowigzujgcego na dzieri 31 grudnia 2017 roku i zastosowata
identyczne zasady(polityke) rachunkowosci.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Termo-Rex SA za 2017 rok. 26




ke

CERMO-REX S.A.

3. Informacja dotyczqca segmentow dziatalnosci

Zarzqd ustalit segmenty dziatalnosci, ktére sq uzywane przy podejmowaniu decyzji strategicznych i analizuje dziatalnosé
Spotki z punktu widzenia rodzaju prowadzonej dziatalnosci. Ustalone segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze
oraz sq podobne w kazdym z ponizszych aspektow:

- rodzaju produktéw i usfug;

- rodzaju proceséw produkcyjnych;

- rodzaju lub grup klientéw;

- metod stosowanych przy dystrybucji produktow lub swiadczeniu usfug.

Termo-Rex S.A. prowadzi réznorodnq dziafalnos¢ gospodarczq a ustalone segmenty operacyjne wykazujq podobieristwo
cech gospodarczych.

Podstawowy ukifad sprawozdawczy- segmentacja branzowa

Dziatalnos¢ Spétki obejmuje:

- budownictwo przemysfowego tj. usfugi spawalniczo-montazowe oraz usfugi obrébki cieplnej ztqcz spawanych,

— usfugi pozostafe obejmujgce pobdér mikrosfer, usfugi serwisowe w zakresie maszyn i osprzetu do obrdbki

cieplnej,

- handel na stacji paliw obejmujqcy handel paliwami, handel art. przemysfowymi oraz art. spozywczymi,

— handel art. elektroinstalacyjnymi oraz izolacjami termicznymi.
W zwigzku z powyiszym w ramach podstawowego ukfadu sprawozdawczego Spdtka tworzy cztery podstawowe
segmenty branzowe: tj. budownictwo przemysfowe, pozostafe usfugi, handel art. elektroinstalacyjnymi, handel na stacji
paliw. Spétka koncentruje swojq dziatalnos¢é na terenie Polski w zwigzku z powyzszym nie wykazuje wynikéw ze wzgledu
na segmentacje geograficzng.

Sprawozdanie z segmentéw branzowych znajduje sie w sekcji dodatkowych not i objasnieri do sprawozdania
z catkowitych dochoddéw, nota numer 7.
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VII. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE]

1. Przeksztalcenie sprawozdania z sytuacji finansowej na 01.01.2016 (31.12.2015) w zwiqzku

z przejsciem na MSSF.

31.12.2015 Efekt przejscia 31.12.2015
wg. UoR na MSSF wg. MISSF
Aktywa

I Aktywa trwafe 14 178 1389 15567
1 Wartosci niematerialne: 2 2,
2 Rzeczowe aktywa trwafe 12 060 1166 13226
3 Naleznosci diugoterminowe 0 0
4 Inwestycje diugoterminowe 2 060 223 2283
5 Dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 56 56
1l Aktywa obrotowe 5434 (1) 5433
1 Zapasy 1471 18 1489
2 Naleznosci krétkoterminowe 2766 57 2823
Inwestycje krétkoterminowe 1150 (29) 1121
3.1 | Aktywa finansowe 477 477
3.2 | srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 673 (29) 644
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 47 (47) 0
Aktywa razem 19612 1388 21000

31.12.2015 Efekt przejscia 31.12.2015

wg. UoR na MSSF wg. MSSF

Pasywa

I Kapitaf wiasny 15705 1007 16712
1 Kapitaf akcyjny 11 350 11 350
2 Kapitaf zapasowy 4423 4423
3 Zysk (strata) z lat ubiegfych 0 1007 1007
4 Zysk (strata) netto (68) (68)
1 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3907 381 4 288
1 Rezerwy na zobowigzania 158 395 553
127 Rezerwa z tytufu odroczonego podatku dochodowy 68 395 463
1.2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 78 78
1.3 | Pozostafe rezerwy 12 12
2 Zobowigzania dfugoterminowe 259 259
3 Zobowigzania krétkoterminowe 3490 (14) 3476
3.1 Zobowigzania 3476 3476
3:2 Fundusze specjalne 14 (14) 0
Pasywa razem 19612 1388 21 000

Sprawozdanie finansowe za okres koriczqcy sie 31.12.2017r jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Spdétki
sporzqdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Dniem przejscia na MSSF/MSR, a wiec poczqgtkiem najwczesniejszego okresu, za ktéry Spdtka zobowigzana jest
przedstawic pefne poréwnawcze informacje zgodnie z MSSF/MSR jest 01.01.2016 roku.

W zwigzku z powyZiszym historyczne sprawozdanie finansowe Spdtki za 2016 rok podlegato koniecznosci przeksztafcenia
w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych i jest prezentowane w wersjach przed i po przejsciu na MSSF.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Termo-Rex SA za 2017 rok. 28




o/

CERMO-REX S.A.

2. Aktywa niematerialne

2017 Licencje

: : Ogdfem
i oprogramowanie
Wartos¢ ksiegowa stan na 01.01.2017 36 36
Zwiekszenia 27 36
Zmniejszenia 0 0
Amortyzacja 21 21
Wartos¢ ksiegowa stan na 31.12.2017 42 42
Wartos¢ poczgtkowa 207 207
Utrata wartosci 0 0
Umorzenie 165 165
Wartos¢ ksiegowa 31.12.2017 42 42
2016 o eengie |8 em
i oprogramowanie
Wartosé ksiegowa stan na P 5
01.01.2016
Zwiekszenia 57 57
Zmniejszenia 0 0
Amortyzacja 23 23
Wartosé ksiegowa stan na
31.12.2016 =0 "
Wartos¢ poczgtkowa 180 180
Utrata wartosci 0 0
Umorzenie 144 144
Wartosé ksiegowa 31.12.2016 36 36
Wartosci niematerialne (struktura wlasnosciowa) 2017 2016
Witasne 42 36
uZywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 0 0
umowy leasinqu
Wartosci niematerialne razem 42 36

3. Rzeczowe aktywa trwale

2017

2016

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4196 4196
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 6 056 5892
urzgdzenia techniczne i maszyny 2 880 2551
srodki transportu 156 82
inne srodki trwafe 148 219
srodki trwafe w budowie 0 0
zaliczki na srodki trwafe w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwafe razem 13436 12 940
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Ptatnosci

Kwota opfaty z tytufu uzytkowania

wieczystego gruntow

2016
2017
2018
2019 1

DO N[

Zmiany srodkéw trwafych (wg grup rodzajowych)

Urzgdzenia

techniczne i Srodki
budowle transportu
maszyny

31.12.2017 Budynki i

poniesione oraz planowane z tytutu opfat za uzytkowanie wieczyste gruntéw:

Inne srodki
trwafe

Worost leicqn 419 5892 2551 82 219 12940
netto poczgtek okresu

VA wigkszenia 0 0 181 142 13 336
Zmniejszenia 0 0 36 0 83 119
Reklasyfikacja i inne . g 5 . & i
korekty

Amortyzacja 0 150 304 68 1 523
Wario « ksiggowg 419 6056 2 880 156 148 13436
netto na koniec okresu

Wartos¢ poczgtkowa 4196 6317 5647 888 758 17 806
Umorzenie 0 261 2767 732 610 4370
,':Z‘:gosc Ksicgo 4196 6056 2880 156 148 13436

Urzgdzenia

techniczne i Srodki
budowle transportu

31.12.2016 Budynki i

Inne srodki
trwale

maszyny
Wiinis el 4196 5831 2651 234 315 13227
netto poczgtek okresu

Zwiekszenia 0 0 248 22 27 297
Zmniejszenia 0 0 38 0 3 41
Reklasyfikacja i inne - - - 7 5 —
korekty

Amortyzacja 0 111 310 174 122 717
Waiiasi syl 419 5892 2 551 82 219 12940
netto na koniec okresu

Wartos¢ poczgtkowa 4196 6 003 5014 746 828 16 787
Umorzenie 0 111 2463 664 609 3847
’T;ztr;osc kSIegowa 4196 5892 2:551 82 219 12 940
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Srodki trwafe (struktura wlasnosciowa)

2016

(po korekcie)

2016
(przed korektq)

a) wlasne 13354 12 830 12 291
b) uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej umowy, 82 110 110
w tym umowy leasingu

Srodki trwate bilansowe razem 13436 12940 12401

4. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na dzieri 31.12.2017r oraz na dzieri 31.12.2016r. Spétka posiadata udzialy w Termo-Rex Power Romania - spdfce

zaleznej z siedzibq w Bukareszcie.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Termo-Rex Power Termo-Rex Power Romania
Romania SRL STR SRL STR

b) siedziba Bukareszt Bukareszt

¢) przedmiot przedsiebiorstwa Ustugi spawalniczo- Ustugi spawalniczo-

montazowe montazowe

d) charakter powiqzania (jednostka zalezna, jednostka

wspdizalezna, jednostka stowarzyszona, z wyszczegdlnieniem Zalezna Zalezna

powigzari bezposrednich i posrednich)

e) zastf)s_owana 4 metoda k(_)nsoI{'daq:i/wycena m(?todq praw 5o dlega konsolidacji Nie podle_*ga kqn.solidacji z

wilasnosci, bqgdZ wskazanie, Ze jednostka nie podlega uwagi na nieistotne

konsolidacji/wycenie metodg praw wlasnosci metodq peinq wartosci

f) data objecia kontroli/wspétkontroli /uzyskania znaczqgcego 06.11.2014 06.11.2014

wplywu

g) wartos¢ udziatéw (akcji) wedfug ceny nabycia 49 49

h) korekty aktualizujgce wartos¢ (razem) 0 0

i) wartos¢ bilansowa udziatéw (akcji) 49 49

j) procent posiadanego kapitafu zakladowego 100% 100%

k) udziat w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu 100% 100%

1) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy - -

kontroli/wspétkontroli/znaczgcego wplywu

m) kapitaf wiasny jednostki, w tym: (77) 27

- kapitaf zaktadowy 45 49

- nalezne wpfaty na kapitaf zaktadowy (wielkos¢ ujemna) 0 0

- kapitaf zapasowy 0 0

- pozostaty kapitaf wlasny, w tym: 0 0

- zysk (strata) z lat ubieglych (20) (33)

- zysk (strat) netto (101) 11

n) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym: 107 333

- zobowigzania diugoterminowe 0 0

- zobowigzania krétkoterminowe 107 333
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o) naleznosci jednostki: 16 56
- naleznosci diugoterminowe 0 0
- naleznosci krétkoterminowe 16 56
p) aktywa jednostki, razem 30 65
r) przychody ze sprzedazy 182 526
s) nieopfacona przez emitenta wartos¢ udziafow (akcji) w 0 0
jednostce

t) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok 0 0
obrotowy

5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzieri 31.12.2017 roku podobnie jak na dzieri 31.12.2016 roku Spétka posiada akcje w CKTiS SA z siedzibg w Pfocku.
Na dziert 31.12.2017 roku udzial Termo-Rex SA w prawach majgtkowych i prawach gfoséw nie zmienif sie i wynosit
33,001%. W dniu 24 stycznia 2018 roku Spdétka Termo-Rex SA nabyta kolejne 18,016% akcji CKTiS SA. udziat Spotki
w Spétka posiada obecnie 74 409 akcji stanowiqcych 51,017% w kapitale zakfadowym CKTiS, uprawniajgcych do 74 409

gfoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 2017 2016

ol oz (i) jerinmstid, e wkazamiens omy CKTIS Spétka Akcyjna CKTIS Spétka Akcyjna

prawnej

b) siedziba Plock Ptock

¢) przedmiot przedsiebiorstwa Usfugi montazowo- Usfugi montazowo-
spawalnicze spawalnicze

e) zastosowana metoda konsolidacji/wycena metodg
praw wiasnosci, bqdZ wskazanie, ze jednostka nie
podlega konsolidacji/wycenie metodqg praw wlasnosci

Podlega konsolidacji metodg
praw wilasnosci

Nie podlega konsolidacji

f) data objecia kontroli/wspétkontroli /uzyskania

05.12.2014r. 05.12.2014r.
znaczgcego wplywu
g) wartos¢ udziatéw (akcji) wedlug ceny nabycia 2011 2011
h) korekty aktualizujgce wartos¢ (razem) 0 0
i) wartos¢ bilansowa udziatéow (akcji) 2011 2011
j) procent posiadaneqgo kapitatu zaktadowego 33% 33%
k) udziaf w ogdlnej liczbie gfoséw na walnym 33% 33%

zqromadzeniu

1) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k),
podstawy kontroli/wspétkontroli/znaczgcego wpfywu

Cztonek Zarzqdu Termo-Rex
S.A. jest przewodniczqgcym

Cztonek Zarzqdu Termo-Rex
S.A. jest przewodniczgcym

Rady Nadzorczej CKTiS SA Rady Nadzorczej CKTiS SA
m) kapitaf wlasny jednostki, w tym: 5419 5844
- kapitat zaktadowy 1459 1459
- nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ 0 0
ujemna)
- kapital zapasowy 4020 3824
- pozostaly kapitaf wlasny, w tym: (60) 561
- zysk (strata) z lat ubieglych 0 0
- zysk (strat) netto (60) 561
n) zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, 12 166 6 964
w tym:
- zobowigzania diugoterminowe 13 80
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- zobowigzania krétkoterminowe 11012 6812
o) naleznosci jednostki: 7 502 6 135
- naleznosci dlugoterminowe 0 0

- naleznosci krétkoterminowe 7502 6135
p) aktywa jednostki, razem 17 586 12 808
r) przychody ze sprzedazy 43 369 35974
s) nieoptacona przez emitenta wartos¢ udziaféw 0 0
(akcji) w jednostce

t) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za 120 0
ostatni rok obrotowy

6. Inwestycje pozostate

Inwestycje pozostafe wykazane w sprawozdaniu finansowym obejmujq samochody zabytkowe tj. samochody klasyczne,
ktéra majg co najmniej 30 lat. Spétka posiada 5 samochodéw osobowych Mercedes (rézne modele) wyprodukowanych
w latach 1952-1960, Samochody posiadajq zaswiadczenie Slgskiego Wojewddzkiego Konserwatora Zabytkéw o
spefnianiu kryteriow stawianych pojazdom kolekcjonerskim co do ukompletowania jak i oryginalnosci konstrukcyjnej
stylistycznej i estetycznej. W/W pojazdy z racji czasu powstania, rozwiqzari konstrukcyjnych oraz ograniczonej liczby
zachowanych w kraju egzemplarzy zaliczane sq przez organizacje miedzynarodowe do pojazdéw kolekcjonerskich, klasa
E wg. definicji FIVA. Samochody uznane sq obiekty o wartosci kolekcjonerskiej wymagajgcy renowacji. Zakup

zabytkowych samochodéw stanowi inwestycje kapitatowq, potencjaf wzrostu ich wartosci jest znaczny.

2017 2016

Samochody zabytkowe 223 223
Odpis na utrate wartosci 0 0
Inwestycje pozostate razem 223 223

7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1. Stan aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczqtek okresu

odniesionych na wynik finansowy 108 55
niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 23 21
Rezerwy 21 17
odpisy aktualizujgce 21 17
zobowigzania z tyt. uméw o usfugi budowlane 43 0
2. Zwiekszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu w zwiqzku z ujemnymi 157 156
roznicami przejsciowymi

niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 39 49
Rezerwy 25 18
odpisy aktualizujgce 27 4
zobowiqzania z tytutu kontraktu dfugoterminowego 59 85
Inne 7 0
3. Zmniejszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu w zwiqzku z 149 104
ujemnymi réznicami przejsciowymi
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niewyplacone wynagrodzenia i ich pochodne 51 47
Rezerwy 20 14
odpisy aktualizujgce 12 0
niezapfacone w terminie koszty podatkowe 0
zobowigzania z tytutu kontraktu diugoterminowego 62 42
Inne 4 1
4. Stan aktywéw z tytufu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

odniesionych na wynik finansowy 116 108
niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 11 23
Rezerwy 26 21
odpisy aktualizujgce 36 21
zobowiqzania z tytufu kontraktu dfugoterminowego 40 43
Inne 3 0
8. Zapasy

materialy 198 355

produkty gotowe 111 403

Towary 1042 1118

Zapasy razem 1351 1876

Na dzieri 31.12.2017r. stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw w odniesieniu do nierotujgcych towaréw wynosi
69 tys. zt.

9. Naleznosci handlowe

2017 2016

Naleznosci handlowe brutto 7 949 6 583
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych 944 915
Naleznosci handlowe netto 7 005 5668

Naleznosci handlowe wg. przeterminowania ptatnosci

Naleznosci terminowe 5235 4637
Zalegte od 1 do 30 dni 1337 760
Zalegte od 31 do 60 dni 205 143
Zalegte od 61 do 90 dni 195 127
Zalegte od 91 do 180 dni 97 24
Zalegte powyzej 180 dni 880 892
Naleznosci zalegte, w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci 7 005 5668
Naleznosci zalegte, w przypadku ktérych nastgpifa utrata wartosci 944 915
Naleznosci handlowe brutto 7 949 6583
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Naleznosci handlowe (struktura walutowa) 2017 2016
a) w walucie polskiej 7 949 5875
b) w walutach obcych (wg walut) 0 708
- w walucie euro 0 167
- po przeliczeniu na tys. zt 0 708
Naleznosci handlowe razem 7 949 6583
10. Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane
2017 2016

Naleznosci z tytufu uméw o usfugi budowlane brutto 1061 925
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tyt. uméw o ustugi budowlane 0 0
Naleznosci z tytutu uméw o ustugi budowlane brutto 1061 925

Od 2016 roku Spdtka realizuje umowy o roboty budowlane zawarte w ramach konsorcjum z PAK Serwis Sp. z o.o.

z siedzibq w Koninie oraz CKTiS SA z siedzibg w Plocku. Przedmiotem umowy sq roboty budowlane w ramach budowy

Kotta K5 oraz K6 w Elektrowni Opole. Ponizesz zestawienia zawierajq informacje o stanie realizacji w/w umdw.

Wyszczeqgdlnienie

ROU/12/2016 ROU/27/2016 Razem

2016

2017

Poziom zaawansowania 99,6 94,6

Przychody planowane 4 000 4482 8482 8 000 8482
Przychody wg. stopnia zaawansowania 3984 4241 8225 2616 5609
Przychody zafakturowane 3799 3365 7164 1748 5416
Doszacowanie przychodéw 185 876 1061 867 194
Koszty planowane 1866 2165 4031 3381 4031
Koszty szacowane 1859 2 048 3907 1079 2 828
Koszty poniesione narastajgco 1788 2002 3790 1056 2733
Doszacowanie kosztow 71 46 117 22 94
Naleznosci z tyt. uméw o ustugi budowlane 185 876 1061 925 1061
Zobowigzania z tyt. uméw o ustugi budowlane 71 46 117 80 117
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11. Naleznosci pozostate

31.12.2017

Naleznosci
z tytufu
podatkow

Zaliczki na
zapasy i srodki
trwafe

Dywidenda Pozostafe

nalezna

Naleznosci pozostafe brutto 131 1967 96 611
Odpis aktualizujgcy wartosé pozostalych naleznosci 0 13 0 251
Nalezinosci pozostale netto 131 1954 96 360

31.12.2016

Naleznosci

z tytutu
podatkéw

Zaliczki na
zapasy i srodki
trwafe

Dywidenda Pozostafe

nalezna

Naleznosci pozostafe brutto 356 663 0 477
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostafych naleznosci 0 13 0 251
Naleznosci pozostale netto 356 650 0 226
Naleznosci pozostafe (struktura walutowa) 2017 2016
a) w walucie polskiej 2459 1.232
b) w walutach obcych (wg walut) 82 0
- w walucie RON 92 0
- po przeliczeniu na tys. z{ 82 0
Naleznosci handlowe razem 2541 1232

Odpisy aktualizujgce z tytufu utraty wartosci naleznosci

Naleznosci Zaliczki na Naleznosci
31.12.2017 handlowe zapasy i srodki  Pozostafe
trwafe
Naleznosci brutto 7 949 1967 477
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostatych naleznosci 944 13 251
Naleznosci netto 7 005 1954 226

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci obejmujq:

Naleznosci objete postepowaniem upadfosciowym, ktére wg. stanu na dzieri 31.12.2017r. wynoszq 886 tys. z1f. Dotyczq
one naleznosci zgtoszonych w ramach postepowania upadfosciowego i likwidacyjnego prowadzonego przez
Energomontaz Poludnie SA z siedzibq w Katowicach - 790 tys. z, Amontex Sp. z o.o0. - 9 tys. zf, Azomet Sp. z 0.0. -

1 tys. zt., Wistal Offshore sp. z o.0. - 13 tys. zt., Vistal Marine sp. z o.o. - 35 tys. zt., Vistal Construction sp. z 0.0. -38 tys. 1.
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12. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci

31.12.2017 o .
godziwej przez wynik

finansowy

Aktywa trwafe ogétem 0 0 0
Pozostafe aktywa finansowe 0 0 0
Pozostate naleznosci 0 0 0
Aktywa obrotowe ogétem 286 105 391
Akcje 0 105 105
Aktywa finansowe 286 0 286

31.12.2016

Pozyczki

Aktywa finansowe

wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

finansowy

Aktywa trwafe ogétem 0 0 0
Aktywa finansowe 0 0 0
Pozostafe naleznosci 0 0 0
Aktywa obrotowe ogétem 34 502 536
Akcje 0 502 502
Aktywa finansowe 34 0 34

Pozyczki zostafy udzielone przy zastosowaniu stafej stopy procentowej 5- 8% w skali roku. WyzZsza niz obecnie
obowigzujgca stopa WIBOR W ocenie Zarzqdu ryzyko stopy procentowej nie jest znaczqce, z uwagi na matg wartos¢
udzielonej pozyczki.

2017 2016

Akcje z nieograniczong zbywalnosciq, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa) 105 502
- wartos¢ rynkowa 105 502
Wartos¢ wedlug cen nabycia razem 202 202
Wartosé na poczgtek okresu razem 502 477
Korekty aktualizujgce wartosé (za okres) razem (397) 25
Wartosé bilansowa razem 105 502

Na dzieri 31.12.2017r. Termo-Rex SA posiada 64 410 akcji zwyktych na okaziciela IWW S.A. z siedzibq w Katowicach,
notowanych na Gieftdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Ich wartos¢
w ksiegach Spétki na dzieri 31.12.2017 roku wynosi 105,0 tys. z1.
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Udzielone pozyczki krétkoterminowe (struktura walutowa)

a) w walucie polskiej 286 34
b) w walutach obcych (wg walut) 0 0
Udzielone pozyczki krétkoterminowe razem 286 34

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2017 2016

Gotéwka w kasie 43 16
Rachunki bankowe 226 288
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 269 304

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)

a)w walucie polskiej 264 301
b)w walutach obcych (wg walut) 5 3
- w walucie euro 1 1
- po przeliczeniu na tys. zf. 5 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 269 304

14. Kapitat wtasny

2017 2016

Kapital podstawowy 11 350 11 350
Kapital zapasowy 5283 4 355
Zyski zatrzymane z lat ubieglych 1022 1007
Zysk netto okresu 1110 943
Razem kapital wiasny 18 765 17 655
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Wartos¢
Wartos¢ = o
. Rodzaj Rodzaj . .| seriifemisji wg
nominalna Seria/ Liczba akcji .
. . o Rodzaj akcji uprzywilejowania  ograniczenia wartosci
jednej akcji emisja = . (wszt) . .
akcji praw do akcji nominalnej
zt/akcje
(w tys. zf)
0,10 A Zwykte na okaziciela Brak brak 1 000 000 100
0,10 B1 Zwykte na okaziciela Brak brak 62 000 000 6 200
. Jjednej akcji imiennej
Imienne
0,10 B2 S przyznano dwa gfosy brak 50 000 000 5000
uprzywilejowane
WZA
0,10 D Zwykte na okaziciela Brak brak 275 000 27,5
0,10 E Zwykte na okaziciela Brak brak 225 000 22,5
113500
Razem 11350
000

Zmiany wartosci nominalnej akcji nie wystepowaty.

Stan na 31.12.2017r.

Liczba akcji

% gtosow na

Akcjonariusz % kapitale zaktadowym W7
Jawel-centrum Sp. z o.0. 93 842 000 82,68 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 658 000 17,32 12,03
Razem 113 500 000 100 100
Stan na 31.12.2016r.

- 5 = 3

Akcjonariusz e % kapitale zakfadowym £ gf(:/SVOZw R
Jawel-Centrum Sp. z o.0. 93 842 000 82,68 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 658 000 17.32 12,03
Razem 113 500 000 100 100

16. Inne sktadniki kapitatu wlasnego

2017 2016

Kapital zapasowy

5283

4355

Kapital zapasowy

5283

4355
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17. Zyski zatrzymane

2016
Kapitat z tyt. przejscia na MSSF 1007 1007
Zysk netto biezgcego okresu 1110 943
Niepodzielony wynik z lat ubiegfych 15 0
Zyski zatrzymane 2132 1950

18. Dywidenda

Akcjonariusze Spétki w trakcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbyfo sie w dniu 27 kwietnia 2017 roku

podjeli uchwafe o przekazaniu cafego zysku za 2016 rok na kapitaf zapasowy Spotki.

19. Zysk na akcje

Przedstawiony zysk na jednq akcje wylicza sie jako iloraz przypadajgcego na akcjonariuszy zysku oraz sredniej wazonej

liczby akcji zwykfych w ciggu roku.

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1110 943
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 113500000| 113500000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z1) 0,01 0,01

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykfych

Rozwodniony zysk (strata) na jednqg akcje zwyklq (w zf)

Na dzieri 31.12.2017r oraz 31.12.2016r rozwodnienie akcji nie wystgpifo.

Zysk netto okresu przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej wyZszego
szczebla

918

20. Zobowigzania dtugoterminowe

2017 2016

Dfugoterminowe kredyty i pozyczki 700 0
Inne dfugoterminowe zobowiqgzania finansowe (leasing) 120 0
Dfugoterminowa rezerwa z tyt. sSwiadczeri pracowniczych 8 12
Rezerwa 7 tyt. odroczonego podatku dochodowego 709 664
Zobowigzania dfugoterminowe razem 1537 676
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2017

splaty w tys. zf

a)nazwa(firma)jednostki, ze ING Bank Slgski SA
wskazaniem formy prawnej

b) siedziba Katowice

c) kwota kredytu wedtug

umowy w tys. zf 1000

d) kwota kredytu pozostata do 700

e) warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej

w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powigkszonej o marze
w wysokosci 1,8 p.p.

11.06.2022
Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
h)inne - wartos¢ dyskonta 0

f)termin sptaty
g) zabezpieczenia

22. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 664 463
poczgtek okresu odniesionej na wynik finansowy

réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 488 463
aktywow trwalych i wartosci niematerialno- prawnych

Rezerwa 7 tyt. umdw o ustugi budowlane 176 0
2. Zwiekszenia 502 201
odniesione na wynik finansowy okresu z tytufu dodatnich réznic 502 201
przejsciowych z tytufu:

réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 19 25
aktywow trwalych i wartosci niematerialno- prawnych

Rezerwa z tyt. umdw o ustugi budowlane 483 176
03. Zmniejszenia 457 0
odniesienie na wynik finansowy okresu w zwiqzku z dodatnimi 457 0
réznicami przejsciowymi

Rezerwa z tyt. uméw o usfugi budowlane 457 0
4. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 709 664
koniec okresu, razem

odniesionej na wynik finansowy 709 664
réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 507 488
aktywow

Rezerwa z tyt. uméw o usfugi budowlane 202 176
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23. Dlugoterminowa rezerwa na swiadczenia pracownicze

2017 2016
a) stan na poczgtek okresu 12 14
b) zwiekszenia 0 0
c) wykorzystanie 4 0
d) rozwigzanie 0 2
e) stan na koniec okresu 8 12

24. Zobowigzani kréotkoterminowe

2017 2016

Krétkoterminowe kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe 5160 1197
Zobowigzania handlowe 1622 4282
Zobowigzania z tyt. umow o usfugi budowlane 117 80
Krotkoterminowa rezerwa z tyt. swiadczeri pracowniczych 99 88
Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku dochodowego 259 136
Zobowiqgzania pozostafe 905 1781
Rezerwy pozostate 31 13
Zobowigzania dfugoterminowe razem 8193 7577

25. Krotkoterminowe zobowiqzania z tytutu kredytow i pozyczek

a)nazwa(firma) jednostki, ze

wskazaniem formy prawnej ING Bank Slgski SA ING Bank Slgski SA
b)siedziba Katowice Katowice

c) kwota kredytu wedfug

umowy w tys. z{ 2 000 1000

d) kwota kredytu pozostata do

splaty w PLN 1972 937

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,9 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 2,3 p.p.

f) termin sptaty

15.07.2018

15.07.2017

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci.
Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrébki cieplnej. Cesja praw z polisy

ubezpieczeniowej

Hipoteka umowna na nieruchomosci.
Zastaw rejestrowy na maszynach do

obrébki cieplnej. Cesja praw z polisy

ubezpieczeniowej

h)inne

a) nazwa(firma) jednostki ze
wskazaniem formy prawnej

ING Bank Slgski SA

ING Bank Slgski SA

b)siedziba

Katowice

Katowice
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c) kwota kredytu wedfug 200 334

umowy w tys. zt /czes¢ krétkoterminowa poZyczki /czes¢ krotkoterminowa kredytu
korporacyjnej/ inwestycyjnego/

d) kwota kredytu pozostata do

sptaty w PLN 200 166

e)warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej

w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powigkszonej o marze
w wysokosci 2,2 p.p.

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesigecznych depozytéw
miedzybankowych powigkszonej o marze
w wysokosci 1,8 p.p.

f) termin spfaty

11.06.2022

12.06.2017

g)zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

h)inne

26. Inne krotkoterminowe zobowiqzania finansowe

2017 2016

Zobowigzania wobec banku z tytutu faktoringu 2919

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 69 94
Inne zobowigzania finansowe w tym 2 988 94
wobec jednostek powigzanych 0 0

27. Zobowiqzania handlowe

2017 2016

Zobowigzania handlowe z tytulu dostaw materiatéw, towaréw i usfug 1622 4282

Zobowigzania handlowe w tym 1622 4282

wobec jednostek powigzanych 0 33
Zobowigzania handlowe (struktura walutowa) 2017 2016

a) w walucie polskiej 1591 4156

b) w walutach obcych 31 126

- w walucie EURO 0 7

—  po przeliczeniu na tys. z1 0 33

— w walucie RON 0 34

— po przeliczeniu na tys. zt 0 33

— _wwalucie GBP 74 12

- po przeliczeniu na tys. z1 31 60

Zobowigzania handlowe razem 1622 4282
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28. Zobowiqgzania z tytutu umoéw o ustugi budowlane

2017 2016
Zobowigzania z tytufu umdw o usfugi budowlane 117 80
Zobowigzania handlowe w tym 117 80
wobec jednostek powigzanych 0 0

Szczegdtowe informacje na temat realizacji kontraktéw dfugoterminowych w ramach umoéw o roboty budowlane
w zakresie budowy Kotta K5 oraz K6 w Elektrowni Opole umieszczono w nocie nr 10 do Sprawozdania z Sytuacji
Finansowej.

29. Zobowiqzania pozostate

Zobowigzania z tytufu wynagrodzen 290 298
Zobowigzania z tytufu podatkéw cef ubezpieczeri i innych swiadczeri 446 929
Zobowigzania z tytufu zaliczek na dostawy 103 506
Inne zobowigzania 66 48
Zobowigzania pozostale w tym 905 1781

wobec jednostek powigzanych 0 0

30. Biezqcy podatek dochodowy

Podziaf podatku dochodowego na czes¢ biezgcq i odroczong

Podatek dochodowy biezgcy 327 175
Podatek odroczony 37 148
Razem podatek dochodowy 364 323

Zgodhnie z przepisami podatkowymi stawka podatku dochodowego obowiqzujgca w latach 2017 i 2016 wynosifa 19%.

Podatek dochodowy bieigcy 2017 2016
Zyska brutto 1474 1266
Stawka podatku dochodowego 19% 19%
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki podatkowej 280 238
Réznice pomiedzy zyskiem (stratq) brutto a podstawq opodatkowania 215 (346)
podatkiem dochodowym
Przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sq zaliczane do (358) (943)
dochodu podlegajgcego opodatkowaniu
Koszty i straty nieuznawane przez przepisy podatkowe za koszty uzyskania 786 692
przychodu
Koszty uzyskania przychodu niezaliczone do kosztéw w rachunkowosci w ub. (213) (84)
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Podatek dochodowy biezgcy 2017 2016

roku

Odliczenie od dochodu 0 (11)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1689 920
Podatek dochodowy wedfug stawki 19% 321 175
Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu 321 175
Zryczaftowany podatek dochodowy 6 0
Podatek dochodowy biezgcy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych 327 175
dochodéw

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddéw

Zmniejszenie (zwigkszenie) z tytufu powstania i odwrdcenia sie réznic

przejsciowych 37 148
Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0
Zmniejszenie (zwigkszenie) z tytufu z poprzednio nieujetej straty 0 0
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

Zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytufu 0 0

odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania
rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) 0 0

Podatek dochodowy odroczony, razem 37 148

31. Krotkoterminowa rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwa na  Rezerwa na Razem

sSwiadczenia urlopy

emerytalne
Stan na poczqgtek okresu 01.01.2017 4 84 88
zwiekszenia w okresie 0 99 99
Wykorzystanie 4 84 88
Stan na koniec okresu 31.12.2017 0 99 99

Rezerwa na  Rezerwa na

swiadczenia urlopy

emerytalne
stan na poczgtek okresu 01.01.2016 4 60 64
zwiekszenia w okresie 0 84 84
Wykorzystanie 0 60 60
stan na koniec okresu 31.12.2016 4 84 88
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32. Pozostale rezerwy

Rezerwa na
badanie
sprawozdania
stan na poczqgtek okresu 01.01.2017 13
zwiekszenia 31
wykorzystanie 13
rozwiqgzanie 0
stan na koniec okresu 31.12.2017 31
Rezerwa na
badanie
sprawozdania
stan na poczgtek okresu 01.01.2016 13
zwiekszenia 13
wykorzystanie 13
rozwigzanie 0
stan na koniec okresu 31.12.2016 13
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IX. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

W ramach podstawowego ukfadu sprawozdawczego Spdtka utworzyta cztery podstawowe segmenty branzowe: tj.
budownictwo przemysfowe, pozostate ustugi, handel art. elektroinstalacyjnymi, handel na stacji paliw.

Budownictwo Przemysfowe — obejmuje usfugi spawalniczo-montazowe ora usfugi obrébki cieplnej realizowane dla
przemysfu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego. kompleksowymi ustugami obrébki cieplnej.

Pozostafe ustugi - obejmujq pozyskiwanie, przetwarzaniem i sprzedazq popioféw powstafych w procesie spalania
wegla kamiennego, usfugi serwisowe, produkcje i regeneracje osprzetu, produkcjq narzedzi do obrobki cieplnej,
serwisem maszyn do oporowej i indukcyjnej obrobki cieplnej.

Handel stacja paliw— obejmuje handel paliwami pfynnymi, handel pozostalymi artykufami spoZzywczymi
i przemysfowymi prowadzony na stacji paliw oraz usfugi korzystania z myjni i odkurzacza.

Hurtownia Elektroinstalacyjna — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, art.
elektroinstalacyjnych.

1. Przychody ze sprzedazy

2017 2016

Przychody ze sprzedazy ustug budownictwa przemysfowego 10533 7120
Przychody ze sprzedazy pozostafych usfug 1766 3230
Przychody ze sprzedazy art. elektroinstalacyjnych 7025 4166
Przychody ze sprzedazy towaréw na stacji paliw 16 750 12775
Przychody ze sprzedazy razem 36 074 27 291

2017 2016

Kraj 36 074 27 221
Eksport 0 70
Przychody ze sprzedazy produktéw, razem 36 074 27 291

Ujawnienie informacji wymaganych wg. MSR 11 Umowy o usfuge budowlanq, zawarto w dodatkowych informacjach
i objasniajqcych do sprawozdania z sytuacji finansowej nota numer 10.
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2. Koszty wedlug rodzaju

2017 2016

a) amortyzacja 655 763
b) zuzycie materiatéw i energii 1798 1870
¢) ustugi obce 3133 3340
d) podatki i optaty 139 121
e) wynagrodzenia 5358 3939
f) ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia 1140 829
g) pozostate koszty rodzajowe 490 494
Koszty wedtug rodzaju, razem 12713 11 356
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczeri miedzyokresowych 291 (338)
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) 0 (52)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (2012) (1 746)
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielkos¢ ujemna) (2 559) (2 470)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 8433 6 750

Ujawnienie informacji wymaganych wg. MSR 11 Umowy o usfuge budowlang, zawarto w dodatkowych informacjach
i objasniajqcych do sprawozdania z sytuacji finansowej nota numer 10.

3. Przychody operacyjne

2017 2016

Odpisy z tytutu przywrdécenia wartosci aktywdéw niefinansowych 32 40
Zysk ze zbycie niefinansowych aktywdw trwatych 0 17
Odszkodowania 108 16
Inne przychody operacyjne 6 2
Odsetki 19 12
przychody operacyjne, razem 165 87
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4. Koszty operacyjne

2017

2016

Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 129 51
Rezerwa na badanie bilansu 31 13
Darowizna 10 11
Koszty likwidacji odszkodowania 12 4
Niedobory z réznic inwentaryzacyjnych 0 2
Inne koszty operacyjne 16 6
Reklasyfikacja odsetek 22 23
Reklasyfikacja opfaty z tyt. gwarancje bankowe 0 30
Wynik na réznicach kursowych 0 9
Strata na zbyciu niefinansowych aktywow trwatych 8 0
Koszty postepowari sqdowych i kar 48 0
Inne koszty operacyjne, razem 276 149

5. Przychody finansowe

2017

2016

z tytufu udzielonych poZzyczek 2 1
7 tytufu pozostafych odsetek 0 0
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Dywidenda nalezna 120 0
Przychdéd ze sprzedazy wierzytelnosci 33 0
Przychody finansowe , razem 155 1

6. Koszty finansowe

Odsetki od kredytdw i pozyczek 82 48
Pozostafe odsetki 33 6
ujemne réznice kursowe 0 0
ustugi bankowe 50 25
aktualizacja wartosci przychodéw finansowych 0 0
Koszy finansowe z tytufu odsetek, razem 165 79
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7. Wyniki biezqcego okresu wg. segmentéw branzowych

Wyszczegélnienie Budownictwo Pozostafe Handel Hurtownia Ogdlem
przemysfowe | usfugi stacja paliw  elektroinstalacyjna

Przychody segmentu 10533 1766 16 750 7025 36 074

Koszty segmentu 6 885 1435 15239 5952 29511

Wynik segmentu 3648 331 1511 1073 6 563

Poz. przychody operacyjne 320

i finansowe

Poz. koszty  operacyjne 441

i finansowe

Koszty sprzedazy 214 1236 562 2012

przypisane do segmentu

Koszty ogdlnego zarzqdu 1826 231 307 195 2559

Zysk ze sprzedazy 1822 (114) (32) 316 1992

Zysk (strata) z dziatalnosci (397)

inwestycyjnej

Pod. dochodowy 364

Zysk netto 1110

Nakfady inwestycyjne 71 71

Naktady inwestycyjne nie 1995

przypisane do segmentu

Amortyzacja przypisana 202 91 164 30 487

Amortyzacja nie przypisana 168

Hurtownia Elektroinstalacyjna — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, art.

elektroinstalacyjnych.

Pozostafe ustugi - obejmujq pozyskiwanie, przetwarzanie i sprzedaz popioféw powstafych w procesie spalania wegla
kamiennego, ustugi serwisowe, produkcje i regeneracje osprzetu, produkcje narzedzi do obrobki cieplnej, serwis maszyn
do oporowej i indukcyjnej obrébki cieplnej.

Budownictwo Przemysfowe — obejmuje usfugi spawalniczo-montazowe ora ustugi obrobki cieplnej realizowane dla
przemystu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.

Handel paliwami — obejmuje handel paliwami ptynnymi, handel pozostatymi artykufami spozywczymi i przemystowymi
prowadzony na stacji paliw oraz ustugi korzystania z myjni i odkurzacza.
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Zestawienie poszczegolnych pozioméw wynikéw wypracowanych w latach 2017 i 2016 przedstawia sie nastepujgco:

Pozycja 2017 2016
Zysk brutto ze sprzedazy 6563 5597
Zysk ze sprzedazy 1992 1381
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1881 1319
Zysk brutto 1474 1266
Zysk netto 1110 943
EBIT 1563 1320
EBITDA 2218 2093

8. Sposob podziatu zysku za prezentowane lata

Zysk za 2016 r.:

Zarzqd rekomendowaf odniesienie zysku za 2016 rok w kwocie 928 tys. zf. w cafosci na kapitat zapasowy Spdtki.
Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Termo-Rex SA, ktdore odbyfo sie w dniu 27.04.2017 roku. przychylifo sie do
wniosku Zarzqdu i podjefo uchwate o przeniesienie zysku z 2016 roku w cafosci na kapitat zapasowy Spafki.

Zysk za 2017 r.:

Zarzqd rekomenduje odniesienie zysku za 2017 rok w kwocie 1 110 tys. zf. oraz nie podzielonego zysku za 2016 rok
w kwocie 15 tys. zf. w cafosci na kapitat zapasowy Spaéftki.

X.  NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne na poczgtek roku: 304
Srodki pieniezne na dzieri 31.12.2017: 269

Pozycja B.1.4 Inne wydatki inwestycyjne w kwocie 1 220 tys. zf dotyczy zaliczki na srodki trwafe, natomiast w kwocie 250
tys. zt dotyczy poZyczki.

Pozycja zmiany bilansowej Kwota Pozycja w rachunku przeplywéw pienigznych
655 | Amortyzacja

(17) | Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej

4 | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

(911) | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwafych

Inne wplywy inwestycyjne

(219) | Leasing srodkéw trwafych
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(3) | Zaptata za srodki trwafe sprzedane w ubieglym roku
26 | Zaptata za srodki trwate z ubiegfego roku
(37) | Zobowigzanie dotyczqce srodkéw trwatych
Razem (502)
Wartosci niematerialne (6)
i prawne
Rzeczowe aktywa trwafe (496)
Razem (502)
Pozycja zmiany bilansowej Kwota Pozycja w rachunku przepfywow pienieznych
Zmiana stanu naleznosci
(1566)
Inne wydatki inwestycyjne
(1220)
(25) | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
25 | Wplywy z aktywow finansowych
4 | Zapfata z tyt. srodkéw trwalych
Razem (2782)
Naleznosci (2782)
Razem (2782)
Pozycja zmiany bilansowej Kwota Pozycja w rachunku przeptywow pienieznych
(470) | Zmiana stanu zobowiqzari krétkoterminowych, z wyjgtkiem
kredytow i pozyczek
(2 920) | Faktoring
(25) | Zaptata za srodki trwafe z ubieglego roku
39 | Zobowiqzanie dotyczgce srodkéw trwafych
Razem (3376)
Zobowiqgzania (3 376)
Razem (3 376)
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XI. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Aktywa finansowe = Srodki

przeznaczone do  pieniezne  finansowe z tyt. uméw o usl

Pozyczki Naleznosci

Zobowigzania  Zobowigzania handlowe i
udzielone handlowe

31.12.2017 obrotu budowlane

Wartosé netto na koniec okresu 286 8 066 105 269 5980 1739
w tym:

Jjednostki powigzane 35 9

jednostki, w ktdrych emitent 195

posiada zaangazowanie

Jjednostki pozostafe 251 7 862 105 269 5980 1739

Zmiany instrumentdw finansowych

Aktywa finansowe  Srodki

Pozyczki Naleznosci Zobowigzania Zobowigzania

udzielone handlowe przeznaczone do  pienigzne finansowe handlowe i z tyt.
obrotu umow o ust.
Al budowlane

Wartosé netto na poczqtek 34 6593 502 304 1197 4362
okresu

zwiekszenia 252 42 237 0 36 975 5:257 33744

zmniejszenia w okresie 40735 0 37010 474 36 367

Wartosé netto na koniec 286 8 066 105 269 5980 1739
okresu

odpisy w okresie 0 29 0 0 0 0

aktualizacja 0 397 0 0 0

Wartosé netto na koniec 286 8066 105 269 5980 1739
okresu

Wartosé brutto na koniec 286 9010 252 269 5980 1739
okresu

Odpisy na koniec okresu 0 944 50 0 0 0

Aktualizacja 0 0 300 0 0 0
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Pozyczki Naleznosci Aktywa Srodki Zobowiqzania Zobowigzania handlowe i z
udzielone handlowe finansowe pieniezne  finansowe tyt. umoéw o usf. budowlane
31.12.2016 przeznaczone
do obrotu

Wartosé netto na koniec 34 6593 502 304 1197 4362
okresu w tym:
Jjednostki powigzane 34 0 0 0 0 33
jednostki, w ktérych emitent 0 153 0 0 0 292
posiada zaangazowanie
Jjednostki pozostafe 0 6 440 502 304 1197 4037

Zmiany instrumentdéw finansowych

Pozyczki Naleznosci = Aktywa Srodki Zobowigzania = Zobowigzania handlowe i
udzielone = handlowe finansowe pieniezne  finansowe z tyt. uméw o ust
31.12.2016 przeznaczone budowlane
do obrotu

Wartosé netto na poczqtek 0 2588 477 645 1602 1506
okresu
zwiekszenia 34 34618 0 29 136 153 26 566
zmniejszenia 0 30 588 0 29477 558 23710
Wartosé netto na koniec 34 6 593 477 304 1197 4 362
okresu
odpisy w okresie 0 25 0 0 0 0
aktualizacja 0 0 25 0 0 0
Wartosé netto na koniec 34 5593 502 304 1197 4362
okresu
Wartosé brutto na koniec 34 7 508 252 304 1197 4362
okresu
Odpisy na koniec okresu 0 915 50 0 0 0
Aktualizacja 0 0 300 0 0 0
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2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotka w okresie sprawozdawczym nie zawierata zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi lub powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

Spotka w 2016 roku udzielita krétkoterminowej poZyczki w kwocie 33 tys. zf. podmiotowi dominujgcemu Jawel-Centrum
Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq. Na dzieri 31.12.2017 roku kwota naliczonych odsetek wynosi 1,0 tys. zi.
Termin spfaty pozyczki uptywa z dniem 31.12.2018 roku.

Lp. Podmioty powigzane kapitafowo Opis powigzania
1 VYawel-Centrum Sp. z 0.0., Jaworzno  [Podmiot dominujgcy Emitenta
3 (CKTiS S.A. Ptock lPodmiot stowarzyszony, Emitent posiada 33,001% udziat w kapitale zaktadowym
ICKTiS .SA.
T -Rex P R ia SRL, > : : . p—— : _—
3 I T £ TIN5 ISpotka zalezna, Emitent posiada 100% udziatow w kapitale zakfadowym Spotki
Bukareszt, Rumunia
Lp. Podmioty powigzane osobowo Opis powigzania

1. Vacek Jussak Prezes Zarzqdu Emitenta

2. |Barbara Krakowska Wiceprezes Zarzqdu Emitenta

3. |Tomasz Mazur Cztonek Zarzqdu Emitent do 20.12.2017r.

4. |Tomasz Obarski Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta

5. |Tomasz Kamiriski Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta

6. |Katarzyna Leda Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

7. Varostaw Skrago Czfonek Rady Nadzorczej Emitenta

8. |Mariola Mendakiewicz Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

9. |Everest Energy Limited Nikozja, Cypr |Podmiot, ktérego udziafowcem jest Jacek Jussak - Prezes Zarzqdu Emitenta.
Podmiot, ktorego udziafowcem jest matzonek Pani Katarzyny Leda —czfonka Rady]

10. |[LANDL Sp. z o.o0. . ;
Nadzorczej Emitenta

1. lAnsssen Podmiot, ktorego udziafowcem oraz Prezesem Zarzqdu jest Pani Dagmara Pluta-

’ ok Obarska, mafzonek cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Podmiot, ktorego cztonkiem Rady Nadzorczej jest Pani Katarzyna Leda, cztonek Radyj

12. |DOM-EL 11l Sp. z 0.0. i Ei
Podmiot, ktorego cztonkiem Zarzqdu byta do lutego 2017r.Pani Katarzyna Leda,

13 [Sequence Sp. z o.o. cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

14, |Hps Energinsic Z:)nczz:;z ktorego udziatowcem jest Pan Jarostaw Skrago, cztonek Rady Nadzorczej|
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Dane liczbowe dotyczqce transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2017r. do 31.12..2017r.

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem dominujgcym Jawel-Centrum Sp. z o.0.
Obroty netto 01.01.2017

31.12..2017

Pozyczka udzielona przez Termo-Rex SA Jawel-Centrum Sp. z o.o0. 0

31.12.2017

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci od Jawel-Centrum Sp. z o.0. z tytutu pozyczki 35

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym Termo-Rex Power Romania SRL

Obroty netto 01.01.2017
31.12.2017
Przychody ze sprzedazy ustug - Termo-Rex Power Romania SRL 9
Zakupu materiatow - Termo-Rex Power Romania SRL 180
Naleznosci i zobowiqzania 31122017
Naleznosci od Termo-Rex Power Romania SRL 9
Zaliczki na dostawy 82
Zobowigzania wobec Termo-Rex Power Romania SRL 0

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA z podmiotem stowarzyszonym

Obroty netto 01.01.2017
31.12.2017
Przychody ze sprzedazy na rzecz CKTiS SA 1250
Zakupu ustug od CKTIS SA 292
Naleznosci i zobowiqzania Sl
Naleznosci od CKTiS SA 195
Zobowigzania wobec CKTiS SA 0

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA a pozostalymi podmiotami powigzanymi osobowo

Obroty netto 01.01.2017
31.12.2017
Przychody ze sprzedazy - LANDL Sp. z o.0. 21
Koszty zakupu - LANDL sp. z o.0. 44
Naleznosci i zobowiqzania Sl
Naleznosci od LANDL Sp. z o.0. 0
Zobowigzania wobec LANDL Sp. z o.o. 4
Obroty netto 01.01.2017
31.12.2017
Przychody ze sprzedazy - LAB Sp. z o.o0. 60
Koszty zakupu- LAB Sp. z o.0. 0
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Naleznosci i zobowigzania SR A L
Naleznosci od LAB Sp. z o.0. 32
Zobowigzania wobec LAB Sp. z o.0. 0
Obroty netto 01.01.2017
31.12.2017
Przychody ze sprzedazy - Jacek Jussak /cztonek Zarzqdu/sprzedaz samochodu osobowego 0
Koszty zakupu - Jacek Jussak 0
Naleznosci i zobowigzania 31.12.2017
Naleznosci od Jacek Jussak 20
Zobowigzania wobec Jacek Jussak 0

3. Ryzyka finansowe

Dziatalnos¢ Spétki narazona jest na rézne rodzaje ryzyk finansowych takich jak ryzyko zmiany stép procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko walutowe, ryzyko utraty pfynnosci. Zarzqd Spétki skupia sie na zapewnieniu odpowiedniej plynnosci
umoZliwiajgcej realizacje zadari w zakresie bieZgcej dziafalnosci operacyjnej oraz realizacje zadari inwestycyjnych.
Ryzyka finansowe szczegéfowo zostafy opisane w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za 2017 rok.

4. Dane o pozycjach pozabilansowych

w szczegélnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez Emitenta gwarancjach
i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych.

Wystawiona przez ING Bank Slaski na zlecenie Termo-Rex S.A gwarancja bankowa Nr KLG7742IN12 na mocy ktdrej zostata
udzielona na rzecz Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN SA z siedzibq w Pfocku gwarancja za zobowigzania Spétki do
kwoty 500.000,00 zt.

Wystawiona przez ING Bank Slaski na zlecenie Termo-Rex S.A gwarancja bankowa Nr KLG37339IN16 na mocy ktorej zostata
udzielona na rzecz PAK Serwis Sp. z siedzibq w Koninie gwarancja za zobowiqzania Spétki z tytufu zwrotu zaliczki
w kwocie 246 tys. zf. . Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostat na dzieri 27 sierpnia 2018 r. Pozostate
warunki przedmiotowej Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkéw dla uméw tego typu.

Wystawiona przez ING Bank Slaski na zlecenie Termo-Rex S.A gwarancja bankowa Nr KLG38613IN16 na mocy ktorej zostata
udzielona na rzecz PAK Serwis Sp. z siedzibg w Koninie gwarancja za zobowiqgzania Spétki z tytutu dobrego wykonania
kontraktu w kwocie 400 tys. zI. . Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostaf na dzieri 31.03. 2019 r. Pozostafe
warunki przedmiotowej Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkéw dla uméw tego typu.

Wystawiona przez ING Bank Slaski na zlecenie Termo-Rex S.A gwarancja bankowa Nr KLG37341IN16 na mocy ktorej zostata
udzielona na rzecz PAK Serwis Sp. z siedzibq w Koninie gwarancja za zobowigzania Spéftki z tytufu dobrego wykonania
kontraktu w kwocie 400 tys. zI. . Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostat na dzieri 31.03. 2019 r. Pozostafe
warunki przedmiotowej Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkéw dla uméw tego typu.
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W celu zabezpieczenia roszczeni z tytufu udzielonych gwarancji bankowych zostata na rzecz Banku ustanowiona
hipoteka umowna fgczna na nieruchomosciach pofozonych w Jaworznie, objetej ksiegami wieczystymi KW nr
KAJ/00025723/6, KW nr KA1J/00014082/0 i KW nr KA1J/00025722/9, KA1J/00011505/1, KA1J/00023610/7
prowadzonymi przez Sqd Rejonowy w Jaworznie.

Zobowiqzania, ktére mogq powstac w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem zobowigzari Spdtki jako
Franczyzobiorcy wynikajgcych z umowy franczyzy zawartej w dniu 10.01.2012r. pod numerem 501/2012 z PKN Orlen SA,
zabezpieczone sq hipotekq umowng na prawie uzytkowania wieczystego ustanowionq w dniu 18.06.2012 r. do sumy
najwyzZszej w wysokosci 400 000,00zf oraz wekslem.

Spétka na dzieri 31.12.2017 r. nie posiada depozytéw zabezpieczajgcych i transakcji forward. Spétka nie poreczata ani
nie gwarantowafa spfaty zadluZenia innego podmiotu, w nastepstwie czego w Spéfce nie wystepujg zadfuzenia
posrednie.

5. Dane dotyczqce zobowiqzan wobec budzetu paristwa

Dane dotyczqce zobowiqzari wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzgdu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wifasnosci budynkéw i budowli

Nie dotyczy

6. Przychody, koszty i wynikach dziatalnosci zaniechanej

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie.

Nie dotyczy.

7. Naktady inwestycyjne

Poniesione w 2017 roku nakfady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwafe wynosity 2 066 tys. z1.

Istotne nakfady inwestycyjne poniesione w 2017 roku.

- . Kwota nakfadu : . .
Przedmiot inwestycji Zrodfo finansowania
(tys. z)
Hala magazynowa 1524 Srodki wiasne
Stacja transformatorowa 398 Srodki wlasne
Nagrzewnice oporowe 71 Srodki wiasne
Suwnica 45 Srodki wtasne

Na dzieri 31.12.2017 r. najwigksze nakfady inwestycyjne poniesiono w zwiqzku z budowq hali produkcyjnej. Jej oddanie
do uzytku planowane jest na maj biezgcego roku.

Wydatki inwestycyjne planowane przez Spdtke na 2018 roku inwestycje obejmujq:
v’ zakoriczenie budowy i oddanie do uzytku hali produkcyjnej, planowane wydatki do poniesienia 300 tys. z1.

v' wyposazZenie stanowisk spawalniczo-montazowych hali produkcyjnej 500 tys. zt.
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i scisle wiqzq sie z rozpoczeciem produkcji elementéw konstrukcji metalowych. Realizowane w 2018 roku prace
inwestycyjne finansowane bedq ze srodkéw wtasnych spétki ( do dnia sporzqdzenia raportu poniesiono sfinansowane ze
srodkéw wiasnych wydatki w kwocie 230 tys. z/.

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji

Nie dotyczy

9. Wartosc niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen, innych umow
zobowiqzujqcych

do swiadczen na rzecz Emitenta jednostek od niego zaleznych, wspdfzaleinych i z nim stowarzyszonych, z podaniem
warunkéw oprocentowania i spfaty tych kwot, udzielonych przez Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta oraz
oddzielenie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspdfzaleznych i z nim stowarzyszonych osobom
zarzgdzajgcym i nadzorujgcym, odrebnie dla oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajqcym oraz innym osobom, z ktérymi
sq one powiqzane osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i spfaty tych kwot.

W 2017 roku Termo-Rex S.A regulowafa w terminie wszystkie swoje zobowigzania wynikajgce z zaciggnietych kredytéw
i poZyczek. Opfaty z tytutu udzielonych gwarancji bankowych takze requlowane byfy w ustalonych terminach.

10. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

2017 2016

Wynagrodzenie 38,1 19,5
- za przeqglgd jednostkowego sprawozdania finansowego 6,5 6,5
- za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 19,8 13,0
- za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 11,8 0
- usfugi doradztwa podatkowego 0 0
- pozostate ustugi 0 0

Rada Nadzorcza Spétki zgodnie z kompetencjami wynikajgcymi ze statutu Spétki dominujgcej dokonata wyboru firmy
audytorskiej do przeglgdu sprawozdania finansowego Spétki za pierwsze 2017 roku oraz do zbadania sprawozdari
finansowych Spétki Termo-Rex SA oraz Grupy Termo-Rex za 2017 rok. Wybrano firme ATAC Audytorzy i Partnerzy
Spétka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdari finansowych pod numerem 3565. W dniu 27.12.2017 roku Zarzqd na podstawie upowaznienia
Rady Nadzorczej podpisaf umowe z ATAC Audytorzy i Partnerzy Spétka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibg
w Warszawie dotyczqcq dokonania badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtki Termo-Rex SA oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Termo-Rex za 2017 rok. tgczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego
w/w podmiotowi za przeglqgd oraz badanie i ocene sprawozdari finansowych Termo-Rex SA za 2017 rok wynosi 38,1
tys. zi. netto.
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11. Znaczgce zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres

Nie wystgpity

12. Znaczqce zdarzenia, jakie nastqpity po dniu bilansowym.

W dniu 24 stycznia 2018 r. Spétka zawarla z trzema osobami fizycznymi umowy sprzedazy akcji, na podstawie ktdrych
Spotka kupita od tych oséb tqcznie 26 277 akcji zwyklych imiennych spétki CKTiS Spétka Akcyjna z siedzibg w Plocku, KRS:
0000455894. o wartosci nominalnej 10 zt kazda i fgcznej wartosci nominalnej 262 770 zf za tqgczng cene 525 540,00 zi.

Zakupione akcje stanowiq 18,016% w kapitale zakfadowym CKTiS i uprawniajg do 26 277 gloséw na Walnym

Zgromadzeniu CKTiS.
Po nabyciu Akcji na podstawie Umowy Spdtka posiada 74 409 akcji, stanowigcych fqcznie 51,017% udziaf w kapitale
zaktadowym CKTiS, uprawniajgcych do 74 409 gfoséw na walnym zgromadzeniu CKTiS.

13. Relacje miedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem.

Nie dotyczy

14. Korekty zwiqzane z przekroczeniem sredniorocznej stopy inflacji

Przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, skorygowane odpowiednim
wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrédfa wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego
sprawozdania finansowego jako okresu bazowego- jezeli skumulowana srednioroczna stopa inflacji z ostatnich trzech lat
dziatalnosci Emitenta osiggnetfa lub przekroczyta wartos¢ 100%. — Nie wystqpifo.

15. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego.

W dniu 27.04.2017r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Termo-Rex Spdtki Akcyjnej postanowifo ze od dnia
01.01.2017 roku spdtka sporzqdzaé bedzie sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (dalej:  MSSF) /Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (dalej: MSR)
w zakresie, w jakim przyjete one zostaly w Unii Europejskiej. Dniem przejscia na MSSF/MSR, a wiec poczqtkiem
najwczesniejszego okresu, za ktéry Spdtka zobowigzana jest przedstawic¢ pefne poréwnawcze informacje zgodnie
z MSSF/MSR jest 01.01.2016 roku. Pierwsze roczne sprawozdanie Spétki zostato sporzqdzone zgodnie z MSSF/MSR,
a w szczegdlnosci zgodnie z MSSF 1 oraz wszystkimi MSSF przyjetymi przez UE, za rok obrotowy koriczgcy sie
w dniu 31.12.2017 roku. Ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym Spdétki sporzqgdzonym zgodnie z ustawq z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2018, poz. 395z pdzn. zm.) jest sprawozdanie
finansowe sporzqdzone za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31.12.2016 roku.

Dane dotyczqce przejscia na MSSF znajdujg sie w nocie numer 1 do Sprawozdania z Sytuacji Finansowe;.
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16. Dokonane korekty btedow podstawowych
Dokonane korekty bfedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywofanych tym skutkéw na sytuacje
majqtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

Nie wystqpity.

17. Wystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz
stwierdzenie, Ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwiqzane. Informacja powinna zawiera¢ opis podejmowanych bqgdz planowanych przez Emitenta dziatari majgcych na
celu eliminacje niepewnosci

Nie wystgpifo.

18. Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe sporzqdzono za okres, w ciggu ktérego nastqgpito
potqczenie spotek

W przypadku sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres, w ciqgu ktérego nastqpifo pofqczenie, wskazanie, ze
jest to sprawozdanie finansowe sporzgdzone po pofqgczeniu spéfek oraz wskazanie dnia pofqczenia i zastosowanej
metody rozliczenia polgczenia

Nie dotyczy

19. Jednostki. dla ktérych Emitent jest wspolnikiem ponoszqcym nieograniczona
odpowiedzialnos¢ materialng.

Nie wystepujq.

Jaworzno, 20.04.2018r.

Jacek Jussak Barbara Krakowska
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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