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GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody z wynajmu

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk na jedna akcje (w ztotych):
- liczba akcji w tysigcach sztuk

-podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Okeres 3 miesigey gakoniczony 31

Okeres 3 miesieey gakoriczony 31

marca 2016 marca 2015
Nota

146 571 155978
0 3
99 49
146 670 156 030
137 085 145 202
9585 10 828
266 651
6197 5 445
3122 4732
682 274
149 105
3655 4901
1341 1314
841 471
-25 -144
4130 5600
974 1158
3156 4442
3156 4442
22 970 22 970
0,14 0,19

Grzegorz Grabowski

Prezes Zarzadu

Krzysztof Miler

Wiceprezes Zarzadu

Michat Ulatowski

Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska

Glowny Ksiggowy

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 29

stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.

(w tysigcach PLN)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Okres 3 miesieey gakoriczony

31 marca 2016

Okres 3 miesigey zakoriczony
31 marca 2015

Nota
Zysk/(strata) netto za okres 3156 4442
Inne catkowite dochody
Sktadniki, ktore nie zostang
przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku
zyskow 1 strat: 0 0
Zyski/Straty aktuarialne 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy
sktadnikow, ktore nie zostang
przeniesione w pozniejszych okresach 0 0
Sktadniki, ktore moga zostaé
przeniesione
w p6zniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat: 0 0
Roéznice kursowe z przeliczenia
jednostki zagranicznej 49 -40
Zabezpieczenia przeptywow
pienigznych 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy
sktadnikow, ktore zostang przeniesione
w pozniejszych okresach 0 0
Inne calkowite dochody netto 49 -40
CALKOWITY DOCHOD ZA
OKRES 3205 4402
Calkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3205 4402
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta lzdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Glowny Ksiggowy

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 29

stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 31 marca 2016 roku

31 marca 2016 31 grudnia 2015
Nota

AKTYWA

Aktywa trwale 166 942 155576
Rzeczowe aktywa trwate 104 729 94112
Nieruchomosci inwestycyjne 0 67
Warto$¢ firmy 9882 9882
Wartosci niematerialne 1098 1157
Udziaty we wspdlnych przedsigwzigciach 1294 1307
Udziaty w pozostatych jednostkach 0 0
Naleznosci dlugoterminowe 23432 21908
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 26 111 26 732
Rozliczenia migdzyokresowe 396 411
Aktywa obrotowe 412 175 520 342
Zapasy 19774 20588
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 126 022 112 721
Rozliczenie kontraktow budowlanych 51 265 31967
Pozostate naleznosci 26 452 5875
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5682 2030
Rozliczenia migdzyokresowe 3200 4302
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 179780 342 859
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
SUMA AKTYWOW 579 117 675918
KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 226 767 223 562
Kapitat podstawowy 4594 4594
Pozostate kapitaty rezerwowe 117 305 117 305
Kapitaty zapasowe 58 918 58 918
Zyski zatrzymane 47 401 44 245
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1440 -1489
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne) -11 -11
Udzialy niekontrolujace -672 -672
Zobowigzania dlugoterminowe 85 236 90 989
Obligacje dtugoterminowe 40 000 40 000
Rezerwy 766 766
Zobowigzania finansowe 37 952 40 084
Pozostate zobowigzania 6 209 10 139
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 309 0
Zobowiazania krotkoterminowe 267 786 362 039
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 101 834 172 109
Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych 8 358 0
Pozostate zobowigzania finansowe 10793 10811
Kredyty i pozyczki 14 363 9 547
Obligacje krotkoterminowe 380 0
Rozliczenie kontraktow budowlanych i przychodéw przysztych okresow 60473 97 119
Pozostate zobowigzania 28 933 37 498
Rozliczenia migdzyokresowe 17 336 11433
Rezerwy 25 316 23522
Zobowigzania razem 353 022 453 028
SUMA KAPITALU WLASNEGO 1 ZOBOWIAZAN 579 117 675918

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupiniski Marta lzdebska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Glowny Ksiggowy

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 29
stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Okres 3 miesieey Okeres 3 miesieey
gakoriczony gakoticzony 31
31 marca 2016 marca 2015
Nota
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto 4130 5600
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3322 2882
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej -563 -236
Zmiana stanu naleznosci -54 948 81229
Zmiana stanu zapasow 827 -12 808
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -117 773 -78 078
Przychody z tytutu odsetek -953 -468
Koszty z tytutu odsetek 770 468
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 5464 -1 926
Zmiana stanu rezerw 1703 -10
Podatek dochodowy zaptacony -3 364 -1 805
Pozostate 73 104
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -161 312 -5048
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 665 244
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci 55 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -5234 -1 050
Nabycie aktywow finansowych -12 0
Odsetki otrzymane 868 916
Pozostate -293 -173
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -3951 -63
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2 236 -4 528
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow 8521 24 789
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli 0 0
Sptata pozyczek/kredytow -3 705 -54 014
Odsetki zaptacone -396 -462
Pozostate 0 0
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 2184 -34 215
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich -163 079 -39 326
ekwiwalentow
-w tym zmiana stanu $rodkoéw pienigznych z tytutu roéznic kursowych 45 274
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 342 859 193 695
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 179 780 154 369
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta 1zdebska

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Glowny Ksiggowy

Dodatkowe noty objasniajace do skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 29
stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Kapitat Pozostate Kapitat Kapital ~ Zyski zatrgymane — Rignice kursowe 3 Rapital Razem Udziaty
podstawowy kapitaty gapasowy - gapasowy - [ nigpokryte preliczenia aktualizaci niekontrolujace
rezerwowe™® Nadwyzka ze pozostaty straty Jednostki wyceny(3yski/ straty
spredazgy akgi gagranicnej aktuarialne)
powyzej ich
wartosci
Nota nominalne

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 4594 117 305 54 617 4301 44 245 -1489 -11 223562 -672

- Zysk roku 0 0 0 0 3156 0 0 3156 0

- Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 49 0 49 0
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 3156 49 0 3205 0
Podziat wyniku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Na dziefr 31 marca 2016 roku 4594 117 305 54 617 4301 47 401 -1440 -11 226 767 -672
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 4594 103 787 54 617 4301 37292 -1224 -55 203 312 0

- Zysk roku 0 0 0 0 4442 0 0 4442 0

- Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 -39 0 -39 0
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 4442 -39 0 4403 0
Podziat wyniku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31 marca 2015 roku 4594 103 787 54 617 4301 41734 -1263 -55 207 715 0
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 4594 103 787 54 617 4301 37292 -1224 -55 203 312 0

- Zysk roku 0 0 0 0 31954 0 0 31954 0

- Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 -265 44 -221 0
Calkowity dochéd za okres 0 0 0 0 31954 -265 44 31733 0
Zmiana w strukturze Grupy 0 0 0 0 0 0 0 0 -672
Podziat wyniku 0 13518 0 0 -25001 0 0 -11 483 0
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 4594 117 305 54 617 4301 44 245 -1489 -11 223562 -672

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta lzdebska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Glowny Ksiggowy

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 29 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa kapitatowa Torpol sktada si¢ z Torpol S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,spotka”, ,,Torpol”) i jej spotek
zaleznych. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2016 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakonczony
31 marca 2015 roku wraz z danymi poréwnawczymi na dziefi 31 grudnia 2015 roku.

Torpol Spoétka z o.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spoétka zostata
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000156087.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 639691564.

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spotka z o.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjng pod firmg Torpol
Spétka Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 30 grudnia 2011 roku spoétka Torpol S.A. zostata zarejestrowana w dniu
2 stycznia 2012 roku w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000407013. Przeksztalcenie
nastapito w trybie art. 551 § 1 i nast. Kodeksu Spotek Handlowych, ze skutkami okreslonymi w art. 553
Kodeksu Spotek Handlowych, zgodnie z ktorym spotce Torpol S.A. (jako spoélce przeksztatconej)
przyshuguja wszystkie prawa i obowigzki Torpol Spotka z 0.0. (spotki przeksztalcane;).

1 lipca 2014 roku nastapit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej, w ktorej
dotychczasowy wilasciciel Polimex — Mostostal sprzedal wszystkie posiadane walory. W ramach oferty
publicznej inwestorom zostato zaoferowanych 15 570 000 akcji serii A, tj. wszystkie akcje nalezace
dotychczas do Polimex — Mostostal S.A. oraz 7 400 000 akcji serii B. Cena nominalna oferowanych akcji
to 8 ztotych.

Pierwsze notowanie waloréw Torpol S.A. oraz PDA na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. odbylo si¢ 8 lipca 2014 roku.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spétka powzigta informacje z danych Centralnej Informacji Krajowego
Rejestru Sadowego o wydaniu przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w zwigzku z emisjg 7 400 000 akcji serii B oraz wykresleniu dotychczasowego,
jedynego akcjonariusza Polimex-Mostostal S.A.. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 4 594 tys. zt i dzieli si¢ na 15 570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (tacznie
22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Siedziba Spoétki miesci si¢ w Poznaniu (61-052), ul. Mogilenska 10G. Czas trwania jednostki dominujace;j
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektdow generalnego wykonawstwa
w zakresie budowy drog szynowych i kotowych. Grupa wykonuje rowniez roboty ogdlnobudowlane
w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje
ustugi projektowe i marketingowe.
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

2.  Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Torpol S.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku przedstawicielstwem
w Norwegii Torpol Norge NUF oraz zatozonym w 2012 roku oddziatem w Republice Serbii TORPOL S.A.
ORGANAK oraz nastepujace spolki zalezne:

Cena
% nikial Torpol S.A. w kapitale "
Lp. Jednostka Siedziba ZLakres diatalnosci w hys.
ztotych
31 marca 2016 31 grudnia 2015
1 Afta Sp. z 0.0. (*) ul. Sarmacka 7, Poznan  UNieszkodliwianie 1 o0 100,00% 61
odpadow
rozwoj kolei,
2 Torpol Norge A.S.(*) Lilleakerveien 25, Oslo zaréwno nad i pod 100,00% 100,00% 5 567
ziemia
dziatalno$¢ w
Torpol Qil&Gas Sp. z 0.0. ul. Zachodnia 3, Zlotkowo zakresie 90,93% 90,93% 2004
weczesniej Dimark Oil&Gas Sp. z 0.0. specjalistycznego
projektowania
4 Torpol d.o.0. za usluge Medimurska 21, 10000 Zagreb Wykonywanle 100% - 12
ushug kolejowych
*  jednostka konsolidowana metoda petna
W dniu 18 lutego 2016 roku w Chorwacji zostata zarejestrowana Spotka Torpol d.o.0. za ustuge, w ktorej
jednostka dominujaca posiada 100% udzial w kapitale.
Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku udziatl w ogolnej liczbie gtosow posiadany
przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
Grupa posiada udziat we wspdlnych przedsiewzigciach i wspdlnych dziataniach:
Cena
% nikial Torpol SA. w kapitale "0
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosii wys.
zlotych
31 marca 2016 31 grudnia 2015
ustugi
1 Lineal Sp. z 0.0. ul. Sarmacka 7, Poznan specjalistycznego 50,00% 50,00% 506
projektowania
2 NLF Torpol Astaldi spotka cywilna Pl B. Salacifiskiego 1, Eodz - oJekt Nowa 50,00% 50,00% 5

1.6dz Fabryczna

3.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 marca 2016 roku wchodzili:

- Pan Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu

- Pan Krzysztof Miler Wiceprezes Zarzadu
- Pan Michat Ulatowski - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Tomasz Krupinski - Wiceprezes Zarzadu

9/29



GRUPA TORPOL S.A.
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

W roku 2016 wystapity ponizej wymienione zmiany w skladzie Zarzadu. Pomiedzy data bilansowa a datg
zatwierdzenia sprawozdania finansowego zmiany w sktadzie Zarzadu nie wystapily.

- Pan Grzegorz Grabowski - 17 marca 2016 r. powotanie z dniem 23 marca 2016 r. do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu™

- Pan Tomasz Sweklej - rezygnacja z funkcji Prezesa Zarzadu w dniu 29 lutego 2016 r.**

- Pan Tomasz Krupinski -  Wiceprezes Zarzadu od 14 stycznia 2016 r.***

* Raport biezacy nr 12/2016 z dnia 17 marca 2016 r.
** Raport biezacy nr 7/2016 z dnia 29 lutego 2016 r.
** Raport biezacy nr 1/2016 z dnia 14 stycznia 2016 r.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien 31 marca 2016 roku wchodzili:

- Pani Jadwiga Dyktus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pani Monika Domanska - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Tadeusz Kozaczynski - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Jerzy Suchnicki - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Jacek Srokowski - Czionek Rady Nadzorczej

- Pan Jacek Klimczak - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Konrad Andrzej Tulinski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia bilansowego 31 marca 2015 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy do publikacji sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej miaty
miejsce nastepujace zmiany:

- Pan Konrad Andrzej Tulinski - Rezygnacja z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej*

* Raport biezacy nr 13/2016 z dnia 21 kwietnia 2016 r.

4.  Akcjonariat jednostki dominujacej

Wedtug posiadanych przez Torpol S.A. informacji, struktura akcjonariatu Torpol S.A. na dzien 31 marca
2016 r. przedstawia si¢ nastepujacy sposob:

o . .
Akcjonariusz* Liczba akcji Liczba glosow % uii%;fjﬁ Zale

TF Silesia Sp. z 0.0. 8728 600 8728 600 38,00%
PKO TFI** 1973000 1973 000 8,59%
Nationale — Nederlanden OFE 1 600 000 1 600 000 6,97%
Pozostali 10 668 400 10 668 400 46,44%

RAZEM 22970 000 22970 000 100,00%

*stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na NWZ w dniu
1 grudnia 2015 r. (raport biezacy nr 38/2015 z dnia 8 grudnia 2015 r.)

** dotyczy akcji bedacych w posiadaniu zarzadzanych przez podmiot funduszy
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S. Stan posiadania akcji Jednostki dominujacej przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Jednostke

Akcje Torpol S.A. bedace w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Imig¢ i nazwisko Stanowisko Liczba akeji Liczba akcji_
31 marca 2016 r. 31 grudnia 2015
Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu 0 -
Krzysztof Miler Wiceprezes Zarzadu 7523 7523
Michat Ulatowski Wiceprezes Zarzadu 2332 2332
Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu 0 -

Czlonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki nie posiadaja udzialow w jednostkach zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

6. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz nieruchomos$ci inwestycyjnych,
ktore sg wyceniane wedlug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,,z1”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

W zwiazku z zaokragleniem danych do tysiecy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach
suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6zni¢ si¢ nieznacznie od warto$ci tacznej podanej dla danej
kolumny lub wiersza.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Torpol S.A. za pierwszy kwartat roku
2016 sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — ,,Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez spoiki Grupy.

7. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia §rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.
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W 2016 roku weszly w zycie nastgpujace zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE:

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie). Zmiany pozwalaja na
rozpoznawanie sktadek wnoszonych przez pracownikdéw jako zmniejszenie kosztow zatrudnienia w
okresie, w ktorym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywaé sktadki do okresow
pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy,

e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR
16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie
stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy

ro$linne (obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie).
Zmiany wymagaja ujmowania okre$lonych roslin produkcyjnych, takich jak winorosle, drzewa
kauczukowe czy palmy oleiste (tj. ktore daja plony przez wiele lat i nie sa przeznaczone na sprzedaz w
postaci sadzonek ani do zbioru w czasie zniw) zgodnie z wymogami MSR 16 ,Rzeczowe aktywa
trwale”, poniewaz ich uprawa jest analogiczna do produkcji. W rezultacie zmiany te wlaczaja takie
ros§liny w zakres MSR 16 a nie MSR 41. Ptody z tych roélin nadal pozostaja w zakresie MSR 41.

e Zmiany do MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udzialow we wspolnych
operacjach (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie).

Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udzial we wspolne;j
dziatalnosci bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia
swojego udziatu zasad dotyczacych rachunkowosci potaczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad
wynikajacych z innych standardow, chyba ze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,, Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia
na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujacej na przychodach nie jest wiasciwe,
poniewaz przychody generowane w dziatalno$ci, ktora wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlaja
réwniez czynniki inne niz konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa,

e  Zmiany do r6éznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uSciSlenie stownictwa (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien

(obowiazujace w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie).
W grudniu 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywg dotyczacg ujawniania informacji, Rada
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem
opublikowanej zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie, ze jezeli jednostka uzna,
ze dane informacje sa nieistotne, wowczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest
co do zasady wymagane przez inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, Ze pozycje
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostalych
catkowitych dochodéw moga by¢ agregowane badz dezagregowane w zalezno$ci od ich istotnosci.
Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace si¢ do prezentacji sum czgsciowych w tych
sprawozdaniach. Zmiany obowigzuja w Unii Europejskiej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z
dniem 1 stycznia 2016 r.

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wilasnosci
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).
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Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wilasnoséci jako jednej z opcjonalnych metod
ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspodtkontrolowanych 1 stowarzyszonych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowana
polityke rachunkowosci Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaly opublikowane i zatwierdzone przez
UE, ale jeszcze nie weszly w zycie nastgpujace standardy i interpretacje:

Ponadto na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty przyjete przez RMSR,
ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE nast¢pujace standardy i interpretacje:

e MSSF 9 |lInstrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie). Standard wprowadza jeden model
przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane w wartos$ci godziwe;j
i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego
ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi
oraz charakterystyki umownych przeptywoéw pienieznych z tych instrumentow. MSSF 9 wprowadza
nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujacych — model oczekiwanych strat kredytowych.
Wiekszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest nalozony na jednostki
wymog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkow zmian wiasnego ryzyka kredytowego
z tytulu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany mialy na celu $cislej dopasowaé rachunkowo$é
zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.

e MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie). Zgodnie z opublikowanym
MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacji
W odrgbnej pozycji zarbwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskow i strat oraz
sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow.

e MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).
Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich umow skutkujacych przychodami.
Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodow w momencie transferu towarow
lub ustug na rzecz klienta, w wysokos$ci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w
pakietach, ktére da si¢ wyodrgbni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowaé oddzielnie, ponadto wszelkie
upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé do poszczegdlnych
elementow pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym
standardem kwoty zmienne s3 zaliczane do przychodow, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w
przysztosci nie nastagpi odwrdcenie ujgcia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto,
zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy
aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzigciem (data
obowigzywania zmienionych przepisoOw nie zostata ustalona przez RMSR).

Zmiany rozwiazuja problem aktualnej niespojnosci pomigdzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiggowe
zalezy od tego, czy aktywa niepieni¢zne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewzigcia stanowig ,,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieni¢zne stanowig ,,biznes”, inwestor wykaze pelny zysk lub strat¢ na
transakcji. Jezeli za$ aktywa nie spelniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z
wylaczeniem czesci stanowiacej udziaty innych inwestorow.
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e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatow w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzigciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie).

W grudniu 2014 r. Rada Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata tzw. poprawke
0 ograniczonym zakresie. Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt. Jednostki
inwestycyjne: wylaczenia z konsolidacji precyzuje wymagania dotyczace jednostek inwestycyjnych
oraz wprowadza pewne ulatwienia.

Standard wyjasnia, ze jednostka powinna wycenia¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wszystkie swoje jednostki zalezne, ktore sa jednostkami inwestycyjnymi. Ponadto doprecyzowano, ze
zwolnienie ze sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jezeli jednostka dominujaca
wyzszego stopnia sporzadza dostepne publicznie sprawozdania finansowe dotyczy niezalezenie od tego
czy jednostki zalezne sa konsolidowane, czy tez wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 10 w sprawozdaniu jednostki dominujacej najwyzszego lub wyzszego
szczebla.

e Zmiany do MSSF 16 ,,Leasing” zostat opublikowany przez RMSR 13 stycznia 2016 roku i obowiazuja
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady uje¢cia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorcg prawa do uzytkowania aktywa
oraz zobowigzania z tytulu obowiazku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacj¢ leasingu
operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujgcia
ksiggowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bgdzie zobowigzany ujaé: (a) aktywa i
zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesigcy, za
wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa
odrgbnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow

MSSF 16 w znaczacej czgsci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujgcia ksiggowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio rdznicuje ujecie ksiegowe.

e Zmiany do MSR 12 dotyczace ujgcia aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat.
Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami dluznymi. Jednostka bedzie zobligowana ujaé
aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sa one rezultatem
dyskontowania przeplywéw pieni¢znych zwigzanych z instrumentem dluznym z zastosowaniem
rynkowej stopy procentowej; takze wowczas, gdy zamierza utrzymywaé dane instrumenty dtuzne do
terminu wymagalno$ci, a w momencie otrzymania kwoty nominalnej nie bedzie obowigzku zaptaty
podatkow. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone w aktywie z tytutu podatku odroczonego wynikaja z
mozliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentdw przysztych zyskow (odwracajac efekt
dyskontowania) bez konieczno$ci zaptaty podatkow. Zmiana obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji. Zmiana do MSR 7 obowiazuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie. Jednostki beda
zobowigzane ujawnic¢ uzgodnienie zmian w zobowigzaniach wynikajacych z dziatalnosci finansowe;.

Grupa rozpocznie stosowanie zmienionych standardow w momencie zatwierdzenia ich przez UE i ich
wejScia w zycie.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw
na stosowane przez Grupg zasady (polityke) rachunkowosci.
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8. Zmiana szacunkow i zasad prezentacji rozrachunkow w
konsorcjum

Zarzad jednostki dominujacej, w oparciu o swa najlepsza wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan
finansowych dokonuje szeregu szacunkoéw. Szacunki te obarczone sg niepewnoscig i podlegajag rewizji w
kolejnym roku obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego roku
obrotowego. W pierwszym kwartale roku 2016 miaty miejsce nastepujace istotne zmiany szacunkow:

Zarzad jednostki dominujacej, w efekcie doprecyzowania zasad prezentacji rozrachunkow w konsorcjum,
dokonat kilku zmian na dzien 31 marca 2015 roku w ujgciu sald z jednego z kontraktow realizowanych w
konsorcjum:

- Zzmiany pozostaty bez wptywu na rachunek zyskow i strat,

- zmiany dotyczyly wylaczenia wickszej cze$ci zobowigzan dotyczacych realizacji jednego z kontraktow
oraz $§rodkéw pienieznych utrzymywanych na rachunku powierniczym konsorcjum w cze$ci przypadajacej
na partnerow konsorcjum (prezentowanych dotychczas w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych jako
srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania).

Ponadto zmianie uleglta prezentacja rezerwy na sprawy sporne: z rozliczen mi¢dzyokresowych do pozycji
rezerw (w kwocie 8 321 tysiecy ztotych).

Wszystkie opisane zmiany na 31 marca 2015 roku przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 marca 2015 31 marca 2015 Zmiana
(przeksztalcone) (opublikowane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 175 844 169 412 6432
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 154 369 211 266 (56 897)
AKTYWA (50 465)
Pozostale zobowigzania dtugoterminowe 5348 5683 (335)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 197 936 207 412 (9 476)
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 20924 60 410 (39 486)
Rozliczenia migdzyokresowe 24917 34 406 (9 489)
Rezerwy 9576 1255 8321
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I
KROTKOTERMINOWE (50 465)
9.  Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki

finansowe Grupy Torpol za pierwszy kwartal 2016 roku

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Grupy byta dobra. Jest to zwigzane z prawidlowg realizacjg projektow w
ramach posiadanego portfela zamowien oraz dyscypling kosztowa w zakresie zarzadzania. Gtéwnym celem
Zarzadu jednostki dominujacej jest obecnie prawidtowe zakonczenie realizacji projektow bedacych w
decydujacej fazie oraz pozyskiwanie nowych zamoéwien na rynku polskim, jak réwniez na rynkach
zagranicznych. Potencjal finansowy, kadrowy oraz techniczny pozwala Grupie na podejmowanie
najwigkszych, wielobranzowych projektéw budowlanych.

Warto$¢ przychodow netto ze sprzedazy ustug w okresie sprawozdawczym wyniosta 146 670 tys. PLN
i byla nizsza (spadek o 6%) w poroéwnaniu z | kwartalem 2015 roku (156 030 tys. PLN) co wynika z
wykonania harmonogramow prac na poszczegoélnych kontraktach. Dynamika spadku kosztu wlasnego
sprzedazy byla nieznacznie stabsza i wyniosta 5,6% (spadek o 8 117 tys. PLN), na skutek czego poziom
zysku brutto ze sprzedazy byt nizszy o 11,5% r/r i wyniost 9 585 tys. PLN (wobec 10 828 tys. PLN za okres
3 miesigcy roku 2015).
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Koszty sprzedazy oraz koszty ogoélnego zarzadu wyniosty tacznie 6 463 tys. PLN i byly wyzsze
0 367 tys. PLN rok do roku (+6,0%) co wynika z duzej aktywnos$ci Grupy w postgpowaniach przetargowych
oraz pozyskania personelu zarzadzajacego branzami pokrewnymi, powiazanymi z branzag kolejowa.
W efekcie zysk ze sprzedazy wyniost 3 122 tys. PLN wobec 4 732 tys. PLN zysku ze sprzedazy na koniec
marca 2015 r., co oznacza spadek o 34%.

Saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej byto dodatnie (533 tys. PLN po pierwszym kwartale 2016 roku
wobec 169 tys. PLN w tym samym okresie 2015 roku) i nie miato wplywu na podstawowa dziatalnosé
Grupy.

W efekcie zysk operacyjny EBIT wyniést 3 655 tys. PLN w okresie sprawozdawczym wobec
4 901 tys. PLN w analogicznym okresie w poprzednim roku obrotowym.

W badanym okresie Grupa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci finansowej 500 tys. PLN wobec 843 tys.
PLN w roku 2015.

Zysk brutto Grupy w okresie sprawozdawczym wyniost 4 130 tys. PLN, co oznacza spadek o 1 470 tys.
PLN w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2015 roku (5 600 tys. PLN). Podatek dochodowy w badanym
okresie wyniost 974 tys. PLN i byl nizszy o 184 tys. PLN w pordwnaniu z tym samym okresem w 2015
roku.

Zysk netto Grupy wyniost 3 156 tys. PLN i byt nizszy od wypracowanego zysku netto Grupy w pierwszym
kwartale 2015 roku o 1 286 tys. PLN (4 442 tys. PLN w I kwartale 2015 roku).

10. Sezonowos¢é dzialalnos$ci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujacych warunkow
atmosferycznych. Dlatego tez poziom przychodéw w tym sektorze zmienia si¢ w zaleznosci od pory roku.

W efekcie oddziatywania zjawiska sezonowosci mozliwe sa okresowe wahania przychodow ze sprzedazy,
co moze w krotkim okresie wptywac na wyniki finansowe osiggane przez Grupe.

Oproécz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow.

11. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na cze$ci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istnieja zatem nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy i modernizacji obiektéw w  branzy
budownictwa kolejowego. Odbiorca ustug jest PKP
PLK S.A.

Drogi tramwajowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy 1 modernizacji obiektow w  branzy
budownictwa tramwajowego. Odbiorcami ustug sg
Zarzady Drog Miejskich, Implenia Norge AS,
Hordland Fylkeskommune, Sporveien Oslo AS, Oslo
kommune (kontrakty w Norwegii).

Pozostate — urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate
ustugi nie ujete w innych segmentach

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentdow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikdéw dziatalnosci jest
zysk lub strata brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogolnego zarzadu, pozostale koszty i
przychody operacyjne, jak rowniez skutki finansowania Grupy (tacznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
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do segmentéw. Zarzad réwniez nie analizuje aktywow Grupy w podziale na segmenty. Czg¢$¢ aktywow
trwalych ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana jest w roznych segmentach Grupy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

11.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskow poszczegdlnych
segmentow operacyjnych Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 roku, 31 marca 2015 roku.

Dziatalno$¢ kontynuowana Wylaczenia Dzialalno$¢ ogélem
Okres 3 miesigcy
zakonczony 31 Drogi
marca 2016 roku Drogi kolejowe tramwajowe Pozostate Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewngtrznych 120 840 18 581 7249 146 670 146 670
Sprzedaz migdzy
segmentami

Przychody segmentu
ogolem 120 840 18581 7249 146 670 146 670

Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 7129 1861 595 9585 9 585

Dziatalno$¢ kontynuowana Wylaczenia Dzialalno$¢ ogétem

Okres 3 miesigcy

zakonczony 31 Drogi

marca 2015 roku Drogi kolejowe tramwajowe Pozostate  Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz

klientow

zewngtrznych 143298 8593 4139 156 030 156 030
Sprzedaz migdzy

segmentami

Przychody
segmentu ogdtem 143298 8593 4139 156 030 156 030

Wyniki

Zysk/(strata) brutto

ze sprzedazy

segmentu 10 141 357 330 10 828 10 828

Ze wzgledu na fakt, ze Spolka nie przeprowadza oceny wynikéw segmentéw oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i zobowigzan wedtug segmentdéw odstapiono od ujawnienia przypisania
aktywow i zobowigzan do segmentow.
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11.2. Informacje geograficzne

Grupa zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa
kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow
z podzialem na przychody krajowe i zagraniczne, jak réwniez informacj¢ na temat aktywow

zlokalizowanych w kraju i zagranica:

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca

2016 roku lub na dzier 31 marca 2016 roku
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogélem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogdlem

Okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca

2015 roku lub na dzien 31 marca 2015 roku
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogélem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogdlem

Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogétem na 31 grudnia 2015 roku

12. Podatek odroczony

Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
Obciazenie z tytulu podatku odroczonego

w tym:
Ujete w zysku lub stracie

Kraj

129 386
129 386

545 899
0
545 899

148 955
148 955

696 680
0
696 680

643 360
0
643 360

Zagranica Razem

17 284 146 670

17 284 146 670

33218 579 117

0 0

33218 579 117
Zagranica Razem

7075 156 030

7075 156 030

11 963 708 643

0 0

11 963 708 643

32 558 675918

0 0

32558 675918

Sprawozdanie 3

catkowitych dochoddw

31 marca 2016 31 grudnia 2015 za okres 3 miesigey
gakoriczony 31 marca
2016
35191 40 765 -5574
9389 14033 -4 644
25802 26732
930
930
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13. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych
oraz pozostalych aktywow niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2016 roku Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate
i warto$ci niematerialne i prawne w kwocie 11 276 tys. PLN w tym w leasingu 5 905 tys. PLN (w okresie
3 miesi¢cy zakofczonym 31 marca 2015 roku: 2 417 tys. PLN w tym w leasingu 634 tys. PLN).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2016 roku Grupa sprzedala rzeczowe aktywa trwate
i warto$ci niematerialne o tgcznej wartoéci ksiggowej 102 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakonczonym
31 marca 2015 roku: 8 tys. PLN).

14. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw oraz naleznosci:

Zapasy Naleznosci
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2016 105 12 545
Zwigkszenie 0 2100
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej 0 0
Wykorzystanie -105 0
Rozwigzanie odpisu 0 0
Odpis aktualizujacy na dzien 31 marca 2016 0 14 645

15. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 marca 2016 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa nie posiadata aktywow trwatych
zaklasyfikowanych do sprzedazy.

16. Instrumenty finansowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2015,
nie miaty miejsca przesuni¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto§ci godziwej, ani tez
zaden z instrumentow nie zostal przesunigty z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zarzad Torpol S.A. w dniu 11 maja 2016 roku podjat uchwate na podstawie, ktdrej rekomendowane jest
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu aby zysk netto Spotki za rok obrotowy 2015, wynoszacy
32 001 512,49 PLN, zostat przeznaczony na:

- zwiekszenie kapitatu rezerwowego — w kwocie 16 152 212,49 PLN,
- wyplate dywidendy — w kwocie 15 849 300,00 PLN, tj. 0,69 zlotego na jedng akcje.

Rekomendowane jest przy tym aby dzien dywidendy byl wyznaczony na dziesiaty dzien liczony od dnia
nastepujacego po dniu podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej uchwaty

0 podziale zysku netto Torpol S.A. za 2015 rok, natomiast wyptata dywidendy nastgpita w dwoch réwnych
ratach tj.:

- I rata w wysoko$ci 0,35 ztotego na jedng akcje — w dniu 30 wrzes$nia 2016 roku,
- II rata w wysokosci 0,34 ztotego na jedng akcje — w dniu 30 listopada 2016 roku.
Rada Nadzorcza Spoétki Torpol S.A. pozytywnie zaopiniowala powyzsza propozycj¢ Zarzadu Torpol S.A.
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18. Zmiany stanu rezerw

18.1. Zmiany stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2016 roku
Utworzone w ciggu roku
obrotowego

Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 31 marca 2016 roku

Kroétkoterminowe na dzien 31
marca 2016 roku
Dlugoterminowe na dzien 31
marca 2016 roku

Razem

Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Utworzone w ciggu roku
obrotowego

Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 31 grudnia 2015 roku

Krotkoterminowe na dzien
31 grudnia 2015 roku
Dlugoterminowe na dzien
31 grudnia 2015 roku

Razem

Rezerwy na  Swiadczeniapo Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
naprawy okresie sprawe koszty straty na
gwarancyjne zatrudnienia sporng* kontraktow kontraktach Ogdlem
2061 799 9511 10 555 1362 24288
0 0 0 1794 0 179
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
2061 799 9511 12 349 1362 26 082
2061 33 9511 12 349 1362 25316
0 766 0 0 0 766
2061 799 9511 12 349 1362 26 082
1221 720 8321 0 0 10 262
840 142 1190 10 555 1362 14 089
0 63 0 0 0 63
0 0 0 0 0 0
2061 799 9511 10 555 1362 24 288
2061 33 9511 10 555 1362 23522
0 766 0 0 0 766
2061 799 9511 10 555 1362 24 288

* Rezerwa dotyczy sprawy spornej z podwykonawca. Przewidywany czas wyptywow trudno okreslié.

Grupa tworzy rezerwy metoda szczegétowej identyfikacji analizujac ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi

transakcjami.

Grupa tworzy rezerwe ha koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu 0 poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegtych. Grupa na dzien 31 marca 2016 roku wykazata rezerwg na
koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 2 061tysi¢cy zlotych (2015 rok: 1 221 tysiecy

ztotych).

18.2. Inne rezerwy

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa nie utworzyta pozostatych rezerw.
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19. Rozliczenia miedzyokresowe W pasywach

31 marca 31 grudnia 2015
2016
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow 4375 4063
Premii i nagrod 2326 2326
Badania sprawozdania finansowego 16 64
Rozliczenie miedzyokresowe bierne kosztow dotyczacych podwykonawcow 10 353 3197
Rezerwa na koszty i sprawy sporne 266 1693
Pozostate 0 90
Razem 17 336 11433
- kréotkoterminowe 17 336 11433
- dlugoterminowe 0 0
20. Zobowigzania warunkowe
Zobowiazania warunkowe 31 marca 2016 31 grudnia 2015
Na rzecz jednostek pozostatych, z tytutu:
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 348 298 395 783
Porgczenia 3080 3080
Inne zobowigzania warunkowe 3534 886
Razem zobowiazania warunkowe 354 912 399 749
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20.1. Sprawy sadowe

Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy

Lp. Opis przedmiotn sporn Wartos¢ Nazpwa strony preciwne Nazmwa organn, przed ktdrym Etap sprawy
przedmiotu sporu tocgy sig postgpowanie
w tys. PLN
1 O zaptate 19 556 (wartosé Systra S.A. oraz Systra- Sad Okrggowy w Poznaniu Pozwem z dnia 24 pazdziernika 2014 r. spotki Systra S.A. i Systra-Sotecni

sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

Soteconi S.p.A.

S.p.A. (dalej tacznie jako ,,Projektant”) wniosty o zasadzenie solidarnie
(ewentualnie na zasadzie in solidum, tj. z zastrzezeniem, ze zaplata przez
ktoregokolwiek z cztonkow Konsorcjum zwalnia pozostatych) od Konsorcjum
na rzecz Systra S.A. kwoty 16 210 tysiecy zt wraz z ustawowymi odsetkami
oraz na rzecz Systra-Sotecni S.p.A. kwoty 3 346 tysi¢cy zt wraz z ustawowymi
odsetkami. Projektant wywodzi swoje roszczenie z umowy podwykonawstwa
na ustugi projektowe zawartej z Konsorcjum w dniu 6 grudnia 2011 r.
(,,Umowa”). Umowa zostata zawarta w zwiazku z realizacja projektu £6dz
Fabryczna, ktorego generalnym wykonawca jest Konsorcjum. W dniu 30
stycznia 2015 zostata ztozona odpowiedz na pozew. Powdd w dniu 19 marca
2015 ztozyt replike na odpowiedz na pozew, natomiast Konsorcjum ponownie
ztozyto odpowiedz na replike w dniu 19 maja 2015 roku. W dniu 28 kwietnia
2015 odbyla si¢ rozprawa na ktorej Sad przestuchat $wiadka W dniach 8,9 11
wrzesnia odbyly si¢ rozprawy na ktorych sad przestuchat pieciu $wiadkow ze
strony SYSTRA i dwoch swiadkow ze strony Konsorcjum. W terminie 113
grudnia 2015 roku odbyty si¢ rozprawy, na ktoérych zostali przestuchani
kolejni $wiadkowie. Kolejna rozprawa w 15 marca 2016 roku odbyla si¢ na
ktorej przestuchano 2 §wiadkow ze strony Konsorcjum i 17 marca 2016 r.
przestuchano 3 $wiadkoéw ze strony Konsorcjum. Nastgpne rozprawy
wyznaczono na dni 21 i 23 czerwca 2016 roku.
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2 O zaplate 6939 (wartosé Systra S.A. Sad Okrggowy w Poznaniu Pozwem wzajemnym z dnia 25 wrzesnia 2014 r. SYSTRA S.A wniosta o
sporu zasadzenie od Spotki i Astaldi S.p.A. solidarnie (ewentualnie na zasadzie in
przypadajaca na solidum) kwoty 6 639 tysigcy zt wraz z ustawowymi odsetkami tytutem
Konsorcjum) wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zwiazku z realizacja Umowy. W dniu
30 stycznia 2015 zostata ztozona odpowiedz na pozew. W dniu 2 marca 2015
SYSTRA S.A. ztozyta w Sadzie replik¢ na odpowiedz na pozew wzajemny,
natomiast 13 maja 2015 Konsorcjum ztozyli w Sadzie odpowiedz na replike.
W dniu 20 maja 2015 miata miejsce rozprawa, kolejna odbyta si¢ w dniu 22
wrze$nia na ktorej Sad przestuchat dwoch swiadkow zgloszonych przez
Wspolnikow spotki. Kolejna rozprawa zostata wyznaczona na dzien 24 lutego
2016 roku, jednak termin ten zostat odwotany kolejny zostal wyznaczony na
dzien 21 czerwca 2016 r. (planowane jest przestuchanie 1 $wiadka).
Sprawy prowadzone z wniosku jednostek Grupy
Lp. Opis przedmiotn sporn Wartos¢ Nazwa strony przeciwne Nazmwa organn, przed ktdrym Etap sprawy
przedmiotu sporn tocgy sig postepowanie
1 O zaplate 33028 Systra S.A. oraz Systra- Sad Okregowy w Poznaniu W dnia 13 marca 2015 roku Spoétka w imieniu konsorcjum realizujacego

(warto$é sporu Soteconi S.p.A.

przypadajaca na
Konsorcjum)

kontrakt ,,£.6dZz Fabryczna” ztozyta do sadu pozew przeciwko dwom bylym
kontrahentom Systra S.A. oraz Systra-Sotecni S.p.A. Zlozony pozew obejmuje
roszczenia konsorcjum realizujacego kontrakt wobec bylych kontrahentéw z
tytulu nieobjetych potraceniem kar umownych naliczonych na podstawie
umowy realizowanej pomigdzy tymi podmiotami a konsorcjum w kwocie ok.
17 248 tysiecy zt, z czego ok. 8 600 tysiecy zt wzglgdem Systra S.A. (50%)
oraz 8 600 tysigcy zt wzgledem Systra-Sotecni S.p.A. (50%). W dniu 29
kwietnia 2015 Projektant ztozyt do sadu odpowiedz na pozew wzajemny.
Replika na odpowiedz w przygotowaniu. W dniu 7 wrzesnia 2015 roku, zostata
ztozona do Sadu replika na odpowiedz na pozew wzajemny. W grudniu 2015
roku zasadnicze powddztwo wzajemne przeciwko bytym kontrahentom zostato
rozszerzone o dotychczasowe roszczenie ewentualne dochodzone w ramach
tego samego pozwu obok roszczenia gtoéwnego. Obecnie laczna wartosé
zadania pozwu wzajemnego w tym postgpowaniu wynosi 33 028 tysiecy zh
Kolejne rozprawy odbyly si¢ 15 marca gdzie przestuchano 2 $wiadkow za
strony Konsorcjum i 17 marca przestuchano 3 $wiadkéw ze strony Konsorcjum.
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Kolejne rozprawy wyznaczono na 21 i 23 czerwca 2016 r.
2 O zaptate 82 (wartosé Systra S.A. Sad Okregowy w Poznaniu Pozwem z dnia 18 kwietnia 2014 r. Spotka i Astaldi S.p.A., dzialajac jako
Sporu wspolnicy spotki cywilnej o nazwie NLF Torpol Astaldi s.c., wniosly o
. arzia' cana zasadzenie od Systra S.A. z siedziba w Paryzu, Francja, solidarnie na rzecz
P KZ[:] sor(J:?um) Spotki i Astaldi S.p.A. kwoty 82 tysigcy zt wraz z ustawowymi odsetkami.

Kwota ta stanowi niezaptacony przez Systra S.A. czynsz z tytulu najmu
kontenera na podstawie umowy najmu z dnia 1 stycznia 2013 r. oraz
skapitalizowane odsetki do dnia ztozenia pozwu. W dniu 28 maja 2014 r. Sad
Okregowy w Lodzi wydal nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym.
SYSTRA S.A. od nakazu zaptaty wniosta sprzeciw. W dniu 27 stycznia
Wspolnicy spotki ztozyli odpowiedz na sprzeciw SYSTRA S.A. W dniu 11
marca 2015 do Sadu wptyneta replika na nasza odpowiedz, natomiast w dniu 13
maja 2015 zostata ztozona odpowiedz na replike. W dniu 20 maja 2015 miata
miejsce rozprawa. Kolejna rozprawa jest zaplanowana na 22 wrzesnia 2015.na
ktorej Sad przestuchat dwoch swiadkow zgtoszonych przez Wspolnikow spotki.
Kolejna rozprawa zostala wyznaczona na dzien 24 lutego 2016 roku, jednak
termin ten zostat odwotany, a kolejny wyznaczono na dzien 21 czerwca 2016 r.
(planowane jest przestuchanie 1 $wiadka).

Naleznosci, ktorych dotycza wyzej opisane sprawy zostalty w cato$ci objete odpisem aktualizujagcym warto$¢ naleznoscei.
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21. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastgpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien
31.03.2016 dotyczace sprzedazy i zakupow i na dzien 31.03.2016 dotyczace naleznosci i zobowigzan:

Przychody — Sprzedag ZLakup Nalegnosei  Zobowiqzania 3 Rozliczenia

netto e Srodkdw ustug 3 ht. dostaw . dostaw i migdgyokresowe
spryedazy trwatych 7 ustug ustug w pasywach
ustug
| Wspdlne przedsigwzigcie konsolidowane
metoda praw wlasnosci:
a) Lineal Sp.zo.0. - - 80 - 381 -

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien
31.03.2015 dotyczace sprzedazy i zakupow i na dzien 31.12.2015 dotyczace naleznosci i zobowigzan:

Przychody — Sprzedag ZLakup Nalegnosei  Zobowiazania Rozliczenia

netto e Srodkdw ustug 3 ht. dostaw wt. dostaw i migdyokresowe
sprzedazy trwatych 7 ustug ustug w pasywach
ustug
| Wspdlne przedsiewziecie konsolidowane
metoda praw wlasnosci:
b) Lineal Sp. zo.0. 2 - - - 874 -
Il Powiazania osobowe:
a)  Wallet Malgorzata Sweklej* - - 145 - -

* Rodzaj powiazania — cztonkowie bliskiej rodziny czlonka organu zarzadzajacego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego powiazanie nie wystepuje.

21.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

22. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniecie przez Grupe
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najwazniejszych czynnikow, mogacych mie¢ wplyw na sytuacj¢ finansowa Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

POLSKA:
e posiadany portfel zamoéwien o wartosci ponad 0,53 mld zt netto z wylaczeniem konsorcjantow na lata
2016-2017,

e 67,5 mld ztotych - rekordowa skala planowanych naktadow inwestycyjnych w latach 2016-2023 w zwiazku
z przyjeciem Krajowego Programu Kolejowego do 2023roku,
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zmiany dotyczace wyboru wykonawcy i prowadzenia realizacji projektow: (przetargi dwuetapowe, wigksza
ocena potencjalu finansowego, kadrowego i technicznego wykonawcow, mozliwos$¢ zaliczkowania
wykonawcow, kontrola nad ryzykiem inwestycji przez zamawiajacego) — ktore w opinii jednostki
dominujacej powinny zwigkszy¢ bariery wejscia dla konkurencji zagranicznej,

posiadane kompetencje i doswiadczenie, track-record zbudowany przez 25 lat dziatalno$ci Grupy —
gwarantujace zdolno$¢ do pozyskiwania najwigkszych i ztozonych projektow infrastrukturalnych,

szeroki park maszynowy — gwarantujacy niezaleznos$¢ i konkurencyjnos¢ cenowa ofert,

op6znienie zamawiajacego PKP PLK w rozpisaniu w 2016 roku przetargow z nowej perspektywy, co
powoduje niskg konkurencje w biezacym roku,

zdolno$¢ finansowa oraz dostep do finansowania Grupy,

bardzo duza konkurencja, w szczegdlnosci ze strony podmiotéw zagranicznych (Hiszpania, Wiochy).

NORWEGIA, SKANDYNAWIA:

skala planowanych naktadow inwestycyjnych w latach 2014-2023 w zwigzku z planem NTP (167,8 mld
NOK), niezalezno$¢ budzetu norweskiego od UE (nie ma ryzyka utraty/konieczno$ci zwrotu Srodkow
pochodzacych z dotacji,

opdznienie zamawiajacego w oglaszaniu przetargow stricte kolejowych — pierwsze istotne przetargi
pojawiaja si¢ dopiero w 2016 roku, co jest korzystne dla Grupy, biorac pod uwage etap rozwoju spotki z
Grupy,

reputacja marki Torpol na rynku norweskim, co ma przetozenie na rozpoznawalno$¢ na rynku szwedzkim i
dunskim,

wzorowa plynno$¢ finansowa — pozwalajaca na zaangazowanie kapitatlowe w kilku wymagajgcych
projektach jednoczesnie,

wysokie bariery wejécia na rynek,

brak wyspecjalizowanej kadry inzynierskiej oraz sity roboczej na rynku norweskim, w pordwnaniu
z doswiadczeniem i posiadanymi kompetencjami oraz kadra Grupy,

konkurencyjno$¢ kosztow pracy Grupy,

minimalny okres przestojow, dzigki stosowanym technologiom, co przeklada si¢ na prawie catoroczny
charakter rynku,

mozliwo$¢ uzyskania wyzszych marz na rynku budownictwa kolejowego w Norwegii niz w Polsce,
korzystniejsze niz w Polsce warunki realizacji kontraktow (roboty dodatkowe, dodatek za prace zimg),
ryzyko walutowe — ksztattowanie si¢ kursu PLN/NOK.

SERBIA, BALKANY:

fatalny lub zaniedbany stan infrastruktury kolejowej na rynkach krajow batkanskich, ktory implikuje
konieczno$¢ szybkiego podjecia inwestycji przez do§wiadczonych wykonawcow z potencjatem
technicznym i kadrowym,

ograniczony potencjat i staba kondycja finansowa i kadrowa lokalnego rynku wykonawczego na kolei
(przez wiele lat praktycznie nie byto inwestycji, przez co park maszynowy wielu firm stat si¢ przestarzaty;
sporo inzynierdw i specjalistow w wieku przedemerytalnym, za§ mata skala dziatalno$ci nie pozwala pokry¢
kosztow prowadzenia dziatalno$ci, odtwarzania majatku i utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry),
niepewnos$¢ co do skali i daty rozpoczecia inwestycji infrastrukturalnych z funduszy przedakcesyjnych
w Serbii,

przyznanie Chorwacji okoto 2,6 mld EUR w ramach perspektywy 2014-2023,

konkurencyjny rynek, szczegdlnie ze strony firm wioskich, greckich,

ryzyko walutowe EUR/PLN i HKR/PLN, RSD/PLN.
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23. Informacja o emisji, wykupie i splacie dluznych i kapitalowych
papierow wartosciowych

W dniu 6 sierpnia 2015 r. Jednostka dominujgca wyemitowata 40 000 obligacji serii A o wartosci nominalnej
1 tys. PLN i o tacznej wartosci 40 mln PLN. Obligacje sa obligacjami zwyktymi, niezabezpieczonymi,
zdematerializowanymi, na okaziciela i zostaty wyemitowane w trybie art. 33 pkt 2 ustawy o obligacjach z dnia
15 stycznia 2015 r. (Ustawa o obligacjach). Z tytutu obligacji przystuguja wytacznie §wiadczenia pienigzne.
Wykup obligacji nastagpi w terminie 36 miesiecy od dnia ich przydzialu. Jednostka dominujaca posiada prawo
wczesniejszego wykupu obligacji na zasadach okreslonych w warunkach emisji obligacji. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na poziomie WIBOR 6M + 2% i bedzie wyplacane w szesciomiesigcznych okresach
odsetkowych z zastrzezeniem, iz z uwagi na dostosowanie okreséw odsetkowych do poétrocznych okresow
kalendarzowych pierwszy i ostatni okres odsetkowy zostaty ustalone na okres inny niz szeSciomiesieczny.

24. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognoz

Zarzad Spotki Torpol S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych na 2016 rok.

25. Najwazniejsze zdarzenia w okresie | kwartalu 2016 roku

W pierwszym kwartale 2016 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wplyw na sytuacje
jednostki dominujace;j:

Data Instytucja Rodzaj dokumentu Wartosé Opis Nr raportu
zdarzenia w biezgcego
tysigcach
14.01.2016 Powotanie przez Rade 1/2016

Nadzorcza Pana Tomasza
Krupinskiego w sktad Zarzadu
Torpol S.A.

01.02.2016 W dniu 1 lutego 2016 r. Pan 4/2016
Marek Wadowski ztozyt
rezygnacj¢ z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej Spotki.

17.03.2016 W dniu 29 lutego 2016 r. Pan 7/2016
Tomasz Sweklej ztozyt
rezygnacje¢ z funkcji Prezesa
Zarzadu. Rezygnacja zostata
ztozona z bardzo waznych
powodow osobistych.

09.03.2016 Zmiany w sktadzie Rady 8/2016
Nadzorczej.
17.03.2016 Powotanie przez Radg 12/2016

Nadzorczg z dniem 23 marca
2016 roku Pana Grzegorza
Grabowskiego
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26. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 31 marca 2016 roku miaty miejsce nastgpujace zdarzenia moggce mieé istotny wpltyw na sytuacje

jednostki dominujace;:

Data Instytucja

21.04.2016

05.05.2016 = Sad Okregowy
w Lodzi

Rodzaj dokumentu

pozew o zaptate
przeciwko PKP PLK
S.A., Miasto £L.6dz oraz
Polskie Koleje
Panstwowe S.A.

Wartosé
zdarzenia w
tysigcach

89 300 PLN
(na
Konsorcjum)

Opis

W dniu 21 kwietnia 2016 r. Pan
Konrad Andrzej Tulinski ztozyt
rezygnacj¢ z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej Spotki.

Ztozenie pozwu przez
Konsorcjum, ktérego Liderem
jest jednostka dominujaca.

Nr raportu
biezgcego

13/2016

14/2016
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Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska
Glowny Ksiegowy

Poznan, dnia 13 maja 2016 roku

Tomasz Krupinski
Wiceprezes Zarzadu
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