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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy

Trakcja S.A.

z przegladu skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

obejmujgcego okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,
Trakcja z siedzibg w Warszawie przy Al. Jerozolimskie 100 Ilp, na
ktére sktada sie: skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2025 r., skrécony
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skrécone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienigeznych
za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. oraz wybrane
informacje objasniajace, dalej ,skrécone Srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”.

Sprawozdanie to  zostalo  sporzadzone  w postaci  pliku
elektronicznego o nazwie Skrécone sprawozdanie finansowe Grupy
Trakcja na dzien 30.06.2025.pdf, opatrzonego podpisami
elektronicznymi Zarzadu Trakcja S.A. w dniu 30 wrzes$nia 2025 r.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 Srddroczna  sprawozdawczosé
finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, dalej
»MSR 34",

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu Jednostki Dominujgcej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Trakcja S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje
powyzszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzony przeglad,
sformutowanie  wniosku o tym  skréconym  $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem
Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410 ,Przeglgd Srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki”
przyjetym przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad
skréoconego  $rédrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
o0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe Grupy
Kapitatowej, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone
zgodnie z Krajowymi Standardami Badania i w konsekwencji nie
umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania o tym
skréconym Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktérej naleza réwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera

Orczykowski Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0., PKF Brevells Cekiera Sp. k. oraz EUROTAX Podatki Sp. z 0.0.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktérych kazda jest odrebnym i niezaleznym podmiotem
prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci ani zobowigzan za dziatania lub zaniechanie dziatar przez jakakolwiek firme cztonkowskg i/lub korespondencyjng badz firmy cztonkowskie i/lub

korespondencyjne.

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie
zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby sadzi¢, iz zataczone skrécone
$rédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2025

r. nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z MSR 34.

Akapit objasniajgcy ze zwrdceniem uwagi

Zwracamy uwage na note numer 9 informacji objasniajacych do
skréconego  skonsolidowanego  $rédrocznego  sprawozdania
finansowego ,,Ryzyko kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujqcej
oraz podjete i planowane dziatania Zarzqdu”, w ktdrej zostato opisane
ryzyko kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujacej Trakcja S.A.
Sytuacja Grupy jest $cisSle uzalezniona od sytuacji jednostki
dominujacej Trakcja S.A.

Na dziert 30 czerwca 2025 roku zobowigzania finansowe z tytutu
kredytow i pozyczek, leasingu, obligacji oraz pozostate zobowigzania
finansowe jednostki dominujgcej Trakcja S.A. wynosity facznie 223
961 tys. zt (w tym: cze$¢ dtugoterminowa 13 860 tys. zt, czesé
kréotkoterminowa 210 101tys.zt), zas na koniec okresu
poréwnywalnego, tj. na dziern 31 grudnia 2024 roku — tacznie 236
105 tys. zt (cze$¢ dtugoterminowa 128 912tys.zt, cze$¢
krétkoterminowa 107 193 tys. zt). Kapitat obrotowy netto na dzien 30
czerwca 2025 roku byt ujemny i wynidst 55 882 tys. zt (31 grudnia
2024 roku: 46 711 tys. zt).

Zgodnie z dokumentacjg finansowania zewnetrznego na dziern 31
grudnia 2025 roku przypada catkowita sptata kredytéw i pozyczek
wzgledem instytucji finansujacych. Wobec tego Spoétka dominujaca,
dla kontynuacji dziatalnosci, zobowigzana bedzie pozyskac do tej daty
refinansowanie istniejacej ekspozycji kredytowej i pozyczkowej
polegajace na zastgpieniu istniejagcych umdéw, umowami nowego

Signed by /

finansowania. W tym celu prowadzone s3g dziatania zmierzajgce do
kompleksowego refinansowania zadtuzenia z udziatem
profesjonalnego doradcy finansowego. Po wykonaniu analizy
rynkowej w zakresie dostepnych zrddet i kwot finansowania, Spétka
dominujaca jest na etapie uzgadniania docelowej struktury oraz
warunkéw finansowania.

W opinii Zarzadu jednostki dominujacej Trakcja S.A., z uwagi na
konieczno$¢ refinansowania aktualnego zadtuzenia, ktérego
powodzenie uzaleznione bedzie od oceny Spétki jako kredytobiorcy
przez potencjalnych finansujacych, istnieje ryzyko, ktére w przypadku
zmaterializowania sie moze wptynaé na mozliwosci zawarcia nowych
umoéw finansowania zewnetrznego. W zwigzku z tym na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Trakcji S.A. wskazuje na
znaczacg niepewnosé kontynuacji dziatalnosci w tym zakresie.

Powyisze okolicznosci, wraz z innymi opisanymi w nocie nr 9
wskazujg na istnienie znaczacej niepewnosci co do mozliwosci

kontynuacji dziatalnosci Spotki dominujacej i Grupy w przysztosci.

Nasz wniosek nie jest zmodyfikowany w odniesieniu do tej sprawy.

Podpisano przez:

Przemystaw Koblak
Biegty rewident nr 13416
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