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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Trans Polonia S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2017 roku Trans Polonia S.A. (,,Spotka™) z siedzibg w Tczewie, ul. Rokicka 16,
obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i sprawozdanie
z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
oraz informacje dodatkowe i objasnienia (,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz czionkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Spoiki. Zarzad Spéiki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.
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Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

« Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach™),

+ Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z pézn. zm.,

» Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegdtowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze zalaczone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako calos¢
zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz czy nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, a takze wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajagcego nasza opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé
na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowac¢ zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad
lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Spoiki.

Badanie obejmuje takze oceng¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Spoiki przez Zarzad Spotki obecnie lub w przyszioscei.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta zarébwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen,
Jjesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
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W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i regulacji, wyrazane sa
z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Spétki zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedagcych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki uchwata Rady
Nadzorczej z dnia 26 lipca 2017 roku. Sprawozdania finansowe Spéiki badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakorniczonego dnia 31 grudnia 2016 roku; to jest przez okres dwoch
kolejnych lat.

Najbardziej znaczqgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczgce
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego
oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyka.
W przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy rowniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalgczonego sprawozdania
finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu opinii o tym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku
z powyzszym nie wydajemy odrgbnej opinii na ich temat.
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procedury bieglego rewidenta
w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

Analiza utraty wartosci inwestycji
w_jednostki powiazane

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawg
badania.

Spolka posiada udzialy w jednostkach zaleznych
oraz jednostce wspolzaleznej o tgcznej wartosci
bilansowej 26 milionéw zlotych. Spétka
corocznie przeprowadza analize wystapienia
przeslanek utraty wartosci udziatow

w jednostkach zaleznych. W przypadku
wystapienia powyzszych przestanek
dokonywana jest analiza wartosci odzyskiwalnej
udzialow na podstawie wynikow testow

na utrat¢ wartosci wynikajacych z modeli
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych

dla poszczegolnych osrodkow generujacych
srodki pienig¢zne.

Analiza wystapienia przestanek obejmuje
migdzy innymi oceng: realizacji budzetu.
strategii 1 planéw dlugookresowych
poszczegolnych jednostek, czynnikow
makroekonomicznych dotyczacych segmentu

w ktérym dziala podmiot, poréwnania kapitalow
wlasnych poszczegolnych spotek do wartosci
bilansowej posiadanych udziatow/akcji.

Testy na utrate warto$ci inwestycji

w jednostkach zaleznych oparte sg w duzym
stopniu na szacunkach Zarzgdu, migdzy innymi
takich jak: prognozowane przychody i koszty,
plany biznesowe. planowane naklady
kapitalowe. sredniowazony koszt kapitahu
oraz krancowa stopa wzrostu. ktére sg zalezne
od oczekiwan w odniesieniu do przysztych
warunkéw rynkowych i gospodarczych.
Prognozy te obarczone sa znaczacym
ryzykiem zmian ze wzgledu

na zmieniajgce si¢ warunki rynkowe.

W zwigzku z powyzszym uznalismy
identyfikacje przestanek utraty wartosci
i ewentualng analize utraty wartosci
inwestycji w jednostkach powiazanych
za kluczowa sprawe z badania.

Podejscie do badania

Nasze procedury badania obejmowaly migdzy
innymi oceng dokonanej przez Zarzad analizy
wystgpienia przeslanek na utrate wartosci
udzialow w jednostkach zaleznych oraz ocene
czy wyniki przeprowadzonych testéw na utrate
wartosci wybranych osrodkow generujacych
srodki pienigzne moga mie¢ wplyw na wartosé
inwestycji w jednostkach zaleznych, w tym:

ocene kondycji finansowej poprzez
analityczny przeglad historycznych
danych finansowych jednostek,

w ktérych Spoélka posiada udzialy;

oceng przyjetych przez Spotke zalozen

w modelu zdyskontowanych przeptywow
pienigznych na kolejne lata obejmujaca
przyszle przychody, koszty i osiagane
marze, wskazniki makroekonomiczne, a
takze pozostate zalozenia, poprzez analize
budzetéw oraz historycznego wykonania
takich budzetow w latach ubieglych;

analize zalozen makroekonomicznych
obejmujacych miedzy innymi inflacje oraz
krancowa stope wzrostu z uwzglednieniem
dostepnych publicznie analiz rynkowych
oraz analiz wlasnych:

oceng sredniowazonego kosztu kapitah
poprzez oceng istotnych danych
wsadowych w wyliczeniu
sredniowazonego kosztu kapitatu

przy wykorzystaniu pracy

specjalistow z zakresu wycen:

ocen¢ modeli zdyskontowanych
przeplywow pienigznych w zakresie ich
zgodnosci z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

ocene modeli zdyskontowanych
przeplywow pienieznych pod katem
poprawnosci arytmetyczne;j:
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Ujawnienia zwigzane z inwestycjami * sprawdzenie spojnosci przyjetych zalozen
w jednostkach zaleznych zaprezentowane do testow na utratg wartosci wzgledem
zostaly w nocie 3 oraz opisie wazniejszych zalozen przyjetych do innych szacunkow:

stosowanych zasad rachunkowosci w punkcie 4. | o uzyskanie szczegblowego o$wiadczenia
Zarzadu Spolki co do kompletnoscei
i poprawnosci przekazanych nam
danych i istotnych zatozen;

e oceng adekwatnosci dokonanych istotnych
ujawnien w zakresie testéw na utrate
wartosci w sprawozdaniu finansowym.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spoétki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
speinialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o Spotce
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dzialalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne
znieksztalcenie.
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Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spodice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zataczonego
sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem zalaczonego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowiazany do zlozenia oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong
czgs¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa
oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach
stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spdtka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie™).

Kluczowy Biegly Rewident
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