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Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.(zwanej dalej Grup3) s3:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

dziatalnos$é transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spétkg akcyjng (Spodtka). Spétka rozpoczeta
dziatalnos$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwg Bauma Sp. z 0.0., jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzesnia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XIV wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spoétki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

W analizowanym okresie nie wystgpity zmiany w nazwie podmiotu dominujgcego ULMA Construccion Polska
S.A.

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci przez podmiot dominujgcy — Koszajec 50, 05-840 Brwinéw
(Polska).

Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A.

(jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.)
Koszajec 50

05-840 Brwindéw

Podmiot dominujacy i sktad Grupy

Kontrole nad Grupg ULMA Construccion Polska S.A. sprawuje ULMA C vy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii,
ktdra posiada 75,49% akcji Spotki. Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.
W sktad Grupy ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce podmioty:

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej petnigcy role zarzadczo-
administracyjng dla catej Grupy oraz odpowiedzialny za dziatania handlowe w zakresie produktéw i ustug
oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach zagranicznych,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. - spotka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku ukrainskim,

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z o.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku kazachskim.

ULMA Construccion BALTIC sp. z o.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa w krajach battyckich (Litwa oraz totwa).

Ponadto Grupa posiada udziaty w podmiocie stowarzyszonym ULMA Cofraje S.R.L. - spétka stowarzyszona

odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie produktéow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa
na rynku rumunskim.

Sktad organdéw nadzorczych i zarzadczych na dzien 31.03.2025 roku oraz na dzien
zatwierdzenia sprawozdania do publikacji

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ifaki Irizar Moyua Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Gabriela Glonek Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Markowski Cztonek Rady Nadzorczej
Efaut Eguidazu Aldalur Cztonek Rady Nadzorczej
Komitet Audytu
Michat Markowski Przewodniczacy Komitetu
Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu
Gabriela Glonek Cztonek Komitetu
Zarzad
Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta Prezes Zarzadu
Marek Czuprynski Cztonek Zarzadu
Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu
Magdalena Predota Cztonek Zarzadu
Biegly rewident

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Spoétka wpisana jest na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycjg 130.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Banki

mBank S.A.
PKO Bank Polski S.A.
ING Bank Slaski

Notowania na gietdach

Od dnia 21 maja 1997 roku Spodtka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
(,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Kod LEI: 2594001DEARTIAMFJC93

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA 1 KWARTAL
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2025 R.




Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow i towaréw

I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

W tym: straty z tytutu utraty wartosci naleznosci
1l. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) w spétkach stowarzyszonych
111. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w

kolejnych okresach sprawozdawczych

Réznice kursowe dotyczace inwestycji netto w jednostkach zaleznych

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan zagranicznych jednostek zaleznych

Inne catkowite dochody netto niepodlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

V. Catkowity dochéd okresu obrotowego
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace

Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajace na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajace na udziaty niekontrolujgce

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w okresie obrotowym (w zt

na jedng akcje)

Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje w okresie obrotowym (w zt

na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca

2025 r.
53 065
(44 295)
8770
(473)

(6 226)
688
(1412)
(868)
1347
184
(983)
(30)
518
(209)

309

(98)

(2 204)

(1993)

309

(1993)

5255632

0,06

0,06
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2024r.
48 739
(40 376)
8363
(516)
(6 083)
697
(493)
(130)
1968
893
(548)
156
2469
(696)

1773

(73)

(507)

1193

1773

1193

5255632

0,34

0,34



AKTYWA

1. Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu pozyczki
Aktywa trwate razem:

1. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem:

Aktywa razem:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

31 marca 2025r.

332788

150

2918

9949

6 180

351 985

11 844

51184

495

9398

72921

424 906

\YJuLmMA

Stan na dzien

31 grudnia 2024 r.

326 541
189
2949
10068

6411

346 158

7 415

51247

468

8595

67 725

413 883
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31 marca 2024 r.

269131

283

2857

10936

6 205

127

289 539

10 568

51445

606

104

51150

113873

403 412



KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA
1. Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej

Réznice kursowe z konsolidacji
Zatrzymane zyski, w tym:

- Zysk (strata) netto okresu obrotowego
Kapitat wiasny razem:

1. Zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu $wiadczers emerytalnych

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania
(leasing)

Zobowiazania dtugoterminowe razem:
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczert emerytalnych

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania
(leasing)

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe razem:
Zobowiazania razem:

Kapitat wiasny i zobowigzania razem:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

31 marca 2025 r.

10511

114 990

(29 794)
239579
309

335 286

13333

11 429

343

4821

29 926

4333

46

52

484

1780

52999
59 694
89 620

424 906
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Stan na dzien

31 grudnia 2024 r.

10511

114990

(27 491)
239270
16 289

337 280

14 333

11 841

343

4884

31401

4333

45

52

663

1803

38306
45 202
76 603

413 883

31 marca 2024 r.

10511

114990

(25 420)
236 841
1773

336 922

11154

290

3178

14 622

59

765

4362

46 682
51 868
66 490

403 412
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Stan na dzien 1 stycznia 2024 r.

Zysk netto
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody razem

Wyptata dywidendy

Stan na dzien 31 grudnia 2024 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2025 r.

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody razem

Wyptata dywidendy

Stan na dzien 31 marca 2025 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2024 r.

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody razem

Wyptata dywidendy

Stan na dzieri 31 marca 2024 r.

\YJuLmMA

Kapitat . .
Nadwyzka ze sprzedazy s
podstawowy . . , . Rdznice kursowe z .
P akcji powyzej wartosci ... Zatrzymane zyski
w wartosci X . konsolidacji
X . nominalnej
nominalnej
10511 114 990 (24 839) 235068
- - - 16 289
- - (2651) -
- - (2 651) 16 289
- - - (12 088)
10511 114 990 (27 491) 239 270
10511 114 990 (27 491) 239 270
- - - 309
- - (2303) -
- - (2303) 309
10511 114 990 (29 794) 239579
Kapitat Nadwyzka ze sprzedazy e
podstawowy . . , . Rdznice kursowe z .
e akcji powyzej wartosci .. Zatrzymane zyski
w wartosci X X konsolidacji
X . nominalnej
nominalnej
10511 114 990 (24 839) 235068
- - - 1773
- - (581) -
- - (581) 1773
10511 114 990 (25 420) 236 841

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2025

KAPITAL WEASNY
RAZEM

335730
16 289
(2 651)
13 638

(12 088)

337 280

337 280

309
(2303)
(1994)

335 286

KAPITAL WEASNY
RAZEM

335730
1773
(581)
1192

336 922
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PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)
Zysk netto okresu obrotowego
Korekty:
- Podatek dochodowy
- Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
- Amortyzacja wartosci niematerialnych
- Amortyzacja aktywodw z tytutu prawa do uzytkowania
- Odpis aktualizujacy wartos¢ majatku trwatego
- Wartos$¢ netto sprzedanych i zlikwidowanych srodkéw trwatych
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych
- Przychody z tytutu odsetek
- Koszty odsetek
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych
- Zmiana wartosci udziatéw w jednostkach powigzanych
- Zmiana wartosci rezerwy na swiadczenia emerytalne
Szalunki - nabycia i inne zwiekszenia srodkéw trwatych
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
Whptywy ze sprzedazy pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych
Sptaty udzielonych pozyczek
Odsetki otrzymane
Pozyczki udzielone
Nabycie pozostatych rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Kredyty otrzymane
Ptatnosci z tytutu leasingu
Odsetki wyptacone
Sptaty otrzymanych kredytéw
Dywidendy wyptacone
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu
Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych

Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca

2025r.

309

17 052
209
13370
38

535

2554

(163)
643
(166)
31

(23 494)

(4 429)
2034
14693
(678)
5487

144
869
162

(2 876)
(603)

(2 304)

(502)
(643)
(1 000)

(2 145)
1038
8595
(235)
9398

2024 .

1773
15052
696
10 896
39
1158

3005
(73)
(856)
260
61
(134)

(19 461)

(3 205)
11108
6 499
(846)
10920

63
13434
852

(13 636)
(863)
(14)
(164)

(1 425)
(260)

(1685)
9071
42135
(56)
51150

12
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2025 roku zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. na dzien
31 marca 2025 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31
marca 2025 roku.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. jest nieoznaczony.

Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN (‘000 PLN).

Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Przygotowujac srdédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2024 roku.

Srédroczne sprawozdanie finansowe na dziert 31 marca 2025 roku nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2024 roku opublikowanym dnia 3
kwietnia 2025 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
19 maja 2025 roku.

Srednie kursy walut opublikowane przez NBP Wskaznik GUS

EUR/PLN UAH/PLN 100 KZT/PLN RON/PLN Indeks cen towaréw

(UE - euro) (Ukraina - hrywna) (Kazachstan - tenge) (Rumunia - leja) i ustug (%)

31.03.2025 4,1839 0,0932 0,7715 0,8405 4,90
31.12.2024 4,2730 0,0976 0,7813 0,8589 3,60
31.03.2024 4,3009 0,1023 0,8864 0,8655 2,80

Wszystkie kwoty wyrazone w PLN. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéow

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR)
Podstawowy zysk na jedna akcje zwyktg (w PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Sredniowazona liczba akgji
Liczba akcji na dzier bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR)

2025r.

2024 .

'000 PLN

53 065

1347
518
309

5487
(2 304)
(2 145)

1038

0,06
0,06

31 marca 2025 r.

48 739

1968
2469
1773
10 920
(164)
(1 685)
9071
0,34
0,34

\YJuLmMA

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca

2025r. 2024 r.
'000 EUR
12 680 11 279
322 455
124 571
74 410
1311 2527
(551) (38)
(512) (390)
248 2099
0,01 0,08
0,01 0,08

Stan na dzien

31 marca 2024 r.

'000 PLN

424 906
89620
29926
59 694

335 286
10511

5255 632
5255632
63,80

403 412
66 490
14 622
51 868

336922
10511

5255632
5255632
64,11

31 marca 2025 r.

31 marca 2024 r.

'000 EUR
101 557 93798
21420 15 460
7 152 3400
14 268 12 060
80137 78 338
2512 2444
5255632 5255632
5255632 5255632
15,25 14,91

Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatdéw wtasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na euro przy

zastosowaniu Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR/PLN na dzieri 31 marca 2025 roku wynosit 4,1839 zt, a na dzieri 31 marca 2024 roku 4,3009

zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywoéw

pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursdw obowigzujgcych w danym okresie,

czyli dane za 3 miesigce 2025 roku przeliczono wedtug kursu EUR/PLN 4,1848, dane za analogiczny okres
2024 roku przeliczono wedtug kursu EUR/PLN 4,3211.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Otoczenie rynkowe w Polsce

Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego w marcu 2025 produkcja sprzedana przemystu
byta 0 2,5% wyzsza niz przed rokiem, a w poréwnaniu z lutym wzrosta o 8,6%. W catym pierwszym kwartale
produkcja sprzedana przemystu byta o 0,9% wyzsza niz w analogicznym okresie 2024 roku.

Gtéwny Urzad Statystyczny podaje, ze produkcja budowlano-montazowa (w cenach statych) zrealizowana w
marcu 2025 roku na terenie kraju byta 0 1,1% nizsza w poréwnaniu z analogicznym okresem 2024 roku, a w
poréwnaniu z lutym br. wzrosta o 17,6%. Na marcowy wynik ztozyly sie: solidny 6% wzrost wsréd
wykonawcdw specjalistycznych, spadek o 3,4% w grupie firm wznoszacych budynki oraz 4,9% znizka w gronie
wykonawcéw inzynieryjnych. W | kwartale produkcja budowlano-montazowa wzrosta, w poréwnaniu z
analogicznym okresem w poprzednim roku, w jednostkach realizujgcych roboty budowlane specjalistyczne
(o 6,6%) oraz budujacych obiekty inzynierii lgdowej i wodnej (o 1,8%), zmniejszyta sie natomiast w
przedsiebiorstwach zajmujgcych sie wznoszeniem budynkow (o 6,5%).

W kontekscie dynamiki polskiego PKB w marcu obserwowali$my przewazajace pozytywne zmiany jesli chodzi
o prognozy na 2025 rok. Na koniec marca konsensus prognoz utrzymat sie jednak na poziomie 3,5%
(rozpietos¢ prognoz: od 3,1% do 4,0%). Przewiduje sie jednak, ze w najblizszych miesigcach konsensus
prognoz bedzie rést w kierunku 3,7-3,8%.

W | kwartale 2025 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku poszczegdlne segmenty
rynku budowlanego odnotowaty nastepujgce dynamiki:

Budownictwo mieszkaniowe — wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego za | kwartat
2025 roku dynamika produkcji budowlano — montazowej w segmencie mieszkaniowym wyniosta
nominalnie 24,4% r/r. W marcu odnotowano 18% spadek r/r w obszarze pozwolen na budowe mieszkan
(lepszy wynik ponownie zaprezentowat segment inwestoréw indywidualnych — zwyzka o 7,9% vs 30%
spadek wsrod deweloperéw) oraz 8% spadek liczby lokali, ktérych budowe rozpoczeto (9,4% wzrost
wsrod inwestorow indywidualnych oraz 17,6% korekta w segmencie deweloperskim). Rynek kredytéw
mieszkaniowych w marcu odnotowat niewielkie spadki (o 3,6% r/r jesli chodzi o liczbe kredytéw oraz o
0,7% jesli chodzi o ich wartos¢). W najblizszych miesigcach analitycy spodziewaja sie dodatniej dynamiki
rynku kredytowego, na co wskazuje marcowy odczyt indeksu popytu na kredyty mieszkaniowe (+33%).

Budownictwo niemieszkaniowe — pierwszy kwartat 2025 roku pod wzgledem dynamiki produkcji
budowlanej byt bardzo niekorzystnym okresem dla budownictwa niemieszkaniowego (nominalny spadek
o ok. 11% r/r, realny spadek o ok. 13%). Wzrosty obserwowane byty w przypadku mniej znaczacych grup
budynkéw, tzn. budynkéw transportu i fagcznosci (nominalna zwyzka o 19,2% r/r, realna o 15%). Zmalata

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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produkcja budowlana budynkéw biurowych (nominalny spadek o 37,2% r/r, realny o 41%), hotelowych
(nominalnie 0 21,7% r/r, realnie o 26%), obiektdw kulturalnych i edukacyjnych (nominalnie o 7,4% r/r,
realnie o 11%) oraz handlowo-ustugowych (spadek nominalny o 3,5% r/r, w ujeciu realnym o 7%).

Budownictwo inzynieryjne — wstepne dane o produkcji budowlanej za | kwartat wskazujg na stabilizacje
w sektorze inzynieryjnym (wzrost w ujeciu nominalnym 3,7% r/r, realny wzrost o 0,2%). Sposréd
istotnych segmentéw najwyzsze realne wzrosty odnotowano w budownictwie kolejowym (nominalnie
wyniodst on 50,8%, co w ujeciu realnym oznacza wzrost o ok. 47%). W budownictwie drogowym nastgpit
realny spadek o 2%, a w najwazniejszym z punktu widzenia Spdtki segmencie obejmujgcym budowe
mostéw, wiaduktéw, estakad i tuneli spadek nominalnie wynidst az 19% r/r (realnie 22%). Marzec,
podobnie jak luty, byt miesigcem stagnacji w obszarze budowy drég ekspresowych i autostrad z uwagi na
fakt, iz nie ogtoszono zadnych nowych istotnych przetargdw i nie podpisano zadnych nowych kontraktéw,
nie oddano takze do uzytkowania zadnych nowych tras. W rezultacie dtugos¢ drég szybkiego ruchu w
fazie budowy na koniec marca utrzymata sie na poziomie blisko 1370 km, co przektada sie na 20% wzrost
w ujeciu r/r. Pomimo braku postepu w zakresie drog ekspresowych i autostrad, dalsze postepy
inwestycyjne zauwazalne byly natomiast na sieci pozostatych drég krajowych. W dalszym ciggu
obserwujemy wyrazne postepy w kontraktacji Srodkéw unijnych z budzetu na lata 2021-2027. Wedtug
stanu na koniec marca, z beneficjentami podpisano juz 14 tys. uméw o dofinansowanie projektéw o
wartosci wydatkéw kwalifikowalnych 157 mid zt, w tym 123,5 mld zt dofinansowania unijnego, co stanowi
39,9% dostepnej alokacji srodkéw UE.

Budownictwo przemystowe — w przypadku sektora przemystowego w | kwartale odnotowano nominalny
spadek produkcji 0 4,9% r/r. W segmencie obejmujgcym budynki przemystowo — magazynowe nominalny
spadek produkcji wyniost 11,3% r/r, a dla budowli wodnych odnotowano spadek o 14,5% r/r. W
przypadku kompleksowych budowli na terenach przemystowych odnotowano wzrost na poziomie 10,5%

r/r.

Produkcja budowlano — montazowa w sektorach obstugiwanych przez Grupe Kapitatlowg (wartosci
nominalne) — poréwnanie z danymi za analogiczny okres poprzedniego roku (min zt):

Okres 3 miesiecy zakoriczony Zmiana
SEKTOR 31 marca 2025 r. 31 marca 2024 r. r/r (%)
Sektor mieszkaniowy 7191 5781 24,4%
Sektor niemieszkaniowy 4748 5338 -11%
Sektor inzynieryjny (mosty, wiadukty, estakady, 732 903 119,0%
tunele)
Sektor przemystowy 5223 5491 -4,9%
RAZEM sektory obstugiwane przez ULMA 17 894 17 513 2,2%

Construccion Polska S.A.

Zrédto: GUS / Spectis

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Otoczenie rynkowe za granica

Ukraina

Pierwszy kwartat 2025 roku uptyngt w warunkach utrzymujacego sie zagrozenia militarnego, zwiekszonej
niestabilnosci politycznej i niepewnosci co do zewnetrznego wsparcia dla Ukrainy. Mimo spadku
intensywnosci atakow rakietowych w styczniu i lutym, w marcu rosyjski ostrzat ponownie sie nasilit,
szczegblnie wymierzony w krytyczng infrastrukture w regionach centralnym i wschodnim.

Inauguracja prezydenta Stanéw Zjednoczonych Ameryki Donalda Trumpa stata sie istotnym zdarzeniem
wplywajgcym na sytuacje Ukrainy, gdyz pod wptywem nowego prezydenta Kongres podjat decyzje o
tymczasowym zawieszeniu nowego pakietu pomocy wojskowej dla Ukrainy. Decyzja ta miata ogromny wptyw
na sytuacje wewnatrz kraju: pogorszyty sie oczekiwania biznesowe, pogorszyty sie nastroje na rynku
walutowym, a takze wzrosta niepewnos¢ co do finansowania budzetowego programoéw obronnych i
infrastrukturalnych.

Na linii frontu armia ukrainska nadal utrzymywata kluczowe pozycje, przy ograniczonych zasobach
mobilizacyjnych. Wzrost liczby poborowych, zwtaszcza w marcu, doprowadzit do odptywu sity roboczej z
sektora budowlanego i przemystowego. Pogtebito to problem niedoboru kadr, powodujgc wzrosty ptac i
trudnosci w realizacji projektéw.

Krajowg sytuacje polityczng charakteryzowata rosngca presja ze strony spoteczenistwa i partneréw
miedzynarodowych na wdrazanie reform i zwiekszanie przejrzystosci wydatkow. Dyskusje na temat
mozliwych wczesniejszych wyboréw, konflikty wewnatrz rzadu, a takze wzrost populizmu i antyzachodniej
retoryki wsrdd czesci klasy politycznej stworzyty dodatkowe podtoze niestabilnosci.

Pomimo ryzyka zwigzanego z politykg zagraniczng i ograniczeniami budzetowymi, panstwo kontynuowato
wdrazanie kluczowych programéw majacych na celu odbudowe i wzmocnienie infrastruktury. Jednak szereg
projektéw, zwtaszcza w sektorze energetycznym, zostato przetozonych na drugi kwartat 2025 roku z powodu
czesciowej zmiany priorytetéw i opdinien w finansowaniu miedzynarodowym. W ramach budowy
infrastruktury energetycznej uruchomienie projektéw majgcych na celu odbudowe i ochrone weztéw
energetycznych zostato opdinione. Kontynuowano projekty fortyfikacyjne budowy umocnien, weztéw
logistycznych i schronéw, wzdtuz linii frontu i w duzych aglomeracjach. Réwniez rozbudowa sieci obiektéw
ochronnych w szkotfach, placéwkach medycznych, instytucjach i na obszarach mieszkalnych zostata
utrzymana.

Miedzynarodowi darczyricy, w tym Unia Europejska i Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, utrzymujg
programy finansowania, przy zaostrzonej kontroli nad wykorzystaniem funduszy. Wprowadzono dodatkowe
warunki otrzymywania Srodkéw, w tym wymogi dotyczace reform, przejrzystosci antykorupcyjnej i
sprawozdawczosci.

Z perspektywy makroekonomicznej, nastgpito spowolnienie tempa wzrostu PKB Ukrainy. Zrewidowana
prognoza PKB na 2025 rok wynosi obecnie +3,1%, zgodnie z przewidywaniem Narodowego Banku Ukrainy.

Inflacja przyspieszyta do 15,1% w ujeciu rocznym (od kwietnia 2024 do kwietnia 2025), gtéwnie z powodu
rosngcych cen energii, kosztéw logistyki i artykutéw spozywczych. Narodowy Bank Ukrainy w celu
ograniczenia presji inflacyjnej i wsparcia waluty krajowej utrzymuje stope referencyjng - gtéwng stope
procentowg na poziomie 15,5%.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Kurs walutowy hrywny, pod zwiekszong presjg z powodu zawieszenia pomocy przez Stany Zjednoczone,
stracit na wartosci 4,2% od poczatku roku.

W wyniku powyzszych zdarzen oraz z powodu ograniczen w dostawach energii i niedoboréw materiatow,
produkcja przemystowa zanotowata w pierwszym kwartale 2025 roku dalszy spadek o 2,4%, w poréwnaniu z
analogicznym okresem w 2024 roku.

Branza budowlana wykazata sie wzgledng odpornoscig dzieki wsparciu rzadu i udziatowi miedzynarodowych
darczyincéw. Dalszy rozwdj branzy jest jednak ograniczony w zwigzku z niedoborem pracownikéw i
specjalistdow technicznych, zwtaszcza w regionach wschodnim i centralnym, gdzie pomimo wzrostu
wynagrodzen najtrudniej jest o pracownikow.

Ceny materiatéw, zwtaszcza metalu, betonu, cementu i zbrojenia wzrosty srednio o 10% w pierwszym
kwartale 2025 roku.

Rowniez w zwigzku z niepewnosciami militarng i polityczng, jak réwniez oczekiwaniami dotyczacymi
dewaluacji i inflacji, nastgpit spadek inwestycji prywatnych. Zmniejszyta sie aktywnos¢ deweloperéow w
segmentach nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych. Natomiast segment budownictwa
tymczasowego i modutowego, rozwigzan fortyfikacyjnych, a takze budownictwa w bezpiecznych regionach
zachodniej Ukrainy nadal rosnie.

Pomimo niesprzyjajgcego otoczenia zewnetrznego, spétka zalezna nadal utrzymuje silng pozycje na rynku
sprzetu budowlanego. ,,ULMA Opalubka Ukraina” wykazuje sie zdolnoscig adaptacji, zréwnowazonym
rozwojem i profesjonalnym zarzgdzaniem w warunkach gtebokich turbulencji. Mimo negatywnego wptywu
otoczenia zewnetrznego, wyrazne skupienie sie na sprzedazy, elastycznosci w logistyce, udziat w kluczowych
projektach infrastrukturalnych oraz dywersyfikacja portfela klientdw pozwalajg firmie pewnie utrzymywadé
pozycje lidera w branzy. Przed nami trudny, ale mozliwy do opanowania okres, w ktérym kluczowymi
czynnikami sukcesu bedg szybkos¢ podejmowania decyzji, kontrola kosztéw i zdolnos¢ do lokalizacji dziatan
w bezpiecznych regionach.

Litwa

W | kwartale 2025 roku produkt krajowy brutto (PKB) kraju wyniést 18,6 mld EUR w cenach biezgcych. W
poréwnaniu do IV kwartatu 2024 rok realna zmiana PKB, skorygowana sezonowo, byta dodatnia i wyniosta
0,6 proc. Najwiekszy pozytywny wptyw na zmiane PKB miaty wyniki przedsiebiorstw zajmujacych sie
dziatalnoscig produkcyjng, budowlang, hurtowsa i detaliczng. Jednoczesnie inflacja utrzymuje sie od poczatku
roku na stabilnym poziomie. Roczny szacunek inflacji, marzec 2025 roku do marca 2024 roku, obliczony na
podstawie HICP wynidst 3,6 proc. Natomiast w marcu Srednia roczna inflacja szacunkowa obliczona na
podstawie HICP wyniosta 1,5 proc.

tacznie produkcja budowlano montazowa w | kwartale 2025 miata wartos¢ 1.076.118 tys. EUR co stanowi
spadek w poréwnaniu z IV kwartatem 2024 roku o 36%, w tym budownictwo kubaturowe zmniejszyto sie o
prawie 19%, a budownictwo inzynieryjne o ponad 54%. Spadek w duzej mierze wynika z sezonowosci w
budownictwie, a trend powinien ulec zmianie w kolejnych kwartatach. Poréwnujgc pierwszy kwartat 2025
roku z analogicznym okresem 2024 roku wida¢, ze warto$¢ produkcji budowlano montazowej w 2025 roku
byta wyzsza o prawie 5%, w tym budownictwo kubaturowe wzrosto o 16%, a budownictwo inzynieryjne
spadto o 10%.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Nadzieje na dobrg koniunkture na przysztosé, zwtaszcza w sektorze inzynieryjnym, potwierdza duza liczba
przetargéw planowanych na drugg potowe roku zwigzanych z projektem Rail Baltic, a takze projektami
infrastruktury obronnej we wszystkich krajach battyckich. Spétka zalezna Grupy Kapitatowej bedzie ubiegac
sie o kolejne kontrakty w segmencie infrastruktury, ktéry bedzie sitg napedowa sektora budowlanego po
2025 rok dzieki dotacjom Unii Europejskiej, a takze o duze projekty rzgdowe w krajach battyckich.

Biorac pod uwage wyniki spotki zaleznej i sytuacje rynkowa, decyzja o skoncentrowaniu spétki zaleznej na
segmencie infrastruktury byta stuszna.

Zarzad ma nadzieje na kontynuacje i owocng wspoétprace z partnerami Spétki zaleznej na rynku litewskim,
finskim i fotewskim.

Kazachstan

W okresie styczed — marzec 2025 roku PKB wzrosto w pierwszym kwartale o 8,3% w poréwnaniu do
analogicznego okresu w 2024 roku. Najwiekszy wzrost miat miejsce w sektorze transportu (121,0%),
budownictwie (116,9%), przetwodrstwie przemystowym (106,7%) i handlu (106,3%). Potwierdza to stabilny,
dodatni trend PKB, zblizony do prognoz ekspertdw na rok 2025 na poziomie 4,9 % (MFW). Jednoczesnie
dynamika inflacji przyspieszyta osiggajgc w marcu 2025 roku roczny wzrost cen konsumpcyjnych na poziomie
10,0%. Od poczatku roku inflacja utrzymuje sie powyzej docelowego poziomu ustalonego przez Narodowy
Bank Kazachstanu.

Wskaznik produkcji przemystowej w okresie styczern — marzec 2025 roku wzrdst do 106,7% w poréwnaniu do
okresu styczen — marzec 2024 roku. Wolumen produkcji catego przemystu (towary i ustugi) w pierwszym
kwartale wyniést 14 077 833 min tenge. Dane te potwierdzajg ozywienie produkcji na tle aktywnosci
inwestycyjnej i ozywienia popytu globalnego.

W okresie styczen — marzec 2025 roku wolumen ukonczonych roboét budowlanych wzrést o 16,9% w
poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2024 roku i osiggnat 1014,8 mld tenge. Odzwierciedla to aktywna
realizacje projektéw infrastrukturalnych i przemystowych. Z ogélnej liczby wykonawcéw 90% prac byto
wykonane przez prywatne kazachskie firmy budowlane, 8,2% przez podmioty zagraniczne i zaledwie 1,8%
przez firmy panstwowe. Ze wzgledu na rodzaj robdt najwiekszy udziat miaty roboty budowlane zwigzane z
budowa budynkéw niemieszkalnych (27,2% catkowitej objetosci), autostrad i metra (17,9%) oraz budynkéw
mieszkalnych (13,5%).

Mimo wzrostu wolumenu prac, inwestycje w $rodki trwate w budownictwie spadty. Wedtug Narodowego
Biura Statystycznego Kazachstanu udziat ,,budownictwa” w catkowitych inwestycjach wynidst zaledwie 1,0%
(ok. 31,6 mld tenge), przy wskazniku na poziomie 83,6% w porédwnaniu z poziomem z okresu styczeAi—marzec
ubiegtego roku. Oznacza to, ze inwestycje w nowe projekty budowlane zmniejszyty sie o 16,4% w ujeciu rok
do roku. Spadek ten moze by¢ spowodowany spowolnieniem duzych projektéw inwestycyjnych w ubiegtym
roku lub zmiang struktury inwestycji w przemyst i infrastrukture.

W obecnym czasie prowadzonych i przygotowywanych jest w Kazachstanie kilka duzych projektéow
infrastrukturalnych zwigzanych z budowg mostéw, tuneli i inne budowli inzynieryjnych, co pozwala miec
nadzieje na nowe kontrakty dla Spotki zaleznej, ktéra koncentruje sie na tym rynku. Spoétka zalezna operujaca
na rynku w Kazachstanie oferuje sprzedaz i ustugi najmu deskowan. Aktywnie uczestniczy w ofertowaniu
stawiajgc na wspodtprace ze sprawdzonymi klientami, ktorzy doceniajg rozwigzania technologiczne i dobrg
jakos¢ oferowanych produktow.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rentownos¢ operacyjna

W okresie | kwartatu 2025 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej, ktéry
wynidst 1347 tys. zt wobec dodatniego wyniku w wysokosci 1 968 tys. zt osiggnietego w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w
analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca Okres 12 m-cy do

2025r. 2024 . 31 grudnia 2024 r.

Sprzedaz 53 065 48 739 224187
EBIT 1347 1968 19 613
% do sprzedazy 2,5 4,0 8,7
Amortyzacja 13943 12 093 52547
EBITDA 15 290 14 061 72160
% do sprzedazy 28,8 28,8 32,2

W | kwartale 2025 roku Grupa Kapitatowa zanotowata wzrost EBITDA w ujeciu absolutnym o wartos¢ 1 229
tys. zt, osiagajac 8,7% wzrost w stosunku do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie poprzedniego
roku. Na poprawe wskaznika EBITDA sktadaja sie nieco lepsze wyniki na rynku polskim i litewskim oraz rynku
ukrainskim. Wzrost amortyzacji zanotowany w | kwartale 2025 roku wynika ze zwiekszonych inwestycji w
2024 roku, ktére wptynety na wartos¢ obecng srodkéw trwatych.

W pozycji ,Pozostate koszty operacyjne” Grupa wykazuje réwniez nadwyzke sumy oszacowanych strat
kredytowych z tytutu utraty wartosci naleznosci oraz wartosci spisanych naleznosci nad przychodami z tytutu
odwrécenia szacowanych strat. W przypadku, gdy przychody z tytutu odwrdcenia szacowanych strat
kredytowych przewyzszajg ujete w danym okresie straty z tytutu utraty wartosci naleznosci, rdznica ta
wykazywana jest w pozycji ,,Pozostate przychody operacyjne”. W | kwartale 2025 roku z wyzej wymienionego
tytutu Grupa wykazata 868 tys. zt w pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne” wobec 130 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

Poza powyzszym, w pozostatych przychodach operacyjnych zostaty ujete efekty zarzadzania posiadanym
majatkiem (rdznice inwentaryzacyjne, ztomowania, odzyskane elementy majatku itp.) oraz przychody z tytutu
refaktur.

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupéw produktéw (systeméw szalunkowych i ich akcesoridw oraz
rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu dominujgcego w
Hiszpanii, innych spétek Grupy ULMA oraz od innych firm trzecich.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych, szczegdlnie na
Ukrainie, Litwie i w Kazachstanie, gdzie dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmioty zalezne
ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0., ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. i ULMA Opatubka Kazachstan Sp. z
0.0. W rezultacie, spétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktére Grupa Kapitatowa stara sie
ograniczy¢ poprzez:

biezagce niwelowanie rdéznicy pozycji walutowe] (réznica pomiedzy aktywami i zobowigzaniami

wyrazonymi w walutach obcych) w Spétce, oraz

proces dostosowawczy dla oferowanych cen ustug i materiatéw w spétkach zaleznych.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Podmiot dominujgcy ULMA Construccion Polska S.A. udziela podmiotom zaleznym dtugoterminowych
pozyczek dla finansowania swojej dziatalnosci na rynkach eksportowych.

Wedtug stanu na 31 marca 2025 roku wartos¢ udzielonych pozyczek dtugoterminowych wyniosta 1 100 tys.
EUR. Zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR 21) pozyczki te traktowane
sg jako ,inwestycja netto w jednostce zagranicznej” i w zwigzku z tym wszelkie rdznice kursowe z nimi
zwigzane wykazywane sg w ,zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym” oraz ,w innych
catkowitych dochodach”.

W | kwartale 2025 roku tgczna wartos¢ rdéznic kursowych ujetych w ww. sprawozdaniach byta ujemna i
wyniosta 2 303 tys. zt, z czego:
98 tys. zt to ujemne rdéznice kursowe zwigzane ze wspomniang ,inwestycjg netto” (udzielone pozyczki) w
podmiotach zaleznych. Réznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzier bilansowy ujmowane sg w
pozycji ,kapitaty wiasne”, a dopiero w pdzniejszych okresach w $lad za dokonanymi sptatami zaciggnietej
pozyczki przez podmiot zalezny rdznice kursowe zrealizowane ujmowane sg w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat,
2 205 tys. zt to ujemne rdznice kursowe wynikajgce ze zmian kurséw lokalnych walut wobec PLN
wplywajgce na przeliczenia sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych dziatajgcych za granica.

W | kwartale 2024 roku kwoty te wynosity odpowiednio:
73 tys. zt z tytutu ujemnych réznic kursowych zwigzanych z ,,inwestycjg netto w jednostce zagranicznej”
oraz,
507 tys. zt z tytutu dodatnich réznic kursowych wynikajgcych ze zmian kurséw lokalnych walut wobec PLN
wplywajgce na przeliczenie sprawozdan finansowych podmiotdow zaleznych dziatajgcych za granica.

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty kursy walutowe wobec PLN dla 3 par walutowych, ktérych zmiana
wplyneta na wycene sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu

Grupy Kapitatowej.

Srednie kursy walut opublikowane przez NBP

31.12.2024 31.03.2025 Zmiana (%) 31.12.2023 31.03.2024 Zmiana (%)
EUR/PLN 4,2730 4,1839 (2,09) 4,3480 4,2730 (1,72)
UAH/PLN 0,0976 0,0932 (4,51) 0,1037 0,0976 (5,88)
100 KZT/PLN 0,7813 0,7715 (1,25) 0,8605 0,7813 (9,20)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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W | kwartale 2025 roku Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych, ani nie odwracata takich odpiséw.

Wynik finansowy netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w | kwartale 2025 roku dodatni wynik
finansowy netto w wysokosci 309 tys. zt wobec dodatniego wyniku finansowego netto w wysokosci 1 773 tys.
zt osiggnietego w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Przeptywy pieniezne

Skrécone sprawozdanie z przeptywodw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza
tabela:

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca

2025r. 2024 r.
Zysk (strata) netto 309 1773
Amortyzacja i utrata wartosci 13943 12 093
Razem nadwyzka finansowa 14 252 13 866
Pozostate elementy przeptywow netto z dziatalnosci operacyjnej (8 765) (2 946)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5487 10 920
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 304) (164)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 145) (1 685)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto srodkéw pienigznych 1038 9071
(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny Srodkéw pienieznych (235) (56)
Zmiana stanu srodkow pienieznych 803 9015

Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j

W okresie | kwartatu 2025 roku, Grupa Kapitatowa osiggneta nadwyzke finansowg (zysk netto + amortyzacja),
wynoszacg 14 252 tys. zt.

W tym samym okresie Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 5 487 tys. zt wobec 10 920
tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W okresie | kwartatu 2025 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje zakupow inwestycyjnych w grupie
szalunkéw i rusztowan gtéwnie w celu uzupetnienia lub odnowienia portfolio oferowanych produktéw
niezbednych dla zapewnienia obstugi rynku budowlanego w Polsce oraz w krajach dziatania spétek zaleznych.
W rezultacie wydatki inwestycyjne w okresie | kwartatu 2025 roku zwigzane z nabywaniem rzeczowych
aktywow trwatych w grupie systemy szalunkowe i rusztowania zwiekszyty sie i wyniosty 23 494 tys. zt wobec
19 461 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2025 22



\YJuLmMA

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Na przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej sktadajg sie gtéwnie wptywy z tytutu sptaty czesci kapitatowe; i
odsetkowej od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym (1 031 tys. zt) oraz wydatki: z tytutu
udzielonych pozyczek podmiotom powigzanym (2 876 tys. zt), z tytutu naby¢ pozostatych srodkéw trwatych
(603 tys. zt).

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W okresie | kwartatu 2025 roku w obrebie dziatalnosci finansowej, Grupa poniosta gtéwnie wydatki z tytutu
spfaty rat kapitatowo-odsetkowych kredytu inwestycyjnego (1 643 tys. zt) oraz sptat rat leasingowych (502
tys. zt) dokonywanych przez spétke dominujaca.

W rezultacie powyzszych zjawisk w okresie | kwartatu 2025 roku Grupa zanotowata zwiekszenie o 1 038 tys.
zt stanu srodkow pienieznych, w poréwnaniu do poziomu 9 071 tys. zt wg stanu na 31 marca 2024 roku.

Informacje o zatrudnieniu

Podstawowe informacje o srednim zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej oraz w podmiocie dominujgcym
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca

2025 r. 2024 r.
ULMA Construcction Polska S.A. 351 338
Grupa Kapitatowa ULMA Construcction Polska S.A. 427 409

Sktad Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A. przedstawiono w punkcie INFORMACJE OGOLNE
niniejszego raportu.

Jednostki zalezne polegajg konsolidacji metoda petna, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metoda
praw wtasnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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W dniu 16 kwietnia 2025 roku Zarzad Emitenta raportem nr 4/2025 opublikowat wstepne szacunki
wybranych danych finansowych i operacyjnych Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. dotyczace
tacznych przychoddw ze sprzedazy oraz przychodéw ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci
Grupy Kapitatowej.

Ponizsze zestawienie przedstawia poréwnanie opublikowanych wstepnych szacunkdw oraz rzeczywistych
danych osiggnietych w analizowanym okresie.

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r.

Prognoza Wykonanie Réznica
Przychody ze sprzedazy, w tym: 53 065 53 065
- obstuga budéw 41 492 41492
- sprzedaz materiatéw budowlanych 11573 11573
EBITDA (zysk netto + amortyzacja) 15 289 15 289
Zysk netto 309 309
Pozycja gotéwkowa netto (gotdwka + udzielone pozyczki-kredyty) 7 341 7 341

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajacymi powyzej
5% ogdlnej liczby gtosow sa:

ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska
S.A. stanowiacych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniajagcych do 3 967 290
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.,

Quercus TFI S.A. posiadajacy 366 995 akcji ULMA Construccion Polska S.A., stanowigce 6,98% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgce do 366 995 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi
6,98% ogolnej liczby gtosow.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby.

Zadna z 0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

Postepowania dotyczgce wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A. na dzien
31 marca 2025 roku:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi obecnie 43 postepowania sgdowe w facznej kwocie 18 224 tys. zt
(wg salda na dzier 31 marca 2025 roku). Sprawy te obejmujg postepowania sgdowe, ktdre nie zakonczyly sie
jeszcze wydaniem przez sgd prawomocnego tytutu wykonawczego w sprawie oraz wierzytelnosci od
dtuznikéw, w stosunku do ktdrych sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej, uktadowej,

czy tez restrukturyzacji.

Zadna ze spraw sadowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponizej:

Wyszczegdlnienie

postepowania sagdowe

w tym najwieksze sprawy:

PRACE ZELBETOWE Sp. z 0.0.

FRANC HOME Development
Sp.zo.o0.

R.C. BUD Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne Sp. z 0.0.

RIMAX Bud Sp. z 0.0.

Razem wymienione

Saldo na
31-03-2025

1251

807

184

159

53

48

1251

Rozpoczecie

postep.

5 spraw

VIl 2024

1X2024

VIl 2024

V 2024

1112025

Obecny status sprawy

Po okresie bezskutecznych préb polubownego rozliczenia z dtuznikiem w X1'24
Spotka wystapita z pozwem o zaptate przeciwko dtuznikowi i poreczycielom

(3 osoby fizyczne). W lutym br. sad wydat nakaz zaptaty, ktéry nastepnie zostat
skierowany do postepowania egzekucyjnego. Na dzien przygotowania
niniejszego raportu nakaz ten jest jeszcze nieprawomocny.

We wrzes$niu br., po bezskutecznej prébie ugodowego rozliczenia z klientem,
Spotka skierowata do sadu pozew o zaptate przeciwko dtuznikowi, jak i
poreczycielowi. W styczniu br. sad wydat nakaz zaptaty, ktéry nastepnie zostat
skierowany do postepowania egzekucyjnego. Na dzien przygotowania
niniejszego raportu nakaz ten jest jeszcze nieprawomocny.

W ramach polubownych dziatann windykacyjnych dtuznik sptacit czes$¢ swojego
zadtuzenia. Po zaprzestaniu sptat Spotka wystapita z pozwem o zaptate. Nakaz
zaptaty wydany zostat w lutym br. Na dzieri przygotowania niniejszego raportu
nakaz ten jest jeszcze nieprawomocny.

Spotka oczekuje na uprawomocnienie sie wydanego nakazu zaptaty, aby podjac
dalsze czynnosci.

W kwietniu br. roku sgd wydat nakaz zaptaty przeciwko dtuznej spétce. Spotka
oczekuje na uprawomocnienie sie wydanego nakazu zaptaty, aby podja¢ dalsze
czynnosci.

100% catosci

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wyszczegdlnienie

Postepowania upadtosciowe

w tym 5 najwiekszych pozycji:

HYDROBUDOWA POLSKA SA

RADKO Sp. z 0.0.

HENPOL Sp. z 0.0.

KROKBUD Sp. z o.0.

Firma Gotowski —
Budownictwo Komunikacyjne
i Przemystowe sp. z 0.0

Razem wymienione

Razem prowadzone
postepowania
(upadtosciowe i sadowe)

Saldo na
31-03-2025

16 973

6 602

3934

1010

758

474

12778

18 224

Rozpoczecie
postep.

38 spraw

1X 2012

VIl 2012

12014

IV 2016

VI 2018

43 spraw
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Obecny status sprawy

Zgtoszono wierzytelno$é do syndyka. Lista wierzytelnosci jest zamknieta, w
chwili obecnej Spétka oczekuje na realizacje sporzadzonego planu podziatu
wierzytelnosci obejmujacych kat. IV, ktdry zaspakaja wierzycieli w wys. ok. 4%
kwoty zgtoszone;j.

W dniu 20.01.2016 roku Sad przeksztatcit wczesniejsza upadtos¢ uktadowg w
upadtos¢ obejmujaca likwidacje majatku upadtego. Na dzier dzisiejszy, w
dalszym ciggu lista wierzytelnosci nie jest zamknieta.

Réwnolegle Spdtka koriczy takze postepowanie egzekucyjne przeciwko jednemu
z poreczycieli dtuznej spétki. Ostatnim aktywem do spieniezenia pozostajg jego
udzialy w innej spotce (sprawa jest na etapie wyznaczenia terminu licytacji
udziatow).

Zgtoszono wierzytelno$¢ do syndyka. Spotka oczekuje na sporzadzenie
ostatecznej listy wierzytelnosci i zakoriczenie postepowania upadtosciowego.

W dniu 16.11.2017 roku Sad przeksztatcit dotychczasowe postepowanie
uktadowe w postepowanie upadtosciowe obejmujace likwidacje majatku
dtuznika. Spotka oczekuje na sporzadzenie planu podziatu $Srodkéw
zgromadzonych w masie upadfosci.

W dniu 22.06.2018 roku SR w Bydgoszczy wydat postanowienie o otwarciu

postepowania sanacyjnego Dtuznika, ktére w lipcu 2022 roku zostato umorzone.

W dniu 14.11.2022 roku SR ogtosit upadtos¢ Dtuznika obejmujaca jego likwidacje.

Aktualnie w saldzie pozostajg nadal nastepujace kwoty:

1) naleznosci w kwocie ok. 314 tys. zt wynikajace z kontaktu publicznego,
ktére w wyniku podjetych dziatan, SR we Wtoctawku przekazat na depozyt
sadowy. Spdtka podejmuje czynnosci zmierzajace do odzyskania tej kwoty.
Ostatnia z nich to rozmowa z Syndykiem majaca doprowadzi¢ do ugody, na
podstawie ktérej mozliwe bedzie uwolnienie srodkéw z depozytu. Syndyk
ztozyt wniosek o wyptate depozytu do masy upadtosci, ale sad ten wniosek
odrzucit. Postanowienie o odrzuceniu nie jest prawomocne. Syndyk ztozyt
apelacje. Po wyczerpaniu drogi sgdowe;j (czyli odrzuceniu apelacji) syndyk
bedzie miat mozliwos¢ podjecia rozméw o ugodowym wyjeciu kwoty z
depozytu.

2)  pozostate naleznosci w kwocie ok. 160 tys. zt Spotka bedzie dochodzi¢ w
postepowaniu upadtosciowym.

75% catosci

Poza sprawami sgdowymi opisanymi powyzej, Spétka prowadzi jeszcze inne postepowania windykacyjne. Sg
to w szczegdlnosci postepowania na etapie przedsadowym oraz egzekucyjnym. Obecnie Spétka ma w swoim
bilansie 40 postepowan z tych kategorii na tagczng wartos¢ 5 920 tys. zt. Tym samym catkowite saldo
naleznosci windykowanych (na etapie sgdowym i pozasgdowym) na dzien 31 marca 2025 roku, obejmowato
w sumie 83 wierzytelnosci na tgczng kwote 24 144 tys. zt.

Pierwszy kwartat biezgcego roku, podobnie jak koricdwka ubiegtego roku, przynidst dalszy przyrost naleznosci
w windykacji. Najwiekszg z nowych spraw windykacyjnych jest wierzytelnosé od spétki MADA Construction
Sp. z 0.0. w kwocie ok. 620 tys. zt, ktdra na dzien przygotowania niniejszego raportu jest jeszcze na etapie
windykacji przedsgdowej. W przypadku nieosiggniecia porozumienia z dtuznikami (spétka MADA oraz
poreczyciele), Spotka skieruje sprawe do sgdu.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Szczegdty w zakresie zmiany sald omawianych powyzej pozycji obrazuje ponizsza tabela.

1 kw. 2025 roku 2024 rok 1 kw. 2024 roku
Naleznosci w windykacji na poczatek okresu 23 281 23 485 23 485
spisane w okresie - (1 074) (466)
wptaty w okresie (151) (681) (255)
nowe windykacje w okresie 1014 1551 66
Naleznosci w windykacji na koniec okresu 24144 23281 22 830
nowe windykacje plus wptaty per saldo 863 870 (189)

Niezmiennie, najwiekszg uwage Spdtka przyktada do dbatosci o weryfikacje klienta oraz skuteczne negocjacje
w zakresie adekwatnych zabezpieczern w umowach handlowych. Czynnikiem znaczgco ograniczajgcym ryzyko
wystgpienia problemdw ze sciggnieciem naleznosci jest takze fakt, iz okoto potowy umdéw handlowych w
Spotce dotyczy kontraktéw publicznych, gdzie wierzytelnosci chronione sg przepisami z ustawy Prawo
Zamoéwien Publicznych.

Postepowania dotyczgce wierzytelnosci Spotek Zaleznych na dzien 31 marca 2025 roku:

Na dzien bilansowy w Spétkach Zaleznych odnotowano tgcznie 30 spraw sgdowych o réwnowartosci
3104 tys. zt, w tym:

a) 29 spraw na kwote 3 048 tys. zt, ktdre sg na etapie postepowania sgdowego,

b) 1 sprawa na kwote 55 tys. zt z grupy postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.

Analogicznie jak w ULMA Construccion Polska SA, oprdcz spraw sgdowych w Spétkach Zaleznych wystepuja
takze naleznosci windykowane na etapach pozasgdowych - tgcznie to 30 spraw na kwote
4 949 tys. zt. Tym samym odpowiednio catkowita wartos¢ naleznosci w windykacji w Spétkach Zaleznych
wynosi 8 053 tys. zt (razem 60 spraw). Wskazaé¢ nalezy, iz analogicznie do poprzednich raportow,
windykowane naleznosci zdecydowanie dominujg w spétce z Ukrainy (ponad 95% catosci).

Po okresie pewnej poprawy w IV-m kwartale ubiegtego roku, | kwartat 2025 roku w spdtce na Ukrainie
przynidst ponowne pogorszenie sie (zwiekszenie) naleznosci handlowych.

Kierownictwo w Spoétkach Zaleznych, podobnie jak ma to miejsce w przypadku ULMA Construccion Polska SA,
doktada najwyzszej starannosci prowadzac ocene wiarygodnosci kredytowej klientéw oraz negocjujac
zabezpieczenia uméw handlowych (kaucje, przedptaty itp.) liczac, iz w przysztosci pozwoli to na ograniczenie
wystepowania problemow z niezaptaconymi naleznosciami.

Wszystkie wymienione powyzej kwoty powstaty z przeliczenia naleznosci Spétek Zaleznych w walutach
lokalnych wg kurséw z dnia bilansowego.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpisdw ujete sg w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”,
a ich wysokos$¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach procesu sgdowego
i windykacyjnego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Transakcje zawarte w okresie | kwartatu 2025 roku przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od niej
zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byty transakcje z podmiotem dominujgcym ULMA Cvy E, S. Coop. (Hiszpania),
w tym w szczegdlnosci:

zakupy szalunkow i rusztowan oraz ustug najmu szalunkow i rusztowan o tgcznej wartos$ci 18 033 tys.
z,
zakupy pozostate w facznej kwocie 786 tys. zt.

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.04.2024 r. do 31.03.2025 r.) wartos$¢ powyzszych transakcji wyniosta:

zakupy szalunkéw i rusztowan oraz ustug najmu szalunkdéw i rusztowan o tgcznej wartosci 70 395 tys.
z1,
zakupy pozostate w facznej kwocie 3 299 tys. zt.

Oprocz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych
pozyczek wedtug stanu zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dzied 31.12.2024 roku przedstawiono w
ponizszej tabeli.

Wartosé w walucie na dziern ('000)

PODMIOT POWIAZANY Waluta Termin sptaty
31 marca 2025 . 31 grudnia 2024 r.

ULMA Construccion BALTIC EUR 1100 1100 03.01.2026

ULMA Construction Norge AS EUR 40 72 31.07.2025

ULMA Formwork Kazakhstan Llp. EUR 500 500 03.01.2028

ULMA Construction S.r.l. Italy EUR 504 - 31.12.2025

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Pozyczka dla ULMA Construccion BALTIC traktowana jest jako inwestycja netto w jednostce zaleznej. Rdznice

kursowe niezrealizowane powstajagce w wyniku wyceny wyzej wymienionej pozyczki diugoterminowej

odnoszone sg bezposrednio na kapitat wtasny Grupy.

Rodzaj
zobowiazania

Zastaw na majatku
ruchomym

Hipoteka na
nieruchomosci

Gwarancja
korporacyjna

Odbiorca

ING Bank Slaski S.A.

ING Bank Slgski S.A.

UAB G453

Gwarant/Zastawca

ULMA Construccion Polska
S.A.

ULMA Construccion Polska
S.A.

ULMA Construccion Polska
S.A.

Kwota nominalna

15 000 000,00 PLN

30 000 000,00 PLN

150 000,00 EUR

Data
zakonczenia

18.08.2025

31.08.2029

17.09.2034

Tytut zobowiazania

zabezpieczenie umowy kredytu

zabezpieczenie umowy kredytu
inwestycyjnego

zabezpieczenie do umowy
budowy i najmu CL dla ULMA
Baltic (Litwa)

W okresie | kwartatu 2025 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczgce zdarzenia.

Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktore bytyby istotne

dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez spétki Grupy Kapitatowe;j.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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W okresie | kwartatu 2025 roku nie wystgpity tego typu operacje.

W okresie | kwartatu 2025 roku nie wystgpity pozycje o charakterze nietypowym majace znaczacy wptyw na
aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne.

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowej. Szczegdlnie niekorzystne warunki
pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepuja zazwyczaj w | kwartale roku.

Poprawa omawianych czynnikdw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu budowlanego
przypada zwykle na Ill kwartat roku kalendarzowego.

Powyzsze zjawiska powodujg réwniez efekt sezonowosci w procesie remontdéw posiadanych przez Grupe
Kapitatowg produktéw (systemow szalunkowych i rusztowan). Najwieksza czesé tych prac przypada na okres
sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

W okresie | kwartatu 2025 roku Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpisdw aktualizujgcych wartosé zapasow.

W pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne” Grupa wykazuje nadwyzke oszacowanych strat kredytowych z tytutu
utraty wartosci naleznosci powiekszonych o wartosé spisanych naleznosci nad przychodami z tytutu
odwrécenia szacowanych strat. W przypadku, gdy przychody z tytutu odwrdcenia szacowanych strat
kredytowych przewyiszajg ujete w danym okresie straty z tytutu utraty wartosci naleznosci, réznica ta
wykazywana jest w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”.

W | kwartale 2025 roku z wyzej wymienionego tytutu Grupa wykazata 868 tys. zt w pozycji ,,Pozostate koszty
operacyjne” a w | kwartale 2024 roku 130 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania ztytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia w celu
przyporzadkowania kosztéow do okreséw, ktérych dotyczg. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw
operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikdw.
Wartos¢ biezgca tych zobowigzan jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza.

Zyski i straty aktuarialne wynikajgce ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy dyskonta)
i korekt aktuarialnych ex post ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Podstawa do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej lub odprawy
rentowej, jaka Spoétka zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Regulaminu.

Przewidywana kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikdw:

przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy emerytalnej lub rentowe;j,
przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do czasu osiggniecia wieku emerytalnego,
wspodtczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy.

Obliczona w powyzszy sposéb kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzied bilansowy. Dyskonto
aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobieristwa dotrwania danej osoby do wieku
emerytalnego jako pracownika Spotki.

Aktualizacji wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia Grupa dokonuje raz w
roku na dzien bilansowy konczacy rok obrotowy. W ciggu roku kwota powyzszej rezerwy nie ulega zmianie.

Stan na dzien:
PODATEK ODROCZONY

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Kompensata

Bilansowa wartos¢ aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Bilansowa wartos¢ rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31 marca 2025r.

10617
(15 866)
4437
6180

(11 429)

31 grudnia 2024 r.

10 288
(15 718)
3877
6411

(11 841)

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 31 marca 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku zostaty wykazane w kwotach wynikajgcych ze
skompensowania aktywow i zobowigzan na poziomie kazidej ze spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowe;j.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Najistotniejszymi transakcjami zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych dokonanymi w | kwartale 2025 roku
byty zakupy elementéw szalunkéw z przeznaczeniem na najem od podmiotu dominujgcego Grupy w
wysokosci 18 033 tys. zt.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2025 roku nie wystepujg istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywoéw trwatych.

W okresie | kwartatu 2025 roku nie stwierdzono btedédw poprzednich okresow.

W okresie | kwartatu 2025 roku nie wystgpity wyzej wymienione zdarzenia. Na dzien 31 marca 2025 roku
spotki zalezne Grupy Kapitatowe] nie posiadajg zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych innych niz wskazane
W niniejszym raporcie.

W okresie | kwartatu 2025 roku Grupa nie dokonywata emisji, wykupu ani sptaty nie udziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Po dniu bilansowym, 31 marca 2025 roku nie stwierdzono wystgpienia zdarzen, ktére mogtyby znaczaco
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

Od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych ani
aktywow warunkowych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rynek w Polsce

Wojna na Ukrainie wecigz przektada sie na spowolnienie dynamiki polskiej gospodarki, jednakze skala
wyhamowania w dalszym ciggu pozostaje mniejsza niz w Europie Zachodniej. Analitycy prognozujg, ze w
najblizszych latach Polska pozostanie jedng z najdynamiczniej rosngcych gospodarek Unii Europejskiej. Po
wynoszacym 2,9% wzroscie PKB w 2024 roku, prognozy na 2025 rok zakfadajg wzrost gospodarczy na
poziomie 3,5%. Przewiduje sie natomiast, iz w latach 2026-2028 tempo wzrostu gospodarczego nieco
wyhamuje, plasujac sie z przedziale 3,1%-3,3%. Przed powazniejszym spowolnieniem polskg gospodarke
uchronié powinien przetom w zatwierdzeniu srodkéw unijnych, ktére w najblizszych latach, beda wspomagaty
koniunkture.

W marcu odsezonowany wskaznik koniunktury w budownictwie poprawit sie nieznacznie, do poziomu -5,2
pkt. Zdecydowanie najwiekszg barierg rynkowa dla firm budowlanych wecigz pozostajg wysokie koszty
zatrudnienia, a pozostatymi najczesciej wymienianymi barierami sg: wysokie obcigzenia na rzecz budzetu,
koszty materiatow i niepewno$é ogdlnej sytuacji gospodarczej. Co istotne, w poréwnaniu do marca 2024 roku
wyraznie zmalato znaczenie wszystkich gtéwnych barier rynkowych.

Stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec marca obnizyta sie do 5,3%. Analitycy przewidujg, ze w dalszej
czesci roku oczekiwana jest stopniowa redukcja bezrobocia, do 5% na koniec 2025 roku.

W | kwartale 2025 roku ogtoszono az 304 niewyptacalnosci w budownictwie, rok wczesniej 245 (+24% r/r). W
catej gospodarce w | kwartale wystgpit nieco nizszy wzrost liczby niewyptacalnosci (20%). Udziat budownictwa
w ogoblnej liczbie niewyptacalnosci wyniost 15,4%, wobec 15% rok wczesniej. Przyrost liczby niewyptacalnosci
w budownictwie dotyczy przede wszystkim matych podmiotéw, o niewielkim wptywie na caty rynek
budowlany. Jednoczesnie nalezy zauwazyé, ze dynamika przyrostu niewyptacalnosci stopniowo
wyhamowuje.

Rynki zagraniczne

Wsrdd czynnikdw, ktore w najblizszym okresie mogg mieé wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Grupy Kapitatowej, realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymieni¢:

UKRAINA

Najwieksze zagrozenia w ciggu roku zasadniczo pozostajg niezmienione i sg zwigzane z trwajgcg na Ukrainie
wojng, a poniewaz jej przedtuzajgcy sie charakter nie budzi juz watpliwosci, pozostaje pytanie o jej
intensywnos¢ i wptyw na zycie regiondw oddalonych od linii frontu. Dalsza eskalacja na froncie moze zagrozic
zaréwno ogélnym nastrojom inwestorow, jak i w szczegdlnosci szlakom logistycznym, a takie samym
projektom w trakcie budowy. Dodatkowo ataki rakietowe na infrastrukture nadal destabilizujg tancuchy
dostaw i powodujg wzrost cen ze wzgledu na zwiekszone ryzyko.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Niestabilnos$¢ polityczna, w tym w szczegdlnosci konflikty miedzy wtadzg centralng i regionalng, a takze
wstrzymanie pomocy Standéw Zjednoczonych Ameryki i niepewno$é w polityce Unii Europejskiej moga
doprowadzi¢ do wstrzymania finansowania projektow, w ktdorych uczestniczy spoétka zalezna jako
poddostawca.

Postepujacy masowy odptyw kadr z powodu mobilizacji, emigracji oraz wzrost wynagrodzen i nasilona
konkurencja o wykwalifikowanych specjalistdw na szczeblu regionalnym stanowig powazne wyzwanie dla
spotki zaleznej. Rowniez wzrost kosztéw transportu, a takze mozliwo$¢ wolniejszego przekraczania
zachodnich granic przy wzroscie kosztéw magazynowania stanowig dodatkowe czynniki ryzyka.

Polityka zagraniczna i ograniczenia budzetowe zwigzane z opdznieniami w przeptywie finansowania wptywajg
bezposrednio na opdzinienia w ptatnosciach od wykonawcéw i podwykonawcéw rzgdowych. Odroczenia
ptatnosci z tytutu umoéw dostaw sg bardzo powaznymi czynnikami, ktdre mogg spowodowaé ograniczenie
ptynnosci spotki zaleznej.

Ryzyko utraty kontroli nad majatkiem spétki w wyniku dziatah wojennych, naszym zdaniem, nie jest duze. W
naszej ocenie nie ma zagrozenia istotnego przesuniecia stref dziatann wojennych lub okupacji w gtab kraju,
jednoczesnie Spotka zalezna Emitenta Swiadomie nie alokuje aktywdw w poblizu strefy dziatat wojennych i
stara sie je zabezpiecza¢ w magazynach do niej nalezgcych odlegtych od dziatan wojennych.

LITWA

Rynek budowlany stanat przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z niedoborem sity roboczej, dzwigow i
innego sprzetu budowlanego. Niedobdr pracownikédw budowlanych i sprzetu, moze powodowaé znaczne
trudnosci w dotrzymaniu harmonograméw budowy, realizacji zaplanowanych budzetéw, co moze prowadzic¢
do ostabienia zdolnosci ptatniczej klientow Spotki zalezne;.

Rowniez, wielu inwestorow zmienia tradycyjne monolityczne konstrukcje betonowe na konstrukcje z
elementdéw prefabrykowanych, co pozwala zaoszczedzié site roboczg i czas budowy, mimo ze takie budynki
sg mniej atrakcyjne dla nabywcéw, a takze drozsze w budowie. Zmiana ta moze skutkowaé mniejszg liczbg
kontraktéw dla Spétki zaleznej, pomimo trendu wzrostowego na rynku budowlanym.

Wzrost udziatu inwestycji budzetowych i infrastrukturalnych, zwtaszcza tych o przeznaczeniu wojskowym,
powoduje wzrost ztozonosci projektéw budowlanych, co moze prowadzi¢ do trudnosci firm budowlanych w
szacowaniu kosztéw i harmonogramoéw oraz rekrutacji profesjonalnych pracownikéw do obstugi tego typu
budowy. Spdtka zalezna postrzega jednak skomplikowane projekty jako szanse, zwazywszy na jej duze
doswiadczenie i zaplecze z profesjonalnym wsparciem technicznym.

Do pozostatych ryzyk nalezy cho¢by ograniczenia aktywnosci gospodarczej na skutek wprowadzonych przez
rzgd amerykanski cet, jednak nie powinno ono mie¢ bezposredniego znaczenia dla samej branzy budowlanej
w krajach battyckich.

W zwigzku z tym, ze rynki Spotki zaleznej to rynki bezposrednio graniczgce z Federacjg Rosyjskg, nadal
pozostaje ryzyko przeniesienia konfliktu z Ukrainy do tych krajow, cho¢ wydaje sie ono znacznie ograniczone.

Warto réwniez wspomniec, iz w biezgcym roku 2025, Spétka zalezna bedzie zmienia¢ miejsce swojej siedziby,
co spowoduje konieczno$¢ transferu majatku miedzy nowym i starym magazynem oraz przeniesienie catej
infrastruktury remontowej wraz z zapleczem biurowym. Istnieje ryzyko obnizonej wydajnosci warsztatu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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remontowego i logistyki w okresie transformacji. Spétka macierzysta bedzie stuzyé wsparciem w tym czasie,
bardzo ograniczajgc ryzyko wystagpienia.

KAZACHSTAN

Jednym z najwiekszych ryzyk zwigzanych z rynkiem kazachskim jest ryzyko znaczacej korekty kursu
walutowego, ktore zrealizowato sie pod koniec 2024 roku. Kurs KZT w stosunku do EUR, ktéry w 2024 roku
wynosit $rednio 504 KZT/EUR osiggnat w dniu 1 stycznia 2025 warto$¢ 546,74 KZT/EUR. Niestety, nie mozna
wykluczy¢ dalszej deprecjacji Tenge, na co wskazujg biezgce odczyty kursu.

Rosnaca inflacja, potaczona z wysokim kursem walutowym, powoduje znaczacy wzrost kosztdw, co prowadzi
do ryzyka zmniejszonej efektywnosci prowadzonych projektéw budowlanych i mozliwych zatordw
ptatniczych, a takze do ryzyka ograniczenia wolumenu inwestycji.

Dodatkowo pojawita sie niepewnos¢ zwigzana ze zmiang wysokosci stawki VAT obowigzujgcej w
Kazachstanie, nad ktérg obecnie obraduje Rzagd. Zmiany mogg negatywnie wptyng¢ na koszt prowadzonych
projektéw zwtaszcza w kontekscie presji ptacowe]j pracownikéw, dla ktdrych taka zmiana zmniejszytaby ich
site nabywcza.

W Kazachstanie obserwujemy réwniez znaczne nasilenie konkurencji poprzez sktadanie ofert na projekty,
ktore wczesniej nie byty ofertowane przez firmy konkurencyjne oraz pojawiajace sie bardzo niskie ceny. Takie
dziatania moga znacznie utrudnié¢ wygrywanie projektow przez Spétke zalezna.

Jednym z czynnikdéw ryzyka nadal pozostaje ryzyko mozliwych perturbacji w transporcie deskowan z Polski
do Kazachstanu spowodowanych dziataniami wojennymi lub sankcjami wskazane przez Spétke w
poprzednich sprawozdaniach materializuje sie w postaci znacznych wzrostow stawek frachtowych za
transport. Dostawy realizowane sg obecnie bez wiekszych zaktécen i opdznien.

Ryzyko kursowe

Spoétki Grupy Kapitatowe] dokonujg zakupdw produktéw (systemoéw szalunkowych i ich akcesoriéw) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotdéw znajdujgcych sie poza granicami Polski. Z drugiej
strony Spotki Grupy Kapitatowej aktywne sg na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa Kapitatowa
narazona jest na ryzyko kursowe, ktdre stara sie ograniczy¢ poprzez aktywnos¢ na rynku walutowym.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej
dziatalnosci gospodarcze;j:
obstuga budéw — segment obejmujgcy wynajem systemodw szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie kontraktu,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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sprzedaz materiatbw budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systemodw szalunkowych

stanowigcych skfadniki majatku trwatego ($rodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy

Kapitatowe]j oraz innych materiatéw budowlanych.

Wyniki segmentdw ksztattowaty sie nastepujaco:

Obstuga buddéw

tacznie przychody ze sprzedazy 42 204
Sprzedaz wewnetrzna (712)
Przychody ze sprzedazy 41492
Koszty operacyjne bez amortyzacji (30 051)
Koszty obrotéw wewnetrznych 23
Skonsolido'\'uane koszty bez (30 028)
amortyzacji

EBITDA 11464

31 marca 2025 r.

Sprzedaz mat.
budowlanych

13 492
(1919)
11573
(10 693)
2946

(7 747)

3 826

Okres 3 miesiecy zakoriczony

Segmenty Obstuga
Razem budéw

55 696 36 664

(2 631) (433)
53 065 36 231
(40 744) (25 012)
2969 6

(37 775) (25 006)
15 290 11 226

31 marca 2024 r.

Sprzedaz mat. Segmenty
budowlanych Razem
17 646 54310
(5138) (5571)

12 508 48 739

(13 848) (38 860)
4177 4183

(9 671) (34 677)

2836 14 061

Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono

ponizej.

Wynik EBITDA na poziomie segmentéw
Amortyzacja

Przychody z tytutu odsetek

Pozostate przychody finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Pozostate koszy finansowe
Udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2025r.
15 290

(13 943)

163

21

(643)

(340)

(30)

518
(209)
309

31 marca 2024 .
14 061

(12 093)

856

37

(260)

(288)

156

2469
(696)
1773

W ramach dziatan majgcych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa powotata osobe

odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Krzysztof Burczaniuk

gpw@ulmaconstruction.pl

(22) 506-70-00

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Construccion Polska S.A.

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA | KWARTAL
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2025 R.




Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow i towaréw

I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

W tym odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci naleznosci

Pozostate koszty operacyjne

W tym: straty z tytutu utraty wartosci naleznosci

1. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe

111, Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody netto:

V. Catkowity dochdd okresu obrotowego

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w okresie obrotowym (w zt na

jedna akcje)

Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w okresie obrotowym (w zt na

jedna akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca

2025r.

42324
(38 820)
3504
(472)

(5 084)

137

(421)
(420)
(2336)
143
(1053)
(3 246)
413

(2833)

(2833)

5255632

(0,54)

(0,54)
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2024r.
41376
(37 662)
3714
(515)

(4 940)
335

45

()

(1 408)
705
(570)
(1273)
(39)

(1312)

(1312)

5255632

(0,25)

(0,25)
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AKTYWA

I. Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate razem:

1l. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem:

Aktywa razem

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

31 marca 2025 r.

312678

119

9018

9949

6729

338 493

9571

41706

490

1788

53 555

392 048
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Stan na dzien

31 grudnia 2024 r.

304 584
156
9018
10068
6 868

330 694

4941

42 653

465

4242

52301

382 995
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31 marca 2024 r.

251 685

265

8758

10936

6793

278 437

7570

45630

351

104

42 541

96 196

374633
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KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA
1. Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej

Zatrzymane zyski, w tym:

- Zysk (strata) netto okresu obrotowego
Kapitat wtasny razem:

1l. Zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen emerytalnych

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania (leasing)

Zobowiazania dtugoterminowe razem:
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen emerytalnych

Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania
(leasing)

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe razem:
Zobowiazania razem:

Kapitat wtasny i zobowigzania razem:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

31 marca 2025 .

10511

114 990

182 963
(2 833)

308 464

13333

11428

343

4821

29 925

4333

46

52

1780

47 448
53 659
83584

392 048
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Stan na dzien

31 grudnia 2024 r.

10511

114990

185797
5299

311298

14333

11 841

343

4884

31401

4333

45

52

1803

34063
40 296
71697

382995
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31 marca 2024 r.

10511

114990

191 274
(1312)

316 775

11154

290

3178

14 622

59

4362

38 815
43 236
57 858

374 633
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Stan na dzien 1 stycznia 2024 r.
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody razem
Wyptata dywidendy
Stan na dzien 31 grudnia 2024 r.
Stan na dzien 1 stycznia 2024 r.
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody razem
Wyptata dywidendy

Stan na dzieri 31 marca 2025 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2024 r.
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody razem
Wyptata dywidendy

Stan na dzierh 31 marca 2024 r.

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

\YJuLmMA

w wartosci .. o Zatrzymane zyski
- . powyzej wartosci
nominalnej X K
nominalne;j

10511 114 990 192 586

- - 5299

- - 5299

- - (12 088)

10511 114 990 185797

10511 114 990 185 797

- - (2 833)

- - (2833)

10511 114 990 182 963

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

w wartosci .. e Zatrzymane zyski
- h powyzej wartosci
nominalnej X .
nominalnej

10511 114 990 192 586

- - (1312)

- - (1312)

10511 114 990 191 274

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

KAPITAL WEASNY
RAZEM

318 087
5299
5299

(12 088)

311298

311298

(2 833)

(2 833)

308 464

KAPITAL WEASNY
RAZEM

318 087
(1312)

(1312)

316 775
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PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk netto okresu obrotowego
Korekty:
- Podatek dochodowy
- Amortyzacja wartosci aktywow trwatych
- Amortyzacja wartos$ci niematerialnych
- Amortyzacja aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
- Odpis aktualizujgcy wartos¢ majatku trwatego
- Wartos$¢ netto sprzedanych i zlikwidowanych srodkéw trwatych
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych
- Zmiana wartosci udziatéw w jednostkach powigzanych
- Przychody z tytutu odsetek
- Koszty odsetek
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych
- Zmiana wartosci rezerwy na Swiadczenia emerytalne
Szalunki - nabycia i inne zwiekszenia Srodkéw trwatych
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALtALNOSCI INWESTYCYJNE)
Whptywy ze sprzedazy pozostatych rzeczowych aktywow trwatych
Sptaty udzielonych pozyczek
Odsetki otrzymane
Pozyczki udzielone
Nabycie pozostatych rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
Kredyty otrzymane
Ptatnosci z tytutu leasingu
Odsetki wyptacone
Sptaty otrzymanych kredytow
Dywidendy wyptacone
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $srodkéw pienieznych
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu
Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych

Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca

2025r.

(2 833)
15699
(413)
12120
37

535

2736

(143)
643
183

(22 515)

(4 630)
2917
13384
(26)
1996

144
869
140

(2 876)
(579)

(2302)

(1 000)
(502)
(643)

(2 145)
(2451)
4242
3)
1788

2024 .

(1312)
15438
39
10078
39
1158

4397
(73)

(705)
260
245

(17 896)

(2 864)
12 538
8014
(332)
13 586

63
13434
723

(13 636)
(770)
(14)
(200)

(1 425)
(260)

(1685)
11701
30 847

7)
42541

43



Przygotowujgc $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe,
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Spotka stosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w zbadanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2024 r. Srédroczne
sprawozdanie finansowe na dzier 31 marca 2025 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym na dzien 31 grudnia 2024 r. opublikowanym w dniu 3 kwietnia 2025 roku.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane s3 wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartosc¢. Skutki zmian odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji
w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w

ktdrym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Podstawowy zysk na jedna akcje zwyktg (w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Sredniowazona liczba akgji
Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR)

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca

2025r.
'000 PLN

42 324

(2 336)
(3 246)
(2833)
1996
(2302)
(2 145)
(2 451)
(0,54)
(0,54)

31 marca 2025 r.

'000 PLN
392 048
83 584
29925
53 659
308 464
10511
5255632
5255 632
58,69

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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2024 .

41376

(1408)
(1273)
(1312)
13 586
(200)
(1 685)
11701
(0,25)
(0,25)

Stan na dzien

31 marca 2024 .

374 633
57 858
14 622
43 236

316 775
10511

5255632
5255632
60,27

2025r. 2024r.
'000 EUR
10114 9575
(558) (326)
(776) (295)
(677) (304)
477 3144
(550) (46)
(513) (390)
(586) 2708
(0,13) (0,06)
(0,13) (0,06)

31 marca 2025r.

31 marca 2024 r.

'000 EUR

93 704 87 106
19978 13453

7 153 3400

12 825 10053
73726 73 653
2512 2444
5255632 5255632
5255632 5255632
14,03 14,01
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Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatdéw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na euro przy
zastosowaniu Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR/PLN na dzieri 31 marca 2025 roku wynosit 4,1839 zt, a na dzieri 31 marca 2024 roku 4,3009
zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywoéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kursdw obowigzujacych w danym okresie,
czyli dane za 3 miesigce 2025 roku przeliczono wedtug kursu EUR/PLN 4,1848, dane za analogiczny okres
2024 roku przeliczono wedtug kursu EUR/PLN 4,3211.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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