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I Wprowadzenie

Zgodnie z art. 382 § 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2022
r. poz. 1467 z p6zn. zm.; dalej: K.s.h. lub Kodeks spoétek handlowych) Rada Nadzorcza ULTIMATE
GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej takze jako Spétka lub Ultimate Games S.A.) przedktada
Walnemu Zgromadzeniu Spétki sprawozdanie z dziatalnoéci Rady Nadzorczej w 2022 roku (dalej:

Sprawozdanie).

Rada Nadzorcza, majac na wzgledzie regulacje wynikajgce ze zbioru zasad fadu korporacyjnego,
przyjetego uchwatg Rady Gietdy nr 13/1834/2021 z dnia 29 marca 2021 roku pod nazwg ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW 2021”, ktéry wszedt w zycie 1 lipca 2021 r. (dalej: DPSN2021), Rada
Nadzorcza, przy sporzadzaniu niniejszego Sprawozdania, stosowata zasade 2.11, z wylgczeniem pkt.

2.11.6 tej zasady.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spoétki (dalej takze jako: Rada, Rada Nadzorcza lub RN) zgodnie

Z przepisami art. 382 § 3-31 k.s.h. oraz Zasadg 2.11 DPSN2021 zawiera:

L. niniejsze wprowadzenie;

II.  wyniki oceny sprawozdania finansowego ULTIMATE GAMES S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULTIMATE GAMES S.A. za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ULTIMATE
GAMES S.A. i Grupy Kapitatowej ULTIMATE GAMES S.A. w 2022 roku w zakresie ich zgodnosci
z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;

III.  sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej, obejmujgce w szczegdlnosci:

1. informacje na temat sktadu Rady i jej Komitetow, z uwzglednieniem informacji dot. jej
réznorodnosci, w tym wskazanie, ktérzy z cztonkéw rady spetniajg kryteria niezaleznosci,
a takze ktorzy sposrdd cztonkdéw Rady nie majg rzeczywistych i istotnych powigzan
z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w Spotce;

2. podsumowanie dziatalnosci Rady i jej Komitetow;

3. ocene sytuacji Spotki w ujeciu skonsolidowanym, z uwzglednieniem oceny systemoéw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego, wraz z
informacjg na temat dziatan, jakie Rada Nadzorcza podejmowata w celu dokonania tej
oceny;

4. ocene stosowania przez Spdtke zasad tadu korporacyjnego oraz sposobu wypetniania
obowigzkéw informacyjnych dotyczacych ich stosowania okreslonych w Regulaminie Gietdy
i przepisach dotyczacych informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez

emitentéw papieréw wartosciowych;

Strona 2z 20



Iv.

11.

ULTIMATE ~TS\AT rawozdanie Rady Nadzorczej
GAMES @GPW |  s=epmsmogiuess

ocene zasadnosci wydatkow ponoszonych przez Spotke lub Grupe na wspieranie kultury,
sportu, instytucji charytatywnych, medidw, organizacji spotecznych, zwigzkéw zawodowych
itp. albo informacje o braku takich wydatkdow;

informacje na temat stopnia realizacji polityki r6znorodnosci w odniesieniu do Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spoétki albo informacje o braku takiej polityki;

ocene realizacji przez Zarzad Spotki obowigzkow, o ktorych mowa w art. 3801 k.s.h.;

ocene sposobu sporzadzania lub przekazywania Radzie Nadzorczej Spotki przez Zarzad Spotki
informacji, dokumentdw, sprawozdan lub wyjasnien zazadanych w trybie okreslonym w art.
382 § 4 k.s.h,;

informacje o tgcznym wynagrodzeniu naleznym od Spdtki z tytutu wszystkich badan
zleconych przez Rade Nadzorczg w trakcie roku obrotowego w trybie okreslonym w art. 3821
k.s.h.

Rekomendacje dla Walnego Zgromadzenia.

Wyniki oceny sprawozdania finansowego ULTIMATE GAMES S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ULTIMATE
GAMES S.A. za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ULTIMATE GAMES S.A. i Grupy Kapitatowej
ULTIMATE GAMES S.A. w 2022 roku w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i

dokumentami, jak i ze stanem faktycznym

1) Wstep

Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych przedmiotem analizy i oceny Rady Nadzorczej

byty:

= sprawozdanie finansowe Spditki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2022 roku, na ktére sktadajg

sie:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2022 r., ktdre po stronie

b)

d)

e)

aktywdw i pasywdéw wykazuje sume 22 986 tys. zt,

sprawozdanie finansowe z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 r. do
dnia 31 grudnia 2022 r., ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 5 178 tys. zt oraz catkowity
dochdd w wysokosci 5 138 tys. zi,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia
31 grudnia 2022 r., ktdre wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 2 707 tys. zt,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31
grudnia 2022 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu Srodkdw pienieznych o kwote 4 868 tys. zt,

informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe

informacje i objasnienia.
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skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2022 roku, na ktdre sktadajg sie:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2022 r.,
ktore po stronie aktywdw i pasywdéw wykazuje sume 39 170 tys. zt,

b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 r.
do dnia 31 grudnia 2022 r., ktore wykazuje strate netto przypadajaca Spotce w kwocie 7 945 tys.
zt, i catkowity dochdd ogotem w wysokosci (-) 8 798 tys. zt,

c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote
16 588 tys. z4,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022r.
do dnia 31 grudnia 2022 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu $srodkéw pienieznych o kwote 7 269
tys. zi,

e) informacje dodatkowe zawierajgce opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje
objasniajace

» sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej za rok obrotowy, zakonczony w dniu
31.12.2022 roku.

Rada Nadzorcza, w dniu 28 kwietnia 2023 r., zapoznata sie réwniez z wnioskiem Zarzadu Spofki

w kwestii podziatu zysku netto za 2022 rok.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta w 2022 roku. Badanie obowigzkowych

sprawozdan Spotki za rok 2022 oraz 2023 zostato powierzone 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

2) Ocena jednostkowego sprawozdania finansowego ULTIMATE GAMES S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ULTIMATE
GAMES S.A. za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatlalnosci ULTIMATE GAMES S.A. i Grupy Kapitatowej
ULTIMATE GAMES S.A. w 2022 roku

Rada Nadzorcza, dziatajgc w oparciu o postanowienia Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spétki,
po uprzednim zapoznaniu si€ z opinig niezaleznego biegtego rewidenta 4Audyt sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu (dalej takze jako: biegly rewident lub biegty), ocenia pozytywnie:

= sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2022 r.;

= skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Ultimate Games S.A. za rok

obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 r.; oraz
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» sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci ULTIMATE GAMES S.A. i Grupy Kapitatowej ULTIMATE
GAMES S.A. w 2022 roku

- w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Poprawnosc¢ sporzadzenia powyzej wymienionych sprawozdan, w tym sprawozdania finansowego Spotki
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2022 r. co do zgodnosci z ksiegami rachunkowymi, dokumentami i stanem faktycznym nie
budzi zastrzezen Rady Nadzorczej, ktdra swojg ocene opiera na wnikliwej analizie dokumentacji Spotki,
w tym danych z jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej, posiadanej przez Cztonkéw Rady Nadzorczej wiedzy
na temat dziatalnosci i wynikow Spditki, stanowisku i wyjasnieniach udzielonych przez Zarzad oraz
biegtego rewidenta w toku posiedzenia z 13.04.2023 roku. Opinia Rady w przedmiotowym zakresie
w catosci znajduje potwierdzenie w pozytywnych opiniach biegtego rewidenta 4Audyt sp. z o.o.

z siedzibg w Poznaniu.

Biegly rewident, po przeprowadzeniu badan sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki, wydat opinie, ktdre mozna uznac jednoznacznie

Za pozytywne.

W opinii dot. sprawozdania finansowego Spétki biegty wskazat, iz sprawozdanie finansowe Spofki
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2022 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie
Z majgcymi  zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci. Biegty
wskazat nadto, iz jest ono zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa
i statutem Spotki, a takze zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

(,ustawa o rachunkowosci” — t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pézn. zm.).

Dokonujac oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego biegly wskazat, ze przedstawia ono
rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia
2022 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci. Biegty wskazat takze, iz jest ono zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi

Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki dominujace;j.
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Co wiecej powyzsze opinie biegtego sg spdjne ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore zostato wydane 13.04.2023 roku.

Dodatkowo biegty potwierdzit, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki i Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz odpowiednimi postanowieniami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach
biezgcych” — Dz. U. z 2018 r., poz. 757 z pdzn. zm.), a takze z danymi zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spétki i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Spdtce i Grupie, nie stwierdzono istotnych znieksztatcern w sprawozdaniu

z dziatalnosci Spotki i Grupy.

Rada Nadzorcza, dokonujgc oceny przedstawionego przez Zarzad sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki | Grupy Kapitatowej za rok 2022, stwierdza, ze sprawozdanie w sposob rzetelny odzwierciedla
dziatalnos$¢ i rozwdj Spotki w ocenianym okresie. Ponadto w opinii Rady Nadzorczej przedtozone
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy za rok 2022 w zakresie finansowym jest zgodne
z jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawionym przez Zarzad

i zbadanym przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza, podzielajgc wyniki i dane zawarte w badanych sprawozdaniach, niniejszym odstepuje
od szczegdtowej prezentacji wynikéw ekonomiczno-finansowych, uznajac, ze wyzej wymienione wyniki
zostaty szczegdtowo i kompetentnie zaprezentowane w opiniowanych sprawozdaniach oraz w opiniach
biegtego rewidenta, jak réwniez znajdujg odzwierciedlenie w tresci o$wiadczen i opinii Rady Nadzorczej
oraz Komitetu Audytu dotyczacych oceny sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2022 roku, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy

Kapitatowej w 2022 roku.

Rada Nadzorcza nie zgtasza uwag i zastrzezen co do sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku oraz sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci Spotki i jej Grupy Kapitatowej w 2022 roku.

Strona 6 z 20



ULTIMATE ~rs\AT Sprawozdanie Rady Nadzorczej
GAMES &GPW ULTIMATE GAMES S.A.

3) Rekomendacja Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza, uwzgledniajgc wyniki oceny zawarte w niniejszym sprawozdaniu oraz pozytywne opinie
biegtego rewidenta, rekomendacje Komitetu Audytu oraz swoje wnioski zawarte w o$wiadczeniach
i ocenach Rady Nadzorczej dotyczacych oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony dnia 31
grudnia 2022 roku i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej Ultimate Games
S.A. w 2022 roku, rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki zatwierdzenie:
» sprawozdania finansowego ULTIMATE GAMES S.A. za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia
2022 r.;
» skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULTIMATE GAMES S.A. za
okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.
» sprawozdania z dziatalnosci ULTIMATE GAMES S.A. oraz Grupy Kapitatowej ULTIMATE GAMES
S.A. za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Ponadto Rada Nadzorcza wnosi do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki o udzielenie Prezesowi

Zarzadu absolutorium z wykonania przez Niego obowigzkéw w 2022 roku.

II1. Sprawozdanie z dziatlalnosci Rady Nadzorczej

1. Informacje na temat skiadu Rady i jej Komitetow, z uwzglednieniem informacji dot.
jej réznorodnosci, w tym wskazanie, ktorzy z czlonkéw rady spetniaja kryteria
niezaleznosci, a takze ktorzy sposrod cztonkow Rady nie majg rzeczywistych
i istotnych powigzan z akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogolnej liczby

gloséw w Spoétce

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich gateziach jej

przedsiebiorstwa.

Rada Nadzorcza dziatata na podstawie przepisow Kodeksu spdtek handlowych, postanowien Statutu

Spoiki, a takze innych obowigzujgcych przepiséw prawa.

1) Skiad Rady Nadzorczej w 2022 roku

W okresie 1 stycznia 2022 - 31 grudnia 2022 r., jak i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

1) Marek Parzynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2) Grzegorz Arkadiusz Czarnecki - Cztonek Rady Nadzorczej,
3) Janusz Mieloszyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
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4) Renata Jedrzejczyk - Czlonek Rady Nadzorczej,

5) Krzysztof Kostowski Cztonek Rady Nadzorczej.

Sklad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej w 2022 roku

W okresie 1 stycznia 2022 - 31 grudnia 2022 r., jak i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
w ramach Rady Nadzorczej funkcjonowat jeden komitet, tj. Komitet Audytu, ktdrego sktad prezentowat

sie nastepujgco:

1) Renata Jedrzejczyk - Przewodniczagca Komitetu Audytu;
2) Marek Parzynski - Cztonek Komitetu Audytu;
3) Grzegorz Arkadiusz Czarnecki - Cztonek Komitetu Audytu.

Informacji dot. réznorodnosci Rady Nadzorczej

Zgodnie z komunikatem dot. stosowania przez Spétke tadu korporacyjnego Spotka nie stosuje zasad 2.1
oraz 2.2 DPSN2021, niemniej podejmuje dziatania, ktdrych celem jest zapewnienie zrdznicowania
organdw Spoiki, z uwzglednieniem zastosowania kryteridw wyboru cztonkdw tych organéw opartych na
odpowiednich kwalifikacjach oraz do$wiadczeniu zawodowym, nie réznicujac jednoczesnie kandydatéw

ze wzgledu na wiek lub ptec lub inne podobne kryteria.

Informacja o cztonkach Rady Nadzorczej spetniajacych kryteria niezaleznosci

Kryteria niezaleznosci, w rozumieniu DPSN2021 oraz w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach
spetniajg:

1) Grzegorz Arkadiusz Czarnecki;

2) Janusz Mieloszyk;

3) Renata Jedrzejczyk.

Informacja o czlonkach Rady Nadzorczej posiadajacych wiedze i umiejetnosci z branzy,
w ktorej Spotka prowadzi dziatalnosc
Wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziatalnoS¢ prowadzi Spétka posiadaja:

1) Krzysztof Kostowski;

2) Grzegorz Arkadiusz Czarnecki;

3) Marek Parzynski.

Informacja o cztonkach Rady Nadzorczej posiadajacych wiedze i umiejetnosci z zakresu
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych
Wiedze i umiejetnosci z zakresu rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych posiadaja:

1) Renata Jedrzejczyk;

2) Marek Parzynski.
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Informacja o cztonkach Rady Nadzorczej niemajacych rzeczywistych i istotnych powigzan

z akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogoélnej liczby glos6w w Spoétce

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku struktura akcjonariatu, posiadajgcego powyzej 5% akcji
w kapitale Spotki, byta nastepujaca:

Udziat Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale Liczba glosow  ogolnej liczbie
podstawowym glosow
PlayWay S.A. 2 400 000 45,89% 2 400 000 45,89%
Mateusz Zawadzki 384 950 7,36% 384 950 7,36%
Mateusz Zawadzki - posrednio poprzez GSB 150 0% 150 0%
Invest sp. z 0.0.
Pozostali 2 444 900 46,75% 2 444 900 46,75%
RAZEM: 5230 000 100% 5230 000 100%

Cztonkami Rady Nadzorczej niemajgcymi rzeczywistych i istotnych powigzan z akcjonariuszem

posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w Spdtce sa:

1) Renata Jedrzejczyk;

2) Janusz Mieloszyk.

2. Podsumowanie dzialalnosci Rady i jej Komitetow w 2022 roku

1) Rada Nadzorcza

W roku 2022 Rada Nadzorcza obradowata na formalnych posiedzeniach, ktére miaty miejsce w dniach:

1)

2)

3)

4)

5)

14 kwietnia 2022 r. — obejmujgce dyskusje z biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie
sprawozdania finansowego Spdtki za rok obrotowy 2021 — omodwienie przebiegu badania oraz
kluczowych zagadnien badania;

5 maja 2022 r. — obejmujgce zamkniecie roku obrotowego 2021, w szczegdlnosci przyjecie
sprawozdania z dziatalnosci z Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu oraz podjecie uchwat w sprawach
dot. projektéw uchwat na ZWZ;

16 maja 2022 r. — obejmujace omdwienie biezacej dziatalnosci Spdtki w zwigzku z publikacja
raportu za I kwartat 2022 r. i dokonanie wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej ustawowe
badanie sprawozdan Spotki;

15 wrzednia 2022 r. - obejmujace dyskusje z biegtym rewidentem przeprowadzajgcym przeglad
Skonsolidowanego raportu potrocznego Grupy Kapitatowej Ultimate Games S.A. — omdwienie
przebiegu przegladu i jego kluczowych zagadnien, a takze omdwienie sytuacji Spotki.;

14 listopada 2022 r. — obejmujgce omdwienie biezacej dziatalnosci Spotki w zwigzku z publikacja

raportu za III kwartaty 2022 r.
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6) 28 grudnia 2022 r. — obejmujace podsumowanie dziatalnosci Spétki i Rady w 2022 roku,

w szczegdlnosci jego ostatniego kwartatu.

Dodatkowo Rada Nadzorcza podejmowata uchwaty w trybie obiegowym oraz obradowata w trybie

nieformalnych posiedzen.

Przez caty okres sprawozdawczy, tj. od 01.01.2022 do 31.12.2022, Spotka prowadzita dziatalnosc
operacyjng, zgodng z przedmiotem dziatalnosci Spotki, polegajacg w przewazajgcej mierze na produkciji
i dystrybucji (wydawnictwie) gier komputerowych lub podobnych, jak i podejmowata dziatalno$¢
marketingowa majgcg na celu promocje i sprzedaz projektow realizowanych przez Spotke lub zleconych

Spotce do odptatnej dystrybucii.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonywali swoje obowigzki osobiscie na posiedzeniach Rady Nadzorczej,
ktora dziatata kolegialnie. Gltosowania Rady Nadzorczej byty jawne, chyba Zze co innego wynikato
z przepisOw prawa. Zgodnie z przepisami K.s.h. i Statutu Spdtki Rada Nadzorcza sprawowata staty
nadzér nad dziatalnoscig Spotki oraz kontrole dokumentdéw przedstawianych przez Zarzad Spétki oraz
realizowata pozostate swoje zadania. Czionkowie Rady Nadzorczej pozostawali w statym kontakcie

z Zarzadem Spotki oraz Komitetem Audytu.

Rada Nadzorcza bardzo dobrze ocenia wspotprace z Zarzagdem Spotki, a dokumenty na posiedzenia Rady

Nadzorczej byty przygotowywane w sposob rzetelny i wyczerpujacy.

2) Komitet Audytu

Rada Nadzorcza wyodrebnita w swojej strukturze Komitet Audytu i dziatajac na podstawie art. 128 ust.
1 oraz art. 129 ust. 1 i 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (dalej: Ustawa o biegtych), Uchwatg nr 2 z 13 listopada 2018 roku powotata
Komitet Audytu.

W okresie sprawozdawczym Komitet Audytu dziatat zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu, ktory
zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorcza, i ktdrego postanowienia sg zgodne z przepisami Ustawy
0 biegtych oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych wymogoéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych

jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE.

Stosownie do § 2 Regulaminu Komitetu Audytu w sktad Komitetu Audytu wchodzi przynajmniej 3
(trzech) Cztonkdéw, w tym Przewodniczacy, powotywanych przez Rade Nadzorczg na okres jej kadencji
sposrod Cztonkow Rady Nadzorczej. Kadencja Komitetu Audytu jest wspdlna dla jej Cztonkdw i pokrywa

sie z kadencjg Rady Nadzorczej.
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Komitet Audytu w okresie sprawozdawczym i na dzien przyjecia niniejszego sprawozdania funkcjonowat w
nastepujgcym sktadzie:

1) Renata Jedrzejczyk — Przewodniczacy Komitetu Audytu;

2) Marek Parzynski — Cztonek Komitetu Audytu;

3) Grzegorz Arkadiusz Czarnecki — Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej jest odpowiedzialny w szczegdlnosci za monitorowanie i kontrole
proceséw sprawozdawczosci finansowej w Spotce, monitorowanie, kontrolowanie i dokonywanie oceny
niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdan
finansowych Spétki, opracowywanie polityki oraz procedury wyboru firmy audytorskiej. Komitet Audytu
przedstawia Radzie Nadzorczej takze rekomendacje dotyczace wyboru biegtego rewidenta lub firmy
audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdan finansowych Spétki. W okresie od dnia 1 stycznia
2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Komitet Audytu spotkat sie co najmniej szeS¢ razy. Zakres prac
Komitetu Audytu w 2022 roku zostat udokumentowany w protokotach z jego posiedzen, ktore

przechowywane sg w siedzibie Spotki.

Szczegbtowe sprawozdanie Komitetu Audytu z dziatalnosci w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do

dnia 31 grudnia 2022 roku stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania.

3) Samoocena pracy Rady Nadzorczej w 2022

Zakres, sposob dziatania i sktad Rady Nadzorczej byly zgodne z Kodeksem spotek handlowych, Statutem
Spotki, w szczegdlnosci w zakresie ilosci cztonkéw Rady Nadzorczej oraz czestotliwosci i tematyki

posiedzen.

Przynajmniej dwdch cztonkdw Rady Nadzorczej Spoétki spetniato kryteria niezaleznosci wymienione
w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym, a takze nie ma rzeczywistych i istotnych powigzan z akcjonariuszem posiadajgcym co

najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w Spotce.

Rada Nadzorcza realizowata swoje zadania w sposéb ciggly. Czlonkowie Rady Nadzorczej poswiecali
niezbedng ilo$¢ czasu na wykonywanie swoich obowigzkdw w Radzie Spotki. Przewodniczacy Rady
Nadzorczej nie taczyt swojej funkcji z kierowaniem pracami Komitetu Audytu Spétki, dziatajgcego

w ramach Rady.

Spoétka, adekwatnie do jej wielkosci i sytuacji finansowej, kiedy byto to niezbedne, zapewnita Srodki

administracyjne i finansowe konieczne do zapewnienia sprawnego funkcjonowania Rady Nadzorczej.
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W okresie objetym niniejszym badaniem Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig
Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci, zajmowata stanowisko i wyrazata opinie,
w szczegodlnosci w kwestiach istotnych dziedzin dziatalnosci Spotki, zapewniajgc Zarzadowi wsparcie
w prowadzeniu spraw Spdtki oraz konsultujgc strategiczne dla Spotki decyzje. W zakresie swojej
dziatalnosci Rada wykazata sie sumiennoscig, rzetelnoscig i fachowg wiedzg. Kazdy Cztonek Rady
Nadzorczej dotozyt nalezytej starannosci oraz zaangazowania w wykonywanie swoich obowigzkdw

w Radzie.

Sktad Rady Nadzorczej spetniat wymagania zawarte w Zasadach Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych
na GPW w odniesieniu do kompetencji cztonkéw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza aktywnie uczestniczyta w dziataniach Spoiki, realizujgc funkcje nadzorcze i kontrole,
w szczegdlnosci obejmujace kontrole wynikéw finansowych oraz dziatan podejmowanych przez Zarzad.

Rada sporzadzita réwniez odrebne sprawozdanie z wynagrodzen zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia swojg prace w ULTIMATE GAMES S.A.
z siedzibg w Warszawie w 2022 roku oraz wspotprace z Zarzadem Spdtki. Zgodnie z zasada 2.11
DPSN2021 ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwiaszcza dotyczace

raportowania finansowego i dziatalno$ci operacyjnej.

3. Ocena sytuacji Spotki w ujeciu skonsolidowanym, z uwzglednieniem oceny
systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji
audytu wewnetrznego, wraz z informacja na temat dziatan, jakie Rada Nadzorcza

podejmowata w celu dokonania tej oceny
1) Ocena sytuacji Spotki w ujeciu skonsolidowanym w 2022 roku

ULTIMATE GAMES S.A. jest spdtka dziatajgcg w branzy gier komputerowych. Podstawowg dziatalno$¢
Spotki stanowi tworzenie oraz produkcja zroznicowanych pod wzgledem tematyki gier na rdzne
platformy, w szczegdlnosci na PC, platformy mobilne lub na konsole, w tym zaréwno autorskich gier,

jak rowniez poprzez udziat w tworzeniu i produkcji gier na rzecz innych podmiotéw.

W 2022 Grupa Kapitalowa Ultimate Games S.A. skiladata sie z 18 podmiotéw, przedstawionych
w tabelach ponizej. Utworzenie i rozrost Grupy Kapitatowej zwigzane byty z intensyfikacjg dziatan
w zakresie produkcji gier i pozyskiwania statych zespotdéw deweloperskich do wspdtpracy. W 2022 r.
Spétka wydata 69 gry i dodatki, zas na rok 2023 zaplanowata az 96 premier.
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W 2022 Spoétka poprawita jeszcze swoj wynik w zakresie przychoddw - jednostkowe przychody ze
sprzedazy produktéw i ustug wyniosty 27 237 min zt (w 2021 r. - byto to 22 593 min z, zas w 2020
roku: 15,4 min zt). Zysk netto osiggnat poziom 5 178 min zt (w 2021 r.: 9 435 min zt, a w 2020 r.: 16,7
min zt), co byto nastepstwem m.in. dokonanych przez Zarzad odpiséw aktualizujgcych. Rowniez wyniki
Grupy w zakresie przychodoéw ze sprzedazy produktow i ustug znacznie sie zwiekszyty i w 2022 roku
wyniosty 27 112 min zt (przy 22 610 min zt w 2021 roku). W 2022 roku, w nastepstwie odpisow
aktualizujgcych, Grupa odnotowata strate w kwocie 8 758 min zt. Na Spotke, jako jednostke dominujaca,

przypadfa strata w wysokosci 7 945 min zi.

Dokonujgc oceny sytuacji Spétki w 2022 roku, w tym opisanych powyzej wartosci, Rada Nadzorcza
uznata, ze w badanym okresie Spotka oraz cata Grupa Kapitalowa zanotowata dobre wyniki
ekonomiczno-finansowe, szczegétowo omowione w pkt. II niniejszego Sprawozdania oraz

sprawozdaniach biegtego rewidenta z badan sprawozdan Spotki i Grupy.

Zdaniem Rady Nadzorczej obecnie nie wystepujg bezposrednie zagrozenia dla dziatalnosci Spoiki,
a dziatania podejmowane przez Zarzad, obejmujgce w szczegdlnosci pozyskiwanie nowych projektéw
i zespotow deweloperskich, ograniczenie inwestycji lub wspdtpracy z podmiotami o marginalnym
znaczenia, jak rowniez podjecie decyzji o dokonaniu odpiséw, potwierdzajg transparentnos¢ dziatalnosci

Spdiki oraz prognozujg dalszy rozwdj Spotki, co odzwierciedla chociazby plan premier na 2023 rok.

W opinii Rady Nadzorczej Zarzad identyfikuje i stale monitoruje zagrozenia posrednie zwigzane
z sytuacjg na rynku gier komputerowych celem minimalizowania wptywu sytuacji rynkowej na
dziatalnos¢ Spotki. Na dzien 31.12.2022 r. Spotka tworzyta wiasng Grupe kapitatowa, w skitad ktorej
wchodzito 19 podmiotéw, w tym Ultimate Games S.A. jako jednostka dominujgca, 6 spotek zaleznych

i 12 jednostek stowarzyszonych.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spotka tworzyta grupe kapitatowg, w ktorej sktad wchodzity nastepujgce

jednostki zalezne:

% udziatéw w kapitale

Nazwa Gtéwna dziatalnosé Kraj zatozenia
31.12.2022 31.12.2020
3T Games sp. z 0.0. Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych Polska 37,50 % 37,50 %
Games Box S.A. Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych Polska 44,98 % 44,98 %
Kapi Kapi Games sp. z 0.0. w likwidacji ~ Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych Polska 49,00 % 49,00 %
Ultimate Games Mobile S.A. Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych Polska 34,67 % 39,00 %
Thunder Games sp. z 0.0. w likwidacji Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych Polska 59,28 %
Roller Games sp. z 0.0. w likwidacji Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych Polska 54,78 %

Czas trwania dziatalnosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony. Spotki

zalezne podlegaja konsolidacji metoda petna.
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Na dzien 31 grudnia 2022 r. w skfad Grupy wchodzity nastepujgce jednostki stowarzyszone, ktore

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane sg metodg praw wiasnosci:

% udziatéw w kapitale

31.12.2022 31.12.2021

Nazwa Gtéwna dziatalnosé Kraj zatozenia

X Dziatalnos$¢ wydawnicza
Ultimate VR S.A. . Polska 21,38% 20,75 %
w zakresie gier komputerowych

Dziatalnos$¢ wydawnicza
UF Games S.A. o Polska 32,31% 32,04 %
w zakresie gier komputerowych

Dziatalnos$¢ wydawnicza
100 Games S.A. . Polska 39,04 % 39,04 %
w zakresie gier komputerowych

Dziatalnos$¢ wydawnicza
ConsoleWay S.A. L Polska 32,16 % 32,16 %
w zakresie gier komputerowych

X Dziatalno$¢ wydawnicza
Demolish Games S.A. o Polska 37,86 % 38,26 %
w zakresie gier komputerowych

Dziatalnos$¢ wydawnicza
Manager Games S.A. o Polska 44,58 % 44,58 %
w zakresie gier komputerowych

Dziatalno$¢ wydawnicza
GOLDEN EGGS STUDIO S.A. o Polska 31,82 % 31,82 %
w zakresie gier komputerowych

X . . Dziatalnos$¢ wydawnicza
Ultimate Licensing sp. z 0.0. . Polska 40,00 % 40,00 %
w zakresie gier komputerowych

Dziatalnos$¢ wydawnicza
NPC Games S.A. o Polska 32,56 % 32,56 %
w zakresie gier komputerowych

Dziatalno$¢ wydawnicza
G11S.A. . Polska 28,00 % 31,00 %
w zakresie gier komputerowych

Dziatalno$¢ wydawnicza
Grande Games S.A. o Polska 33,95% 40,00 %
w zakresie gier komputerowych

Ultimate Games Marketing S.A.  Dziatalnos¢ wydawnicza
- o Polska 37,00 % 37,00 %
w likwidacji w zakresie gier komputerowych

Ponadto Spdtka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PlayWay S.A., ktorej skonsolidowane sprawozdania
finansowe publikowane sg przez jednostke dominujgcg PlayWay S.A. z siedzibg w Warszawie.
W skonsolidowanych sprawozdaniach Grupy Kapitatowej PlayWay S.A. Spétka jest konsolidowana

metoda petng, jako jednostka zalezna.

Wedlug Rady Nadzorczej Zarzad stale i doktadnie monitoruje najwazniejsze wskazniki finansowe
i uwzglednia je w prowadzonych dziataniach. Wskazane w sprawozdaniu Zarzadu istotne czynniki ryzyka
i zagrozen, jakie mogtyby mie¢ wptyw na dalszy rozwoj Spétki nie powinny zdaniem Rady w sposdb

Znaczacy zaktécic realizacji plandw nakreslonych przez Zarzad.
W Spotce nie wystgpity zadne niepokojace zdarzenia gospodarcze, ktére w jakikolwiek sposéb mogtyby
mie¢ wptyw na dalszy rozwdj Spditki, a uzyskanie zysku na dziatalnosci operacyjnej potwierdza, ze

przyjety kierunek dziatan jest whasciwy.

W ocenie Rady Nadzorczej ogolna sytuacja Spotki, oceniana poprzez posiadane przez Spdtke potencjat

produkcyjny oraz pozycje rynkowa Spoiki, nie stwarzajg zagrozen dla rozwoju Spotki w kolejnych latach.

Strona 14 z 20



ULTIMATE Py Sprawozdanie Rady Nadzorczej
GAMES & GPW

2) Ocena systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji

audytu wewnetrznego

Przygotowanie danych finansowych na potrzeby sprawozdawczosci Spétki jest procesem w czesci
zautomatyzowanym, za$ przygotowanie danych zrédtowych podlega procedurom operacyjnym

i akceptacyjnym, ktdre okreslajg zakres kompetencji poszczegdlnych osdb.

Dane finansowe oraz dane opisowe na potrzeby sprawozdan finansowych Spoétki przygotowane sg przez
dziat finansowy, w odniesieniu do ktérego Spotka dokonuje outsourcingu na zewnatrz swoich struktur.
Osoby przygotowujgce sprawozdania finansowe korzystajg w przewazajgcej mierze z zapisow
w ksiegach Spétki, dokonujgc jednoczesnie weryfikacji w oparciu o przekazywang przez Spotke
dokumentacje umowng oraz ksiegowg. Dane prezentowane w sprawozdaniach finansowych uzgadniane

sq z zapisami w ksiegach Spoiki.

Osoby odpowiedzialne za przygotowanie poszczegolnych elementéw sprawozdania finansowego

potwierdzajg zgodnos¢ danych ze stanem faktycznym oraz ich ujecie w ksiegach.

Przygotowane sprawozdanie jest formalnie zatwierdzane przez Gtdwnego Ksiegowego Spéiki.
Sprawozdanie zatwierdzone przez Gtéwnego Ksiegowego, po weryfikacji, akceptuje Zarzad Spotki
w asyscie doradcy. Spotka stale monitoruje czynniki ryzyka prawnego, podatkowego, gospodarczego,
operacyjnego, etc., w tym za posrednictwem podmiotéw, ktdrym zleca sprawowanie nadzoru w tym

zakresie.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze w Spdice nie zostaty wdrozone sformalizowane systemy kontroli
wewnetrznej. Funkcjonujgca w Spotce kontrola polega miedzy innymi na wspotpracy z wyszkolonymi
w tym zakresie osobami znajgcymi branze gier komputerowych (tj. testeréw, kontroleréw), ktdrzy
dokonujg kontroli poszczegdinych dziatdow. Zadania z zakresu kontroli wewnetrznej, compliance, jako
badania dziatania w zgodnosci z prawem, oraz audytu wewnetrznego sprawujg organy Spétki w zakresie
swoich statutowych kompetencji oraz pracownicy Spoétki bezposrednio podlegajagcy pod Zarzad,

odpowiedzialni za funkcjonowanie okreslonych dziatow.

W roku obrotowym 2022 Rada Nadzorcza petnita staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki w oparciu
o przepisy Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spotki w szczegdlnosSci poprzez analizowanie
materiatow otrzymywanych od Zarzadu na wniosek Rady, uzyskiwanie informacji i szczegdétowych
wyjasnien od Zarzadu w trakcie posiedzen Rady Nadzorczej, dziatania Komitetu Audytu oraz
niezaleznego biegtego rewidenta. W zakresie sprawozdawczosci finansowej jednym z podstawowych

elementéw kontroli procesu sporzadzania i poprawnosci publikowanych sprawozdan finansowych jest
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ich sporzadzanie przez niezaleznych od Spoétki specjalistow i weryfikacja przez niezaleznego audytora
zewnetrznego. Sprawozdanie pofroczne poddawane jest przegladowi, a roczne podlega badaniu
dokonywanemu przez biegtego rewidenta. Audytor posiada pozytywna rekomendacje do

przeprowadzania rewizji sprawozdan finansowych od Rady Nadzorczej Spétki.

Rada Nadzorcza na biezgco dokonywata oceny osigganych wynikdw finansowych Spétki oraz pracy
Zarzadu w zakresie kierowania Spdtkg. Ponadto Zarzad Spotki osobiscie angazuje sie na poszczegolnych
etapach regulacji wewnetrznych we wiasciwe funkcjonowanie catego systemu kontroli i na biezgco

monitoruje jego funkcjonowanie.

Za proces zarzadzania ryzykiem odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki, ktdry w trybie cigglym monitoruje
wszystkie ryzyka w otoczeniu zewnetrznym i wewnetrznym, moggce wptyna¢ na Spotke oraz na
realizacje jej strategii rozwoju i zarzadza tym ryzykiem. Dotyczy to w szczegdlnosci ryzyka finansowego,

prawnego oraz rynkowego.

Spotka w o$wiadczeniu dot. fadu korporacyjnego wskazata, iz w 2022 roku nie stosowano nastepujacych
zasad:

1) III.R.1 oraz III.Z.3 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016; oraz

2) od3.2do 3.4; 3.6, 3.7 i 3.10 DPSN2021;
a takze udzielita obszernych wyjasnien do pozostatych zasad z czesci 3 DPSN2021, tj. 3.1, 3.5, 3.8-3.9,
z ktérych wynika, iz obecnie to Zarzad odpowiada za kontrolowanie dziatalnosSci operacyjnej Spoétki,
w tym za nadzor i kontrole wewnetrznych proceséw jej dziatalnosci, wraz z procesami zarzadzania
ryzykiem oraz kwestiami zwigzanymi z nadzorem zgodnosci dziatalnosci z prawem. Podkreslono, iz
Zarzad realizuje czynnosci kontrolne przy wsparciu dziatu prawnego i operacyjnego Spotki. W Spotce
nie istniejg sformalizowane procedury, systemy (instrukcje) oraz wyspecjalizowane jednostki
zarzadzania procesami kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem lub compliance. W toku kontroli
dokonywanych przez Rade Zarzad potwierdzit, tak jak wskazano w raporcie dot. ftadu korporacyjnego,
ze obecnie nie widzi koniecznosci wdrozenia sformalizowanych procesow, chyba, ze ocena dokonana
przez Rade Nadzorczg bedzie sygnalizowata konieczno$¢ ich wprowadzenia. Jednoczes$nie zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i zasadg 3.9 Rada Nadzorcza, a takze funkcjonujacy w ramach Rady

Nadzorczej Komitet Audytu, monitoruje skutecznos$¢ systemow i funkcji objetych przedmiotowg zasada.

Rada Nadzorcza, po przeprowadzaniu kontroli, obejmujacych rozmowy z Zarzagdem i skladane przez
Zarzad ustne sprawozdania, kluczowymi pracownikami lub wspdtpracownikami Spotki, takze w oparciu
o0 analizy zarzadzanych przez Rade materiatow i dokumentdw, jak réwniez sporzgdzonych na podstawie

przeprowadzonych kontroli analiz, uznata za prawidtowy, skuteczny oraz efektywny funkcjonujacy
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w Spotce niesformalizowany system kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz

audytu wewnetrznego.

4. Ocena stosowania przez Spotke zasad tadu korporacyjnego oraz sposobu
wypeiniania obowigzkéw informacyjnych dotyczacych ich stosowania okreslonych
w Regulaminie Gieldy i przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

Rada Nadzorcza, stosownie do tresci zasady 11.Z2.10.3 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW
2016 oraz zasady 2.11.4 DPSN2021 dokonata oceny wypetniania przez Spdtke obowigzkéw
informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego w 2022 roku okreslonych
w Regulaminie Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz przepisach dotyczacych

informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

Od dnia 1 lipca 2021 r. Spotka stosuje juz jeden zbidr zasad tadu korporacyjnego pod nazwa ,,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021” (dalej ,,DPSN 2021") przyjety uchwatg Rady Gietdy w dniu
29 marca 2021 roku nr 13/1834/2021, ktére weszty w Zzycie 1 lipca 2021 r. Dokument ten jest dostepny
na stronie internetowej https://www.gpw.pl/pub/GPW/pdf/DPSN 2021.pdf

Obowigzek stosowania przez Spoétke Dobrych Praktyk wynika z §29 pkt 2 Regulaminu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Spdétka opublikowata informacje w zakresie zasad, ktére stosuje wraz

z podaniem powoddw, dla ktdérych odstgpiono od stosowania niektorych z zasad.

W dniu 29 lipca 2021 r. Spotka przekazata do wiadomosci publicznej raport dotyczacy zakresu
stosowania DPSN2021 oraz zamiescita na swojej stronie internetowej, zgodnie z wymogami DPSN 2021,

informacje na temat stanu stosowania przez Spotke rekomendacji i zasad zawartych w DPSN 2021.

W roku obrotowym 2022 Rada Nadzorcza zapoznata sie z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego zamieszczonym w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy. O$wiadczenie to
W sposob szczegOtowy opisuje zagadnienia z zakresu tadu korporacyjnego i zawiera informacje
wymagane przez obowigzujgce w okresie sprawozdawczym rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29
marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedgcego parfistwem cztonkowskim.

Na podstawie publikowanych przez Spoétke dokumentéw, posiadanych informacji oraz wiedzy w zakresie

stosowania tadu korporacyjnego oraz sposobu wypetniania obowigzkéw informacyjnych dotyczacych
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stosowania tadu korporacyjnego w Spotce, Rada Nadzorcza nie stwierdzita naruszen w sporzadzaniu
badz terminowosci publikacji wymaganych informacji i pozytywnie ocenia realizacje zasad tadu

korporacyjnego.

5. Ocena zasadnosci wydatkow ponoszonych przez Spétke lub Grupe na wspieranie
kultury, sportu, instytucji charytatywnych, medidéw, organizacji spotecznych,

zwigzkow zawodowych itp. albo informacje o braku takich wydatkow

Zgodnie z wyjasnieniami Spotki do raportu z 29.07.2021 r., dotyczacymi zakresu stosowania DPSN2021,
w szczegolnosci odnoszgcymi sie do stosowania przez Spétke zasady 1.5 DPSN2021, oraz informacja
zawartg w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej w 2022 roku, Rada Nadzorcza
Spotki stwierdzita, iz w 2022 roku Spodtka ani Grupa nie poniosta wydatkow, o ktorych mowa w tej

zasadzie.

Jak wskazano Spodtka i jej Grupa co do zasady nie prowadzg dziatalnosci charytatywnej lub innej
dziatalnosci zwigzanej ze wpieraniem kultury, sportu, mediéw, organizacji spotecznych, zwigzkdw
zawodowych, itp. W sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Ultimate Games S.A. oraz Grupy Kapitatowej
Ultimate Games stwierdzono, iz Spétka ani Grupa Kapitatowa w 2022 r. nie poniosty wyzej wymienionych

wydatkow.

6. Informacja na temat stopnia realizacji polityki r6znorodnosci w odniesieniu do

Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki albo informacje o braku takiej polityki
Zgodnie z wyjasnieniami Spotki do raportu z 29.07.2021 r., dotyczacymi zakresu stosowania DPSN2021,

w szczegolnosci odnoszacymi sie do niestosowania przez Spétke zasady 2.1 oraz 2.2 DPSN2021, Rada
Nadzorcza Spotki potwierdzita, iz w 2022 roku Spotka, pomimo iz wyraza petng aprobate dla idei
roznorodnosci w zatrudnieniu, nie posiada sformalizowanej polityki roznorodnosci w odniesieniu do
Zarzadu i Rady Nadzorczej z uwzglednieniem sztywnego parytetu wskazanego w przedmiotowej

zasadzie.

Spotka zatrudnia osoby posiadajgce odpowiednie kwalifikacje oraz doswiadczenie zawodowe nie
roznicujgc kandydatow ze wzgledu na wiek lub ptec. Przy wyborze kandydatéw na cztonkéw organéw

nadzorujgcych i zarzadzajacych, organy do tego uprawnione kierujg sie interesem Spdtki i jej
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akcjonariuszy, biorgc pod uwage odpowiednie kwalifikacje kandydatéw, ich umiejetnosci, wiedze,
do$wiadczenie i efektywnosc.

7. Ocena realizacji przez Zarzad Spoétki obowigzkow, o ktorych mowa w art. 3801 k.s.h.

Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenia realizacje przez Zarzad Spotki obowigzkdow, o ktdérych mowa
w art. 3801 k.s.h.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Zarzad Spétki niezwtocznie przedstawiat szczegdtowe
informacje o aktualnej sytuacji Spétki albo Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej Spotki albo osobiscie

wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej w trakcie posiedzen Rady Nadzorczej Spotki.

8. Ocena sposobu sporzadzania lub przekazywania Radzie Nadzorczej Spoétki przez
Zarzad Spotki informacji, dokumentéw, sprawozdan lub wyjasnien zazadanych w
trybie okreslonym w art. 382 § 4 k.s.h,;

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Zarzad Spéitki, z wiasnej inicjatywy oraz w wyniku
natozonych na Zarzad ustawowych obowigzkéw, przekazywat Radzie Nadzorczej Spotki niezbedne
informacje, w tym dokumentacje. Jednoczesnie Rada posiada dostep do dokumentow Spoétki w zakresie
pozwalajgcym jej na efektywng realizacje obowigzkéw nadzorczych. Tym samym Rada Nadzorcza Spotki
nie rozpoznata koniecznosci wystepowania do Zarzadu Spotki z dodatkowymi wnioskami o udzielenie
informacji lub przekazania danych, w szczegélnosci z formalnym zadaniem okre$lonym w art. 382 § 4
k.s.h.

9. Informacja o tacznym wynagrodzeniu naleznym od Spotki z tytutu wszystkich badan
zleconych przez Rade Nadzorcza w trakcie roku obrotowego w trybie okreslonym
w art. 3821 k.s.h.;

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Rada Nadzorcza Spétki nie podejmowata uchwaty
w sprawie zbadania na koszt Spétki okreslonej sprawy dotyczacej dziatalnosci Spotki lub jej majatku

przez wybranego doradce.

IV. Rekomendacja dla Walnego Zgromadzenia

Uwzgledniajgc wszystkie powyzsze okolicznosci oraz rekomendacje Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza

postanowita wystgpic¢ z wnioskiem do Walnego Zgromadzenia Spoiki o:

1) zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej ULTIMATE GAMES S.A. z dziatalnosci Rady

Nadzorczej w 2022 roku,

2) zatwierdzenie sprawozdania finansowego ULTIMATE GAMES S.A. za okres od 1 stycznia 2022 r. do
31 grudnia 2022 r.;
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3) zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULTIMATE GAMES
S.A. za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.
4) zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci ULTIMATE GAMES S.A. oraz Grupy Kapitatowej
ULTIMATE GAMES S.A. za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.
5) zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej ULTIMATE GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie
0 wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej ULTIMATE GAMES S.A. za rok 2022;

6) powziecie uchwaty w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022 zgodnie z wnioskiem

Zarzadu Spotki;

7) udzielenie wszystkim cztonkom Zarzadu Spoétki absolutorium z wykonania obowigzkédw w 2022 roku.

Przedktadajac powyzsze Sprawozdanie Rada Nadzorcza wnosi rowniez o udzielenie wszystkim Cztonkom
Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania obowigzkéw w roku obrotowym 2022.

- Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej -
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