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Wybrane dane finansowe.

wPLN wEUR

S——— ooz B oo WERES

|. Przychody z dziatalnosci podstawowe;] 367100 6931296 86 974 1607 854

Il. Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -1324 396 -4859 201 -313778 -1127189

Il Zysk/Strata przed opodatkowaniem -1576 392 -4597 234 -373 482 -1066 421

IV. Zysk/Strata netto -1531881 -4 548 524 -362 936 -1055122
V. Catkowite dochody ogotem -1531881 -4548 524 -362 936 -1055122
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -357 896 -765 045 -84793 -177 468
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -646 272 395649 -153116 91779
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 0 -4710 0 -1093

IX. Przeptywy pienigzne netto razem. -1004168 -374106 -237909 -86781
Wybrane dane finansowe 30 os;zr:);: 31 1sztazr(‘)22 30 osr:zr(‘);z 30 0532'823 31 gazr(])rz]z 30 O?azra;:
X. Aktywa razem 53972769 55629 652 64 093 365 12723725 13018 875 14 860507
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 278 397 253183 101347 65630 59252 23498
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 145573 295788 95583 34 318 69223 22162
Xill. Kapitat wtasny 53548799 55080 681 63896 435 12623777 12890400 14 814 847
XIV. Kapitat zaktadowy 3030166 3030166 3030166 714342 709142 702566
XV. Liczba akcji (w szt.) 30301656 30301656 30301656 30301656 30301656 30301656
XVI. Zysk/Strata na jedng akcje zwyktg (w z+t/EUR) -0,05 - 0,44 -0,15 -0,01 -0,10 -0,03
;(xlllz.gg)zwodniony zysk/strata na jedng akcje zwykta (w -0,05 - 044 -0.15 0,01 -0,10 -0,03
XVIIIl. Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w z+/EUR) 1,77 1,82 2n 0,42 0,43 0,49

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacii
finansowej przelicza sie na walute EUR wg $redniego

kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy:

- na dzien 30.06.2025 r. wg kursu 4,2419 PLN/EUR,
tabela kurséw srednich NBP nr 124/A/NBP/2025

- na dzien 31.12.2024 r. wg kursu 4,2730 PLN/EUR,
tabela nr 252/A/NBP/2024 z dnia 2024-12-31

- na dzien 30.06.2024 r. wg kursu 4,313 PLN/EUR,
tabela kurséw srednich NBP nr 125/A/NBP/2024

2) poszczegdlne pozycje rachunku zysku i strat,
sprawozdania z innych catkowitych dochodow oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych przelicza sie
na walute EUR wg kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kursow ogtoszonych przez NBP
obowigzujgcych  na  ostatni  dzien  kazdego
zakonczonego  miesigca w  danym  okresie
sprawozdawczym:

- zaokres 01.01-30.06.2025 wg kursu 4,2208
PLN/EUR

- zaokres 01.01-30.06.2024 wg kursu 4,3109
PLN/EUR
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Najwazniejsze wydarzenia I polrocza 2025

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego Najwazniejsze wydarzenia po zakorczeniu okresu, ktérego dotyczy raport
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Nie wystagpity.
7 stycznia 2025 r. w brytyjskim rejestrze Companies House ujawniono podniesienie kapitatu
spotki Reality Games, w ktorym Unfold.vc objat 7 113 574 udziatow.

Wznowienie obrotu akcjami spotki UNFOLD.VC ASI S.A., oznaczonymi kodem ,PLVNTINOOO11,
od dnia 19 lutego 2025r.

21 lutego 2025 r. Unfold.vc podpisat umowe sprzedazy posiadanego pakietu akcji spotki
Agencja Rozwoju Innowacji (1111 945 szt.) za cene 289 105,70 z+; sprzedaz miata miejsce poza
obrotem na NC na podstawie umowy cywilno-prawne;j.

Zarejestrowanie w dniu 28 lutego 2025 r. w KRS podniesienia kapitatu zaktadowego Intelliseq
S.A., wktérym Unfold.vc objgt 52 016 akgiji.

Zakonczenie programu skupu akcji wtasnych z dniem 26 marca 2025 r. Decyzja zostata podjeta
z uwagi na aktualng strategie inwestycyjng oraz efektywnos¢ realizacji dotychczasowego
programu.

28 kwietnia w Spotce AgronetPro Sp. z 0.0. odnotowano podniesienie kapitatu w KRS, w ktorym
emitent objgt 73 udziaty.

W dniu 27 maja Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki DANCE ROOMS EUROPE Sp.
Z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 5 500,00 zt do
kwoty 5 850,00 zt, poprzez ustanowienie 7 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatow
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. W ramach podwyzszenia, w zamian za wktad pienigzny
w wysokosci 1 000 000,00 zt+ emitent objagt 7 nowych udziatéw. Po rejestracji podwyzszenia
emitent posiada 17 udziatow, stanowigcych 14,53% w kapitale zaktadowym Spotki.




Podstawowe informacje Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Skitad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien zatwierdzenia

Nazwa i firma prawna sprawozdania finansowego oraz na dzien 30 czerwca 2025 roku
Unfold.vc ASI Spotka Akcyjna

Prezes Zarzadu Rada Nadzorcza

Jakub Sitarz Przewodniczgca Rady Nadzorczej - Anna Sitarz

Rok zatozenia
Cztonek Rady Nadzorczej - Robert Nowak

2 listopada 2007 roku Cztonek Rady Nadzorczej - Urszula Jarzebowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Jolanta Krawiec
Siedzibai adres Cztonek Rady Nadzorczej - Marcin Mandziak
] Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Jarzgbowski
plac Powstancow Slgskich 17a/225, 53-329 Wroctaw Cztonek Rady Nadzorczej - Mariusz Ciepty
Adres e-mail

office@unfold.vc

Sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2024 roku

KRS
0000299743 Prezes Zarzadu Rada Nadzorcza
Jakub Sitarz Przewodniczgca Rady Nadzorczej - Anna Sitarz
Strona internetowa Cztonek Rady Nadzorczej - Urszula Jarzebowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Joanna Alwin
www.unfoldve Cztonek Rady Nadzorczej - Robert Nowak
Cztonek Rady Nadzorczej - Marcin Mandziak
Przedmiot dziatalnosci Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Jarzebowski

64.30 Z - Dziatalnosc trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych. CztonekRady Nadzorcze] -Mariusz Ciepty

Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci Emitenta jest nieoznaczony.



http://www.unfold.vc/

Charakterystyka dzialalnosci Unfold.vc

Spotka zostata zawigzana w dniu 2 listopada 2007 roku i zarejestrowana pod firmg Venture
Incubator S.A. W 2022r. przeszta rebranding i zmienita nazwe na Unfold.vc. Emitent dziata
w formule funduszu venture capital jako Wewnegtrznie Zarzadzajgcy Alternatywng Spotka
Inwestycyjna. Zostat wpisany do rejestru Wewngtrznie Zarzgdzajgcych Alternatywnymi Spotkami
Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrzesnia 2017 roku.
W celu dostosowania dziatalnosci do wymogow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w dniu
5 czerwca 2017 r. Zarzad Emitenta przyjat:

Zasady Polityki Inwestycyjnej Spotki,

Strategig Inwestycyjng Spotki oraz

Zasady Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spotki.

Dokumenty te obowigzujg od dnia wpisania Spotki do rejestru zarzgdzajgcych alternatywnymi
spotkami inwestycyjnymi.

Dziatalnos¢ Unfold.vc polega na kapitatowym i merytorycznym wspieraniu perspektywicznych
projektow z obszaru nowych technologii, na roznych etapach rozwoju, w tym w fazach: (i) przed
zasiewem (pre-seed); (i) zasiewu (seed) oraz (iii) wczesnego rozwoju (start-up). Jednoczesnie
strategia Spotki zaktada rozszerzenie portfela inwestycji o spotki w fazie growth. Inwestycje
realizowane sg zarowno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych. Celem dziatania Unfold.vc
ASI S.A. jest wigc inwestowanie w podmioty celem wzrostu wartosci i odsprzedazy udziatow lub
akcji z zyskiem po okreslnym czasie i osiggnigciu przez dany podmiot zaktadanych parametrow.
Emitent inwestuje jedynie w podmioty juz istniejgce. Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania w
swoim portfelu inwestycyjnym Emitent posiada 23 spotki na roznym poziomie zaangazowania
udziatowego z czego:

14 spotek stanowi spotki prawa polskiego,

9 spotek zagranicznych.

Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektoéw o interesujgcych perspektywach
rozwoju, w szczegolnosci bazujgcych na rozwigzaniach z obszaru SaaS. Dziatania Spotki
przyczyniajg sie do zdobycia stabilnej pozycji na rynku i zwigkszenia wartosci projektow z portfela.
Emitent czerpie korzysci bezposrednio poprzez objecie udziatéw w przedsigbiorstwach na
wczesnym etapie rozwoju i wzroscie ich wartosci w dtuzszej perspektywie czasu.

Emitent posiada doswiadczenie we wspieraniu projektéw we wczesnych fazach rozwoju.
Inwestycje w takie projekty charakteryzujg sie wysokg oczekiwang stopg zwrotu oraz relatywnie
wysokim ryzykiem, ktore jednak jest w czgsci ograniczane doradztwem i wsparciem ze strony
doswiadczonego zespotu. Zeby lepiej zrozumied role Emitenta w procesie rozwoju przedsigwziec
typu pre-seed, seed czy start-up, nalezy przeanalizowa¢ dostgpnosc¢ zrodet finansowania na
poszczegolnych etapach rozwoju projektu.

Wraz ze wzrostem wartosci przedsiebiorstwa, maleje zaréwno ryzyko zwigzane z dziatalnoscig, jak
i oczekiwana stopa zwrotu. Emitent aktywnie wtgcza sie¢ we wzrost wartosci posiadanych spotek
portfelowych. W tym celu Emitent wykorzystujgc doswiadczenia biznesowe cztonkow Zarzadu,
wspiera spotki portfelowe, oferujgc im pomoc na réznych etapach rozwoju poprzez dzielenie sie
posiadanym know-how. Planowany okres inwestycji to okoto piec¢ lat, lecz kazdy projekt
traktowany jest indywidualnie, po czym Emitent wychodzi z inwestycji poprzez sprzedaz udziatow
inwestorowi zewnegtrznemu lub poprzez debiut spotki na rynku regulowanym lub alternatywnym
systemie obrotu.

Emitent oferuje nie tylko finansowanie dziatalnosci poprzez objecie udziatdéw, czy szerokie
wsparcie strategiczne wynikajgce ze specyfiki projektu ale rowniez budowe kompetencii
zarzgdzajgcych w wielu obszarach zwigzanych z prowadzeniem przedsigbiorstwa na
migdzynarodowg skale. Przygotowuje to spotke do dalszego rozwoju i tworzy fundamenty
pozwalajgce zintensyfikowac jej dziatalnosc na rynku.

Inwestycje Emitenta gtownie koncentrujg sie¢ w obszarze spotek z sektora IT ze szczegdlnym
uwzglednieniem spotek dziatajgcych w modelu SaaS (Software-as-a-Service - oprogramowanie
jako ustuga (,SaaS”). Oprocz naktadow kapitatowych Emitent wspiera spdtki portfelowe takze
posiadanym know-how dotyczgcym prowadzonej dziatalnosci oraz rozwijanych spotek. Emitent
nie angazuje sig jednak w biezgce zarzgdzanie spotkami portfelowymi, pozostawiajgc to zarzgdom
i radom nadzorczym tych spotek. Emitent petni rolg inwestora pasywnego nastawionego na wzrost
wartosci posiadanych przez niego udziatow lub akcji. Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania nie
zostat przyjety przedziat zaangazowania kapitatowego Emitenta w stosunku do kapitatu lub
gtosow na WZW/WZA spotek - celow inwestycji. Decyzja co do wielkosci zaangazowania
kapitatowego jest podejmowana indywidualnie w przypadku kazdej spotki.




Faza Pre-seed: Model biznesowy realizowanego produktu znajduje sie w fazie koncepcji, gdzie
testowane sg podstawowe hipotezy dotyczgce rynku i zachowania konsumentow. Wymagane
srodki finansowe mieszczg sie w granicach 100 - 500 tys. PLN i przeznaczone sg gtdwnie na rozwoj
pierwszej, podstawowej wersji produktu spetniajgcej minimum funkcjonalnosci oraz organizacje
formy prawnej - spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Prace wykonywane sg gtownie przez
zatozycieli i zewngtrznych ustugodawcow. Spotka w tym czasie nie osigga przychodow
ze sprzedazy realizowanego produktu, przy czym mozliwe jest wystgpienie przychodow
z dziatalnosci dodatkowej np. ustug IT.

Faza Seed: Etap zaktada posiadanie przez juz utworzong spotkeg produktu realizujgcego gtéwne
zatozenia biznesowe, ktory jest uzywany przez pierwszych klientow potwierdzajacych
zapotrzebowanie na ustugg i postawione hipotezy. Mogg pojawic sig pierwsze przychody, ktore s
kilkukrotnie mniejsze od kosztow zwigzanych gtownie z dalszym rozwojem produktu i pierwszymi
dziataniami marketingowymi. Wielkos¢ inwestycji na tym etapie jest uzalezniona od przyjetego
modelu biznesowego, technologii oraz rynku na jakim dziata spotka i zaczyna sie od kilkuset
tysiecy ztotych.

Faza wczesnego rozwoju (start-up): W tej fazie rozwoju przedsigbiorstwo inwestuje w dalszy
rozwoj produktu i dostosowuje go do wigkszej liczby klientow, jednoczesnie zwigkszajgc swoj
zasieg poprzez intensywne dziatania marketingowe. Wskaznik Przychody/Koszty rosnie coraz
szybciej, lecz spotka moze wcigz nie wykazywac zysku. Na tym etapie produkt jest sprzedawany
na innych rynkach poza poczgtkowym oraz stale rozbudowywany jest dziat sprzedazy. Wielkosc
inwestycji na tym etapie wynosi co najmniej jeden milion ztotych, ale najczesciej bedzie to kilka
miliondw ztotych. Projekty typu start-up przestajg by¢ uznawane za start-upy w chwili, gdy
zaczynaja generowac mierzalne zyski (wowczas moga tez zostac sprzedane lub przejete).

Pozostate: Spotki nierealizujgce wewngtrz swoich struktur produktu opartego o nowe
technologie, bedace przedsigbiorstwami scisle ustugowymi.

Spotka zaznacza, iz przyjety opis etapow moze roznic sig od opiséw w dostepnej literaturze i jest
subiektywnym podejsciem Emitenta do klasyfikacji spotek portfelowych. W przypadku gdy tylko
czes¢ zatozen jest spetniona, podmioty sag klasyfikowane na podstawie doswiadczenia i wiedzy
0sob Zarzgdzajgcych. Nie wyklucza sig w przysztosci zmiany bgdz aktualizacji opisow i klasyfikacji
podmiotow.

Okres objety sprawozdaniem i porownywalnos$¢ danych

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca
2025 roku, z danymi porownawczymi za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku.
Rokiem obrotowym dla Spotki jest rok kalendarzowy.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotkg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg przestanki
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien sporzgdzenia sprawozdania

finansowego, wystepowania faktow i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”
(MSR 34) ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz w formie okreslonej
zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 6 czerwca 2025 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2025 poz. 755).




Wplyw nowych i zmienionych standardow i
interpretacji

Wprowadzenie nowych MSSF
W I potroczu 2025 roku Spotka nie zastosowata nowych MSSF.

Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2025 roku:
Zmiany do MSR 21,Skutki zmian kursow wymiany walut obcych” - brak wymienialnosci

Niniejsze sprawozdanie nie uwzglednia zmian standardow i interpretacji, ktore oczekujg na
zatwierdzenie przez Unig Europejskg. Spdtka nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych
standardow naraporty finansowe spotki.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore w okresie sprawozdawczym jeszcze nie
obowigzywaty i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Spotke.

Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2026 roku:
Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe - ujawnienia
informaciji” - zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentow finansowych

Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2027 roku:
MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”
MSSF 19 “Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji”

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
powyzszych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardow
przed ich datg wejscia w zycie.

Spotka jest w trakcie analizy, w jaki sposob wprowadzenie powyzszych standardow i interpretaciji
moze wptyna¢ na sprawozdanie finansowe oraz na stosowane przez Spotke zasady (polityke)
rachunkowosci.

Informacje uzupetniajgce
W sktad Spotki nie wechodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne samodzielnie sporzgdzajgce
sprawozdania finansowe

Polityka rachunkowosci

Ujmowanie i wycena aktywow i zobowigzan finansowych

1.1. Aktywa i zobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania klasyfikuje sie do
nastgpujgcych kategorii:

1.1.1. aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

1.1.2. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody,

1.1.3. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

1.2. Ze wzgledu na spetnienie przez jednostke definicji jednostki inwestycyjnej opisanej w MSSF 10
zasadniczo wigkszos¢ inwestycji Unfold.vc ASI S.A. jest wyceniona w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywow nieinwestycyjnych

2. Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie oraz wartosci
niematerialnych obejmuje 0got ich kosztow, bezposrednio zwigzanych z doprowadzeniem danego
sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzytkowania, poniesionych przez jednostke za okres
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania,
w tym rowniez:

2.1. nie podlegajacy odliczeniu podatek od towarow i ustug oraz podatek akcyzowy,

2.2. koszt obstugi zobowigzan zaciggnigtych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy zwigzany
jest z nabyciem, budowg lub wytworzeniem sktadnika aktywow uznawanym za ,dostosowywany”,
czyli taki, ktéry wymaga znacznego czasu niezbgednego do przygotowania go do zamierzonego
wykorzystania lub sprzedazy oraz zyski lub straty z tytutu roznic kursowych, jezeli uznawane s3
za korekty kosztow odsetek.

Zasady konsolidaciji

3.1. Jednostka sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonata inwestycji, wtedy i tylko wtedy,

gdy jednoczesnie:
sprawuje wtadze nad jednostkg, w ktdrej dokonata inwestycji (posiada znaczgce prawa
umozliwiajgce biezgce kierowanie istotnymi dziataniami jednostki operacyjnymi i finansowymi
lub inne w zaleznosci od celu i modelu jednostki, w ktorej posiada te prawa),
Z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonata inwestycji, podlega ekspozyciji
na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikow finansowych oraz
posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostkg, w ktérej dokonata
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokosc swoich wynikow finansowych.



3.2. W swietle tego, ze jednostka spetnia definicjg jednostki inwestycyjnej opisang w MSSF 10 paragraf 27,
czyli:
uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestorow w celu swiadczenia temu
inwestorowi (tyminwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami,
zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestordw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie srodkow finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotoéw pochodzacych ze wzrostu
wartosci inwestycji, z przychodow z inwestycji lub z obu tych zrodet oraz
dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich
inwestycji wedtug wartosci godziwej.
nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych i nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
3.3. W przypadku objecia kontroli nad jednostkami, ktore swiadczytyby ustugi zwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjng Spotki, jednostka bedzie stosowata wymogi MSSF 3 w odniesieniu do przejgcia takich
jednostek zaleznych (konsolidacja).

Zasady prezentowania danych finansowych

4.1. Z uwagi na spetnianie przez Spotke definicji jednostki inwestycyjnej - przychody i koszty dziatalnosci
inwestycyjnej uznawane sg za podstawowy rodzaj dziatalnosci. W przychodach i kosztach dziatalnosci
podstawowej (inwestycyjnej) prezentowane sg przychody i koszty zwigzane z wyceng inwestycii,
uzyskanymi dywidendami, zbyciem inwestycji, udzielonymi pozyczkami konwertowalnymi - a takze
przychody zwigzane ze $wiadczonymi ustugami doradczymi oraz koszty ogolnego zarzgdu. W pozostatych
przychodach i kosztach dziatalnosci podstawowej prezentowane sg pozycje, ktore nie sg bezposrednio
zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng, a wynikajg z incydentalnych lub ubocznych zdarzen operacyjnych.

Podatki

5.1 Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sig: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

5.2. Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty
uzyskania przychodow w latach nastgpnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

5.3. Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
W przysztosci na roznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

5.4. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie
powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujgcia innego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik
ksiegowy.

5.5. Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla
realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastgpuje jego odpis.

5.6. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktdre bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycii
ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez
rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Waluta funkcjonalna i prezentacja

Walutg funkcjonalng Spotki jest ztoty polski. Wszystkie kwoty prezentowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane sg w ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej. Co do zasady aktywa i
zobowigzania wyrazone w walutach obcych przeliczane s3 na ztote przy zastosowaniu kursow
natychmiastowej wymiany obowigzujgcych na dzien bilansowy. Transakcje przeprowadzone w walutach
obcych przeliczane sg w dniu transakgcji na walutg funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany
banku, z ktorego ustug korzysta Spotka.

Informacje dotyczace niepewnosci szacunkow

Sporzadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktore
wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjgte zatozenia i szacunki,
ktore sg na biezgco weryfikowane opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki na temat biezgcych
dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie roznic od przewidywanych. Zmiany szacunkow
sg uwzgledniane w wyniku okresu, w ktorym nastgpita zmiana. Informacje na temat szczegdlnie istotnych
obszarow podlegajgcych ocenom i szacunkom, wptywajgcych na jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostaty ujawnione w nastgpujgcych punktach sprawozdania:

punkt 7 not objasniajgcych - informacje dotyczace aktywow finansowych, w szczegdlnosci aktualizacii
ich wartosci oraz poziomow hierarchii ustalania wartosci godziwey;

punkt 2 not objasniajgcych - informacje dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego.

Segmenty operacyjne

Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnosc inwestycyjna. Zgodnie z polityka
inwestycyjng wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zbieranie aktywow od wielu inwestorow w
celu ich lokowania w interesie tych inwestorow. Spotka nie wydziela segmentdw operacyjnych czy
geograficznych. Spotka posiada jeden segment operacyjny dotyczacy dziatalnosci inwestycyjnej Spotki.
Wyniki dziatalnosci sg analizowane na poziomie catej Spotki. Spotka nie przygotowuje odrebnych
informacji finansowych dla inwestycji. Spotka nie rozgranicza swojej dziatalnosci geograficznie,
rozpatruje aktywa niezaleznie od lokalizacji, majgc na uwadze przy tym bezpieczenstwo inwestorow.
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Rachunek zyskow i strat.

(*) Zysk/Strata na jedng akcje wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku

01.01.2025 01.04.2025 01.01.2024 01.04.2024 . . ;
wPLN 30.06.2025 30.06.2025 30.06.2024 30062024 lub straty netto danego okresu, ktory przypada na zwyktych akcjonariuszy,
. przez s$rednig wazong ilosc akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego
DZIAEALNOSC KONTYNUOWANA 9 9
okresu
Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 367 099,67 163 055,12 6931295,68 4277501,60
przychody z dziatalnosci inwestycyjnej 367 099,67 163 055,12 6931295,68 4277501,60
przychody ze sprzedazy produktow i ustug = - - -
Koszty dziatalnosci podstawowej, w tym: 1691495,57 1253 468,17 11790496,25 10769 298,50 o . . »
g P b Sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw.
koszty dziatalnosci inwestycyjnej 289105,70 289105,70 10590595,10 9960 654,81
koszty ogolnego zarzadu 1402389,87 964 362,47 1199 901,15 808 643,69
. L. . Wzt 01.01.2025 01.01.2024
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -1324 395,90 -1090 413,05 -4859200,57 - 6491796,90 30.06.2025 30.06.2024
jdzi Sci 135,19 111032,84 110 880,72 ZyskiStrata netto za okres d -
Przychody z pozostatej dziatalnosci 134,35 sprawozdawczy 1531881,40 4548524,17
Koszty pozostate] dziatalnosci 8788,25 4504,88 83 917,39 82 889,22
Inne sktadniki catkowitego dochodu: = -
Przychody finansowe 78 482,82 35627,90 238602,38 107 958,12
Catkowite dochody ogétem okresu -1531881.40 . 454852417
Koszty finansowe 321826,26 206 378,33 3751,29 947,35 sprawozdawczego
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -1576 392,40 -1265534,01 -4597 234,03 -6356794,63
Podatek dochodowy, w tym: -44511,00 -39083,00 -48709,86 42 363,96
- czesc biezaca = - - -
- czes$¢ odroczona -44511,00 -39083,00 - 48709,86 42 363,96
Zysk/Strata netto okresu z dziatalnosci kontynuowanej -1531881,40 -1226 451,01 -4548524,17 -6399158,59
DZIAEALNOSC ZANIECHANA
Zysk/Strata okresu z dziatalnosci zaniechanej = - - -
Zysk/Strata na jedna akcje (w ztotych)* -0,05 -0,04 -0,15 -0,21
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w sztukach) 30301656 30301656 30301656 30301656
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawczy -1531881,40 -1226 451,01 - 4548524177 -6399158,59

Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozdawczy -1531881,40 -1226 451,01 - 4548524177 - 6399158,59




Sprawozdanie z sytuacji finansowej.

wzt Nota 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 48133 476,25 47 449 246,32 51385167,84
Warto$¢ firmy, inne wartosci niematerialne 5 - - 165 837,04
Rzeczowe aktywa trwate 6 52616,44 59 397,10 55153,75
Aktywa finansowe, w tym: 7 47908 015,81 47286 414,71 51048 379,43
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 47084 239,07 43 855 856,07 48 428 269,14
inne dfugoterminowe aktywa finansowe 811968,74 3418 750,64 2608 302,29
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ° - -
pozyczki i naleznosci 11 808,00 11 808,00 11 808,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 172844,00 103119,00 115797,62
Inne sktadniki aktywow trwatych = 315,51 -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 5839293,16 8180 405,88 12708 197,50
Aktywa finansowe, w tym: 7 1653 638,84 2640391,84 1060533,21
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 512 669,91 434 675,94 362 880,00
inwestycje ymy do terminu Sci - -
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
pozyczki i naleznosci 1140 968,93 2205 715,90 697 653,21
Inne sktadniki aktywow obrotowych 9 16 565,58 85362,52 77 945,78
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego = - -
Srodki pienigzneiich ekwiwalenty 10 4169 088,74 5454 651,52 11569 718,51
Suma aktywow 53972769,41 55629 652,20 64093 365,34
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom spétki dominujacej) 53548799,35 55080 680,75 63896 434,63
Kapitat akcyjny 11 3030165,60 3030165,60 3030165,60
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (agio) n 34756 531,14 34756 531,14 34756 531,14
Kapitat zapasowy z zysku 50 935 936,02 49365 936,02 49365 936,02
Akcje whasne 11 - - -
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 1 - - -
Kapitat rezerwowy n = 1570000,00 1570 000,00
Zyski zatrzymane 1 -35173 833,41 -33641952,01 - 2482619813
Zobowigzania dtugoterminowe 278 397,00 253183,00 101347,40
Zobowigzania finansowe, w tym: 12 o - -
dtugoterminowe pozyczki = - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 = - -
Rezerwy 14 - - -
Rezerwy na podatek odroczony 2 278397,00 253183,00 101347,40
Zobowigzania krétkoterminowe 145 573,06 295788,45 95583,31
Zobowigzania finansowe, w tym: - - -
pozyczki krétkoterminowe 13 - - -
wptaty na akcje - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 41111,69 45390,68 84 415,65
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych = - 11167,66
Rezerwy 15 104 461,37 25039777 -
Zobowigzania z tyt. Dywidendy 2 = - -

Suma pasywow

Wartosc ksiggowa w z+
Liczba akcji (szt.)

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt)

53972769,41
53548799,35
30301656,00

177

55629 652,20
55080 680,75
30301656
1,82

64093 365,34
63896 434,63
30301656
2.m

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym.

Stan na dzien 1 stycznia 2025r. 3030165,60 34756531,14 1570000,00 49365936,02 -33641952,01 55080680,75
Transakcje kapitatowe z wtascicielami - - - - - -
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych - - - - - -
Zysk/Strata za okres - - - - -1531881.40  -1531881,40
Reklasyfikacja - - -1570 000 1570000 - .
Catkowite dochody ogétem - - -1570 000 1570000 -1531881,40 -1531881,40
Stan na dzien 30 czerwca 2025r. 3030165,60 34756 531,14 - 50935936,02 -35173833,41 53548799,35
Stan na dzien 1 stycznia 2024r. 3030165,60 34756531,14 1570000,00 49365936,02 -20277673,96 68 444 958,80
Transakcje kapitatowe z wtascicielami - - - - - -
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych - - - - - -
Zysk/Strata za okres - - - - -454852417 -4548524,17
Inne dochody catkowite - - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - 454852417 -4548524,17
Stan na dzien 30 czerwca 2024r. 3030165,60 34756531,14 1570000,00 49365936,02 -24826198,13 63 896 434,63




Sprawozdanie z przeplywow pienieznych.

wzt 01.01.2025 01.01.2024
30.06.2025 30.06.2024
A. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -1576 392,40 -4597 234,03
1. Korekty o pozycje 75212,71 3439 269,53
Amortyzacja 6780,66 15 038,94
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 199 511,45 -117 526,20
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -131079,40 -117 542,63
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej = 3659299,42
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym -1501179,69 -1157 964,50
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 1224 386,69 148 993,87
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan -4 278,99 33209,27
Zmiana stanu pozostatych aktywow 69112,45 10 448,91
Zmiana stanu rezerw -145936,4 -
Zmiana stanu zapasow < 228 437,51
Inne korekty = -28170,04
Zaptacony podatek dochodowy = -
Il Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -357895,94 -765 044,98
B. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 523727,88 9250 748,56
Zbycie aktywow finansowych = 9235748,56
Sptata udzielonych pozyczek 10 645,55 15000,00
Inne wptywy inwestycyjne 223976,63 -
Wptyw z tytutu sprzedazy udziatow 289105,70 -
Il. Wydatki 1170 000,00 8 855099,29
Zakup $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych < 56 517,00
Zakup udziatow i akcji 1000 000,00 250000,00
Zakup aktywow finansowych = 1548582,29
Zawigzanie lokaty > 7000 000,00
Udzielone pozyczki 170 000,00 -
ll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -646 272,12 395 649,27
C. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy - 4935,40
Whptywy z tytutu emisji akcji - -
Wptywy z tytutu dywidend c 4935,40
Otrzymane odsetki c -
inne wptywy finansowe - -
Il. Wydatki c 9645,84
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli c -
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek - -
Sptata kapitatu leasing - 5931,59
Odsetki zaptacone = 3714,25
Inne wydatki finansowe g -
1ll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) o -4710,44
D. Przeptywy pienigzne netto -1004 168,06 -374106,15
Zyskil (Straty) z roznic kursowych z tytutu wyceny $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow -281394,72 90283,73
E. Zmiana stanu srodkow pienigznych netto i ich ekwiwalentéw w okresie -1285562,78 -283 822,42
F. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5454 651,52 4853540,93
G. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4169 088,74 4569718,51

- tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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Nota 1 - Informacje dotyczace przychodow i kosztow.

wzt
Dziatalno$¢ zaniechana
Dziatalnos¢ kontynuowana 3%;8:3%%2% 3001.-823%%222 W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito zaniechanie zadnego rodzaju
Przychody z dziatalnos$ci podstawowej 367 099,67 6936 231,08 dziatalnosci.
1. przychody z dziatalnosci inwestycyjnej 367 099,67 6936 231,08
- przychody z wyceny aktywdw finansowych 77 993,97 2502 636,46 Koszty z tytutu programéw pracowniczych
- zysk ze zbycia aktywow finansowych 289105,70 4 428659,22 W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity koszty programédw pracowniczych.
- otrzymane dywidendy - 4935,40
-inne - - Koszty przysztych swiadczen emerytalnych
2. przychody ze sprzedazy produktow i ustug - - Ze wzgledu na to iz Spotka nie zatrudnia pracownikow na umowy o prace nie tworzyta rezerw na
- ustugi doradcze i inne - - przyszte $wiadczenia emerytalne.
Koszty dziatalnosci podstawowej 169149557 11790 496,25
1. koszty dziatalnosci inwestycyjnej 289105,70 10590595,10
- koszty z wyceny aktywow finansowych - 10 453 267,57
- strata ze zbycia aktywow finansowych 289105,70 137 327,53
2. koszty ogolnego zarzadu (koszty wedtug rodzaju) 1402389,87 1199 901,15
- amortyzacja, w tym: 6780,66 15 038,94
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 6780,66 13 380,69
- koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: 79 673,06 136 749,26
Wynagrodzenia 76 794,16 123 884,28
Wyna;?;zi;\égit;ezpieczeh i innych narzutow na 2878.90 12864,98
koszty $wiadczen emerytalnych po okresie _
zatrudnienia -
- zuzycie materiatow i energii 4538,34 19 042,14
- ustugi obce 1266 403,87 1020189,83
- podatki i optaty 532227 442574
- pozostate koszty 39671,67 4 455,24
Przychody z pozostatej dziatalnosci 135,19 111032,84
Inne 135,19 111032,84
Koszty pozostatej dziatalnosci 8788,25 83917,39
Odpisy aktualizujgce = -
Inne 8788,25 83917,39
Przychody finansowe 78 482,82 233666,98
Przychody z tytutu odsetek 78 482,82 116 321,48
Pozostate - 117 345,50
Koszty finansowe 321826,26 3751,29
Odsetki 108,00 3751,29

Pozostate 321718,26 -



Nota 2 - Informacje dotyczace podatku dochodowego.

w zt
Podatek dochodowy 01.01.2025 01.01.2024
30.06.2025 30.06.2024
Rachunek zyskow i strat
Biezgcy podatek dochodowy a -
Odroczony podatek dochodowy
;:;rze?lci%Zv?;gh z powstaniem i odwroceniem sig roznic -44511.00 - 48709.86
- obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat -44511,00 - 48709,86
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
rsotcri:ttek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskow -44511.00 - 48709.86
wzt
Odroczony podatek dochodowy
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 172 844,00 103 119,00 115797,62
- wycena aktywow finansowych wg wart. godziwe;j 62786,00 77 605,00 91246,07
- roznice kursowe 110 058,00 - -
- strata zarok biezgcy o - -
- naliczone odsetki - _ _
- straty lat ubiegtych o - -
- aktualizacja naleznosci o - -
- koszty nabycia udziatéw : 25514,00 24 551,56
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 278397,00 253183,00 101347,40
- wycena aktywow finansowych wg wart. godziwej 180676,00 180 957,00 8732,10
- naliczone odsetki od pozyczek 54,00 2023,00 92 615,31
- naliczone odsetki od lokat a - -
- naliczone odsetki pozostate 29233,00 22628,00 -
- roznice kursowe 48 586,00 - -
- rezerwy na wynagrodzenia 19 848,00 47 575,00 -

Aktywa na podatek odroczony nie sg zagrozone.




Nota 3 - Informacje dotyczace zysku/straty przypadajacego/ej

Nota 5 - Informacje dotyczace wartosci niematerialnych.

. k .o
na jedng akcje.
wzt
01.01.2025 01.01.2024
30.06.2025 30.06.2024
Zysk/Strata w okresie -1531881,40 -4 548 524,17
Zysk/Strata netto okresu przypadajgcy na akcjonariuszy zwyktych, -1531881.40 - 4548524.17
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcjeg ’ ’
w sztukach
01.01.2025 01.01.2024
30.06.2025 30.06.2024
Liczba wystepujgcych w okresie akcji zwyktych 30301656 30301656
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje bez uwzglednienia 30301656 30301656
akcji wtasnych
Wptyw rozwodnienia: . -
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do 30301656 30301656
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje
Liczba akcji zwyktych po uwzglednieniu akcji wtasnych 30301656 30301656
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje z uwzglednieniem 30301656 30301656
akcji wtasnych
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do 30301656 30301656

obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

Nota 4 — Informacje dotyczgce dywidend wyptaconych

i/lub zaproponowanych do wyptaty

W I potroczu 2025 nie wyptacono ani nie zaproponowano dywidendy do wyptaty.

wzt

Inne wartosci niematerialne

30.06.2025 30.06.2024
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 0,00 199 099,99
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci na 0,00 31604,70
poczatek okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0,00 167 495,29
Zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pozostate zwigkszenia (NABYCIE) 0,00 0,00
Zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0,00 199 099,99
amortyzacja uwzgledniona w rachunku zyskow i strat 0,00 1658,25
Um(_:rzenie itgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartoscina 0,00 33262,95
koniec okresu
Bilans zamknigcia (wartos$¢ netto) 0,00 165 837,04



Nota 6 - Informacje dotyczace rzeczowych aktywow trwatych.

wzt wzt
Grunty, Grunty,
budynki, budynki,
' ) ) budowle, Urzadzenia o Srodki ' ) ) budowle, Urzadzenia oo Srodki
Zmiany w okresie 01.01- 30.06.2025r. ulepszeniaw techniczne transsrgglj Pozostate trwate Razem Zmiany w okresie 01.01 - 30.06.2024r. ulepszeniaw techniczne transsrggtlijl Pozostate trwate Razem
obcych  imaszyny P w budowie obcych  imaszyny P w budowie
$rodkach $rodkach
trwatych trwatych
Wartos$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 32718,00  34298,00 0,00 4999,00 0,00 72015,00 Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 0,00 0,00 180261,58  4999,00 0,00 185 260,58
Zakumulowana amortyzacja i tgczne zakumulowane Zakumulowana amortyzacja i tgczne zakumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na 2999,15 4619,75 0,00 4999,00 0,00 12617,90 odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na 0,00 0,00 87126,44  4999,00 0,00 92125,44
poczatek okresu poczatek okresu
Wartos$¢ bilansowa netto na poczatek okresu 29718,85 2967825 0,00 0,00 0,00 59 397,10 Warto$¢ bilansowa netto na poczatek okresu 0,00 0,00 9313514 0,00 0,00 93135,13
Wartos$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 32718,00  34298,00 0,00 4999,00 0,00 72015,00 Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 0,00 0,00 180261,58  4999,00 0,00 185 260,58
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Zwigkszenia 32718,00 23799,00 0,00 0,00 0,00 56 517,00
B rozpoczegcie uzytkowania/nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 B rozpoczegcie uzytkowania/nabycie 32718,00 23799,00 0,00 0,00 0,00 56 517,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Zmniejszenia 0,00 0,00 180 261,58 0,00 0,00 180 261,58
C umowa cesji leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 C umowa cesji leasingu 0,00 0,00 180 261,58 0,00 0,00 180 261,58
Bilans zamknigcia (wartos$¢ brutto) 32718,00  34298,00 0,00 4999,00 0,00 72 015,00 Bilans zamknigcia (wartos$¢ brutto) 32718,00 23799,00 0,00 4999,00 0,00 61516,00
iASr?grttyzaqa uwzgledniona w rachunku zyskow 1635.9 5144,76 0.00 0.00 0,00 6780,66 iAsrrcwrc;rttyzacja uwzgledniona w rachunku zyskow 136325 0,00 12017.44 0.00 0,00 13 380,69
E Umowa cesjileasingu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 E Umowa cesjileasingu 0,00 0,00 -99143,88 0,00 0,00 -99143,88
Zakumulowana amortyzacja i tgczne zakumulowane Zakumulowana amortyzacja i tgczne zakumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoscina 4 635,05 9764,51 0,00 4999,00 0,00 19 398,56 odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoscina 1363,25 0,00 -87126,44  4999,00 0,00 -80764,19
koniec okresu koniec okresu

Bilans zamkniecia (warto$é netto) 28082,95 24533,49 0,00 0,00 0,00 52 616,44 Bilans zamkniecia (wartos$é netto) 31354,75  23799,00 0,00 0,00 0,00 55153,75




Nota 7 - Informacje dotyczace dlugoterminowych aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dtugoterminowe wyceniane w wartosci godziwej 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024 Aktywa finansowe krotkoterminowe wyceniane w wartosci godziwej 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Stan na poczatek okresu 43 855 856,07 58 416 943,58 58416 943,58 Stan na poczatek okresu 434 675,94 2406 509,31 2406 509,31
Wartosc nabycia na poczatek okresu 33915603,40 31475537,01 31475537,01 Wartosé nabycia na poczatek okresu 843122.45 2519086,31 2519086,31
Zwigkszenia 3517 488,70 5726 468,64 250000,00
Zwiekszenia z tyt. zamiany udziatéw - - - Zwigkszenia
Zmniejszenia 28910570 328640225 328640225 Zmniejszenia 000  -167596386  -1675963,86
Zmniejszenia z tyt. zamiany udziatow = - -
Wartosc nabycia na koniec okresu 3714398640 3391560340 2843913476 Wartosc nabycia na koniec okresu CE 84312245 84312245
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona na wynik Korektanetto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona na wynik -4,08 446,51 112577.00 12577,00
finansowy at Ubioghych 9940252,67 2694140657 2694140657 finansowy lat ubiegtych
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona na wynik : 17001153.90 6702272.20 Korekta netto z tytuu aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona na wynik 77993,97 -295 869,51 367 665,45
finansowy ' ' finansowy
Stan na koniec okresu 4708423907 4385585607  48678269,13 Stan na koniec okresu 512669,91 43467594 362880,00
Wtym: Wtym:
Papiery notowane nagietdzie y 289105,70 333583,50 Papiery notowane na gietdzie 512669,91 434 675,94 362880,00
AGENCJA ROZWOJU INNOWACJI S A. s 289105,70 333583,50 BABA 512669,91 434 675,94 362880,00
Paplery nienotowane nagietdzie 47084239,07 4356675037 48094 466,18 Papiery nienotowane na gietdzie N R )
TimeCamp SA. 14 366 575,05 14 366 575,05 17114 591,28
FriendlyScore Ltd = - 133297,98
Infermedicalnc 5740807,27 5740807,27 13540 269,69
Intelliseq S.A. 11083162,77 10 476 986,73 9209938,92
wzt
Diveindata sp.z0.0. 17 544,62 117 544,62 40004,75 Inne inwestycje dtugoterminowe
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Sundose sp. zo.0. = - - Wotat bjecie udziatéw | akeji (podwyz P
ptaty na objecie udziatw i akeji (podwyzszenie nie | 2435 605,43 1903507,77
Central Europe Genomics Center sp. 0.0. = - 1250,00 zarejestrowane w KRS)
BxitPlansp. 2.0 - - . WALLY HEALTH - 787.000,00 1008 000,00
Pragmalinc = - 214667,59 Network Perspective sp. z 0.0. - - 895 507,77
Pixel Perfect Dude S.A. 758 830,28 758 830,28 894 500,00
Reality Games London Ltd. : 979 429,39 -
Incredible Machines spz o.o. = - -
i I 606 176,04 -
Pixelrace spz 0.0. 658 510,41 658 510,41 - Intelliseq S.A.
Boostsite spzo.o. 337011,63 33701,63 80229,79 AgronetPro sp. z 0.0. : 850 000,00 -
Second Chamber SA. S - 335856,80 Umowy wspélinego przedsiewziecia dtugoterminowe 811968,74 983 145,21 454794,52
Alva Superior Topco LLC 1620 907,86 1620 907,86 1620 907,86
Pixel Perfect Dude S.A. 811968,74 983 145,21 454794,52
Wally Health Inc 2730787,30 2730787,30 924 440,00
National Mobility Eldercare INC 1697 445,99 169744599 2096649,96 Razem 811968,74 5418750,64 235830229
Neurocare group AG 93003,33 93003,33 243701,16
AgronetProsp.zo.0. 2049 315,52 1199 315,52 1644160,40
Network Perspective 616 155,74 616 155,74 -
Tequipy Ltd 2152 868,64 2152868,64 -
Dance Rooms Europe sp. z0.0. 2000000,00 1000 000,00 -
Reality Games (London) LTD 1061312,66 - -




Nota 7 - Informacje dotyczace pozyczek i naleznosci krotkoterminowych.

Pozyczki i naleznosci dtugoterminowe "
30.06.2024 31.12.2024 30.06.2024
Udzielone pozyczki dtugoterminowe
Agencja Rozwoju Innowacji S.A. = - -
Naleznosci dtugoterminowe = - -
- Z tyt kaucji 11808,00 11808,00 11808,00
Razem 11808,00 11808,00 11808,00
wzt
Odpisy aktualizujgce pozyczki i naleznosci krotkoterminowe
Ogotem
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 2293037,35
Utworzone w okresie na naleznosci -
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie -
Na dzien 30 czerwca 2025 roku 2293037,35
Na dzien 1stycznia 2024 roku 1243772,59
Utworzone w okresie na naleznosci 1049 264,76
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie -
Na dzien 31 grudnia 2024 roku 2293037,35

Utrata wartosci aktywow finansowych - odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Spotka dokonuje oceny aktywow finansowych pod kgtem przestanek wskazujgcych na utrate wartosci. W | pdtroczu 2025r. nie

zidentyfikowano nowych aktywow finansowych dotknigtych utratg wartosci.

Spotka dokonuje odpiséw aktualizujgcych, jezeli nie istniejg uzasadnione przestanki odzyskania naleznosci - np. brak sptat, brak
aktywnosci operacyjnej, ogtoszenie upadtosci, brak kontaktu z dtuznikiem.

W odniesieniu do aktywow, ktore zostaty objete odpisem, lecz pozostajg formalnie niezamknigte, Spotka nadal prowadzi dziatania
windykacyjne, jesli pojawig sie nowe informacje lub mozliwosci dochodzenia roszczen.

W analizowanym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metodologicznych ani technik szacowania. Odpisy zostaty

dokonane na podstawie zasad stosowanych konsekwentnie w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Pozyczki i naleznoéci krétkoterminowe AT 3112.2024 30.062\::224:
Udzielone pozyczki 2463 322,62 2303 682,90 2780 941,65
Pragma Ltd. 97127,86 97127,86 98 243,82
Wake Park Wroctaw sp z 0.0. 196 357,75 196 357,75 196 357,75
Proky Ltd 1169 463,38 1169 463,38 1058 392,47
Incredible Machines sp.z.0.0 830088,36 830 088,36 830 088,36
Pixel Perfect Dude S.A. : - 440 027,41
Pixel Race sp.z 0.0. : - 9006,16
Network Perspective sp.z 0.0 : - 109 559,93
Agronet Prosp.zo.0. 170 285,27 10 645,55 39265,75
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 970 683,66 2192370,35 1550,14
Pozostate naleznosci, w tym: : - 74 862,96
Naleznosci z tyt dywidendy 9 - -
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow 3 - -
Nierozliczone zaliczki : - 74 862,96
Naleznosci z tytutu udzielonych poreczen 3 - -
Naleznosci z tytutu gwarancji . - -
Naleznosci z tytutu przejecia dtugu . - -
Naleznosci z tytutu najmu pomieszczen 9 - -
Naleznosci pozostate - - .
Razem 3434006,28 4496 053,25 2857 354,75
Informacje dotyczace pozyczek wg wartosci godziwej
Pozyczki i naleznosci krotkoterminowe wat
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Network Perspective sp. z 0.0. 9 - 109559,93
Wake Park Wroctaw sp z 0.0. - - -
PragmaInc - - 98 243,82
PixelRace sp.z 0.0. 9 - 9006,16
Pixel Perfect Dude S.A. 3 - 440027,41
Proky Ltd = - -
Incredible Machines sp.z.0.0 = - -
Agronet Prosp.zo.0. 170 285,27 10 645,55 39 265,75
Razem 170 285,27 10 645,55 696 103,07




Nota 7 - Informacje dotyczace aktywow finansowych.

B ) Erocent sziom . Sposéb
llo$¢ posiadanych posiadanego w hierarchii P
Wyszczegodlnienie papierév"/ (ud{ialc’)w Cena nabyciaw zt  Warto$¢ bilansowa w zt kapi}alul'u.dzia'l w ustalar'ﬂg dpc?ev?s:r?y Proces wyceny
badz akcji) ogolnej liczbie wartosci
gtosow godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pre-seed
Incredible Machines sp. z 0.0. 176 1000 000,00 0,00 27,76 % 3 rynkowy metoda likwidacyjna
Seed
AgronetPRO sp.z 0.0. 176 2300 000,00 2049 315,52 27,16% 2 rynkowy  Cenazrzeczywiste] transakcji rynkowej
Boostsite sp. z 0.0. 107 1000 000,00 33701,63 33,13% 2 mieszany ~ Metoda mnoznikow rynkowych
Diveindata sp.z 0.0. 120 5000,00 117 544,62 25,00% 3 mieszany ~ ksiggowa aktywow netto
Exit Plan sp.z 0.0. 18 2118295,01 0,00 10,11% 3 rynkowy metoda likwidacyjna
Friendly Score UK Ltd 416 851 262 314,93 0,00 0,20% 3 rynkowy metoda likwidacyjna
National Mobility Eldercare Inc 14705 882 2096 649,96 1697 445,99 3,93% 2 mieszany ~ Metoda mnoznikow rynkowych
Neurocare Group AG (Health Innovations INVEST) 29 24370116 93003,33 0,03% 2 rynkowy — Cenazrzeczywistejtransakcjirynkowe;
Pixel Perfect Dude S.A. 224506 1300 002,50 758 830,28 16,38% 2 rynkowy cenaz rzeczywistej transakcji rynkowej
Pixelrace sp.z 0.0. 43 1250 000,00 658 510,41 30,07% 2 mieszany  metoda mnoznikow rynkowych
Wally Health Inc 1202990 1948 040,00 27307873 1,37% 2 rynkowy ~ Cenazrzeczywistejtransakciirynkowe;
Start-up
Alva Superior Topco LLC 317 1620 907,86 1620 907,86 0.17% 2 rynkowy cenaz rzeczywistej transakcji rynkowej
Dance Rooms Europe sp.z 0.0. 17 2000 000,00 2000 000,00 14,53% 2 rynkowy ~ Cenazrzeczywistejtransakcjirynkowej
Infermedica Inc 900000 2203722,23 5740 807,27 5,07% 2 mieszany ~ Metoda mnoznikow rynkowych
Intelliseq S.A 1441244 3812065,36 11083162,77 26,97% 2 rynkowy — Cenazrzeczywistejtransakcjirynkowe;
Network Perspective sp.z 0.0. 30 1000 000.00 616 155,74 21,13% 2 mieszany ~ metoda mnoznikow rynkowych
Pragma Inc 215507 214 667,59 0,00 0,55% 3 rynkowy metoda likwidacyjna
Reality Games (London) Limited 7113574 1061312,66 1061312,66 0,64% 2 rynkowy cenaz rzeczywistej transakcji rynkowej
Sundose sp.z 0.0. 735 4 422 273,47 0,00 9,29% 3 rynkowy metoda likwidacyjna
Tequipy Ltd 190 2152 868,64 2152868,64 14,449 2 rynkowy cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
TimeCamp S A. 421050 1657700,00 14 366 575,05 37,30% 2 mieszany  metoda mnoznikow rynkowych
Pozostate
Central Europe Genomics Center sp.z 0.0. 25 1250,00 0,00 18,38% 3 rynkowy metoda likwidacyjna
Second Chamber S.A. 3153585 3474 695,64 0.00 2,30% 3 rynkowy metoda likwidacyjna
Do uptynnienia
Krotkoterminowe akcje na NC i GPW X 843122,45 512669,91 X 1 rynkowy notowania na rynku GPW

Razem

37988 589,46

47596 908,98



Nota 8 - Informacje dotyczace utraty wartosci aktywow. Nota 10 - Informacje dotyczace srodkow pienieznych i ich

. r
ekwiwalentow.
Zgodnie z MSR 36 Zarzad Spotki dokonat na dziert 30.06.2025 roku, jak réwniez na 30.06.2024 roku przegladu wzt
. e o PN . - Wyszczegdlnienie

posiadanych aktywow finansowych, aby zapewnic, ze aktywa wykazywane sg w wartosci nieprzekraczajgcej ich 30.06.2025 31122024 30.06.2024
wartosci odzyskiwalnej. W opinii Zarzadu Unfold.vc ASI S.A. na dzier 30.06.2025 roku nie nastapita utrata wartosci . - )

Srodki pienigzne w banku i w kasie 2669 088,74 1954 651,52 4569718,51
posiadanych aktywow finansowych tj. inwestycji dtugoterminowych i krotkoterminowych, inna niz uwzgledniona

Lokaty krétkoterminowe 1500 000,00 3500 000,00 7000 000,00

w szacowanej wartosci godziwe;j.

Srodki pienigzne w drodze - - -
Razem 4169 088,74 5454 651,52 11569 718,51

w tym srodki pienigzne o ograniczonym dysponowaniu:

. o r o
Nota 9 - Informacje dotyczace naleznosci handlowych.
Saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w
rachunku przeptywow pienigznych sktada sig z 4169 088,74 5454 651,52 11569 718,51
nastepujgcych pozycji na koniec okresu:
Inne sktadniki aktywow obrotowych obejmowaty na dzien bilansowy krotkoterminowe czynne rozliczenia Srodki pienigzne w banku i w kasie 4169 088,74 1954 651,52 4569718,51

miedzyokresowe (koszty przypadajace do rozliczenia w kolejnych okresach). Lokaty krétkoterminowe ) 3500 000,00 7000 000,00

Srodki pienigzne w drodze - - -

wzt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Naleznosci z planowanym terminem sptaty:
. 1.4 .
“do3my © 109622976 155014 Nota 11 - Informacje dotyczace elementow kapitalu wlasnego.
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 966 686,66 - - .
Kapitat podstawowy
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy = 1096 140,59 -
Razem 966 686,66 2192370,35 1550,14
Emisja - liczba akcji 30.06.2025 30.06.2024
Serii A 5000000 5000000
wzt SeriiB 840000 840000
Pozostate naleznosci .
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024 SeriiC 1000000 1000000
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen S - - SeriiD 1000 000 1000 000
Pozostate naleznosci, w tym: - 74 862,96 74862,96 SeriiE 1000000 1000000
- Wptata na podwyzszenie kapitatu - - - Serii F 6000000 6000 000
- Wptaty na zakup udziatow/akcji = - - SeriiG 15 000 000 15 000 000
- Nalezno$¢ z tyt. sprzedanych udziatéw/akcji = - - SeriiH 461656 461656
- Naleznosci z tyt. gwaranciji - - - Razem 30301656 30301656
- Naleznosci z tyt. Zaliczek handlowych 9 74 862,96 74 862,96

Naloznosci Na kazdy z wskazanych powyzej dni bilansowych kapitat podstawowy byt w petni optacony.
- NaleznoscCli Inne o - -
Akcje wiasne - Spotka nie posiadata akcji wtasnych.
Razem - 74,862,96 74 862,96




Kapitat zapasowy z agio

Nadwyzka z emisji 30.06.2025 30.06.2024
SeriiA = -
Serii B 336 000,00 336 000,00
SeriiC 700 000,00 700 000,00
SeriiD 900 000,00 900 000,00
Serii E 900 000,00 900 000,00
Serii F 11400 000,00 11400 000,00
SeriiG 28510592,71 2851059271
Koszty emisji serii F -8576,74 -8576,74
Koszty emisji serii G -760 325,93 -760 325,93
Kapitat przeznaczony na pokrycie strat lat ubiegtych -448 545,40 -448 545,40
Kapitat przeznaczony na pokrycie strat lat ubiegtych -6772613,50 -6772613,50

Nota 12 - Informacje dotyczace zobowigzan finansowych.

Razem

34756 531,14

34756 531,14

Kapitat
) Zapasowy Kapitat Kapitat
Zyski zatrzymane z nadwyzki Zzapasowy rezerwowy )
wartosci utworzony utworzony Zyskistrata z Wynik okresu Razem zyski
favinei : . lat ubiegtych Y zatrzymane
emisyjnej nad zgodnie z zgodnie z
nominalng uchwatami WZ uchwatami WZ
kapitatu (agio)
Na dzien 1 stycznia 2025r. 34756 531,14 49 365 936,02 1570000,00 -33641952,01 - 52050515,15
Na dzien 30 czerwca 2025r. 34756 531,14 50935 936,02 - -33641952,01 -1531881,40 50518633,75
Na dzien 31 grudnia 2024r. 34756 531,14 49 365 936,02 1570000,00 -20277673,96 -13364278,05 52050515,15
Na dzien 1 stycznia 2024r. 34756 531,14 49 365 936,02 1570 000,00 -20277673,96 - 65414793,20
Na dzien 30 czerwca 2024r. 34756 531,14 49 365 936,02 1570000,00 -20277673,96  -4548524,177 60866 269,03

wzt
Wyszczegdlnienie
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Kredyty = - -
Pozyczki - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego = - -
Zaliczki na akcje = - -
wtym
Dtugoterminowe = - -
Krotkoterminowe - - -
.o . 14
Nota 13 - Informacje dotyczace zobowigzan handlowych.
w zt
Wyszczegdlnienie
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Zobowigzania z terminem wymagalnosci:
-do3m-cy 38 369,22 44149,03 7149213
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy = - -
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy = - -
Razem 38 369,22 44149,03 71492,13
o L] 14
Nota 14 - Informacje dotyczace pozostalych zobowigzan.
wzt
Pozostate zobowigzania
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 219,47 105,65 9266,52
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw 2523,00 1136,00 3657,00
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen : - 11167,66
Razem 2742,47 1241,65 24 091,18




Nota 15 - Instrumenty finansowe.

Klasyfikacja instrumentdéw finansowych - wedlug wartosci bilansowych.

Pozycje bilansowe

Aktywa finansowe wyceniane do wart.
godziwej przez wynik finansowy

Klasy instrumentow finansowych - 30.06.2025 roku

Inne zobowigzania finansowe wyceniane w

Pozyczkiinaleznosci zamortyzowanym koszcie

wzt

Ogotem

Udziaty i akcje

47596 908,98

47596 908,98

Udzielone pozyczki - 170 285,27 - 170 285,27
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) - 966 686,66 - 966 686,66
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) - 823776,74 - 823776,74
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 4169 088,74 - 4169 088,74
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 38 369,22 38 369,22
Zobowigzania finansowe - - - -
Pozostate zobowigzania (bez publiczno-prawnych) - - - -
Razem 47 596 908,98 6129 837,41 38369,22 X
wzt
Klasy instrumentow finansowych - 30.06.2024 roku

Pozycje bilansowe

Aktywa finansowe wyceniane do wart. Pozyczki i naleznosci Inne zobowigzania finansowe wyceniane w Ogotem

godziwej przez wynik finansowy

zamortyzowanym koszcie

Udziaty i akcje

Udzielone pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych)

Srodki pienigzne iich ekwiwalenty

48790 929,68

696 103,07 -

1550,14 -

11569 718,51 -

48790929,68
696 103,07

1550,14

11569 718,51

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 7149213 71492,13
Zobowigzania finansowe - - - -
Pozostate zobowigzania (bez publiczno-prawnych) - - - -

Razem 48790 929,68 12267 371,72 71492,13 X




Nota 15 - Instrumenty finansowe.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych - wedlug wartosci bilansowych.

Pozycje bilansowe

Aktywa finansowe wyceniane do wart.
godziwej przez wynik finansowy

Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2024 roku

Pozyczki i naleznosci

Inne zobowigzania finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Ogdtem

Udziaty i akcje

44290532,01

44290532,01

Udzielone pozyczki - 10 645,55 - 10 645,55
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) - 2192 370,35 - 2192 370,35
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) - 3418750,64 - 3418750,64
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 5454 651,52 - 5454 651,52
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 44149,03 44149,03
Zobowigzania finansowe - - - -
Pozostate zobowigzania (bez publiczno-prawnych) - - - -

Razem 44290532,01 11076 418,06 44149,03 X




Nota 15 - Instrumenty finansowe.

Wartosci godziwe poszczegolnych aktywow i zobowiazan finansowych.

Pozycje bilansowe

30.06.2025

31.12.2024

30.06.2024

wartosc bilansowa wartos$c¢ godziwa wartosc bilansowa wartos¢ godziwa wartos¢ bilansowa wartos¢ godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wart. godziwej przez wynik finansowy 47596 908,98 47596 908,98 44290 532,01 44290532,01 48790 929,68 48790 929,68
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci 9 9 - - - -
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 9 - - - - -
Pozyczki i naleznosci (w tym srodki pienigzne) 6129 837,41 6129 837,41 11076 418,06 11076 418,06 12169127,90 12169127,90

Suma aktywow finansowych
Zobowigzania finansowe wyceniane do wart. godziwej przez wynik finansowy
Inne zobow. finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Suma zobowigzan finansowych

53726 746,39

38369,22

38369,22

53726 746,39

38369,22

38369,22

55366 950,07

44149,03

44149,03

55366 950,07

44149,03

44149,03

60960 057,58

7149213

71492,13

60960 057,58

7149213

71492,13



Nota 15 - Instrumenty finansowe.

Dodatkowe ujawnienia dotyczace wartosci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej

Hierarchig wartosci godziwej instrumentéw finansowych tworzg nastepujgce poziomy:

Poziom 1- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zobowigzan,

Poziom 2 - dane wejs$ciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktore sg obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujgce na cenach),

Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie s oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Wyszczegolnienie

30 czerwca 2025 roku - w zt

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Notowane papiery wartosciowe - - - -
Nienotowane instrumenty kapitatowe - 46 966 694,45 17 544,62 47084 239,07
Obligacje - - -
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia - - - -
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu - - - -
Razem - 46 966 694,45 117 544,62 47 084 239,07
Wartos¢ godziwa netto - 46 966 694,45 117 544,62 47 084 239,07

30 czerwca 2024 roku - w zt

Wyszczegolnienie

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Notowane papiery wartosciowe 333583,50 - - 333583,50
Nienotowane instrumenty kapitatowe - 48 054 461,43 40004,75 48 094 466,18
Obligacje - - -
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia - - - -
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu - - - -
Razem 333583,50 48 054 461,43 40 004,75 48 428 049,68
Wartos$¢ godziwa netto 333583,50 48 054 461,43 40 004,75 48 428 049,68




Nota 15 - Instrumenty finansowe.

Instrumenty finansowe klasyfikowane na Poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

30 czerwca 2025 roku - w zt

Nienotowane Kredyty bankowe i
Wyszczegolnienie instrumenty Obligacje d’ruZne‘pe_ipiery Razem
kapitatowe wartosciowe
Saldo otwarcia 117 544,62 117 544,62
Zyskii straty ujete w:

- wyniku finansowym = =
Zakup = =
Zbycie i a
Uregulowanie i a
Transfery z Poziomu 3 i =
Transfery do Poziomu 3 i =
Saldo zamknigcia 117 544,62 117 544,62

30 czerwca 2024 roku - w zt
) Nienotowane Kredyty bankowe i
Wyszczegolnienie instrumenty Obligacje dtuzne papiery Razem
kapitatowe wartosciowe
Saldo otwarcia 280 336,36 280 336,36
Zyski i straty ujgte w:

- wyniku finansowym = =
Zakup = =
Zbycie _ =
Uregulowanie _ =
Transfery z Poziomu 3 _ =
Transfery do Poziomu 3 _ =
Saldo zamknigcia 280 336,36 280 336,36

Pozycje przychoddéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w
podziale na kategorie instrumentéw finansowych.

wzt

Aktywa finansowe Inne zobf(_:wazanla

01.01.2025-30.06.2025 wyceniane do wart. Pozyczki i ELRT .

odziwej przez naleznosci wyceniane w Ogdtem

g RZiS zamortyzowanym

koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek . 78 482,82 -108,00 78 374,82
Zyski_lStraty z tytutu wyceny i realizacji do wart. 77 993,97 A A 77993,97

godziwej

Ogétem (zysk/strata netto) 77 993,97 78 482,82 -108,00 156 368,79
wzt

Aktywa finansowe one Zwﬁ::gzzzw:

01.01.2024-30.06.2024 wyceniane do wart. Pozyczki i . n
N o wyceniane w Ogdtem
godziwej przez naleznosci

RZiS zamortyzowanym

koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek . 116 321,48 -3714,25 112607,23
Zyski_lStraty z tytutu wyceny i realizacji do wart. - 795063111 A A - 795063111

godziwej

Ogotem (zysk/strata netto) - 795063111 116 321,48 - 3714,25 - 7838023,88




Nota 15 - Instrumenty finansowe.

Ujawnienia dotyczace jednostek zaleznych

Zatgczone tabele przedstawiajg wymagane dla jednostek inwestycyjnych ujawnienia zgodnie z wymogami MSSF
12 ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach:

Podstawowe miejsce
prowadzenia
dziatalnosci

Odsetek udziatéw Odsetek posiadanych

Nazwa jednostki zaleznej wtasnosciowych praw gtosu

Pozostale wymagane ujawnienia wynikajace z wymogéw MSSF 12 Ujawnianie informacji
na temat udzialéw w innych jednostkach.

a. nie wystepowaty istotne ograniczenia (na przyktad wynikajgce z umow kredytowych, wymogdw regulacyjnych lub ustalen
umownych) dotyczace zdolnosci nieskonsolidowanych jednostek zaleznych do przeniesienia $rodkow do Spotki w formie
dywidend pienigznych lub w celu sptaty pozyczek lub zaliczek udzielonych nieskonsolidowanej jednostce zaleznej przez
Spotke (jednostke inwestycyjna);

b. nie wystgpowaty biezgce zobowigzania lub zamiary w zakresie udzielenia jakiejkolwiek nieskonsolidowanej jednostce
zaleznej wsparcia finansowego lub innego wsparcia, w tym zobowigzania lub zamiary w zakresie pomocy jednostce zaleznej
w uzyskaniu wsparcia finansowego;

C. w analizowanych okresach sprawozdawczych Spotka ani jej jednostki zalezne nie udzielity, nie majgc ku temu obowigzku
umownego, wsparcia finansowego lub innego wsparcia nieskonsolidowanym jednostkom zaleznym;

d. nie wystgpity zadne ustalenia umowne, ktore mogg zawiera¢ wymaog, aby Spotka lub jej nieskonsolidowane jednostki zalezne
udzielity wsparcia finansowego nieskonsolidowanej, kontrolowanej, strukturyzowanej jednostce, w tym zdarzenia lub
okolicznosci, ktore mogtyby narazic Spotke na strate (na przyktad uzgodnienia dotyczace ptynnosci lub czynniki
wptywajgce na rating kredytowy zwigzane z obowigzkami nabycia aktywow jednostki strukturyzowanej lub udzielenia
wsparcia finansowego);

e. w okresie sprawozdawczym ani Spotka ani ktorakolwiek z jej nieskonsolidowanych jednostek zaleznych nie udzielata, nie
majgc ku temu obowigzku umownego, wsparcia finansowego lub innego wsparcia nieskonsolidowanej, strukturyzowanej

jednostce, ktorej Emitent nie kontrolowat.

Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi
Zgodnie z zapisami MSSF7 Spotka przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Spotka ustalita zasady
zarzagdzania ryzykiem w Spotce Unfold.ve ASI S.A., ktore majg sie przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszarow zarzadzania oraz

ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkow zdarzen do akceptowalnego poziomu.

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spotka moze by¢ narazona na:
. ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentéw finansowych, ryzyko stop procentowych, ryzyko walutowe);
. ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow);

. ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe -ryzyko cen instrumentow finansowych

Dziatalnos$c Spotki, w szczegolnosci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzany z rynkiem kapitatowym.

Pogorszenie ogolnej koniunktury na rynkach kapitatowych moze spowodowac spadek cen notowanych instrumentow finansowych
posiadanych przez Spotke. Konsekwencia takiego pogorszenia moze by¢ rowniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych
instrumentéw finansowych. Jako jednostka inwestycyjna Spotka zasadniczo wszystkie swoje zaangazowania inwestycyjne
wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentéw
finansowych w danym okresie bezposrednio negatywnie wptywajg na osiggnigte w tym okresie wyniki finansowe. W celu
ograniczenia ww. ryzyka Spotka przeprowadza analize fundamentalng nabywanych instrumentow finansowych oraz okresowy

monitoring wynikow finansowych spotek portfelowych. Ponadto przeprowadza staty monitoring dywersyfikacji portfela.

Ryzyko rynkowe - ryzyko stop procentowych

Spotka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest niewielki.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe
Spotka nie posiadata istotnych sktadnikow aktywow ani pasywow wyrazonych w walutach obcych. Nie dokonywano analizy
wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest niewielki.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Spotka jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku narazona jest na ryzyko niewywigzania sie z biezgcych zobowigzan wynikajgce z
rozbieznosci w wysokosci i czasie przeptywow finansowych wynikajgcych z zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan.
Spotka realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez nabywanie roznego rodzaju instrumentéw finansowych, przede wszystkim o
charakterze kapitatowym. Czesc¢ z nich, przyktadowo nienotowane udziaty i akcje, charakteryzujg sie ograniczong ptynnoscig. W
przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych srodkow pienieznych moze zaistnie¢ sytuacja, w ktorej nie bedzie mozliwe
ich pozyskanie ze wzgledu na ograniczenia w ptynnosci posiadanych instrumentow finansowych albo ich pozyskanie bedzie
wigzato sie z koniecznoscig zaakceptowania wycen znaczgco odbiegajgcych od mozliwych do uzyskania na aktywnym rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spotka sprawuje biezgcy monitoring wielkosci aktywow ptynnych oraz biezgcych i planowanych w
perspektywie co najmniej jednego kwartatu zobowigzan. Na biezgco monitorowane sg mozliwosci szybkiego pozyskania kapitatu w
przypadkach zwiekszonego prawdopodobienstwa niedostosowania terminow zapadalnosci zobowigzan. Na dzien 30.06.2025 roku

Spotka nie byta narazona na ryzyko ptynnosci - poziom zobowigzan pozostawat na bardzo niskim poziomie.



Nota 15 - Instrumenty finansowe.

Klasyfikacja aktywow finansowych.

wzt
50.06.2025 Wartose <Ontraktowe Do6 6-12 1-2 2-5 Powyze]
q przeptywy P el
bilansowa e miesigcy miesigcy lata lat 5lat
pienigzne

Zobowigzania finansowe:
- obligacje = = = = = = =
- kredyt bankowy = = = = = = =
- zobowigzania handlowe 38 369,22 38369,22 3836922 = = = =
- pozostate zobowigzania- leasing : 9 9 = = = =
Razem: 38 369,22 38369,22 38369,22 = = 9 9

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczegolnosci
pozyczkobiorce. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowigzar przez kontrahentow Spotki
moze spowodowac straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spdtke naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek. Nie mozna réwniez wykluczyc, ze banki, w ktorych Spotka deponuje wolne $rodki pieniezne nie
Wwywigzg sie ze swoich zobowigzan.

Spotka prowadzi staty monitoring sytuacji finansowej pozyczkobiorcéw. W zakresie wolnych $rodkow
pienieznych Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach
finansowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej posiadanych instrumentéw i na date
bilansowa wyniosta odpowiednio:

w zt

Wartosé bilansowa
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Pozyczki i naleznosci 1152776,93 2217523,90 709 461,21
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4169 088,74 5454 651,52 11569 718,51
Razem 5321865,67 7672175,42 12279179,72

wzt

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

pozostate naleznosci » » »

Wartosc Utrata_ Wartos¢ Utrqta_ Wartosc Utrata_
brutto wartosci brutto wartosci brutto wartosci
Bez przeterminowania 982 491,66 - 2206 878,35 - 13 358,14 -
Przeterminowane 0 - 30 dni 9 : - - - -
Przeterminowane 31- 120 dni 9 . - - - -
Przeterminowanie 121- 365 dni 9 . - - - -
Przeterminowane powyzej 1roku 9 . - - - -
Razem 982 491,66 - 2206 878,35 - 13 358,14 -
wzt

Pozyczki udzielone 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Wartosc Utrata Wartos¢ Utrata Wartosc Utrata
brutto wartosci brutto wartosci brutto wartosci
Bez przeterminowania 170285,27 - - - 122490275 78487534
Przeterminowane 0 - 30 dni ] . - - 830088,36 830088,36
Przeterminowane 31- 120 dni 9 ] - - 109 559,93 -

Przeterminowanie 121- 365 dni 830088,36  830088,36  830088,36  830088,36 130302213 1254750,22

Przeterminowane powyzej 1roku 1462948,99 1462948,99 1473594,564 1462948,99 98 243,82 -

Razem 2463322,62 2293037,35 2303682,90 2293037,35 3565816,99 2869713,92

Zarzadzanie kapitalem

Dtugoterminowym celem Spotki jest efektywne zarzadzanie kapitatem rozumiane jako dtugoterminowy wzrost
wartosci przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Zamiarem Spotki jest przeznaczanie $rodkow
finansowych przede wszystkim na inwestycje w instrumenty kapitatowe - udziaty i akcje Spotek
charakteryzujgcych sie duzym potencjatem rozwojowym. Mogg wystgpi¢ przypadki, ze ze wzgledu na
ograniczony dostep do kapitatu, pomimo pojawienia sie atrakcyjnych projektow inwestycyjnych Spotka nie bedzie
w stanie ich zrealizowac¢ i osiggnac korzysci ekonomicznych. Aby ograniczy¢ takie ryzyko Spotka prowadzi
biezaca analize stanu portfela oraz potencjalnego zapotrzebowania na kapitat (w szczegolnosci w zakresie
dziatalnosciinwestycyjnej).




Nota 16 - Informacje dotyczace transakcji ze spotkami portfelowymi oraz podmiotami powigzanymi.

wzt
Transakcje podmiotu z podmiotami powigzanymi
jep P powigzany 01.01.2025 01.01.2024
30.06.2025 30.06.2024
Przychody ze sprzedazy ustug e -
Zakupy ustug e -
Naleznosci 170 000,00 454794,62
Umowa wspolnego przedsigwzigcia Pixel Perfect Dude S.A. . 454794,52
Udzielenie pozyczki AgronetPro sp. z 0.0. 170 000,00 -
Aktywa finansowe 1000 000,00 -
Objecie udziatow w Dance Rooms Europe sp. z 0.0. 1000 000,00 -
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 10 645,55 -
AgronetPro Sp.z 0.0. 10 645,55 -
Inne 223976,63
gr:ywy ze wspolnego przedsiewziecia Pixel Perfect Dude 203 976.63 _
Razem: 1404 622,18 454794,52
wzt
Transakcje podmiotu z podmiotami powigzanymi
01.01.2025 01.01.2024
30.06.2025 30.06.2024
Wynagrodzenie nalezne i wyptacone kluczowym cztonkom
kadry kierowniczej ZeLSLI0 67500,00
- Cztonkowie Zarzadu z tytutu petnienia funkcji 60000,00 60000,00
- Cztonkowie Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji 16 794,16 7500,00
Inne transakcje z Cztonkami Zarzgdu i innymi kluczowymi 86118,00 107398.14

cztonkami kadry kierowniczej oraz cztonkami ich rodzin

Istotne transakcje z powigzanymi podmiotami w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym:

Nie wystapity inne niz wskazane w ,Najwazniejsze wydarzenia | potrocza 2025".

Transakcje z Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

Nie wystgpity inne niz wskazane w nocie 16.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotow powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych.
Zobowigzania/naleznosci (z tytutu dostaw i ustug) sa niezabezpieczone, nieoprocentowane. Naleznosci od lub
zobowigzania wobec podmiotdw nie zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Zadna z
naleznosci od jednostek powigzanych nie byta zaliczana do kategorii zagrozonych niewyptacalnoscia.

Dane uzupelniajace.

Wynagrodzenie netto podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

Wynagrodzenie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych (netto)
30.06.2025

Podmiot uprawniony BGGM AUDYT Sp.z0.0.

Przeglad sprawozdania finansowego 23000,00




Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
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Podpisy ze strony jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe

Emilia Mikotajczuk
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Ksiggowa

Unfold.
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