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Wybrane dane finansowe.

wPLN wEUR

S——— ooz B oo WERES

|. Przychody z dziatalnosci podstawowe;] 367100 6931296 86 974 1607 854

Il. Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -1324 396 -4859 201 -313778 -1127189

Il Zysk/Strata przed opodatkowaniem -1576 392 -4597 234 -373 482 -1066 421

IV. Zysk/Strata netto -1531881 -4 548 524 -362 936 -1055122
V. Catkowite dochody ogotem -1531881 -4548 524 -362 936 -1055122
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -357 896 -765 045 -84793 -177 468
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -646 272 395649 -153116 91779
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 0 -4710 0 -1093

IX. Przeptywy pienigzne netto razem. -1004168 -374106 -237909 -86781
Wybrane dane finansowe 30 os;zr:);: 31 152tazr(‘)22 30 osr:zr(‘);z 30 0532'823 31 gazr(])rz]z 30 0?2'522
X. Aktywa razem 53972769 55629 652 64 093 365 12723725 13018 875 14 860507
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 278 397 253183 101347 65630 59252 23498
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 145573 295788 95583 34 318 69223 22162
Xill. Kapitat wtasny 53548799 55080 681 63896 435 12623777 12890400 14 814 847
XIV. Kapitat zaktadowy 3030166 3030166 3030166 714342 709142 702566
XV. Liczba akcji (w szt.) 30301656 30301656 30301656 30301656 30301656 30301656
XVI. Zysk/Strata na jedng akcje zwyktg (w z+t/EUR) -0,05 - 0,44 -0,15 -0,01 -0,10 -0,03
;(xlllz.gg)zwodniony zysk/strata na jedng akcje zwykta (w -0,05 - 044 -0.15 0,01 -0,10 -0,03
XVIIIl. Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w z+/EUR) 1,77 1,82 2n 0,42 0,43 0,49

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacii
finansowej przelicza sie na walute EUR wg $redniego

kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy:

- na dzien 30.06.2025 r. wg kursu 4,2419 PLN/EUR,
tabela kurséw srednich NBP nr 124/A/NBP/2025

- na dzien 31.12.2024 r. wg kursu 4,2730 PLN/EUR,
tabela nr 252/A/NBP/2024 z dnia 2024-12-31

- na dzien 30.06.2024 r. wg kursu 4,313 PLN/EUR,
tabela kurséw srednich NBP nr 125/A/NBP/2024

2) poszczegdlne pozycje rachunku zysku i strat,
sprawozdania z innych catkowitych dochodow oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych przelicza sie
na walute EUR wg kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kursow ogtoszonych przez NBP
obowigzujgcych  na  ostatni  dzien  kazdego
zakonczonego  miesigca w  danym  okresie
sprawozdawczym:

- zaokres 01.01-30.06.2025 wg kursu 4,2208
PLN/EUR

- zaokres 01.01-30.06.2024 wg kursu 4,3109
PLN/EUR
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Najwazniejsze wydarzenia I polrocza 2025

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego Najwazniejsze wydarzenia po zakorczeniu okresu, ktérego dotyczy raport
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Nie wystagpity.
7 stycznia 2025 r. w brytyjskim rejestrze Companies House ujawniono podniesienie kapitatu
spotki Reality Games, w ktorym Unfold.vc objat 7 113 574 udziatow.

Wznowienie obrotu akcjami spotki UNFOLD.VC ASI S.A., oznaczonymi kodem ,PLVNTINOOO11,
od dnia 19 lutego 2025r.

21 lutego 2025 r. Unfold.vc podpisat umowe sprzedazy posiadanego pakietu akcji spotki
Agencja Rozwoju Innowacji (1111 945 szt.) za cene 289 105.70 zt; sprzedaz miata miejsce poza
obrotem na NC na podstawie umowy cywilno-prawne;j.

Zarejestrowanie w dniu 28 lutego 2025 r. w KRS podniesienia kapitatu zaktadowego Intelliseq
S.A., wktérym Unfold.vc objgt 52 016 akgiji.

Zakonczenie programu skupu akcji wtasnych z dniem 26 marca 2025 r. Decyzja zostata podjeta
z uwagi na aktualng strategie inwestycyjng oraz efektywnos¢ realizacji dotychczasowego
programu.

28 kwietnia w Spotce AgronetPro Sp. z 0.0. odnotowano podniesienie kapitatu w KRS, w ktorym
emitent objgt 73 udziaty.

W dniu 27 maja Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki DANCE ROOMS EUROPE Sp.
Z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 5.500,00 zt do
kwoty 5.850,00 zt, poprzez ustanowienie 7 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatow
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. W ramach podwyzszenia, w zamian za wktad pienigzny
w wysokosci 1.000.000 zt+ emitent objgt 7 nowych udziatow. Po rejestracji podwyzszenia
emitent posiada 17 udziatow, stanowigcych 14,53% w kapitale zaktadowym Spotki.




Podstawowe informacje Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Skitad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien zatwierdzenia

Nazwa i firma prawna sprawozdania finansowego oraz na dzien 30 czerwca 2025 roku
Unfold.vc ASI Spotka Akcyjna

Prezes Zarzadu Rada Nadzorcza

Jakub Sitarz Przewodniczgca Rady Nadzorczej - Anna Sitarz

Rok zatozenia
Cztonek Rady Nadzorczej - Robert Nowak

2 listopada 2007 roku Cztonek Rady Nadzorczej - Urszula Jarzebowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Jolanta Krawiec
Siedzibai adres Cztonek Rady Nadzorczej - Marcin Mandziak
) Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Jarzgbowski
plac Powstancow Slgskich 17a/225, 53-329 Wroctaw Cztonek Rady Nadzorcze] - Mariusz Ciepty
Adres e-mail

office@unfold.vc

Sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2024 roku

KRS
0000299743 Prezes Zarzadu Rada Nadzorcza
Jakub Sitarz Przewodniczgca Rady Nadzorczej - Anna Sitarz
Strona internetowa Cztonek Rady Nadzorczej - Urszula Jarzebowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Joanna Alwin
www.unfoldve Cztonek Rady Nadzorczej - Robert Nowak
Cztonek Rady Nadzorczej - Marcin Mandziak
Przedmiot dziatalnosci Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Jarzebowski

64.30 Z - Dziatalnosc trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych. Cztonek Rady Nadzorczej - Mariusz Ciepty

Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci Emitenta jest nieoznaczony.



http://www.unfold.vc/

Charakterystyka dzialalnosci Unfold.vc

Spotka zostata zawigzana w dniu 2 listopada 2007 roku i zarejestrowana pod firmg Venture
Incubator S.A. W 2022r. przeszta rebranding i zmienita nazwe na Unfold.vc. Emitent dziata
w formule funduszu venture capital jako Wewnegtrznie Zarzadzajgcy Alternatywng Spotka
Inwestycyjna. Zostat wpisany do rejestru Wewngtrznie Zarzgdzajgcych Alternatywnymi Spotkami
Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrzesnia 2017 roku.
W celu dostosowania dziatalnosci do wymogow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w dniu
5 czerwca 2017 r. Zarzad Emitenta przyjat:

Zasady Polityki Inwestycyjnej Spotki,

Strategig Inwestycyjng Spotki oraz

Zasady Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spotki.

Dokumenty te obowigzujg od dnia wpisania Spotki do rejestru zarzgdzajgcych alternatywnymi
spotkami inwestycyjnymi.

Dziatalnos¢ Unfold.vc polega na kapitatowym i merytorycznym wspieraniu perspektywicznych
projektow z obszaru nowych technologii, na roznych etapach rozwoju, w tym w fazach: (i) przed
zasiewem (pre-seed); (i) zasiewu (seed) oraz (iii) wczesnego rozwoju (start-up). Jednoczesnie
strategia Spotki zaktada rozszerzenie portfela inwestycji o spotki w fazie growth. Inwestycje
realizowane sg zarowno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych. Celem dziatania Unfold.vc
ASI S.A. jest wigc inwestowanie w podmioty celem wzrostu wartosci i odsprzedazy udziatow lub
akcji z zyskiem po okreslnym czasie i osiggnigciu przez dany podmiot zaktadanych parametrow.
Emitent inwestuje jedynie w podmioty juz istniejgce. Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania w
swoim portfelu inwestycyjnym Emitent posiada 23 spotki na roznym poziomie zaangazowania
udziatowego z czego:

14 spotek stanowi spotki prawa polskiego,

9 spotek zagranicznych.

Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektoéw o interesujgcych perspektywach
rozwoju, w szczegolnosci bazujgcych na rozwigzaniach z obszaru SaaS. Dziatania Spotki
przyczyniajg sie do zdobycia stabilnej pozycji na rynku i zwigkszenia wartosci projektow z portfela.
Emitent czerpie korzysci bezposrednio poprzez objecie udziatéw w przedsigbiorstwach na
wczesnym etapie rozwoju i wzroscie ich wartosci w dtuzszej perspektywie czasu.

Emitent posiada doswiadczenie we wspieraniu projektéw we wczesnych fazach rozwoju.
Inwestycje w takie projekty charakteryzujg sie wysokg oczekiwang stopg zwrotu oraz relatywnie
wysokim ryzykiem, ktore jednak jest w czgsci ograniczane doradztwem i wsparciem ze strony
doswiadczonego zespotu. Zeby lepiej zrozumied role Emitenta w procesie rozwoju przedsigwziec
typu pre-seed, seed czy start-up, nalezy przeanalizowa¢ dostgpnosc¢ zrodet finansowania na
poszczegolnych etapach rozwoju projektu.

Wraz ze wzrostem wartosci przedsiebiorstwa, maleje zaréwno ryzyko zwigzane z dziatalnoscig, jak
i oczekiwana stopa zwrotu. Emitent aktywnie wtgcza sie we wzrost wartosci posiadanych spotek
portfelowych. W tym celu Emitent wykorzystujgc doswiadczenia biznesowe cztonkow Zarzadu,
wspiera spotki portfelowe, oferujgc im pomoc na réznych etapach rozwoju poprzez dzielenie sie
posiadanym know-how. Planowany okres inwestycji to okoto piec¢ lat, lecz kazdy projekt
traktowany jest indywidualnie, po czym Emitent wychodzi z inwestycji poprzez sprzedaz udziatow
inwestorowi zewnegtrznemu lub poprzez debiut spotki na rynku regulowanym lub alternatywnym
systemie obrotu.

Emitent oferuje nie tylko finansowanie dziatalnosci poprzez objecie udziatdéw, czy szerokie
wsparcie strategiczne wynikajgce ze specyfiki projektu, ale rowniez budoweg kompetenciji
zarzgdzajgcych w wielu obszarach zwigzanych z prowadzeniem przedsigbiorstwa na
migdzynarodowg skale. Przygotowuje to spotke do dalszego rozwoju i tworzy fundamenty
pozwalajgce zintensyfikowac jej dziatalnosc na rynku.

Inwestycje Emitenta gtownie koncentrujg sie¢ w obszarze spotek z sektora IT ze szczegdlnym
uwzglednieniem spotek dziatajgcych w modelu SaaS (Software-as-a-Service - oprogramowanie
jako ustuga (,SaaS”). Oprocz naktadow kapitatowych Emitent wspiera spdtki portfelowe takze
posiadanym know-how dotyczgcym prowadzonej dziatalnosci oraz rozwijanych spotek. Emitent
nie angazuje sig jednak w biezgce zarzgdzanie spotkami portfelowymi pozostawiajgc to zarzgdomi
radom nadzorczym tych spotek. Emitent petni rolg inwestora pasywnego nastawionego na wzrost
wartosci posiadanych przez niego udziatow lub akcji. Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania nie
zostat przyjety przedziat zaangazowania kapitatowego Emitenta w stosunku do kapitatu lub
gtosow na WZW/WZA spotek - celow inwestycji. Decyzja co do wielkosci zaangazowania
kapitatowego jest podejmowana indywidualnie w przypadku kazdej spotki.



Faza Pre-seed: Model biznesowy realizowanego produktu znajduje sie w fazie koncepcji, gdzie
testowane sg podstawowe hipotezy dotyczace rynku i zachowania konsumentow. Wymagane
srodki finansowe mieszczg sig w granicach 100 - 500 tys. PLN i przeznaczone sg gtownie na rozwoj
pierwszej, podstawowe] wersji produktu spetniajgcej minimum funkcjonalnosci oraz organizacje
formy prawnej - spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Prace wykonywane sg gtownie przez
zatozycieli i zewngtrznych ustugodawcow. Spotka w tym czasie nie osigga przychodow
ze sprzedazy realizowanego produktu, przy czym mozliwe jest wystgpienie przychodow
z dziatalnosci dodatkowej np. ustug IT.

Faza Seed: Etap zaktada posiadanie przez juz utworzong spotke produktu realizujgcego gtowne
zatozenia biznesowe, ktory jest uzywany przez pierwszych klientow potwierdzajgcych
zapotrzebowanie na ustuge i postawione hipotezy. Moga pojawic sig pierwsze przychody, ktore sg
kilkukrotnie mniejsze od kosztow zwigzanych gtdwnie z dalszym rozwojem produktu i pierwszymi
dziataniami marketingowymi. Wielkos¢ inwestycji na tym etapie jest uzalezniona od przyjetego
modelu biznesowego, technologii oraz rynku na jakim dziata spotka i zaczyna sie od kilkuset
tysiecy ztotych.

Faza wczesnego rozwoju (start-up): W tej fazie rozwoju przedsigbiorstwo inwestuje w dalszy
rozwoj produktu i dostosowuje go do wigkszej liczby klientow, jednoczesnie zwigkszajgc swoj
zasieg poprzez intensywne dziatania marketingowe. Wskaznik Przychody/Koszty rosnie coraz
szybciej, lecz spotka moze wcigz nie wykazywac zysku. Na tym etapie produkt jest sprzedawany
na innych rynkach poza poczgtkowym oraz stale rozbudowywany jest dziat sprzedazy. Wielkosc
inwestycji na tym etapie wynosi co najmniej jeden milion ztotych, ale najczgsciej bedzie to kilka
milionow ztotych. Projekty typu start-up przestajg by¢ start-upami w chwili, gdy zaczynajg
generowac mierzalne zyski (wowczas moga tez zostac sprzedane lub przejete).

Pozostate: Spotki nierealizujgce wewngtrz swoich struktur produktu opartego o nowe
technologie, bedace przedsigbiorstwami scisle ustugowymi.

Spotka zaznacza, iz przyjety opis etapow moze roznic sie od opisow w dostepnej literaturze i jest
subiektywnym podejsciem Emitenta do klasyfikacji spotek portfelowych. W przypadku gdy tylko
czesc zatozen jest spetniona, podmioty sg klasyfikowane na podstawie doswiadczenia i wiedzy

0s0b Zarzgdzajgcych. Nie wyklucza sig w przysztosci zmiany badz aktualizacji opisow i klasyfikacji
podmiotow.

Struktura Akcjonariatu

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu potrocznego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty,
procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajgcych oraz
procentowego udziatu tych akcji w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, a takze
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sig nastepujgco:

Liczba akdji Liczba glosow % posiadal:nego % posiadanych praw

kapitatu glosu

Jakub Sitarz 9541450 9541450 31,49% 31,49%
Maciej Jarzebowski 8614 300 8614300 28,43% 28,43%
Mariusz Cieply 8459 854 8 459 854 27,92% 27,92%
Pozostali 3686 052 3686 052 12,16% 12,16%
30301656 30301656 100,00% 100,00%

Porozumienie Akcjonariuszy w sktad, ktorego wchodzg Maciej Jarzebowski, Mariusz Ciepty i Jakub
Sitarz posiada tacznie akcje stanowigce 87,84% kapitatu Spotki, upowazniajgce do analogicznej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego,
odrebnie dla kazdej z tych osob.

Liczba akgcji Liczba akcji

na 30.06.2025 na 30.06.2024

Jakub Sitarz 9541450 9541450
Maciej Jarzgbowski 8614 300 8614 300
Mariusz Ciepty 8 459 854 8459 854
Marcin Mandziak 350000 350000



Wskazanie czynnikoéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggnigete przez niego wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie emitenta wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu mogag miec:
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w nienotowanych spétkach portfelowych
pozyskanie nowych projektow inwestycyjnych
wyceny spotek portfelowych w kolejnych rundach finansowania

mozliwosci wyjscia z inwestyciji

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie w stosunku do wynikdw prognozowanych

Nie dotyczy. Spdtka nie publikuje prognoz finansowych.

Wskazanie istotnych postgpowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta
lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postgpowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postgpowania, stron wszczetego postgpowania oraz stanowiska emitenta

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Emitent nie byt strong ani uczestnikiem jakichkolwiek postepowan przed
organami rzadowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej
przesztosciistotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Spotki.

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad nie istnieje istotne ryzyko wszczecia wobec Spotki zadnego
postepowania administracyjnego, sagdowego, arbitrazowego ani karnego, ktére samodzielnie mogtoby wywrzec
istotny negatywny wptyw na jej dziatalnosc, ocene jej aktywow i pasywow, sytuacii finansowej oraz rachunkow
zyskow i strat.

Przewidywany rozwoj jednostki

Gtownym celem Unfold.vc ASI jest dazenie do wzrostu wartosci aktywéw Spétki m.in. poprzez nabywanie
udziatéw/akcji kolejnych spotek, zwiekszanie ich wartosci oraz wyjscie z inwestycji na korzystnych warunkach.
Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zbieranie aktywéw od wielu inwestorow w celu ich lokowania
w interesie tych inwestorow zgodnie z Zasadami Polityki inwestycyjnej Spotki.

Intencjg Spotki jest stopniowe zwigkszanie liczby spdtek wchodzacych w sktad jej portfela inwestycyjnego oraz ich
dywersyfikacja ze wzgledu na poziom rozwoju. Unfold.vc ASI S.A. zamierza skoncentrowac sie na inwestowanie w
podmioty znajdujace sie na etapie growth i start-up, ktorych potencjat wzrostu jest nadal bardzo wysoki, a ryzyko
nizsze w porownaniu do wczesnych etapow jakimi sg seed oraz pre-seed. Inwestycje w podmioty na wyzszym
etapie rozwoju pozwolg Spotce na wyjscie z inwestycji w krotszym czasie niz miatoby to miejsce w przypadku
inwestycji w projekty na wczesnym etapie rozwoju.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Poza opisanymi w raporcie, nie wystagpity inne czynniki, majgce istotny wptyw na oceng sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wynik finansowy ani majgce wptyw na realizacje zobowigzan przez emitenta.

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takie podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostkg dominujgca, ktory na podstawie obowigzujgcych go przepisow nie
ma obowigzku lub moze nie sporzgdzac skonsolidowanych sprawozdan finansowych dodatkowo wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidaciji

Na podstawie zapisow MSSF nr 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” po zmianach wprowadzonych
Rozporzgdzeniem Komisji (UE) NR 1174/2013 z dnia 20 listopada 2013 roku, w ocenie Zarzadu Unfold.vc ASI S.A.
posiada status jednostki inwestycyjnej i na tej podstawie nie konsoliduje wynikow grupy kapitatowej Emitenta.
W mysl postanowien MSSF 10, jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych oraz
wycenia posiadane inwestycje wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy stosownie do regulacji
zawartych w MSR 39.

Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

Nie wystapity.

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

Emitent nie zawierat uméw z podmiotami powigzanymi na warunkach odmiennych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng porgczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli

taczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwaranciji jest znaczaca

Nie wystapity.



Czynniki ryzyka, zagrozenia zwiazane z pozostalymi miesiacami roku obrotowego

RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOéCIA EMITENTA

Ryzyko zwigzane z realizacjg strate:

westycyjnej

Strategia inwestycyjna Emitenta zaktada kontynuacje rozwoju dziatalnosci poprzez inwestycje kapitatowe typu venture capital (w spotki dziatajgce
w sektorze nowych technologii) oraz ekspansje na nowe rynki. Zamiarem Emitenta jest zbudowanie silnej marki, kojarzonej z inwestycjami
w perspektywiczne projekty. W perspektywie dtugoterminowej Emitent zamierza realizowac¢ swoj cel strategiczny przede wszystkim poprzez wykorzystanie
potencjatu szybko rosngcego rynku sprzedazy SaaS w kluczowych kategoriach produktowych oraz wzmocnienie wzrostu organicznego poprzez inwestycje
w nowe, atrakcyjne projekty. Realizacja strategii inwestycyjnej Emitenta zaktada analizowanie potencjalnych projektow inwestycyjnych oraz inwestowanie
$rodkow w ich rozwoj. Wyniki finansowe Emitenta uzaleznione sg przy tym od wynikéw finansowych osigganych przez podmioty, na ktorych rozwoj Emitent
przeznacza dostgpny mu kapitat. Nie mozna wykluczy¢, ze oczekiwane cele strategiczne nie zostang zrealizowane, bedg odmienne od oczekiwan lub
zostang osiggnigte pozniej lub w mniejszym zakresie niz oczekiwano, zaréwno na poziomie Emitenta, jak i jego Spotek Portfelowych oraz potencjalnych
nowych inwestycji. Jezeli Emitent napotka na nieprzewidziane przeszkody w procesie realizacji swojej strategii inwestycyjnej, moze nie zrealizowac jej
w petni badz wcale, moze podjg¢ decyzje o jej zmianie, zawiesic jej realizacje lub od niej odstapi¢, jak rowniez moze w ogodle nie osiggngc korzysci
planowanych z wdrozenia strategii lub osiggna¢ je z opoznieniem lub na poziomie nizszym niz zaktadano. Dodatkowo w zwigzku z realizacjg strategii
inwestycyjnej Emitenta niezbgdne moze sig okazac¢ zaangazowanie wigkszych niz przewidywane $rodkow finansowych do jej wdrozenia. W rezultacie efekty
oraz koszty strategii Emitenta moga sig istotnie roznic¢ od zaktadanych, a optymalizacja kosztdw i proceséw wewngtrznych moze byc niewystarczajgca do
utrzymania rentownosci prowadzonej przez niego dziatalnosci. Powyzsze trudnosci w realizacji strategii Spotki mogg mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacjg finansowg i wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z odej$ciem osob zarzadzajgcych oraz utratg know-how

Wykwalifikowana i zmotywowana kadra jest jednym z najwazniejszych czynnikéw warunkujgcych dalszy rozwoj dziatalnosci Emitenta, a w szczegoélnosci
jego ekspansje geograficzng i zdolnos¢ do pozyskiwania nowych, perspektywicznych projektow inwestycyjnych. Istniejg czynniki ryzyka zwigzane
z uzaleznieniem Emitenta od konkretnych oséb zajmujgcych kluczowe stanowiska, zwtaszcza na szczeblu Zarzadu. Strategia Emitenta zostata rozwinigta
i wdrozona przez cztonkow Zarzadu, a przyszty sukces dziatalnosci Emitenta bazuje na posiadanym przez nich doswiadczeniu w obszarze nowych
technologii. Odejcie osob zarzgdzajgcych Emitentem moze skutkowac utratg know-how lub w pewnych okoliczno$ciach, przekazaniem know-how
konkurencji i moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na mozliwosci dalszego rozwoju Spotki. Dodatkowo, istotng cechg inwestycji realizowanych przez
Emitenta jest wspieranie i $ciste wspotdziatanie z zarzgdami Spotek Portfelowych. Wptyw Emitenta na decyzje podejmowane przez zarzady takich spotek
portfelowych, a takze kontrola dziatalnosci tych spétek sg ograniczone przez regulacje i przepisy prawa. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorych Emitent
nie bedzie posiadat petnej wiedzy o decyzjach i wydarzeniach moggcych mie¢ wptyw na sytuacje majgtkowa i finansowg Spotki Portfelowej, co moze mie¢
istotny, negatywny wptyw na zyski osiggane z danej inwestycji. Wystgpienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje
finansowa i wyniki Emitenta.

Ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w spotki zagraniczne

Dziatalno$¢ Emitenta zaktada inwestycje kapitatowe w nowopowstate podmioty oraz spotki na wczesnym etapie rozwoju. Podejmowane przez Emitenta
starania w celu rozwoju portfela inwestycji wigzg si z istotnym ryzykiem oraz niepewnoscia, w szczegolnosci dotyczgcymi identyfikacji odpowiedniego celu
inwestycyjnego, prawidtowej oceny jego sytuacji prawnej i finansowej, w tym mozliwosci lub potencjalnych mozliwosci generowania wynikdw finansowych
oraz odpowiedniej wyceny takiego podmiotu. Pomimo unikatowego doswiadczenia Zarzgdu Emitenta w nawigzywaniu wspotpracy z podmiotami, ktore
charakteryzujg sig wysokim potencjatem wzrostu, oraz ktére dajg duze prawdopodobieristwo na osiggnigcie atrakcyjnych stop zwrotu, nie mozna
wykluczyc, ze Spotka nie bedzie w stanie pozyskac spotek do portfela. Nie jest tez wykluczone, ze inwestycje Emitenta nie przyniosg oczekiwanych stop
zwrotu. Istnieje rowniez ryzyko, ze w celu pozyskania nowych inwestycji Emitent bedzie musiat zaangazowac wigksze, niz przewidywane, zasoby finansowe.
Co wigcej, w toku prowadzonej dziatalnosci Emitent nabywa lub obejmuje akcje oraz udziaty spotek zagranicznych. Nie mozna wykluczy¢, ze ekspansja na
inne rynki doprowadzi do wygenerowania dodatkowych, znaczgcych kosztdw zwigzanych z koniecznoscig dokonania przez Emitenta czynnosci, nieznanych
mu w momencie zawierania transakcji. Dodatkowo, pomigdzy poszczegdlnymi panstwami istnieje zréznicowanie w podejsciu do biznesu. Przektada sig to na
kulture korporacyjng i sposob traktowania akcjonariuszy oraz udziatowcow. Emitent, dokonujgc inwestycji w podmioty zagraniczne musi takze wzig¢ pod
uwage mozliwo$¢ wystgpienia potencjalnych ryzyk kursowych. Nie mozna takze wykluczy¢ periodycznych zmian przepiséw prawa, na podstawie ktérych
utworzone zostaty i dziatajg spotki portfelowe. Zmiany te mogg wymagac podjgcia przez dang Spotke Portfelowg dziatan dostosowawczych, co
w konsekwencji moze spowodowac¢ powstanie nieprzewidywanych kosztow finansowych. Ponadto, Emitent nie moze zagwarantowac, ze przyjgta przez
dang spotke portfelowg interpretacja przepisow prawa panstwa, w ktérym taka spotka prowadzi dziatalnosé, nie zostanie zakwestionowana. Nie mozna
réwniez wykluczy¢ mozliwosci wyciggniecia stosownych konsekwencji prawnych wynikajgcych z takiej btednej interpretacji przepisow. Wystgpienie
powyzszego ryzyka moze miec niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zakoriczeniem inwestycji

Zysk Emitenta pochodzi przede wszystkim z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatéw spotek portfelowych ponad ceng ich zakupu. Nie ma pewnosci, czy
w zaktadanym momencie Emitent bedzie w stanie znalez¢ nabywce na catosc lub czgs¢ posiadanych akcji lub udziatow. Strategia Emitenta zaktada m.in.
inwestycje w spotki na wezesnej fazie rozwoju, ktore czgsto nie posiadajg odpowiednio dtugiej historii finansowej i stabilnego modelu biznesowego. Emitent
ponosi zatem wysokie ryzyko zwigzane z faktem, ze tego typu spotki moga nigdy nie osiggng¢ dodatnich przeptywdw pienigznych a w skrajnym przypadku
ogtosi¢ upadtosc. Istnieje ponadto ryzyko zwigzane z wyceng podmiotow, ktore Emitent planuje wytgczy¢ z portfela. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze
Spotka bedzie zmuszona dokonac¢ wyjscia z inwestycji przy niekorzystnej sytuacji rynkowej uzyskujgc tym samym nizszy niz zaktadany zwrot na
zaangazowanym kapitale. Emitent nie zaktada jednak sztywnych ram wskaznikowych dla wyjscia z inwestycji. Kazda mozliwa opcja wyjscia z inwestycji,
mogaca wygenerowac znaczacy zysk dla Emitenta bedzie analizowana indywidualnie i niezaleznie. Emitent stale monitoruje biezaca dziatalno$c spotek
portfelowych oraz dokonuje okresowych przeglagdéw inwestycji, co pozwala na identyfikacje odpowiednich momentow wyjscia z inwestycji. Wystgpienie
powyzszego ryzyka moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢, sytuacije finansowg oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ograniczong mozliwoscig wptywu Emitenta na dziatalnos¢ spétek portfelowych

Emitent wspiera spotki portfelowe w tworzeniu i realizacji strategii wptywajgcych na petne wykorzystanie potencjatu rynkowego realizowanych projektow
oraz wzrost wartosci tych spotek. Co wigcej, w duzej czgsci spotek portfelowych Emitent nie posiada wigkszo$ciowego pakietu udziatow lub akcji, a tym
samym nie posiada wigkszosci gtoséw na zgromadzeniach wspolnikéw lub walnych zgromadzeniach. Wspolnicy lub akcjonariusze wigkszosciowi takich
spotek portfelowych mogg wywiera¢ decydujgcy wptyw na podejmowane przez organy danej spotki decyzje, ktére mogg by¢ w sprzecznosci
z zamierzeniami lub interesem Emitenta. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ sposobu, w jaki wspolnicy lub akcjonariusze wigkszosciowi bedg wykonywali
przystugujgce im uprawnienia korporacyjne, ani wptywu podejmowanych przez nich dziatan na dziatalnosc danej spotki portfelowej, jej przychody i wyniki
finansowe. Co wigcej, ograniczony wptyw na decyzje poszczegdlnych podmiotéw wigze sig z ryzykiem braku realizacji strategicznych zamierzen
wypracowanych przez spotki portfelowe we wspotpracy z Emitentem. Wystgpienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowg i wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z jakoscig, atrakcyjnoscig oraz uzytecznoscig i innowacyjnoscig produktéw i ustug oferowanych przez spotki portfelowe

Sukces inwestycji Emitenta determinowany jest sukcesem jego spotek portfelowych. Jakos¢ i atrakcyjnos¢ spotek portfelowych oraz uzytecznos$é
i innowacyjnos¢ oferowanych przez nie ustug i produktéw ma posredni wptyw na pozyskiwanie przez Emitenta nowych projektow. Spotki portfelowe
znajdujgce sig w portfelu Emitenta sg na etapie ciggtego rozwoju, proponowania nowych, innowacyjnych rozwigzan oraz produktéw. Emitent nie moze
jednak zagwarantowac, ze opracowywane i wprowadzane przez spotki portfelowe innowacje produktowe i udoskonalenia ustug zostang zaakceptowane
przez dotychczasowych uzytkownikow, ani ze przyczynig sig one do wzrostu ich liczby. Wszystkie przyszte zmiany wptywajgce na sposob korzystania
z produktdw i ustug oferowanych przez Spotki Portfelowe moga przyczynic sig do ograniczenia lub do zaprzestania korzystania z tych ustug i produktow. Co
wigcej, nie mozna wykluczy¢, ze konkurenci spotek znajdujgcych sie w portfelu Emitenta, wczesniej, na wigkszg skalg lub z wigkszg skutecznoscig nie
wprowadzg innych, podobnych ustug i produktow lub nie udoskonalg ustug i produktéw obecnie oferowanych przez spotki portfelowe, albo ze nie
wprowadzg innych, nowszych, bardziej atrakcyjnych lub skuteczniejszych zdaniem uzytkownikdw ustug i produktéw, co moze spowodowac zmniejszenie
zainteresowania dotychczasowych lub potencjalnych klientow spotek portfelowych i mie¢ posredni, negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.
Wystapienie powyzszego ryzyka moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta, jego spotek portfelowych, a takze
na ceng AKcji.

Ryzyko zwigzane z zaktdceniami lub uszkodzeniami systemow informatycznych i pozostatej infrastruktury niezbgdnej do prowadzenia dziatalnosci
przez spotki portfelowe

Dziatalnos¢ operacyjna wybranych spétek portfelowych Emitenta bazuje na sprawnie funkcjonujgcym systemie informatycznym, pracujgcym w trybie on-
line. Wszelkie zaktécenia w prawidtowym funkcjonowaniu oprogramowania lub uszkodzenia infrastruktury technicznej mogg niekorzystnie wptynac na
reputacje i dziatalno$c¢ danej spotki portfelowej, a takze na zdolnosc do terminowego $wiadczenia ustug na rzecz jej klientéw. Uzaleznienie poszczegolnych
spotek portfelowych od systeméw informatycznych wigze sig z ryzykiem zwigzanym z awarig tych systemow, a w konsekwencji z zaktdceniami
w funkcjonowaniu, wolniejszym tempie reakcji systemoéw lub ograniczeniem ustug dla klientow oraz nizszym poziomem zadowolenia klientow. Systemy
informatyczne sg takze narazone na uszkodzenia lub zaktdcenia wynikajgce z braku zasilania, awarii telekomunikacyjnych, wiruséw komputerowych,
zamierzonych aktow wandalizmu lub podobnych zdarzen.



Systemy operacyjne oraz serwery spotek portfelowych stuzg m.in. do gromadzenia i przetwarzania danych, w tym danych wrazliwych i w zwigzku z tym
spotki portfelowe sg narazone na proby nieuprawnionego uzyskania przetwarzanych przez nig danych oraz innych poufnych informacji, w szczegélnosci
w wyniku dziatan hakerskich. Wszelka utrata wrazliwych lub poufnych danych, lub informacji, moze prowadzi¢ do powstania zwigzanych z tym konsekwencji,
takich jak sankcje czy obowigzek zaptaty odszkodowania, a takze moze wptynac¢ negatywnie na reputacje i markg spotki portfelowej. Ponadto, ochrona
ubezpieczeniowa spotki portfelowej moze okazac sig niewystarczajgca na pokrycie istotnych szkod poniesionych przez spotke portfelowa, spowodowanych
zaktéceniami w $wiadczeniu ustug w wyniku awarii stron internetowych lub systeméw informatycznych. Wszelkie zaktocenia lub uszkodzenia systemow
informatycznych oraz pozostatej infrastruktury niezbgdnej do prowadzenia dziatalnosci przez spotki portfelowe skutkujgce zaktoceniem $wiadczenia ustug
lub obnizeniem szybkosci reakcji w ramach swiadczonych przez te spotki ustug lub wptywajgce na dostep do takich ustug lub produktéw moga posrednio
naruszyc¢ reputacje Emitenta oraz miec niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta i jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia portfela projektow

Inwestycje Emitenta charakteryzujg sig niskg ptynnoscig. Walory spotek portfelowych w zdecydowanej wigkszosci nie znajdujg si¢ w obrocie
zorganizowanym, co moze oznaczac trudnosci w ewentualnym zbyciu inwestycji oraz wycenie danej spotki portfelowej. Niska ptynnos$c walorow spotek
portfelowych i trudnosci zwigzane z wyjsciem przez Spotke z inwestycji mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$c, perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowg oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wyceng portfela Emitenta oraz brakiem konsolidacji wynikow spotek portfelowych

Portfel inwestycyjny Emitenta sktada sig z 23 spotek. Jednoczesnie zgodnie z przyjgtymi zasadami rachunkowosci Emitent traktuje wszystkie te spotki jako
inwestycje dtugoterminowe. Z uwagi na fakt, ze Emitent spetnia definicjg jednostki inwestycyjnej opisang w MSSF 10 §27, nie dokonuije konsolidaciji swoich
spotek zaleznych ani nie stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrolg nad inng jednostkg. Zamiast tego jednostka dokonuje wyceny inwestycji w jednostce
zaleznej wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.

Emitent uznaje, ze sprawuje kontrolg nad spotka, w ktorej dokonat inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie: (i) sprawuje wtadze nad jednostka,
w ktorej dokonat inwestycji (ii) z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe
lub posiada prawa do zmiennych wynikow finansowych oraz (jii) posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonat
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos$¢ swoich wynikow finansowych.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci inwestycje Emitenta sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy z zastosowaniem
zroznicowanych metod wyceny. Niektére z uzywanych metod nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych np. o wtasne wyceny
i zatozenia sporzgdzane przez zarzady wycenianych spotek. Ostateczne badanie wartosci spotek portfelowych dokonywane jest przez biegtego rewidenta
w zwigzku z procesem przygotowania rocznych sprawozdan finansowych Emitenta. Istnieje ryzyko, iz zatozenia przyjete w wycenach begda odbiegac od
rzeczywistych wynikow osigganych przez spotki portfelowe, co istotnie wptynie na ich wartos¢ godziwg w przysztosci, a tym samym na wyniki finansowe
Emitenta. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Spotka przeprowadza analizg fundamentalng nabywanych instrumentow finansowych oraz okresowy
monitoring wynikéw finansowych spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z brakiem celdw inwestycyjnych

Istnieje ryzyko, ze w przypadku niskiej podazy projektéw inwestycyjnych oraz braku zapotrzebowania na kapitat ze strony spotek portfelowych okres,
w ktorym Emitent zamierza zainwestowac pozyskane $rodki znaczgco sig wydtuzy, co moze miec przetozenie i wptyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, jedng z kluczowych informacji dla inwestoréw jest polityka inwestycyjna. Polityka inwestycyjna okreslana
jest w dokumentach zatozycielskich i jest jednym z elementéw wymaganych w postgpowaniu dotyczacym o wpis do rejestru zarzadzajgcych ASI. W dniu
5 czerwca 2017 r. Zarzad Emitenta przyjgt Zasady Polityki Inwestycyjnej Spotki oraz Zasady Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spotki. Zasady Polityki
Inwestycyjnej Spotki obowigzujg od dnia wpisania Spotki do rejestru zarzadzajgcych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi, tj. od 4 wrzesnia 2017 r.
Polityke inwestycyjng oraz strategig inwestycyjng okresla sig¢ w dokumentach przyjetych przez Zarzadzajgcego ASI, w tym w regulaminach wewnetrznych.
Polityka inwestycyjna oraz strategia inwestycyjna ASI okreslajg sposob lokowania aktywow ASL. Nieprzestrzeganie polityki inwestycyjnej moze skutkowac
brakiem zaufania inwestoréw, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM EMITENTA

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie

Emitent prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna, a jego spotki portfelowe prowadzg sprzedaz produktow i ustug, na wielu rynkach. Sytuacja makroekonomiczna
panujgca na rynkach, na ktorych Emitent i jego spotki portfelowe prowadzg dziatalnos$¢, wywiera posredni wptyw na osiggane przez nich przychody i wyniki
finansowe. Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majgcymi wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta i jego spotek portfelowych sa: tempo
wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia, a takze poziom wydatkéw na rozwigzania
informatyczne. Zmiany czynnikow makroekonomicznych wptywajg przede wszystkim na popyt na produkty i ustugi oferowane przez spotki portfelowe,
ktorych warto$¢ obrotéw jest skorelowana z przychodami i rentownoscig Emitenta. Niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej lub dtugotrwata
dekoniunktura mogg powodowac ograniczenie sprzedazy okreslonych produktéw i ustug spotek portfelowych i mie¢ posredni, negatywny wptyw na wyniki
finansowe Emitenta.

Wystgpienie lub utrzymywanie sig¢ mniej korzystnych warunkow ekonomicznych moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz
wyniki Emitenta i jego Spotek Portfelowych.

Ryzyko zwigzane z rozwojem sektora nowych technologii, w tym w szczegélnosci rozwojem technologii SaaS

W ostatnich latach na catym $wiecie obserwuje sig szybki rozwoj sektora nowych technologii. Mimo prognoz, ze sektor nowych technologii bedzie sig w
dalszym ciggu rozwijat, jego obecna dynamika rozwoju moze sig istotnie zmniejszy¢ w kolejnych latach. Zahamowanie dynamiki rozwoju sektora nowych
technologii w przyszto$ci moze mie¢ negatywny wptyw na rozwoj spotek portfelowych oraz potencjalne inwestycje Emitenta, a w konsekwencji na
perspektywy rozwoju Emitenta i realizacje jego strategii

Ponadto, inwestycje Emitenta skoncentrowane sg w obszarze sektora nowych technologii, na ktérym dziatalnos¢ prowadzg spotki oferujgce produkty
i ustugi w modelu subskrypcyjnym Saa$S (ang. Software as a Service, oprogramowanie jako ustuga) (,SaaS"). Globalny rynek technologii SaaS znajduje sig na
etapie szybkiego rozwoju, co wigze si¢ z dynamicznymi zmianami ustug i produktéw dostepnych na rynku, a takze wysokg zmiennoscig standardow
branzowych. Nie mozna wykluczy¢, ze dynamicznie zmieniajgce sig otoczenie technologiczne wymusi redefinicje zatozen biznesowych Emitenta i jego
spotek portfelowych, co moze wigzac sig z pogorszeniem ich pozycji konkurencyjnej oraz sytuaciji finansowe;j.

Wystapienie ktéregokolwiek z opisanych wyzej czynnikow moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta i jego
Spotek Portfelowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent skupia si¢ na inwestycjach typu venture capital. Na rynku funduszy venture capital dziata wiele podmiotow
prowadzgcych dziatalnosc konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Znaczna czgs¢ z tych podmiotéw dysponuje przy tym wigkszym zapleczem
finansowym. Na zdolnos¢ Emitenta do umacniania obecnej pozycji konkurencyjnej na rynku prowadzonej dziatalnosci, ma wptyw wiele czynnikdw, w tym
przede wszystkim rozpoznawalnosc i reputacja spotek portfelowych, atrakcyjnosc oraz jakos$¢ produktéw i ustug oferowanych przez spotki portfelowe,
a takze wyrozniajgca sig na rynku zaawansowana infrastruktura technologiczna znajdujgca sie w ofercie spotek portfelowych. Nie mozna wykluczyc,
ze Emitent na skutek wielu czynnikow, z ktérych znaczna czgs¢ pozostaje poza jego kontrolg, w tym w nastgpstwie dziatan podejmowanych przez jego
konkurentow, przyjecie przez niego nieodpowiedniej strategii lub utrudnien w jej realizacji, niezdolnosc spotek portfelowych do nadgzania za szybkimi
zmianami technologicznymi lub dobdr przez niego niewtasciwej oferty produktdw i ustug, nie bedzie w stanie utrzymac lub wzmocni¢ swojej pozycji na rynku
czy tez zwigkszy¢ udziatu w rynku. Nie mozna takze zapewni¢, ze nie wzrosnie presja konkurencji na rynku, na ktorym Emitent prowadzi dziatalnosc,
w wyniku czego Emitent nie bedzie w stanie znalez¢ podmiotdw charakteryzujgcych sig potencjatem wzrostu, lub ktorych wyceny bedg zbyt wysokie, by
zapewni¢ oczekiwang stope zwrotu z inwestycji, czego konsekwencja moze by¢ umocnienie pozycji dotychczasowych lub powstanie nowych
bezposrednich konkurentdw Emitenta.

Wystgpienie powyzszych zdarzer moze doprowadzi¢ do zmniejszenia udziatow rynkowych Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalnosc, sytuacie finansowg oraz wyniki Emitenta i jego spotek portfelowych.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen
W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do
niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej.

Wystgpienie powyzszych zdarzer moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta i jego spotek
portfelowych.



RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM REGULACYJNYM

Ryzyko zmian w przepisach prawnych lub ich interpretacji

Dziatalno$¢ Emitenta i jego spotek portfelowych podlega przepisom prawa, ktore wyznaczajg ramy prawne ich funkcjonowania. Regulacje te ulegajg czgstym
zmianom oraz mogg powodowac¢ watpliwosci interpretacyjne, ktére mogg utrudnia¢ prowadzenie biezgcej dziatalnosci przez Emitenta i jego spotki
portfelowe. Przestrzeganie regulacji moze by¢ skomplikowane, czasochtonne, a takze kosztowne. Nawet niewielkie, niezamierzone nieprawidtowosci mogg
skutkowac roszczeniami wynikajgcymi z naruszenia obowigzujgcych przepisow i regulacji lub karami. Ztozonos¢ regulacji prawnych moze spowodowac,
mimo doktadania nalezytej starannosci, ich btedng interpretacje przez Emitenta i jego spotki portfelowe. Co wigcej, prawo nie jest w jednolity sposob
stosowane przez sady, organy administracyjne i inne organy stosujgce prawo. Istnieje zatem ryzyko, ze postanowienia i decyzje wydane przez poszczegoine
sady i inne organy w odniesieniu do podobnych stanow faktycznych bedg rozbiezne. Niestabilnos¢ systemu prawnego i otoczenia regulacyjnego zwigksza
ryzyko zaistnienia istotnych, dodatkowych i nieoczekiwanych wydatkéw oraz kosztow dostosowania prowadzonej dziatalnosci do zmieniajgcego sig
otoczenia prawnego. Ponadto wiele przepisdw i regulacji obowigzujgcych w stosunku do Emitenta przyznaje organom regulacyjnym szerokie uprawnienia
w zakresie badania i egzekwowania przestrzegania ich zasad i regulacji oraz naktadania kar i innych sankcji z tytutu ich nieprzestrzegania.

Dodatkowo, nieprawidtowosci lub opdznienia w implementacji dyrektyw unijnych do prawa krajowego mogg skutkowac dodatkowymi watpliwosciami
zwigzanymim.in. z interpretacjg przepiséw majgcych wptyw na dziatalno$c Emitenta i jego spdtek portfelowych.

Wystgpienie tego rodzaju okolicznosci moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki lub perspektywy rozwoju Emitenta
i jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami informacyjnymi wynikajgcym z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Na zarzgdzajgcych ASI dziatajgcych na podstawie wpisu do rejestru ustawodawca natozyt obowigzki informacyjne. Zgodnie z przepisami, zarzadzajgcy ASI
ma obowigzek niezwtocznego informowania Komisji o przyjgetym dniu obliczania tgcznej wartosci aktywéw wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego
alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorym zarzadza, jak réwniez o jego zmianie. Ponadto, zarzgdzajgcy ASI wpisany do rejestru zapewnia monitorowanie
tgcznej wartosci aktywow wchodzgcych w sktad portfeli inwestycyjnych alternatywnych spotek inwestycyjnych, ktorymi zarzgdza oraz jej obliczanie co
najmniej raz na 12 miesiecy. W sytuacji, gdy taczna warto$¢ wspomnianych powyzej aktywdw przekroczy prog 100 000 000 EUR i przekroczenie takie nie
bedzie miato charakteru tymczasowego, zarzgdzajgcy ASI ma obowigzek niezwtocznego informowania Komisji o przekroczeniu i w terminie 30 dni od dnia
stwierdzenia przekroczenia ma obowigzek ztozenia wniosku o zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci AS| zewnetrznego i zaprzestania wykonywania
dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi spdtkami inwestycyjnymi, jak réwniez poinformowania o tym niezwtocznie Komisji, tgcznie ze wskazaniem daty
zaprzestania wykonywania dziatalno$ci.

Niewywigzanie sig przez Emitenta z powyzszych obowigzkéw moze rodzi¢ odpowiedzialno$¢ karng i administracyjng, ktora z kolei moze mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami sprawozdawczymi

Emitent jako wewnetrznie zarzadzajgcy ASI wpisany do wtasciwego rejestru, zobowigzany jest do sporzadzania i przekazywania Komisji okresowych
sprawozdan dotyczgcych migdzy innymi stosowania dzwigni finansowej oraz ptynnosci i zarzadzania ryzykiem. Ponadto, w przypadku rozszerzenia skali
dziatalnosci skutkujgcej koniecznoscig uzyskana przez Spotke zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalnosci jako zarzadzajgcego ASI. Spotka bedzie
zobowigzana do wypetniania okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych obowigzkoéw sprawozdawczych. Woéwczas, zgodnie z ustawg
o funduszach inwestycyjnych Spotka bedzie zobowigzana do sporzadzania i przekazywania KNF okresowych sprawozdan dotyczacych migdzy innymi
ptynnosci, zarzadzania ryzykiem, stosowania dzwigni finansowej, jak réwniez prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej. Nieprzekazywanie stosownych
sprawozdan moze rodzi¢ odpowiedzialno$¢ karng i administracyjng, ktéra moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko niewystarczajgcej efektywnosci procedur zarzgdzania ryzykiem

Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych, do ktorej zastosowanie znajduje dziatalno$c Emitenta, w ramach systemu kontroli wewngtrznej
Emitent obowigzany jest posiada¢ system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, system zarzgdzania ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego.
Spotka zobowigzana jest do wprowadzenia i stosowania systemu zarzadzania ryzykiem dostosowanego do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci
czynnosci wykonywanych przez Emitenta jako ASI. Emitent obecnie dokonuje zmian w prowadzonej dziatalnosci zmierzajgcych do petnej implementacii
polityki. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnosci Emitenta za 2024 r., Emitent nie przyjat do stosowania i nie wdrozyt procedury zarzgdzania
ryzykiem. Biorgc pod uwage skalg dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, Emitent na dzien sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnosci za 2024 r. nie widzi
potrzeby przyjecia procedur zarzgdzania ryzykiem. Nie mozna wykluczy¢, ze polityka zarzgdzania ryzykiem, ktora zostanie przyjgta przez Emitenta
W przysztosci, okaze sig nieefektywna albo nie bedzie uwzgledniata w cato$ci wymogow, za$ obowigzki w zakresie zarzgdzania ryzykiem bedg wykonywane
nieprawidtowo. Powyzsze moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia obowigzkéw natozonych na Emitenta

Z uwagi na to, ze Emitent jako ASI podlega przepisom ustawy o funduszach inwestycyjnych niedopetnienie obowigzkéw lub naruszenie zakazow
ustawowych moze skutkowac natozeniem sankcji okreslonych w przepisach tej ustawy. Organem sprawujgcym nadzor nad funduszami jest Komisja, ktora
jako podmiot uprawniony wydaje zezwolenia na wykonywanie przez fundusze dziatalnosci i posiada uprawnienia w zakresie naktadania kar
administracyjnych na nadzorowane przez siebie podmioty. Naruszenie zasad wykonywania dziatalnosci, niewypetnienie warunkéw okreslonych zezwoleniu,
jak réwniez naruszenie interesow uczestnikéw moze skutkowac cofnigciem zezwolenia, karg w wysokosci do 20 949 500 PLN lub 10% rocznego przychodu
(lub obie kary tacznie), jak rowniez karg dla cztonkow zarzadu Emitenta. Ponadto w przypadku, gdy zarzgdzajgcy AS| prowadzacy dziatalnosc na podstawie
wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI narusza przepisy prawa lub uzyskat wpis do rejestru zarzgdzajgcych ASI na podstawie fatszywych oswiadczen lub
dokumentéw zaswiadczajgcych nieprawde, Komisja moze wykreslic zarzgdzajgcego ASI z rejestru zarzgdzajgcych, natozyc kare pienigzng w wysokosci do
5 000 000 PLN albo zastosowac tgcznie obie sankcje. Natozenie powyzej wskazanych kar moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje
finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem przepisow dotyczacych przetwarzania danych osobowych i innych danych wrazliwych

W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent uzyskuje dostep do informacji zwigzanych z dziatalnoscig oraz sytuacjg spotek znajdujgcych si¢ w jego portfelu.
Sposob przetwarzania danych osobowych i innych danych wrazliwych musi spetnia¢ wymogi prawne i regulacyjne majgce zastosowanie do ochrony danych
osobowych i tajemnicy zawodowej. Emitent nie moze zapewnic¢, ze mimo zachowania nalezytej starannosci w celu ochrony przetwarzanych danych
osobowych i innych danych wrazliwych, nie naruszy swoich prawnych zobowigzan zaréwno w stosunku do regulacji dotyczacych przetwarzania danych
osobowych, jak i innych wrazliwych informacji a w szczegolnosci, ze powyzsze dane nie zostang ujawnione osobom nieuprawnionym ani wykorzystane
w zaden nieuprawniony sposoéb lub w celu oszustwa. Ponadto, ze wzgledu na powszechne korzystanie przez spotki portfelowe z systemow informatycznych
oraz systeméw bazujgcych na Internecie, mogg one by¢ narazone na ataki ze strony hakeréw lub inne naruszenia bezpieczenstwa majgce na celu uzyskanie
danych osobowych przez nie przetwarzanych.

Naruszenie przepisow regulujgcych ochrong danych wrazliwych, a w szczegolnosci nieuprawnione ujawnienie takich wrazliwych danych w efekcie zdarzen
opisanych powyzej moze narazi¢ Emitenta lub jego spotki portfelowe na sankcje karne lub administracyjne. Takie naruszenie lub nieuprawnione ujawnienie
moze narazi¢ Emitenta lub jego spotki portfelowe na roszczenia osob, ktérych dane podlegajg przetwarzaniu, w przedmiocie naruszenia prawa do
prywatnosci tych oséb przez Emitenta bgdz jego spotki portfelowe. Naruszenia zwigzane z wrazliwymi danymi moga takze wywrzec niekorzystny wptyw na
reputacje i wiarygodnosc, przede wszystkim spotek portfelowych, czego konsekwencjg moze by¢ zmniejszenie bazy klientow, co moze mie¢ posredni
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Powyzsze czynniki mogg wywrzec istotny negatywny wptyw na dziatalnosc, sytuacije finansowg oraz wyniki Emitenta, jego spotek portfelowych.

Ryzyko niekorzystnych zmian polskich przepiséw podatkowych

Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego, spowodowane zmianami przepisow i niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego,
stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopient sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne mogg powodowac niepewnosc¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Ponadto
nie mozna zagwarantowac, ze nie zostang wprowadzone zmiany w przepisach prawa podatkowego, ktére bedg niekorzystne dla Emitenta lub ze polskie
organy podatkowe nie przyjmg nowej, odmiennej interpretaciji przepiséw prawa podatkowego, ktora bedzie niekorzystna dla Emitenta, co moze mie¢
niekorzystny wptyw na ponoszone przez niego koszty podatkowe oraz faktyczng wysokos$c uzyskiwanego zysku, jego dziatalnosc, perspektywy rozwoju lub
wyniki.

Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi
Zgodnie z zapisami MSSF7 Spotka przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Spotka ustalita zasady zarzgdzania ryzykiem, ktére majg
sig przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszarow zarzgdzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkdw zdarzen do akceptowalnego poziomu

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spétka moze byé narazona na:

. ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentow finansowych, ryzyko stop procentowych, ryzyko walutowe);
. ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow);

. ryzyko kredytowe.



Ryzyko rynkowe - ryzyko cen instrumentdow finansowych

Dziatalnos¢ Spotki, w szczegdinosci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzany z rynkiem kapitatowym. Pogorszenie ogdinej koniunktury na rynkach
kapitatowych moze spowodowac spadek cen notowanych instrumentow finansowych posiadanych przez Spotke. Konsekwencig takiego pogorszenia moze
byc¢ réwniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentéw finansowych. Jako jednostka inwestycyjna Spotka zasadniczo wszystkie swoje
zaangazowania inwestycyjne wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentow

finansowych w danym okresie bezposrednio negatywnie wptywajg na osiggnigte w tym okresie wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spotka przeprowadza analizg fundamentalng nabywanych instrumentow finansowych oraz okresowy monitoring wynikow
finansowych spotek portfelowych. Ponadto przeprowadza staty monitoring dywersyfikacji portfela.

Ryzyko rynkowe - ryzyko stop procentowych
Spotka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka, poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest niewielki.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe
Spotka nie posiadata istotnych sktadnikow aktywow ani pasywow wyrazonych w walutach obcych. Nie dokonywano analizy wrazliwosci dla tego rodzaju
ryzyka, poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest niewielki.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Spotka jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku narazona jest na ryzyko niewywigzania sig z biezgcych zobowigzan wynikajgce z rozbieznosci w wysokosci
i czasie przeptywow finansowych wynikajgcych z zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan. Spotka realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez
nabywanie roznego rodzaju instrumentow finansowych, przede wszystkim o charakterze kapitatowym. Czg$¢ z nich, przyktadowo nienotowane udziaty
i akcje charakteryzujg sig ograniczong ptynnoscig. W przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych srodkéw pienigznych moze zaistnie¢ sytuacja,
w ktorej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na ograniczenia w ptynnosci posiadanych instrumentow finansowych albo ich pozyskanie bedzie
wigzato sig z koniecznoscig zaakceptowania wycen znaczgco odbiegajgcych od mozliwych do uzyskania na aktywnym rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spotka sprawuje biezgcy monitoring wielkosci aktywow ptynnych oraz biezgcych i planowanych w perspektywie co najmniej
jednego kwartatu zobowigzan. Na biezgco monitorowane sg mozliwosci szybkiego pozyskania kapitatu w przypadkach zwigkszonego prawdopodobienstwa
niedostosowania terminéw zapadalnosci zobowigzan. Na dziert 30.06.2025 r. Spotka nie byta narazona na ryzyko ptynnosci - poziom zobowigzan
pozostawat na bardzo niskim poziomie.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczegolnosci pozyczkobiorce. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do
regulowania swoich zobowigzan przez kontrahentéw Spotki moze spowodowac straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spotke naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek. Nie mozna rowniez wykluczyé, ze banki, w ktorych Spotka deponuje wolne $rodki pienigzne nie wywigza sig ze swoich zobowigzan.
Spotka prowadzi staty monitoring sytuacji finansowej pozyczkobiorcéw. W zakresie wolnych $rodkéw pienigznych Spotka korzysta z krotkoterminowych
lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Przedstawienie informacji dotyczacych faktycznego i potencjalnego wptywu konfiiktu na Ukrainie

Na dzier sporzgdzenia raportu okresowego konflikt na Ukrainie nie stwarza bezposredniego zagrozenia dla ciggtosci dziatalnosci Emitenta. Pomimo braku
bezposredniego zagrozenia aktywnosci Emitenta i wykonywania biezgcych zadan, Zarzad uwaznie $ledzi otoczenie $ledzi sytuacje polityczno-gospodarczg
na terytorium Ukrainy oraz otoczenie biznesowe. Emitent obecnie nie skupia swoich dziatan w Europie Wschodniej, a spotki portfelowe Emitenta nie
odnotowaty znaczgcych problemow zwigzanych z konfliktem. Jednak istnieje ryzyko, ze dalszy konfiikt na Ukrainie moze mie¢ wptyw na dziatalnosc spotek
portfelowych Emitenta. Spotki te ze wzgledu na charakter funkcjonowania nie osiggnety tzw. Break Even Point i do ich dalszego rozwoju czesto niezbgdne
jest pozyskanie zewnetrznego kapitatu, w tym od innych funduszy typu Venture Capital. Biorgc pod uwage okolicznosci, pozyskanie takiego finansowania
moze by¢ utrudnione, co moze negatywnie wptyng¢ na kondycje spotek portfelowych i realizacje ich celow biznesowych. Obecnie Emitent nie dostrzega
zagrozenia dla ich dziatalnosci operacyjnych.
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Intelliseq.

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcji Udziat w spotce

12018 |3.8M 126,97%

Intelliseq jest spotkag bioinformatyczng, ktorej misjg jest wsparcie diagnostyki
genetycznej poprzez dostarczanie algorytmow i oprogramowania do szybkiej i
skutecznej analizy DNA.

® Nazwaiformaprawna

Intelliseq S.A.

® Siedziba

Krakow, Polska

® Stronainternetowa

intelliseq.com

© Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
26,97%

o Kwalifikacja

Start-up

® Woycena na koniec raportowanego okresu

11083162,77 PLN

Intelliseq jest spotkg bioinformatyczng, ktérej misjg jest wsparcie diagnostyki

genetycznej poprzez dostarczanie algorytmow i oprogramowania do szybkiej
i skutecznej analizy DNA.

Platforma IntelliseqFlow - wykorzystuje Al i wtasne modele obliczeniowe do kompleksowej
analizy danych genetycznych i sporzgdzania na ich podstawie szczegotowych raportow
klinicznych. Platforma umozliwia wigkszym i mniejszym laboratoriom bardzo szybkie
wejscie na rynek testow genetycznych i skalowanie swojej sprzedazy. IntellisegFlow w
petni automatyzuje analize surowych danych genetycznych m.in. w obszarach: choroby
genetyczne, nowotwory, farmakogenomika, genetyka konsumencka, transkryptomika.

Zatozyciele to naukowcy (biologia molekularna, genetyka, bioinformatyka), ktorzy od lat
dziatajg tez w biznesie, autorzy publikacji w Nature, Stroke, Genome Biology. Spotka
pracowata m.in. z Helixem, Boehringer Ingelheim, Cognitive Genetics.



Intelliseq.

Zdarzenia:

Ogtoszenie wspotpracy z Genomenon, wiodgcym dostawcyg kuracji literaturowej dla
wariantow somatycznych i germinalnych - integracja ich bazy danych CKB (Clinical
Knowledge Base) z produktami Intelliseq do interpretacji wariantdw nowotworowych .

Pozyskanie klienta na uzywanie produktu GeneSpect Myeloid Reporter przez platforme
DNAnexus - laboratorium zajmujgce sie diagnostykg molekularng z Oklanhomy.

Walidacja produktow Intelliseq, GeneSpect Somatic Reporter oraz GeneSpect PGx Reporter
przez dwa laboratoria w Stanach Zjednoczonych zajmujgce sige diagnostykg onkologiczng i
farmakogenomika.

Odbycie wizyt i prezentacja produktow w laboratoriach u potencjalnych klientow w Stanach
Zjednoczonych (University of Arizona w Tucson, UT Southwestern w Dallas, Healthbit w
San Diego).

Udziat w konferencji American College of Medical Genetics w Los Angeles i prezentacja
produktow Intelliseq wraz z partnerem, DNAnexus na wtasnym stoisku Intelliseq. Podczas
konferencji nawigzano ponad 30 kontaktow z potencjalnymi klientami.

Onboarding i dopasowanie zakresu raportu farmakogenetycznego dla laboratorium z San
Francisco.

Podpisania umowy dla Intelliseq C-Corp w Murieta Innovation Center.

Udziat w konferencji Bio-IT World Congress w Bostonie na zaproszenie partnera, DNAnexus
i prezentacja wspolnych produktow na ich stoisku.

Udziat w konferencji American Association for Cancer Research w Chicago i prezentacja
produktow Intelliseq na wtasnym stoisku.

Audyt ISO13485 zakonczony pozytywng ocena.

Zakonczenie rekrutacji na stanowiska sprzedazowe na rynku amerykanskim.

Plany:

Rozszerzenie dziatalnosci operacyjnej w Stanach Zjednoczonych w ramach Intelliseq C-Corp.
Rozbudowa Sales Playbook oraz aktywne generowanie kwalifikowanych kontaktow przez
amerykanski zespot sprzedazy.

Dziatania marketingowe - przygotowanie materiatu typu ,technote” oraz okoto-produktowe;j
kampanii marketingowe;j.

Udziat w konferencji ADLM w Stanach Zjednoczonych - jednej z najwigkszych swiatowych
konferencji dotyczgcych diagnostyki laboratoryjne;.

Modernizacja strony www Intelliseq.

Poznaj Intelliseq:

. WXYZ

* wPulsBiznesu

*  nalUnfold.vc . - .
* nastronie spotki o . 0N

*  naFacebooku

Zaufali Intelliseq:

¢, ANALITYK =\ Boehringer @
GENETYKA ll ngelneim DNA%ALLY
- SCC (
blayer oo Uty Soft Computer JALLE


https://xyz.pl/vinci-znalazl-bioinformatyczna-perelke-startup-intelliseq-z-wielomilionowa-runda-inwestycyjna/
https://www.pb.pl/start-up-upowszechni-odczytywanie-dna-1144208?fbclid=IwAR2zl6TxhYvjrnFMdc5JhcuT2x2PGVTRRnSkgAOpRzUie2yZ8ohFYcy2Q1Q
https://unfold.vc/spolki/intelliseq/
https://intelliseq.com/
https://www.facebook.com/Intelliseq

Infermedica.

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcji Udziat w spotce

12016 12.2M 15,07%

Infermedica tworzy bazowang na sztucznej inteligencji platforme wspierajgcg pacjentow,
lekarzy oraz organizacje medyczne.

® Nazwaiformaprawna

Infermedica Inc.

® Siedziba
Delaware, USA

® Stronainternetowa

infermedica.com

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
5.07% Infermedica tworzy bazowang na sztucznej inteligenciji platforme wspierajgca pacjentow,

lekarzy oraz organizacje medyczne. Rozwigzanie pomaga podjac trafng decyzje na temat

o Kwalifikacja dalszych krokow leczenia, usprawnia przeptyw pacjentow oraz pozwala zredukowac

Start-up koszty ustug medycznych. Infermedica wspotpracuje z ponad 100 firmami z branzy

healthcare w ponad 35 krajach, m.in. Microsoft, Allianz, Sana Kliniken i PZU. Jak dotad

narzedzie wykorzystano w ponad 18 min wywiadow medycznych.
® Wycena na koniec raportowanego okresu

5740 807.27 PLN Infermedica pomaga firmom ubezpieczeniowym, zdrowotnym i farmaceutycznym
zwigkszy¢ wydajnosc, poprawi¢ przeptyw pacjentow i obnizy¢ koszty. Tworzone przez
nig rozwigzanie dziata w 24 jezykach i jest obecne w 35 krajach z catego swiata.


http://www.infermedica.com/

Infermedica.

Zdarzenia: Plany:

+  Udziat w trzech wydarzeniach branzowych: BMC Kongress (nasz przedstawiciel z regionu DACH by+ +  Udziat wDHITSi17. Global Health Insurance Summit
panelistg), VIVE i HIMSS. Pozyskano tgcznie 70 leaddw, co przyczynito sie do wygenerowania $150,000

. . »  Aktualizacja SEO pod LLM-y, wigkszy nacisk na blog
nowego lejka sprzedazowego.

- ) . ) ) ) ) *  Rewizja strategii Go-to-Market
+  Realizacja kompleksowej kampanii PR dla partnerstwa z Healthdirect Australia (HDA): dwa filmy promocyjne,
wpis na blogu, informacja prasowa, materiaty wspierajgce outbound oraz dedykowana kampania reklamowa « Kampanie dla nowych produktéw: Conversational Triage i Voice Agent

w mediach spotecznosciowych.
+  Publikacja PR dotyczaca wspdtpracy z NowPatient oraz promowanie webinar BeeHealthy.

+  Publikacja 3 blogow SEQO: ,Clinically Validated Neuro-Symbolic Al”, ,Virtual Triage for Public Health and
Governments” oraz wpis o wspotpracy z HDA.

+  Udziat w trzech kluczowych wydarzeniach branzowych: DMEA, HCCT, HLTHEU Poznaj Infermedica: 9 9 ()/ Klientow
(o) .
«  Wygenerowanie 112 leadéw sprzedazowych, ktére na ten moment wygenerowaty ponad $200,000 lejka . wForbes zagranicznych
sprzedazowego
* naUnfold.vc
+  Opublikowanie artykutu CEO Healthcare Contact Center Times ) L o Wzrost przychodéw
* nastronie spotki 3 A)
+ Wyrdznienia: Top 20 Al in Healthcare Blogs, Best Clinical Decision Support Tool (Digital Health Awards), top w poréwnaniu do Q2/24

startup w Europie (HLTHEU) * naFacebooku

Zaufali Infermedica:

Add your symptoms Recommendation
Consult a doctor

BB Microsoft  Allianz @ Partners  ®othaer zorowe

Your symptoms may require medical
evaluation. Schedule an appointment
with your doctor. If your symptoms get

.
Stomach pain € worse, see a doctor immediately. -
Bloatin )
Schedule an appointment .

Possible conditions

Gtytocare”  gogetdoc (%)) AMS c_’,me'dis

EVERYDAY®HEALTH  diagnostikare.  loyal



https://www.forbes.pl/technologie/start-up-infermedica-zostal-stworzony-przez-piotra-orzechowskiego/yy159ge?fbclid=IwAR1A_r_E-L52Eb5_TESzlZDLQtdSPnkDNApJ2TX5K-ZKfbqwOvnArGOyD_w
https://unfold.vc/spolki/infermedica/
https://infermedica.com/
https://www.facebook.com/Infermedica

AgronetPRO.

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcji Udziat w spotce

| 2022 | 2.3M |127,16%

AgronetPRO to firma agrotechnologiczna, ktora opracowata zautomatyzowany system
umozliwiajgcy monitorowanie stanu upraw oraz reagowanie na zagrozenia zwigzane z
przymrozkami, suszami, szkodnikami czy chorobami.

® Nazwaiforma prawna

AgronetPRO Sp. z o.0.

o Siedziba
Deblin, Polska

® Stronainternetowa

agronetpro.com

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
27,16%

o Kwalifikacja

Seed

® Wycena na koniec raportowanego okresu

2049 315,52 PLN

AGRENETE

ban

Moje poiy

- 0roging_a_ictgy
TR0-06-01 15500

AgronetPRO to firma agrotechnologiczna, ktéra opracowata zautomatyzowany system
umozliwiajgcy monitorowanie stanu upraw oraz reagowanie na zagrozenia zwigzane
z przymrozkami, suszami, szkodnikami czy chorobami.

System opiera sie na rozwigzaniach chmurowych, ktore bezprzewodowo tgczg czujniki
umieszczone na polach z Internetem, przez catg dobe zbierajgc i przetwarzajgc dane. Klienci
otrzymujg powiadomienia, kiedy tylko wystepuje zagrozenie utraty zbiorow, tak aby oby mogli
sprawnie i odpowiednio zareagowac. Dzigki temu, podejmujg trafne decyzje, optymalizujgce koszty
a takze redukujgce zuzycie agrochemii w srodowisku. Obecnie spotka ma w ofercie 8 czujnikow o0 13
roznych parametrach - m.in. temperatury, wiatru, wilgotnosci powietrza i gleby, poziomu dwutlenku
wegla, tlenu czy etylenu w magazynach. Rozwigzanie AgronetPRO jest modutowe. Kazde
urzadzenie mozna zainstalowac¢ oddzielnie i w zaleznosci od potrzeb, zmienia¢ jego miejsce.
Kupujgc wigcej niz jedno urzgdzenie, mozna skompletowa¢ modutows stacje meteo dostosowang
do wtasnych potrzeb.


http://www.agronetpro.com/

AgronetPRO.

Zdarzenia:

Udziat w najwiekszych targach owocowo-warzywnych TSW 2025 oraz konferencji
boréwkowej organizowanej przez wydawnictwo Jagodnik, wystawca.

Nawigzanie wspotpracy z nowym dystrybutorem oraz z Instytutem Lotnictwa.
Automatyzacja tuneli.

Zakonczenie projektu z Instytutem kukasiewicza - stworzenie sztucznej gleby do kalibraciji.
Rozpoczecie rekrutacji na stanowisko specjalisty ds. obstugi klienta oraz serwisu

Integracja systemow z firmg nawodnieniowg oraz z producentem maszyn rolniczychi
stworzenie systemu mapowania GPS

Sprzedaz nowych modeli chorobowych do polskich winnic

Plany:

Integracje z producentami maszyn rolniczych.

Poznaj AgronetPRO:
Nawigzanie wspotpracy z jedng z najwigkszych firm nawozowych, mozliwosc dotarcia do ) A8
gospodarstw wielkopowierzchniowych. 6 3 7 Liczba klientow Cw
Rozpoczecie rozmoéw z producentami truskawek w Szwecji. * W
* na
2 6 (y Wzrost MMR
(0] * na

W porownaniu do Q2 2024
© na


https://mamstartup.pl/unfold-vc-inwestuje-ponad-milion-zl-w-agronetpro-startup-cyfryzuje-rolnictwo/
https://www.pb.pl/agronetpro-ma-milion-na-cyfryzacje-rolnictwa-1159169?fbclid=IwAR2m8C6VMXJYSBJuUiDLPZ_D5yjCPn0AtXb6EHsuCltobFLwmQm0SPIb8g4
https://unfold.vc/spolki/agronet/
https://unfold.vc/spolki/pixelrace/
https://agronetpro.com/
https://www.facebook.com/agronetpro/

RealityGames.

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcji Udziat w spotce

12024 (Y 10,64%

Reality Games to platforma technologiczna skupiona na tworzeniu i rozwoju
geolokalizacyjnych gier mobilnych.

® Nazwaiformaprawna

Reality Games (London) LTD

® Siedziba
Londyn, Wielka Brytania

® Stronainternetowa

reality.com

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow

0,64%

e Kwalifikacja

Start-up

e Wycena na koniec raportowanego okresu

1061312,66 PLN

REALITY -
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Reality Games to platforma technologiczna skupiona na tworzeniu i rozwoju
geolokalizacyjnych gier mobilnych.

Na bazie swojego doswiadczenia pochodzgcego z istniejgcych gier (tj. Landlord Tycoon
oraz Landlord GO) rozwija swdj najnowszy projekt pod unikalng licencjg Monopoly z grupy
Hasbro. Swiatowa rozpoznawalno$¢ Monopoly oraz dopasowanie do charakteru gry
opartej na nieruchomosciach ze swiata rzeczywistego stanowi o globalnym potencjale
projektu Monopoly World. Projekt jest w koncowej fazie rozwoju i przechodzi do etapu
tzw. soft launchy tj. kontrolowanej dostepnosci dla szerokiego grona graczy.
Ostatecznym etapem jest dostepnosc na catym swiecie.



RealityGames.

Zdarzenia:

Landlord Tycoon

+  Sukces eventow: St. Patrick, Wild Wild West oraz rotujgcych eventow spowodowaty
zachowanie wysokich KPl monetyzacyjnych

+ Rozpoczegcie developmentu “Kontynentow” - nowego featura oraz eventu majgcego na celu
otworzenie endgame dla nowych uzytkownikow oraz aktywizacja i monetyzacja graczy
hardkorowych.

+  Wypuszczenie nowego systemu dla heavy userow oraz nowy przedmiot w grze - skill tokeny
Landlord GO

+ Utrzymanie liczby uzytkownikow i ptatnikow w drugim kwartale 2025.

Monopoly World

+ Udostepnienie gry w Malezji i na Filipinach. Focus kampanii marketingowych naruchw
Polsce oraz uruchomienie kampanii dla uzytkownikéw Androida.

« Przygotowanie wersji na targi GDC oraz regularne wprowadzanie zaprezentowanych
prototypow do gry - dron, Fog of War, Steptracker 2.0, tworzenia avatara ze zdjgcia i wiele
innych.

«  Zwiekszenie ilosci wypuszczanych ofert specjalnych. Uruchomienie ofert eventowych,
ktore sg prezentowane graczom w odpowiednich pain pointach podczas gry.

+ Kampania influencers w Polsce - pozyskanie ponad 20 tys. uzytkownikow.

+  Wprowadzanie kolejnych featuréw do gry - Steptracker 2.0, profil uzytkownika i wiele innych.

+ Poprawa wydajnosci gry - zwigkszenie crash free ratow do ponad 99%. Optymalizacja gry
pod kgtem dostepnosci na ponad 85% modelach telefonow.

Plany:

Landlord Tycoon

+  Wypuszczenie kolejnych eventow, utrzymanie gry

+  Zmiany ekonomiczne poprawiajgce zywotnosc rozgrywki

+ Achievements - system wyzwan dla graczy zaangazowanych oraz nowych
Landlord GO

« Utrzymanie ilosci uzytkownikow i ptatnikow z Q2.

Monopoly World

+  Wypuszczenie gry na nowe rynki T1- HK, TW i NL. Przeprowadzenie kampanii influencerskich i
znaczne zwigkszenie ilosci uzytkownikow.

+ Optymalizacja monetyzaciji gry, np. poprzez eventy, poprawe dziatania steptrackera, aukcje,
liste nieruchomosci.

+ Poprawa ekonomii gry na bazie szerokiego zakresu danych z launchu w Polsce

183 247 Liczba pobran gier

MONOPOLY

:



Tequipy

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcji Udziat w spotce

2024 2,2M 14,44%

Tequipy to platforma specjalizujgca sie w outsourcingu logistycznym sprzetu IT.

Nazwa i forma prawna

Tequipy Ltd

Siedziba
Londyn, Wielka Brytania

Stronainternetowa

tequipy.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
14,44%

Kwalifikacja

Start-up

Wycena na koniec raportowanego okresu

2152868,64 PLN
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Tequipy to platforma specjalizujgca sie w outsourcingu logistycznym sprzetu IT.
Umozliwia wyposazenie zespotu w niezbedne urzgdzenia, eliminujgc ktopoty
zwigzane z wysytkg, konfiguracjg, odbiorem, przechowywaniem i wsparciem
technicznym.

Spotka swiadczy ustugi w ponad 140 krajach. Dzieki temu firmy mogg zarzgdzac i
automatyzowac procesy onboardingu i offboardingu pracownikow zdalnych na
catym swiecie za pomocg kilku kliknigc.



Tequipy

Zdarzenia:

Wyroznienie przez Forbes: Zostanie uznanym przez Forbes Polska za jeden z najlepszych

polskich startupow

Wdrozenie Stripe: Wprowadzenie ptatnosci Stripe w celu poprawy przeptywow pienieznych

Przeprowadzenie badania NPS: Wystanie pierwszej ankiety NPS - wynik: 64, brak krytykow.
Zadanie pytania ,Jesli Tequipy zniknetoby jutro, jak bardzo by Ci nas brakowato?” - 54,5%
klientow odpowiedziato 10/10 (,bardzo bym zatowat”), co pokazuje, ze jestesmy kluczowi dla

ich dziatalnosci

Rejestracja VAT w Hiszpanii: Zarejestrowanie polskiego podmiotu do VAT w Hiszpanii w celu
przyspieszenia operacji w kluczowym regionie dla naszych uzytkownikow

Wdrozenie oferty wynajmu: Nawigzanie wspotpracy z INKl.tech w celu przetestowania

wynajmu sprzetu w UE

Plany:

Przygotowanie do Serii A (Q4)

100+ klientow do EoQ3

750k EUR miesiecznych przychoddéw do EoQ4

Liczba klientow

Wzrost przychodow
W porownaniu do Q2 2024

‘ s Poznaj Tequipy:
. w

* na


https://www.forbes.pl/rankingi/najlepsze-polskie-start-upy-2025-wedlug-forbesa-nasz-ranking/rhwcj7x
https://tequipy.com/

Envoy.

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcji Udziat w spotce

| 2023 12,TM 13,93%

National Mobility Eldercare, Inc. oferuje swoje ustugi pod nazwg Envoy America. Envoy jest
liderem w zapewnianiu towarzystwa, pomocy i ustug transportowych na zgdanie (on-demand)
dla os6b starszych oraz oséb z problemami zdrowotnymi i uposledzeniami.

® Nazwaiforma prawna

National Mobility Eldercare Inc

® Siedziba
Delaware, USA

® Stronainternetowa

envoyamerica.com

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
3,93%

o Kwalifikacja

Seed

® Wycena na koniec raportowanego okresu

1697 455,99 PLN

Envoy dostosowuje swoje ustugi do celow kazdego klienta, aby pomoc im pozostac
aktywnym spotecznie, zdrowym i niezaleznym.

Zapewniajgc dostep do wsparcia spotecznego w domu i poza nim, osoby korzystajgce z
ustugi Envoy sg mniej narazone na potrzebe kosztownej interwenciji medycznej i sg
bardziejzdolne do niezaleznego, zdrowego i bardziej aktywnego zycia spotecznego.

W catych Stanach Zjednoczonych plany zdrowotne, spotecznosci seniorow, pracodawcy
i rodziny oczekujg, ze Envoy zapewni swoim cztonkom i mieszkaricom opieke podobng do
tego, co zrobitby syn lub cérka, aby wesprzec¢ starszg mame, tate lub ukochang osobe.


http://www.primetric.com/

Dance Rooms Europe DANCE

I
8
|

i

3
L
#
i \':

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcji Udziat w spotce

2024 2M 14,53% Polska

Warszawa

Spotka stworzyta system rezerwacyjny do krotkoterminowego najmu sal i lokali Bien/c

uzytkowych 28.01.2025 / 10:00 - 11:00

Nazwa i forma prawna

Dance Rooms Europe Sp. z 0.0.

Siedziba
Warszawa, Polska

Strona internetowa POLSKA,"USA, NIEMCY,

book4dance.com B AUSTRIA, HISZPANIA, .‘
> WIELKA*BRYTANIA ,.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow . e -'L_' S

14,53% S

Kwalifikacja

Start-up

Spotka Dance Rooms Europe prowadzi dziatalnos¢ w Polsce i Europie w zakresie
krotkoterminowego najmu sal i lokali uzytkowych przeznaczonych do réznego
Wyeena na koniec raportowanego okresu rodzaju zaje¢ lub spotkan, a szczegdlnoéci z przeznaczeniem na zajecia
2000000,00PLN taneczne. Spotka dziata poprzez swoj autorski system rezerwacyjny. Z koncem
2024 zaczeta rozwija¢ swojg sie¢ uruchamiajgc kolejne sale m.in. w Stanach

Zjednoczonych. Kolejnym kierunkiem rozbudowy bazy sal sg Chiny.



Dance Rooms Europe

Zdarzenia:
Otworzenie lokalizacji Nowy Jork, Los Angeles, Madryt, Barcelona, Chicago, San Francisco
Rozbudowanie bazy sal tanecznych w Gdansku, kodzi i Wroctawiu
Rozbudowanie bazy sal tanecznych w Londynie
Przygotowania do wdrozenia nowego systemu rezerwacyjnego do obstugi globalnej

Uruchomienie nowej strony internetowej book4dance.com
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Plany:

Zakup lokalu w Biatymstoku
Zakup lokalu w todzi
Otworzenie lokalizacji w Paryzu, Filadelfii, Teksasie, Singapurze, Tajwanie oraz Hong Kongu

Start nowego systemu rezerwacyjnego do obstugi globalnej

Liczba klientéow

Wzrost przychodow
W porownaniu do Q2 2024



Wally

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcji Udziat w spotce

| 2022 | 1.9M 11,37%

Wally Health tworzy siec¢ klinik dentystycznych skoncentrowanych na opiece proaktywnej -
prewencyjnej potgczonej z innowacyjnym, subskrypcyjnym modelem sprzedazy.

® Nazwaiforma prawna

Wally Health Inc

® Siedziba
Nowy Jork, USA

® Stronainternetowa

carebywally.com

© Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow

1,37%

o Kwalifikacja

Seed

® Woycena na koniec raportowanego okresu

2730787,30 PLN

wally . B
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Wally Health tworzy sie¢ klinik dentystycznych skoncentrowanych na opiece
proaktywnej - prewencyjnej potgczonej z innowacyjnym, subskrypcyjnym modelem
sprzedazy.

Wally pozyskato 3 min USD na dalszy rozwdj. W gronie inwestorow znajdujg sie Bling
Capital i GFR Fund ze Standw Zjednoczonych, Myelin VC z Hiszpanii czy inwestor Jack
Abraham, szef amerykanskiego Atomic.vc. W ostatnim czasie Wally Health otworzyt
swojg drugg klinike dentystyczng w Nowym Jorku - po Upper Eastside, w dzielnicy
Tribeca oraz trzecig w Williamsburg. Spotka odnotowuje staty wzrost przychodow oraz
klientow.



PixelPerfectDude.

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcji Udziat w spdtce

12020 11.3M 116,38%

Pixel Perfect Dude to studio tworzgce gry dostepne obecnie na wigkszosci platform. Studio
rozwija swoje dwie flagowe gry: #DRIVE i Ski Jump.

® Nazwaiformaprawna

PixelPerfectDude S.A.

® Siedziba

Kalisz, Polska

® Stronainternetowa

pixelperfectdude.com

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
16,38%

e Kwalifikacja

Seed

e Wycena na koniec raportowanego okresu

758 830,28 PLN

womwn" WIPE QAN
ESS

eNDL

Pixel Perfect Dude to studio tworzgce gry dostepne obecnie na wigkszosci platform. Studio
rozwija swoje dwie flagowe gry: #DRIVE i Ski Jump.

Pierwsza z nich: #DRIVE to gra z kategorii ‘endless runner’. Produkcja wielokrotnie
nagradzana, m.in.: zdobyta tytut Google Play Best Indie Game 2019 oraz MTA 2019 Best
Polish Game. Gra zostata pobrana 22 miliony razy. Ski Jump, czyli retro skoki narciarskie, od
10 lat przyciggajg fanow tego sportu. Od momentu premiery zostata pobrana ponad 5
miliony razy. Jesienig 2024 roku odbyta sie premiera nowego tytutu: #DRIVE Rally w trybie
Early Access.


http://www.pixelperfectdude.com/

PixelPerfectDude.

Zdarzenia: Plany:
*  Premiera.0 gry #DRIVE Rally - Zmiany monetyzacji w grze #DRIVE
+ Podpisanie umowy wydawniczej na konsole dla gry #DRIVE Rally - Portowanie gry #DRIVE Rally na inne urzadzenia

+ Rozpoczecie produkcji nowej gry - cozy city builder

1 3 3 O O O Liczba wishlist

#Driverally

18 O O O Sprzedaz gry (szt.)

#Drive Rally

Wzrost pobran
47% P

#Drive w poréwnaniu do Q2/24




TimeCamp

Rok inwestycji Wartos$¢ transakciji Udziat w spdtce

2010 1.7M 37,30%

Spotka jest tworcg aplikacji TimeCamp stuzgcej do zarzadzania projektami i
zadaniami.

Nazwa i forma prawna

TimeCamp S.A.

Siedziba
Wroctaw, Polska

Strona internetowa

timecamp.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
37,30%

Kwalifikacja

Start-up

Wycena na koniec raportowanego okresu

14 366 575,05 PLN

6 TimeCamp ) ‘ H

Spotka jest tworcg aplikacji TimeCamp stuzgcej do zarzadzania projektami i zadaniami.
Narzedzie oferowane przez spotke pozwala na monitorowanie projektow i czasu pracy

uzytkownikow, fakturowanie projektow oraz podsumowanie czasu pracy.

TimeCamp umozliwia automatyczng rejestracje aktywnosci na komputerze, zapisujac
czas wykorzystywany w pracy na aplikacjach oraz stronach www. TimeCamp pozwala
firmom m.in. sprawdzac¢ czy komputery pracownikow sg odpowiednio wykorzystywane.
Przektada sie to na znaczgce zwigkszenie efektywnosci pracy. Spotka prowadzi
sprzedaz do 100 krajow.



TimeCamp.

Zdarzenia:

+ Wypuszczenie nowych raportow w produkcie w Clickhouse.

+ Wypuszczenie funkcji eksportu danych w imieniu uzytkownika do Jira.

+ Integracja z MS Outlook.
+  Zwiekszonainwestycja w dziatania SEO.

+ Reorganizacja dziatu Customer Success.

+  Wdrozenie nowej metody budowania interfejsu uzytkownika aplikaciji.

+ Modut eksportu danych.

Plany:

+ Wdrozenie hurtowni danych Clickhouse u wigkszej liczby klientow.
+ Dalsze inwestycje w sprzedaz outbound.

+ Znaczace ulepszenia do aplikacji desktopowej C++.

+ Nowy raport do urlopow.

+ Natywny plugin Monday.

+ Funkcja "custom fields”.

45 217

99

Liczba uzytkownikéow

korzystajgcych z aplikacji TimeCamp

Liczba krajow

z ktorych pochodzg klienci TimeCamp

Zagranicznych klientéw

korzystajgcych z aplikacji TimeCamp
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Zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spolce inwestycyjnej

Zestawienie lokat - tabela gléwna

Wartos$¢ wg ceny nabyciaw

30.06.2025

Wartos¢ wg wyceny na

Procentowy udziat w

Wartos$¢ wg ceny nabyciaw

30.06.2024

Wartosé wg wyceny na

Procentowy udziatw

Sktadniki lokat tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogotem tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogotem
Akcje 10 245 26 209 48,56 % 9926 27888 43,5%
Udziaty w spotkach z 0.0. 26 901 20876 38,68 % 18263 20540 32%
Depozyty 1500 1510 2,78% 7000 7013 10,9 %
Wierzytelnosci 2463 170 4,56 % 2642 773 1,2%
Waluty - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Suma 41109 48765 37 831 56 214
Tabele uzupelniajace
Wartosc¢ Wartos¢ wg
Lo Waluta w jakiej wedtug ceny ) wyceny na Wartosé wg Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:%si;:ié;by dokonano nabycia w c:r\:ar::ts)cggw dziei bilansowy wyceny na udziat w
d Iy Y nabycia walucie w jakiej Y t sy w walucie w dzien bilansowy aktywach
sktadnika lokat dokonano ys- jakiej dokonano wtys. ogotem
nabycia w tys. nabycia w tys.
TimeCamp SA. N'i’;"rtfnvﬁne - 421050 Polska PLN 1658 1658 14367 14367 26,62 %
Intelliseq S.A. Nienotowane - 1441244 Polska PLN 3812 3812 11083 1083 20,53 %
narynku

Pixel Perfect Dude S A. N'i’;"rtfnvﬁne - 224506 Polska PLN 1300 1300 759 759 141%
Second Chamber S A. Nienotowane - 3153585 Polska PLN 3475 3475 0 0 0,00%

narynku



Tabele uzupelniajace

Wartos¢ wg ceny Wartos¢ wg
i WSV el warose e Waroscwg  Procentony

Udziaty w spétkach z o.0. Siedziba spétki rajszlgszilby Liczba r?abycia dokona]no ) :;b!;f:(i:aw\n?tcyesr.]y waIucieijakiej :l_yceny na dzien aktywach

sktadnika lokat nabycia w tys. dokonano ilansowy w tys. ogotem

nabycia w tys.

Infermedica Inc Delaware USA 900000 PLN 2204 2204 5741 5741 10,64 %
Wally Health Inc Nowy Jork USA 1202990 USD 450 1948 631 2731 5,06 %
Tequipy Ltd Londyn Wielka Brytania 190 GBP 417 2153 417 2153 3,99 %
AgronetPRO sp. z 0.0. Deblin Polska 176 PLN 2300 2300 2049 2049 3,80 %
Dance Rooms Europe sp. z 0.0. Warszawa Polska 17 PLN 2000 2000 2000 2000 3,71%
National Mobility Eldercare Inc Scottsdale USA 14705 882 USD 500 2097 405 1697 3,15%
Alva Superior Topco LLC Austin USA 317 USD 420 1621 420 1621 3,00 %
Reality Games (London) Ltd Londyn Wielka Brytania 713574 GBP 191 1061 191 1061 1,97 %
PixelRace sp.z 0.0. Warszawa Polska 43 PLN 1250 1250 659 659 1,22%
Network Perspective sp.z 0.0. Wroctaw Polska 30 PLN 1000 1000 616 616 114 %
BoostSite sp. z 0.0. Wroctaw Polska 107 PLN 1000 1000 337 337 0,62%
DivelnData sp. z 0.0. Wroctaw Polska 120 PLN 5 5 18 18 0,22%
Neurocare group AG Fra&‘gﬁ;mad Niemcy 29 EUR 50 244, 19 93 017%
Exit Plan sp.z 0.0. Warszawa Polska 18 PLN 218 218 - - -
Central Europe Genomics Center sp.z 0.0. Biatystok Polska 25 PLN 1 1 - - -
PragmaInc Los Angeles USA 215507 USD 50 215 - - -
Incredible Machines sp. z 0.0. Wroctaw Polska 176 PLN 1000 1000 - - -
Friendly Score Ltd Londyn Wielka Brytania 416 851 PLN 262 262 - - -

Sundose sp. z 0.0. Lublin Polska 735 PLN 4422 4422 - - -



Tabele uzupelniajace

Wartos¢

Walutaw Wartos¢ wedtug Wartos¢
. " jakiej wed%ug.ceny Wartosé wyceny na dzien wedtug Procentowy
Wierzytelnosci Nazwa i rodzaj podmiotu si:dr:ijb Termin Rodzaj s'\\/\’l\é:dngzs:ni Liczba dokonano r\;/itl’zzil: x wedtug ceny bilansowy w wyceny na udziatw
\ P odmiotyu wymagalnosci $wiadczenia awtys nabycia iakiei nabyciaw walucie w jakiej dzien aktywach
P ys- sktadnika ) ) tys. dokonano nabycia bilansowy w ogotem
lokat dokonano wtys tys
nabycia w tys. . .
Wierzytelnosci AgronetPro Sp.zo.0. Polska 2025-12-31 pozyczka 170 1 PLN 170 170 170 170 0,31%
Wierzytelnosci Proky Ltd UK 2024-02-10 pozyczka 1072 2 EUR 225 1072 0 0 0%
Wierzytelnosci WakePark Wroctaw Sp. z 0.0. Polska 2023-12-31 pozyczka 18 1 PLN 18 18 0 0 0%
Wierzytelnosci Incredible Machines Sp. z 0.0. Polska 2023-09-06 pozyczka 755 2 PLN 755 755 0 0 0%
Wierzytelnosci PragmaInc USA 2021-10-08 convertible note 80 1 usbD 20 80 0 0 0%
Kraj siedzib Warunki Wartos¢ wg ceny Wartos¢ wg cen Wartos¢ wg wyceny na Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udzial w
Depozyty Nazwa banku Lanku Y Waluta oprocentowania nabycia w danej nabycia wg tys. Y dziei bilansowy w dzien bilangsoval w H S aktywach oy Otem
P walucie w tys. 4 ys- danej walucie w tys. ywtys. 8
Lokata terminowa
PKO BP PL PLN 2,84% 1000 1000 1007 1007 1,87 %
do 2025-09-30 B4% 87 %
Lokata terminowa PKO BP PL PLN 2,44% 500 500 503 503 0,93 %

do 2025-09-30



Informacje o strukturze aktywoéw alternatywnej spotki inwestycyjnej z podzialem na:
a) Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej zwigzane z realizowang strategig inwestycyjna/strategiami

inwestycyjnymi .

Rodzaj \ . Wartosé wg Wartosc¢ wg Procentowy udziat
aktywa azwa spotki wyceny wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. bilansowy w tys. ogotem
Akcje TimeCamp S.A. 1658 14 367 26,62 %
Akcje Intelliseq S.A. 3812 11083 20,53 %
Udziaty Infermedica Inc. 2204 5741 10,64 %
Udziaty Wally Health Inc 1948 2731 5,06 %
Udziaty Tequipy LTD 2153 2153 3,99%
Udziaty AgronetPRO sp. z 0.0. 2300 2049 3,80%
Udziaty Dance Rooms Europe sp. z 0.0. 2000 2000 3.71%
Udziaty National Mobility Eldercare Inc 2097 1697 3,15%
Udziaty Alva Superior Topco LLC 1621 1621 3,00%
Udziaty Reality Games (London) Ltd 1061 1061 1,97 %
Akcje Pixel Perfect Dude S.A. 1300 759 1,41%

b) Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej niezwigzane z realizowang strategig inwestycyjna/strategiami

inwestycyjnymi, w tym:

Aktywa ptynne utrzymywane w zwigzku z ryzykiem roszczen wobec wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkdw, o ktorych mowa w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Z 2016 r. Poz. 1896 i

1948) (nalezy wskazac rodzaje aktywow).

» Niedotyczy.

Pozostate aktywa
+ Srodkiw banku i w kasie w wysoko$ci 4 169 088,74 PLN

Informacje o aktywach alternatywnej spotki inwestycyjnej w roku obrotowym, majacych wptyw na

wartos¢ aktywow netto, ze wskazaniem:
a) Wartosci aktywow nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.

1000 000,00 zt Udziaty w Dance Rooms Europe Sp. z 0.0. (Il transza)

b) Wartosci aktywow zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.

289105,70zt Akcje Agencji Rozwoju Innowaciji S.A,

c) Zrealizowanego wyniku na transakcjach/umowach dokonanych/zawartych w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych, w tym zrealizowanych zyskow lub strat.

Wynik zrealizowany: 0,00 zt

d) Wyniku z tytutu aktualizacji wartosci wyceny aktywow nabytych w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.

Wynik z tytutu aktualizacji wyceny aktywow nabytych w ramach strategii inwestycyjnej wyniost 77 993,97 PLN
Przychody z tytutu wzrostu wartosci godziwej sktadnikow portfela inwestycji: 77 993,97 PLN

Koszty z tytutu spadku wartosci godziwej sktadnikow portfela inwestycji: 0,00 PLN

e) tacznego wyniku finansowego osiaggnietego przez alternatywng spotke inwestycyjng w ramach realizacji
strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych
kaczny wynik finansowy w ramach realizacji strategii inwestycyjnej wyniodst: -1324 395,90 PLN



Informacje o kosztach dziatalnosci alternatywnej spotki inwestycyjnej, w podziale na:

a) Koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnej, w tym:.

Koszty wynagrodzen osob uczestniczacych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
60000 zt

Koszty wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie zarzadzania ryzykiem

Nie wystgpity.

Koszty zwigzane z przekazaniem zarzgdzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej
lub jego czescig, o ktérym mowa w art. 70g ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w podziale na koszty state i koszty zmienne

Nie dotyczy.

Koszty zwigzane z zarzgdzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spétki inwestycyjnej, w przypadku
alternatywnej spotki inwestycyjnej bedacej spotka komandytowa albo spotkg komandytowo-akeyjna.
Nie dotyczy.

Koszty ustug depozytariusza w podziale na koszty state i koszty zmienne
Nie dotyczy

Pozostate koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych w podziale na
koszty state i koszty zmienne

Koszty zmienne:

Ustugi Prawne: 31795,50z+

Ustugi Notarialne: 3 050,40zt

Ustug informatyczne: 4 858,83zt

Podréze stuzbowe: 17 131,96z+

Koszty state:
Koszty zwigzane z funkcjonowaniem na GPW: 4 727,04z Animator rynku: 10 000,00 z+
Ksiggowosc: 63 627,902+

Ustugi obce B2B: 952 623,42zt

Najem powierzchni biurowej: 74 805,60zt

Wynagrodzenia wraz kosztami wynagrodzen: 79 673,06zt

b) Koszty niezwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych

Nie wystapity.

Szczegolne uprawnienia majgtkowe i niemajagtkowe zwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréznicowanie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej

oraz ograniczenia uprawnien wynikajacych z tych praw uczestnictwa

Uczestnicy Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej Unfold.vc ASI S.A. posiadajg standardowe uprawnienia
akcjonariusza spotki akcyjnej zawarte w Kodeksie Spdtek Handlowych oraz Statucie Spotki. Wszyscy
akcjonariusze posiadajg rowne prawa uczestnictwa w Spotce Unfold.vc ASI S.A. za wyjatkiem par. 13 3(1) Statutu
Spotki, zgodnie z ktérym kazdy akcjonariusz, ktory posiada akcje reprezentujgce co najmniej 20% kapitatu
zaktadowego Spotki, jest uprawniony osobiscie do powotywania oraz odwotywania 1 cztonka Rady Nadzorczej
Spotki, rowniez wtedy gdy dysponuje akcjami stanowigcymi wielokrotnos¢ 20% kapitatu zaktadowego.

Informacje o wyemitowanych przez alternatywnga spotke inwestycyjng instrumentach finansowych innych
niz prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej

Nie dotyczy.

Szczegolne uprawnienia majgtkowe i niemajgtkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia

Nie dotyczy.

Wartos¢ aktywow netto alternatywnej spotki inwestycyjnej

Wartosc¢ aktywow netto Unfold.vc ASI SA na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosi 53 548 799 z+

Liczba praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej
Spoétka na dzien 30.06.2025 nie przeprowadza emisji akcji spotki. kgczna liczba akcji na dziern Raportu w
Alternatywnej Spotce Inwestycyjnej Unfold.vc ASI SA wynosita 30 301 656 akcji.

Wartos¢ aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej
Wartos¢ aktywow netto przypadajgca na akcje Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej Unfold.vc ASI S.A. wynosi: 1,77
PLN.

Szczegotowy opis sposobu ustalenia wartosci aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnegtrznymi alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym opis
sposobu ustalenia liczby praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjne;j

Wartosc¢ zostata obliczona poprzez podzielenie wysokosci Kapitatu Wtasnego spotki tj. Aktywow netto przez ilosc
akcji sktadajgcych sie na kapitat zaktadowy spotki Unfold.ve ASI S.A. tj. 53 548 799 PLN / 30 301656 = 1,77 PLN



Oswiadczenie Zarzadu.

Niniejsze sprawozdanie Unfold.vc ASI S.A. za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca
2025 roku zostato zatwierdzone w dniu 11 wrzes$nia 2025 roku.

Zarzad Unfold.vc ASI SA oswiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkows i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, a w przypadku funduszu -
wynik z operacji, oraz, ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Unfold.vc ASI S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozeniryzyka.

Digitaly
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