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Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
wymogami Migdzynarodowego Standardu  Sprawozdawczoéci  Finansowej MSR 34  Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska, zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz art.
45 ust 1a-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieroOw wartosciowych oraz warunkow uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757) i zostato

zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Vercom S.A. w dniu 16 listopada 2021 r.

Cztonkowie Zarzadu:

Signature Not Veri‘figfi >
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych calkowitych dochodow

Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Nota piebadane niebadane niebadane mniebadane

Dzialalnosc kontynuowana

Przychody ze sprzedazy b 122 449 73 205 44297 22 842
Koszty wytworzenia ushig 6 (86 679) (50 576) (30 572) (15 446)
Zysk brutto na sprzedaiy 35770 22 629 13 725 7396
Koszty sprzedazy 1 marketingu ) (2 825) (1004) (1419) (304)
Koszty ogdlnego zarzadu 6 (13 004) (5 787) (6559) (1724)
Zysk na sprzedaiy 19941 15 838 5747 5368
Pozostale przychody operacyjne 565 117 558 47
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow 2 ) 1) )
trwalych

Pozostale koszty operacyjne (7) (40) (4) (8)
Pozostale odpisy aktualizujace 7 (178) (392) (127) -
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 20323 153523 6173 5407
Przychody finansowe [ 51 42 2 (2)
Koszty finansowe 0 (1455) (534) (493) (148)
Koszty finansowe netto (1 404) (492) (451) (150)

Udzial w stratach jednostek wycenianych metods

. 15 4 (104) 94 4
praw wlasnosci
Zysk prized opodatkowaniem 18 923 14 927 5816 51261
Podatek dochodowy 10 (2 634) (1371) (1029) (449)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 16 289 13 556 4 787 4 812

Inne calkowite dochody
Podlegajqee proeklasyfikowaniu do Zysiow i strat
Roinice kursowe z przeliczenia jednostek

. 180 - 123 -
zagranicznvch
Inne calkowite dochody netto 180 - 123 -
Calkowite dochody ogolem za okres 16 469 13 556 4910 4812
sprawozdawczy
Z tego zysk netto:
- przypadajacy na akejonariuszy jednostlki
dominujace] 16319 13 556 4817 4812
- przypadajacy na udziaty niekontrolujace (30) - (30) -
Z tego calkowity dochod:
- przypadajacy na akejonariuszy jednostki 16499 13556 4940 4812
dominujace;
- przypadajacy na udzialy niekontrolujace (30) - (30) -
Liczba akcji zwykltych 20 16020321 14622575 18343 850 14 343 850
Zysk netto na akcje (w zl na jedna akcje)
Podstawowy 20 1,02 0,93 0,26 0,34
Rozwodniony 20 1.02 0,93 0.26 0,34
Calkowite dochody na akcje (w zl na jedng akcje)
Podstawowy 1,03 0.93 0,26 0,34
Rozwodniony 1.03 0,93 0,26 0,34

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi
stanowigcymi integralng cz¢$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 4
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien
. 30.09.2021 31.12.2020
Nota
niebadane badane
Aktywa
Rrzeczowe aktywa trwale 11 745 556
Prawa do korzystania z aktywow 12 3431 2378
Wartosci niematerialne i wartosé firmy 13 93 262 54 800
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 15 12 052 9601
Pozostate aktywa 728 27
Alktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12 55
Aktvwa trwale 110 230 68 017
Naleznosci handlowe 25 829 23 262
Pozycezki vdzielone 33276 705
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 111 983 11 684
Pozostale aktywa 2098 784
Aktywa obrotowe 173 186 36 435
Aktvwa ogolem 283 416 104 452
Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 18 369 299
Kapital zapasowy, w tym: 176 326 3913
- z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscia nominalng 170 206 132
- Z odpisow z zysku 2 588 249
- pozostaly 3532 3532
Kapital rezerwowy 5622 9052
Alkcje wlasne 19 (970) (4410)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznvch 397 217
Pozostale kapitaly 27 1123 -
Zyski zatrzymane 15 589 16 670
Kapl.taljwlaisn}' przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 198 456 25741
dominujacej
Udzialy niekontrolujace 27 -
Kapital wlasny 198 983 25741
Zobowiazania
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek 22 36 624 41 582
Zobowigzania z tytulu leasingu 22 2380 1820
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4054 3 881
Zobowiazania dlugoterminowe 43 058 47 283
Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyezek 22 9737 6478
Zobowiazania z tytulu leasingu 22 1319 813
Zobowiazania handlowe 21 453 18412
Zobowiazania z tytulu umow z klientami 3518 1977
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 398 1441
Zobowigzania z tytulu $wiadezen pracowniczych 880 363
Pozostate zobowiazania 24 3457 1354
Rezerwy 613 590
Zobowiazania krotkoterminowe 41 375 31428

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czg$¢

skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

a) Zaokresod 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Kapital zapasowy, w tym:

s BEoinice Eapital wlasny .
z nadwyki frsow, daiacy Eapitat
- Kapital ceny emisyjnej z odpisow Pozostale  Kapital Alcje rsowe 2 Zyski ]Jﬂ}‘plﬂ m‘m,ﬂ n przyvpadajacy Kapital
Nota o T i pozostaty . o . przeliczeria akcjonariuszy S i
podstawowy nad wartofcia  zzysku kapitaly rezerwowy wiasne ‘e dnostek zatrzymane - dnosthi na udziaty wlasmy
nominalna J=€ oste ] ) c,m . niekontroluyjace
zagramcznych dominujacej
St dzien 1 stycznia 2021 r. -
anna Grien 2 stycania ! 299 132 249 3532 - 9052 (4410) 217 16 670 25 741 25741
zbadane
Zysk netto 16319 16319 (30) 16289
Inne calkowite dochody 180 180 180
Calkowite dochody w okresie - - - - - - - 180 16319 16 499 (30) 16462
Transakcje z wlaScicielami ujete bezposrednio w kapitale wlasnyvm
Podzial zysku 21 2339 (2339) - -
Wyplata dywidendy 21 (15 061) (15 061) (15061)
Umorzenie akeji wlasnych 19 (10) (3430) 3440 - - -
Pierwsza publiczna emisja akcji 18 80 170074 170 154 170 154
Kapital z wyceny
apria zn?}cen} programu 27 1123 1123 1123
motywacyjnego
Alktywa netto przypadajace
udziatom niekontrolujacym w 14 - 557 557
PushPushGo 8p. z 0.0.
Stan na dzien 30 wrzesnia 2021 r.
369 170206 2588 3532 1123 5622 (970) 397 15589 198 456 527 198983

- niebadane

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czg$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 6
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za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r.
(w tysigcach ziotych)

b) Za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrzesnia 2020 r.

Eapitat zapasowy. w tym:

. z nadwyiki ceny . . oy o

K:{pltal- emisyjnej nad z Odpls?“ £ pozostaly K:{pltal- Alcje wiasne Zyskd Mplmf

podstawowy wartoscia nominalna zysku rETervOwWY zatrzymarne wlasny

Stan na dzien 1 stycznia 2020 r. - zbadane 356 14 963 126 - 4 642 (19 612) 16 839 17 314
Zysk netto 13 556 13 556

Inne catkowite dochody
Calkowite dochody w okresie - - - -
Tramnsakcje z wlascicielami ujete bezpoSrednio w Kapitale wlasnym

- - 13 556 13 556

Wyplata dywidendy (10 328) (10 328)
Umorzenie akeji wlasnych (57) (14 831) 19612 (4724) -
Nabycie akeji wlasnych w celu umorzenia (4 410) (4 410)
Stan na dzien 30 wrzeSnia 2020 r. - niebadane 299 132 126 - 4 642 (4 410) 15 343 16 132

Kwoty zyskow zatrzymanych i kapitaldow zapasowego oraz rezerwowego podlegaja ograniczeniom w zakresie podziatu/wyptaty wynikajacym z przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czg$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Za okres 9 miesiecy
zakonczony

30.09.2021 30.09.2020

Nota ] ]

niebadane niebadane
Przeplywy pienie¢ine z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres sprawozdawezy 16 289 13 556
Korekty:
- Podatek dochodowy 10 2634 1371
- Amortyzacja 3118 1781
- Udzial w stratach jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci (4) 104
- Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych (2) -
- Koszty netto z tytutu odsetek i roznic kursowych 9 1308 495
- Wycena programu motywacyjnego 27 1123 -
- Dotacje (81) -

24 385 17 307
Zmiana stanu:
Naleznosei handlowych (991) 1766
Pozostatych aktywow (1238) (4461)
Zobowiazan handlowych 1 800 4578
Zobowiazan pozostatych (452) (573)
Zobowiazan z tytulu Swiadezen pracowniczych 84 (5)
Zobowiazan z tytulu umow z klientami (536) (257)
Srodki pienieine wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 23 052 18 355
Podatek zaplacony (3931) (1146)
Srodki pienieine netto z dzialalnoici operacyjnej 19121 17209
Przeplywy pienieine z dzialalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 3 31
Pozyczki udzielone Ig (33 000) (183)
Splaty udzielonych pozyezek 1972 2122
»

Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o przejete srodki pienieine 1 (33 246) (450)
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 15 (2 447) (2 000)
Nabvceie rzeczowvch aktywow trwalveh 1 wartosci niematerialnych 11,13 (3011) (1 380)
Srodki pienieine netto z dzialalnoici inwestycyjnej (69 729) (1 860)
Przeplywy pienieine z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akeji 18 170 154 -
Dywidendy 21 (15 061) (10 328)
Wptywy z tytulu zaciagniecia kredytow i pozyezek 20 2819 -
Splaty kredytow i pozyczek (5 062) (1063)
Odsetki zaptacone (1133) (558)
Platnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu (810) (560)
Srodki pienieine netto z dzialalnosci finansowej 150907 (12 509)
Przeplywy pienieine netto ogolem 100 299 2 840
Srodki pieniezne i ich elowiwalenty na poczatek okresu 17 11 684 2664
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec okresu 17 111 983 5504

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng

czgsé¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

8
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(w tysigcach ziotych)

Noty do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

1. Informacje ogdlne

11. Informacje ogélne dotyczace VVercom S.A. i Grupy Kapitalowej Vercom

Vercom S.A. (,,Spotka”; ,Jednostka Dominujaca”) zostata przeksztatlcona ze spotki Vercom "Spider" Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowo - akcyjna, w Vercom spotka akcyjna aktem notarialnym
z dnia 12 listopada 2014 r., a w dniu 17 grudnia 2014 r. Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000535618. Siedziba Spotki znajduje si¢ w Poznaniu przy
ul. Roosevelta 22.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Vercom (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”). Jednoczesnie
Spotka jest jednostka zalezng od spotki R22 S.A. i nalezy do Grupy Kapitatowej R22.

12. Zarzad i Rada Nadzorcza
W sklad Zarzadu Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2021 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzili:

e Krzysztof Szyszka - Prezes Zarzadu,

e Adam Lewkowicz - Wiceprezes Zarzadu,

e Tomasz Pakulski — Cztonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 wrze$nia 2021 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego

$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzili:
e Jakub Dwernicki,
e Katarzyna Juszkiewicz,
e Franciszek Szyszka,
e Jakub Wozny,

e Jakub Juskowiak.

1.3. Przedmiot dzialalnosci

Glownym przedmiotem dzialalnosci Grupy Kapitatowej Vercom jest $§wiadczenie uslug umozliwiajacych
integracje wielu kanatdow komunikacji w celu automatyzacji cze$ci procesOw biznesowych w obszarze
sprzedazy, marketingu oraz obstugi klienta. Grupa Kapitalowa Vercom oferuje mozliwos¢ przesytania
wiadomosci i komunikatow w oparciu o wszystkie powszechnie stosowane kanaty komunikacji elektronicznej,
w tym w szczegdlnosci sms, email oraz push. Poza realizacja wysytek wiadomosci, w kazdym ze wskazanych
kanalow komunikacji Grupa zapewnia dodatkowe funkcjonalnosci obejmujace, migdzy innymi personalizacje i
weryfikacje danych, optymalizacj¢ $Sciezki przesyhu, szyfrowanie oraz zaawansowane raportowanie. Narzedzia
oferowane przez Grupe Kapitatowg Vercom sa stosowane zar6wno do automatyzacji komunikacji transakcyjnej,
obejmujacej np. potwierdzenia zamowien, autentykacje platnosci, powiadomienia o statusie dostawy, jak

rowniez do obstugi komunikacji marketingowej. Rozwigzania Grupy Kapitatowej Vercom sg oferowane w

Noty przedstawione na stronach 9-37 stanowia integralng czg¢$¢ niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 9
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formie ustugi komunikacji w chmurze (,,Communication Platform as a Service”, ,,CPaaS”). W zaleznosci od
indywidualnych potrzeb klientow i planowanego kontekstu wykorzystania, dostep do Platformy Vercom jest
realizowany przez autorski interfejs APl (,,Application Programming Interface”) lub aplikacje webowe

udostgpniane poprzez jeden z dedykowanych paneli klienta.

14. Wykaz jednostek zaleznych

Data Udzialy w jednostkach bezposSrednio /
Nazwa jednostki un; l;]jl::il;laf posrednio zaleinych na dzien

kontrola 30 wrzeSnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r.
Redgroup Sp. z 0.0 27.09.2013 100.00% 100.00%
NIRO Media Group Sp. Z 0.0. 29.01.2009 100,00% 100,00%
PromoSMS Sp. z 0.0. 04.11.2019 100,00% 100.00%
EPSO Group Sp. z 0.0. 31.01.2020 100,00% 100,00%
Leadstream Sp. z 0.0. 31.01.2020 100,00% 100.00%
MessageFlow.com GmbH 01.10.2020 100,00% 100,00%
ProfiSMS s.r.o. 07.10.2020 100,00% 100.00%
SMS Brana s.r.o. 07.10.2020 100,00% 100,00%
Aximasr.o. 07.10.2020 100,00% 100.00%
Freshmail Sp. z 0.0. 06.07.2021 100,00% -
PushPushGo Sp. z 0.0. 08.07.2021 67.42% -

W okresie po dniu sprawozdawczym a przed dniem zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodroczego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji tj. w dniu 19 pazdziernika 2021 r. zostata
zarejestrowana spotka Freshplanners Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, o kapitale zakladowym wynoszacym

5 tys. zk. Jedynym 100% udziatowcem jest jednostka zalezna Freshmail Sp. z o.o.

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej Vercom wedhlug stanu na dzien 30 wrze$nia 2021 r.

Redgroup Sp. 20.0. e e

100% |
EPS0O Group Sp.z 0.0.
100% |

Leadstream Sp. Z 0.0.

MNIRC Media Group Sp. Z 0.0.

PromoSMS Sp.z 0.0

ProfiSMS S.1.0. e e
T [o100%
SMS Brana s.r.o. Axima s.r.o.
100%
MessageFlow.com GMBH e
100%
Freshmail Sp. 20.0. o

PushPushGo Sp.z 0.0.
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Ponizszy schemat przedstawia struktur¢ Grupy Kapitatowej Vercom wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

Redgroup Sp. z0.0.
100% |
EPS0O Group Sp. Z 0.0
100% |

Leadstream Sp. Z 0.0.

MNIRO Media Group Sp. Z 0.0,

PromoSMS Sp.z o.0.

ProfiSMS s.r.o.

| 100m |00

SMS Brana s.r.o. Axima s.r.o.

MessageFlow.com GmbH

15. Wykaz jednostek stowarzyszonych

Data . Udzialy w jednostkach stowarzyszonych
Nazwa jednostki z:?:zl;::; na dzien
wphywu 30 wrzesnia 2021 r. 31 grudnia 2020 1.
User.com Sp. Z0.0. 16.10.2018 30.30% 26.98%
Appchance Group Sp. z 0.0.* 31.10.2018 49.05% 39.01%
Appchance Sp. z 0.0.%* 24.08.2019 21.26% 21.26%

* Appchance Group Sp. z o.0. jest jednostkq stowarzyszong wyceniang metodq praw wlasnosci. Na dzien 30 wrzesnia 2021
r. i na dzier zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
Vercom posiada 49,05% udziatow w kapitale zaktadowym i glosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw Appchance Group Sp. z
0.0. (na dzien 31 grudnia 2020 r. udziat wynosit 39,01%). Grupa Vercom nie posiada rowniez wigkszosci glosow w organach
spotki (Zarzqd) Appchance Group Sp. z o.0. kierujgcych dziataniami znaczgco wptywajgcymi na zyski tej jednostki. Kontrole
nad Appchance Group Sp. z o.0. sprawujq jej zatoZyciele uczestniczqcy w zarzqdzaniu jej dziatalnoscig.

** Na dzienn 30 wrzesnia 2021 r., 31 grudnia 2020 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Vercom S.A. posiada bezposrednio 21,26% udzialéow w kapitale zakladowym
i glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow Appchance Sp. z 0.0. Pozostate udzialy znajdujq sie w posiadaniu Appchance Group
Sp. z 0.0. Z uwagi na fakt, ze Grupa Vercom nie sprawuje kontroli nad spotkq Appchance Group Sp. z o.o. i nie kieruje
rowniez bezposrednio dzialaniami znaczgco wplywajgcymi na zyski Appchance Sp. z o.0., nie sprawuje kontroli nad tgq
Jjednostkq, ale ma znaczqcy wplyw na te jednostke. Appchance Sp. z o.0. jako jednostka stowarzyszona wyceniana jest metodgq

praw wilasnosci.

16. Rok obrotowy
Rok obrotowy i podatkowy Spotki rozpoczat si¢ w dniu 1 stycznia 2021 r. i zakonczy w dniu 31 grudnia 2021 r.

1.7. Zatwierdzenie do publikacji
Niniejsze skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres dziewieciu
miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 16

listopada 2021 r.
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2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa

zatwierdzonego przez Uni¢ Europejska.

2.2. Stosowane zasady rachunkowosci
Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowosci spdjnych z zasadami rachunkowos$ci zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego

rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 r.

2.3. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Vercom S.A. oraz jednostki objgte niniejszym skroéconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki dokonal oceny i nie stwierdza istnienia okolicznosci lub istotnych niepewno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoltke i jej jednostki zalezne, w tym z powodow zwigzanych z

trwajacg pandemiag COVID-19.

Wplyw COVID-19 na dzialalno$é Grupy
W okresie objetym niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa

nie odnotowata negatywnych zmian przychodéw oraz wyniku w zwiazku z pandemis.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze dtugotrwale utrzymywanie si¢ pandemii COVID-19 i zwigzane z tym dalsze
decyzje administracyjne, mogg negatywnie wptyna¢ na funkcjonowanie przedsiebiorstw i ludnosci, a takze
doprowadzi¢ do wywotania kryzysu gospodarczego, pociagajacego za soba m. in. istotne ograniczenie liczby i

wartoS$ci transakcji handlowych.

Ze wzgledu na mozliwe opdznienia sptywu naleznos$ci spowodowane pogorszeniem sytuacji gospodarczej
klientow Grupy Vercom, istnieje ryzyko wzrostu stanow naleznosci, ktorego realizacja pociggnetaby za sobg
zwigkszenie zadtuzenia Grupy poprzez wzrost wartosci sald linii kredytowych i wynikajacy z tego wzrost
zadhuzenia i kosztow finansowych ponoszonych przez Grupe. Na date zatwierdzenia niniejszego skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie wystepowaty jednak przestanki,

w oparciu o ktére mozna by okresli¢ prawdopodobienstwo takiego scenariusza w krotkim terminie, jako istotne.

Majgc na uwadze powyzsze, na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad Spotki nie stwierdza istnienia istotnej niepewnos$ci co do

zdolno$ci do kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.

24. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego skroconego s$rodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na

dzien sprawozdawczy oraz za okresy:

Na dzien Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy

waluta 01.01.2021 - 01.01.2020- 01.07.2021 - 01.07.2020 -
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

EUR 46329 46148 45585 44420 45811 4.4436
CZK 0,1816 0,1753 0,1771 0,1677 0,1796 0,1676

3. Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
Spotki Vercom S.A. dokonania osadow i szacunkéw, ktore wpltywaja na przyjete zasady rachunkowosci oraz
na wielkosci wykazane w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w notach
do tego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Osady i szacunki oparte sa na
najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga si¢
jednak r6zni¢ od przewidywanych. Obszary istotnych szacunkéw i osadow byty takie same jak opisane w notach
objasniajacych do ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy

zakonczony dnia 31 grudnia 2020 r

4. Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne - informacje o zysku lub stracie

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r. Segment

wtys. CPaas e
Przychody ze sprzedazy 122 449 122 449
Przyvchody segmentn 122 449 122 449
Pozostate przychody operacyjne 565 565
Zysk na sprzedaZy niefinansowych aktywow trwatych 2 2
Koszty ogdlem, w tym: (102 693) (102 693)
- amortyzacja (3 118) (3118)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 20323 20323
EBITDA Operacyjna® 23 441 23 441
%3 EBITDA Operacyjna™* 19,1% 19,1%
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek stowarzyszonych 4 4
wycenianych metoda praw wlasnosci

Przychody finansowe 51 51
Koszty finansowe (1455) (1 455)
Zysk przed opodatkowaniem 18 923 18 923
Podatek dochodowy (2 634) (2 634)
Zysk netto 16 289 16 289

*EBITDA Operacyjna ustalona jako zysk/(strata) z dziatalnosSci operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z
tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych

** 04EBITDA Operacyjna jest definiowana jako relacja EBIDTA Operacyjna do przychodow segmentu
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Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 r. Segment

wtys. =i CPaas Rz
Przychody ze sprzedazy 73205 73 205
Przychody segmentu 73 205 73 205
Pozostate przychody operacyjne 117 117
Koszty ogdlem, w tym: (57 799) (57 799)
- amortyzacja (1 781) (1 781)
Zysk na dzialalnoSci operacyjnej 15523 15523
EBITDA Operacyjna® 17 304 17 304
% EBITDA Operacyjna™™ 23,6% 23,6%
Ldz1a%lw zyskach / (stratach) Jedno'sltek stowarzyszonvch (104) (104)
wycenianych metoda praw wlasnosci

Przychody finansowe 42 42
Koszty finansowe (534) (534)
Zysk przed opodatkowaniem 14 927 14 927
Podatek dochodowy (1371) (1371)
Zysk netto 13 556 13 556

*EBITDA Operacyjna ustalona jako zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z
tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych

** 0oEBITDA Operacyjna jest definiowana jako relacja EBIDTA Operacyjna do przychodow segmentu

Segmenty operacyjne - aktywa

w tys. =i 30.09.2021 31.12.2020
CPaas 283 416 104 452
Aktywa razem 283 416 104 452

Segmenty operacyjne - dlug netto

wtys. =l 30.09.2021 31.12.2020
CPaa8 (61 923) 39009
Dlug netto razem (61 923) 39 009

Dhug netto definiowany jest jako suma zadluzenia z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu pomniejszona

0 saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Glowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych okresowo przeglada informacje na temat
kwoty dokonanych inwestycji w jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wilasnosci oraz zwigkszen

warto$ci niefinansowych aktywow trwatych oraz aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Ujawnienia na temat oferowanych przez Grupe¢ produktow i ustug, obszaréw geograficznych oraz gtéwnych

klientow zostaty przedstawione w nocie 5 Przychody ze sprzedazy.

Podziat aktywow trwatych (z wylaczeniem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego) ze wzgledu na

ich lokalizacj¢ w obszarach geograficznych
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Na dzien
30.09.2021 31.12.2020
wtvs. =f niebadane badane
Polska 97 807 55 262
Czechy 12411 2700
Razem 110 218 67 962

5. Przychody ze sprzedazy

Grupa osiaga przychody ze sprzedazy ustug komunikacji elektronicznej z wykorzystaniem nowoczesnhych

technologii oferowanych w modelu CPaaS oraz ze sprzedazy ustug komplementarnych.

01.01.2021 - 01.01.2020 -
W tys. =i 30.09.2021 30.09.2020
Przychody z platform komunikacji 109 250 67 368
Uslugi komplementarne 13199 5 837
Razem 122 449 73 205

W okresie objetym niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

przychody z platform komunikacji od jednego, najwickszego klienta stanowity 9,4 mln zt, tj. nie przekraczaty

poziomu 10% tacznych przychodow Grupy. W okresie poréwnawczym przychody od jednego, najwigkszego

klienta stanowity 8,8 mln zt tj. przekraczaty poziom 10% facznych przychodow Grupy.

Podziat terytorialny przychodow (wedhug miejsca siedziby klienta) zaprezentowano w ponizszej tabeli.

01.01.2021 - 01.01.2020 -
W s, of 30.09.2021 30.09.2020
Polska 84 440 68 968
Zagranica, w tym: 38 009 4237
Czechy 33 960 -
Razem 122 449 73 205
Ponizsza tabela prezentuje nierozliczone salda dla naleznos$ci z tytutu uméw z klientami.
w tys. ol 30.09.2021 31.12.2020
25 829 23 262

Naleznosci handlowe
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6. Koszty w ukladzie rodzajowym i funkcjonalnym

01.01.2021 - 01.01.2020 -
W tys. of 30.09.2021 30.09.2020
Amortyzacja (3118) (1 781)
Uslugi obce, w tym: (91 946) (52 626)
- koszty zakupu wysylanych wiadomosci (76 608) (46 982)
- koszty podwykonawcow ustug komplementarnych (7213) (2 548)
- ushugi ksiegowe, kadrowe oraz administracyjne (2224) (1274)
- koszty transakeyjne zwiazane z nabyciem jednostek (840) -
- pozostale (5061) (1822
Wynagrodzenia i koszty Swiadczen pracowniczych, w tym: (6 504) (2 862)
- koszt wynagrodzen zwigzany z programem motywacyjnym (1123) -
Zuiycie materialow i energii (531) (21)
Podatki i oplaty, w tvm: (409) (N
- podatek od czynnoscei cywilnoprawnych zwiazany z nabyciem (372) )
jednostek
Koszty w ukladzie rodzajowym razem (102 508) (57 367)

Do kosztow ustug obcych, w glownej mierze, Grupa Vercom zalicza koszty zakupu wysytanych wiadomosci

SMS i MMS, koszty na rzecz dostawcow ustug poczty elektronicznej (kanat email), koszty ponoszone na rzecz

wilascicieli praw do systemow operacyjnych urzadzen mobilnych (kanat push), koszty podwykonawcow ustug

komplementarnych, ustugi ksiegowe, kadrowe oraz administracyjne, a takze pozostate, na ktore glownie

sktadaja si¢ ustugi doradcze, informatyczne i reklamowe.

01.01.2021 - 01.01.2020 -
w s, =f 30.09.2021 30.09.2020
Koszty wytworzenia ustug (86 679) (50576)
Koszty sprzedaZy i marketingu (2 825) (1 004)
Koszty ogblnego zarzadu (13 004) (5 787)
Koszty w ukladzie funkcjonalnym razem (102 508) (57 367)

Do kosztow wytworzenia ustug Grupa Vercom zalicza w szczegdlnosci koszty zakupu wysytanych wiadomosci

SMS i MMS, koszty na rzecz dostawcow ustug poczty elektronicznej (kanat email) oraz koszty ponoszone na

rzecz wilascicieli praw do systemow operacyjnych urzadzen mobilnych (kanat push).

7. Pozostale odpisy aktualizujace

01.01.2021- 01.01.2020-
w tys. =i 30.09.2021  30.09.2020
Utworzenie odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci (178) (392)
handlowych
Razem (178) (392)
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8. EBITDA Operacyjna

01.01.2021- 01.01.2020 -
w tys. zf 30.09.2021 30.09.2020
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 20323 15523
Amortyzacja 3118 1781
EBITDA Operacyjna® 23441 17 304

* Wskaznik EBITDA Operacyjna jest jedng z miar efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, ktéra nie jest wymagana przez

MSSF UE. Nie jest to standardowa miara wystepujgca w MSSF UE, a zatem moze nie by¢ porownywalna do podobnych

miar raportowanych przez inne jednostki. Spétka definiuje wskaznik EBITDA Operacyjna jako zysk / (strata) na dziatalnosci

operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych.

9. Przychody i koszty finansowe

01.01.2021 - 01.01.2020 -
W tys. of 30.09.2021 30.09.2020
Przychody z tytulu odsetek:
- od udzielonych pozvczek i naleznosci 45 35
- od srodkdw na rachunkach bankowych - 7
Przychody z tytulu odsetek razem 45 42
Pozostale 6
Przychody finansowe 51 42
Koszty z tytulu odsetek:
- od kredytow bankowych (1184) (433)
- od leasingu (91) (87)
- inne (19) (6)
Koszty z tytulu odsetek razem (1294) (526)
Roznice kursowe netto (59) -
Pozostale koszty finansowe (102) (8)
Koszty finansowe (1 455) (534)
Koszty finansowe netto (1 404) (492)
10. Podatek dochodowy
01.01.2021 - 01.01.2020 -
W tys. of 30.09.2021 30.09.2020
Bieigcy podatek dochodowy
BieZgce obeiaZenie z tytulu podatku dochodowego 2820 1534
2 820 1534
Odroczony podatek dochodowy
Zmiana stanu aktywa oraz rezerwy z tyvtulu odroczonego
§ e 216 (163)
podatku dochodowego
Wylaczenie zmiany stanu aktywa oraz rezerwy z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wynikajacej z polaczenia 14 (402) -
jednostek
(186) (163)
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 2634 1371
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Grupa Kapitalowa Vercom

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r.
(w tysigcach ziotych)

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

v 01.01.2021 - % 01.01.2020 -

W rvs. of 30.09.2021 30.09.2020
Zysk przed opodatkowaniem 18923 14 927
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujace;
w Polsce i w Czechach stawki podatkowej (19%) 19.0% 3395 19.0% 2836
Wphyw stawki podatkowej (9%) (1,0%) (189) (0,5%) (73)
Wplyvw obniZonej stawki podatkowej (5%) - IP Box* (6,9%) (1313) (8,8%) (1321)
Podatek od kosztow niestanowiacych kosztow
uzyskania przychodow/przychodow do opodatkowania 2.9% 540 (0,5%) (70)
(roznice trwate)

13.9% 2634 92% 1371

* W dniu 16 kwietnia 2020 r. Vercom S.A. otrzymata interpretacje indywidualng przepisow prawa podatkowego, dotyczgcg
podatku dochodowego od 0sob prawnych oraz zagadnien zwigzanych z preferencyjnym opodatkowaniem dochodow
wytwarzanych przez prawa wiasnosci intelektualnej "Ulga IP Box”. W wydanej interpretacji Dyrektor Krajowej Informacji
Skarbowej potwierdzit prawidfowos¢ stanowiska Spotki w zakresie wszystkich zagadnien przedstawionych we wniosku
Vercom S.A. o wydanie interpretacji m.in. wskazane przez Spotke produkty stanowiq kwalifikowane prawa wlasnosci
intelektualnej w rozumieniu art. 24d ust. 2 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, z ktérych dochody
opodatkowane sq preferencyjng stawkq podatkowq 5%, tzw. Ulge IP Box, a pierwszym okresem dla zastosowania Ulgi IP
Box dla Vercom S.A. byt rok 2019.

11. Rzeczowe aktywa trwale

W okresie objetym niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa

zrealizowala nastepujace inwestycje w rzeczowe aktywa trwate:

Okres 9 miesiecy

zakonczony
w s, =f 30.09.2021 30.09.2020
Powierzchnia biurowa 52 -
Serwery i sprzet IT 227 126
Pozostale 30 3
309 129

Wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2021 r. i 31 grudnia 2020 r. na rzeczowych aktywach trwatych Spotki
Vercom S.A. ustanowiony byt zastaw rejestrowy do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 30 mln z1,
jako zabezpieczenie kredytu zaciagnigtego przez Vercom S.A. w konsorcjum mBank S.A. oraz ING Bank Slaski
S.A. (nota 22).

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. i 31 grudnia 2020 r. Grupa nie miata istotnych zobowigzan umownych do nabycia

rzeczowych aktywow trwatych.

12. Prawa do korzystania z aktywéw

W tabeli ponizej przedstawiono zwigkszenia praw do korzystania z aktywow
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r.
(w tysigcach ziotych)

Okres 9 miesiecy

zakonczony
W tys. of 30.09.2021 30.09.2020
Serwery i sprzet IT 347 166
Srodki transportu - 280
347 446

13. Wartosci niematerialne i warto$¢ firmy

W okresie objetym niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa

zrealizowala nastgpujace inwestycje w wartosci niematerialne:

Okres 9 miesiecy

zakonczony
W tys. =f 30.09.2021 30.09.2020
Prace rozwojowe 2468 1073
Pozostale 301 216
2769 1289

Prace rozwojowe obejmuja naktady poniesione na platformy wielokanalowej komunikacji gotowej do wysytki
zardwno pojedynczych jak i duzych ilosci komunikatéw sms, mms, e-mail, RCS oraz komunikatow push, w
toku ich wytwarzania. Naktady na prace rozwojowe obejmuja koszty wynagrodzen pracownikow i koszty ustug
obcych realizowanych przez kooperantow, dedykowanych do danego projektu rozwojowego. Spotka prowadzi
ewidencje ksiegowa umozliwiajacg szczegdlowe przypisanie ponoszonych naktadow do realizowanych

projektow w zakresie prac rozwojowych.

14. Nabycia jednostek zaleznych

Nabycie spétki PushPushGo Sp. z o.0.

W dniu 7 lipca 2021 r. Spétka Vercom S.A. zawarta z dotychczasowymi wspdlnikami spotki umowy nabycia
udziatow w spotce PushPushGo Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, a dodatkowo z zatozycielami pozostajacymi
w spolce umowe inwestycyjng i umowy wspolnikow. W wyniku zawarcia umoéw Vercom S.A nabyta 67,42%
udziatow spotki PushPushGo Sp. z 0.0. za taczna kwote 9 428 tys. zt. Przejscie wlasnosci udziatldw i objecie
kontroli nad spotka nastapito w dniu ptatnosci tj. 8 lipca 2021 r. Transakcja zostala sfinansowana ze $rodkoéw

pochodzacych z pierwszej publicznej emisji akcji.

Umowa przewiduje opcje zakupu po 24 miesigcach dodatkowych 16 udziatéw, a po 48 miesigcach pozostatych
27 udziatoéw (opcja call), w cenie za jednen udziat stanowigcej iloczyn EBITDA spoiki z ostatnich 12 miesiecy
oraz mnoznika 8, podzielonej na taczng liczbe udziatéw tj.132, przy czym cena ta nie moze by¢ nizsza niz 95 tys.

7t za jeden udzial, umozliwiajgc tym samym osiggniecie 100% kapitatu zaktadowego spoiki.

PushPushGo jest spotka dzialajaca w obszarze komunikacji web push (powiadomienia w przegladarkach
internetowych) z mocng ekspozycja na rynki Europy Srodkowo-Wschodniej. Klientami spotki s przede

wszystkim znane i rozpoznawalne podmioty o znacznej skali dziatalnosci.
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Warto$¢ brutto przejetych naleznosci handlowych wyniosta 600 tys. zt, z czego oczekuje si¢, ze calos¢ zostanie

sptacona.

Nabycie spélki Freshmail Sp. z o.0.

W dniu 6 lipca 2021 r. Spotka Vercom S.A. zawarla jako kupujacy z Freshmail Holding spotka akcyjna
przedwstgpna umowe nabycia oraz przyrzeczong umowe nabycia 100% udzialow w spotce Freshmail Sp. z o.0.
z siedzibg w Krakowie za kwote 25 000 tys. zt powigkszong o:

- kwote 2 084 tys. zt stanowiaca rownowarto$¢ srodkdéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych
nabytej spotki na dzien rozliczenia transakcji nabycia,

- kwote 110 tys. zt stanowigca zobowiazanie wobec nabytej spotki, ktore zostanie sptacone do dnia 12 lipca
2021r.,

- kwotg 1 550 tys. zt stanowiaca kwote pozyczek wraz z odsetkami udzielonych cztonkom zarzadu nabytej
spotki, ktore zostaly juz splacone,

oraz pomniejszong o:

- kwote 500 tys. zt stanowiaca rownowarto$é gotowkowego kapitalu obrotowego nabytej spoiki, niezbedng do
jej funkcjonowania w normalnym toku jej dziatalnosci,

- kwote 465 tys. zl stanowigca rownowartos¢ zadtuzenia nabytej spotki z tytulu pozyczki ekspresowej SMEX
udzielonej nabytej spotce przez Bank Polski Kasa Opieki S.A.,

czyli taczna kwote 27 778 tys. zt.

Przejécie wiasnosci udziatdow i1 objgcie kontroli nad spéika nastgpito w dniu platnosci tj. 6 lipca 2021 r.

Transakcja zostata sfinansowana ze srodkow pochodzacych z pierwszej publicznej emisji akcji Vercom S.A.

Umowy przewidujg dla sprzedajacego dodatkowe wynagrodzenie z tytutu sprzedazy udziatéw, w kwocie nie
wiekszej niz 2 000 tys. zt w przypadku osiagnigcia przez Freshmail Sp. z 0.0. okre§lonych w umowach wynikéw
finansowych za rok obrotowy 2021 i 2022. Na dzien 30 wrze$nia 2021 r. wartos¢ 2 000 tys. zt wykazano jako

zobowigzanie z tytulu nabycia udziatdéw w spotce Freshmail Sp. z o0.0. (nota 24).

Freshmail Sp. z o.0. to dostawca ustug e-mail marketingu w Polsce. Freshmail Sp z 0.0. wspélpracuje z

klientami, ktérymi sa zaréwno duze firmy, jak i dynamicznie rosngce mate i §rednie firmy.

Warto$¢ brutto przejetych naleznosci handlowych wyniosta 976 tys. zt, z czego oczekuje sie, ze calos¢ zostanie

sptacona.

W tabeli ponizej zaprezentowano warto$¢ godziwa na dzien objgcia kontroli calkowitej przekazanej zaptaty oraz
warto$¢ godziwa na dzien objecia kontroli kazdej glownej kategorii zaptaty, a takze wartosci godziwe nabytych

aktywow i przejetych zobowiazan na dzien objgcia kontroli.

Ponizsze rozliczenie potaczen ma charakter ostateczny (kompletny).
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Nabycia jednostek w okresie od 1 stycznia 2021 r.

do 30 wrzesnia 2021 r. PushPushGo  Freshmail

wiys. of Sp.zo.0. Sp.zo.0. Razem
Srodki pieniezne 9428 27778 37 206
Przyszle platnosci z tytulu nabycia - 2000 2000
Cena nabycia 9428 29778 39 206
w tys. Zlotych

Rzeczowe aktywa trwale - 132 132
Prawa do korzystania z aktywow 245 1284 1529
Koszty prac rozwojowych 2034 1389 3423
Otrzymane dotacje na prace rozwojowe (1360) (1990) (3 350)
Wartosci niematerialne 51 123 174
Relacje z klientami 679 1438 2117
Udzielone pozvezki - 1500 1500
Naleznosci handlowe 600 976 1576
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 626 3334 3960
Pozostale aktywa 4 173 177
Zobowiazania z tytulu leasingu 245 1284 1529
Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyezek - 503 503
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 129 273 402
Zobowiazania handlowe 08 1143 1241
Zobowiazania z tytulu vmow z klientami 291 1786 2077
Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych 166 267 433
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 3 38 91
Pozostale zobowiazania 237 259 496
Nabvte aktvwa i przejete zobowiazania netto 1710 2756 4 466
Aktywa netto przypadajace udzialom niekontrolujacym 557 - 557
Wartos¢ firmy 8275 27 022 35297

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy dotyczaca wszystkich wyzej wymienionych naby¢ reprezentuje synergie i efekty skali w zakresie

kosztéw prowadzonej dziatalnos$ci, korzySci strategiczne wynikajace z potencjatu nowego dla Grupy rynku oraz

know-how przejgtych organizacji.

Warto$¢ firmy uwzglednia kluczowe, oprocz relacji z klientami, elementy sktadowe zaptaconej ceny nabycia,

takie jak:

e Uzyskanie dostgpu do nowych rynkow, na ktorych poprzez przejete jednostki Grupa moze wdrazaé

wilasne technologie i uslugi oraz rozpocza¢ dziatania sprzedazowe i marketingowe pod wilasnymi

znakami towarowymi.

e Przejecie zasobow ludzkich na nowym rynku, co ma znaczenie w szczegdlnosci w aspekcie lokalne;j

obstugi klienta, ktora oprocz technologii ma kluczowe znaczenie dla skutecznos$ci prowadzenia

operacji na danym rynku.

e Potencjal synergii wynikajacy z zastosowania know-how i technologii Grupy, co w istotny sposob

uatrakcyjni ofertg zardwno dla istniejacych klientow przejetych jednostek, jak i umozliwi pozyskanie

nowych klientow.
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Wycena wartosci godziwej

Techniki wyceny zastosowane do wyceny wartosci godziwej nabytych istotnych aktywow, to:

o Relacje z klientami - Metoda dodatkowego zysku (MEEM). W podejsciu dochodowym wykorzystujagcym
metode dodatkowego zysku wartos¢ okreslana jest na podstawie zdyskontowanych przyszlych strumieni
pieni¢znych wynikajacych z dodatkowego przychodu generowanego przez jednostke posiadajaca dang
warto$¢ niematerialng ponad przychody generowane przez jednostke, ktora takiej wartoSci nie posiada.
Metoda dodatkowego zysku wymaga:

- prognozy przychodow z relacji z klientami 1 kosztow bezposrednio z nimi zwiazanych,

- oszacowania wymaganego zwrotu z wykorzystania innych aktywow takich jak aktywa trwate, kapitat
obrotowy netto i zorganizowana sila robocza,

- oszacowania stopy dyskonta dla aktywa niematerialnego,

- oszacowanie potencjalnych korzysci z tytutu tarczy podatkowe;j.

Warto$¢ firmy nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celéw podatkowych.

Nabycia jednostek w okresie od 1 stycznia 2021 r.
do 30 wrzesnia 2021 r. PushPushGo Freshmail

W iys. =f Sp.zo.0. Sp.zo.0. Razem

Wplyw na skonsolidowane informacje finansowe od dnia nabyeia do 30 wrzeénia 2021 r.

Przychody ze sprzedazy 1071 2 896 3967
EBITDA Operacyjna* 45 917 962
Zysk netto (92) 744 652

Wplyw na laczne informacje finansowe, gdvby transakcja miata miejsce 1 stycznia 2021 r. (tj. za okres od
dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia objecia kontroli)

Przychody ze sprzedazy 1932 7423 9355
EBITDA Operacyjna* 335 629 964
Zysk netto (172) (21) (193)

*EBITDA Operacyjna ustalona jako zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje oraz

o odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Gdyby transakcje miaty miejsce na poczatek okresu sprawozdawczego, tj. na dzien 1 stycznia 2021 r., przychody
ze sprzedazy Grupy Vercom za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesénia 2021 r. wyniostyby 131 804 tys. zt.,
a zysk netto 16 096 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrze$nia 2021 r. Grupa poniosta koszty jednorazowe dotyczace
zakonczonych naby¢ jednostek ujete w zyskach i stratach w pozycji ustugi obce w wysokosci 840 tys. zt oraz w

pozycji podatki i optaty w wysokosci 372 tys. zt, co stanowi taczny koszt na poziomie 1 212 tys. zt.
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Okres 9
Koszty doradztwa prawnego, transakcyjnego oraz mie:iﬁcv
due diligence dotyczace naby¢ jednostek ujete w zakol'l-;'zjn;'
sprawozdaniu z calkowitych dochodow .
s, = 30 wrzesnia
ST 2021 r.
PushPushGo Sp. z 0.0. 360
Freshmail Sp. z 0.0. 599
Pozostale akwizycje 253
Razem 1212
15. Inwestycje w jednostki stowarzyszone
W tys. =f 30.09.2021 31.12.2020
Appchance Group Sp. z 0.0. 2 468 1421
User.com Sp. z 0.0. 9354 7940
Appchance Sp. z 0.0. 230 240
Razem 12 052 9601

Nabycie dodatkowych udzialow w jednostce stowarzyszonej Appchance Group Sp. z 0.0.

W dniu 5 sierpnia 2021 r. Spotka Vercom S.A. zawarta z osobami fizycznymi — wspdlnikami spotki Appchance
Group Sp. z 0.0., umowe nabycia 224 udzialow, stanowiacych 10,04% kapitatu zakladowego spotki Appchance
Group Sp. z 0.0. za cen¢ 938 tys. zt. Dodatkowo zaplacono podatek od czynnosci cywilnoprawnych w kwocie
9 tys. zt. W wyniku nabycia dodatkowych udzialow Spotka Vercom S.A. posiada tacznie 49,05% udziatoéw w
jednostce stowarzyszonej Appchance Group Sp. z 0.0. Przej$cie wlasnosci udzialow nastapito w dniu platnosci

za udzialy tj. 6 sierpnia 2021 r.

Nabycie dodatkowych udzialéw w jednostce stowarzyszonej User.com Sp. z 0.0.

W dniu 2 wrze$nia 2021 r. Spétka Vercom S.A. nabyta dodatkowych 6 udziatdéw w podwyzszonym kapitale
zakladowym jednostki stowarzyszonej User.com Sp. z 0.0. za taczna cene 1 500 tys. zt. W wyniku transakcji
udziat Spotki Vercom S.A. w kapitale zaktadowym User.com Sp. z 0.0. wzrdst z 26,98% do 30,30%. Przejscie

wilasnosci udzialow nastapito w dniu ptatnosci za udziaty tj. 6 wrzesnia 2021 r.

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie informacji finansowych jednostek stowarzyszonych oraz
uzgodnienie do wartosci ksiggowych inwestycji w jednostki stowarzyszone wykazanych w ninijeszym

skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Appchance Appchance User.com Ruckl?rup
$p. 2 0.0. Group $p. 2 0.0. Holdings Razem
wtys. =f Sp.z 0.0. Lid
Za okres od 1 stycznia 2020 r.
do 30 wrzesnia 2020 r.
Przychody 16 2 804 3093 160
Koszty operacyjne (40) (2315) (4172) (179)
Pozostale przychody/(koszty) operacyjne netto (10) (75) 40 -
Przychody/(Koszty) finansowe netto (17) (19) (16) -
Podatek dochodowy - (47) 206 -
Wynik finansowy netto (100%) (51) 348 (849) (19)
Inne catkowite dochody - - - -
21.26% 39.01% 26.98% 30.00%
Udzial grupy w wyniku finansowym netto (10) 136 (229) (6)
Strata nieujeta w zvskach i stratach - - - (6)
Udzial grupy w wyniku ujety w zyskach i an 136 229 04
statach
Na dzien 31 grudnia 2020 r.
Alctywa trwale 880 1101 448
Altywa obrotowe 381 1616 2558
Zobowigzania krotkoterminowe (334) (1703) (730)
Zobowiazania dlugoterminowe (870) - -
Alctywa netto na dziefi sprawozdawezy (100%) 57 1014 2276
21.26% 39.01% 26.98%
Udziat Grupy w aktywach netto 2 396 614
Wartosé firmy 218 1025 7326
Wartos¢ inwestycji w jednostki stowarzyszone
na dzien 31 grudnia 2020 r. 240 1421 7940 2 601
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wtys. 2t p-20.0- Sp. z 0.0. p-20.0- Ltd
Za okres od 1 stycznia 2021 r.
do 30 wrzesnia 2021 r.
Przychody 570 4599 5505
Koszty operacyjne (596) (4358) (5876)
Pozostale przychody/(koszty) operacyjne netto - (33) 5
Przychody/(Koszty) finansowe netto 27) 18 20
Podatek dochodowy - (22 65
Wynik finansowy netto (100%) (53) 204 (281)
Inne catkowite dochody - - - -
Udzial grupy w wyniku finansowym netto (10) 100 (86) 4
Inwestycje w jednostki stowarzyszone/ Zmiana
udziatu - 947 1500 2 447
Na dzien 30 wrzesnia 2021 r.
Aktywa trwale 1432 1472 248
Altywa obrotowe 229 2079 3457
Zobowiazania krotkoterminowe (439) (2347) (277)
Zobowiazania dlugoterminowe (1218) - -
Aktywa netto na dzief sprawozdawezy (100%) 4 1204 3428
2126%  4905%  3030%
Udzial Grupy w aktywach netto 30 591 1039
Wartosc firmy 200 1 877 8315
Wartos¢ inwestycji w jednostki stowarzyszone
na dzien 30 wrz;r'sliia 2:lI321 I. ] 230 2468 9354 12052
16. Pozyczki udzielone
wtys. =f 30.09.2021 31.12.2020
Pozostale udzielone pozyezki, w tym: 33276 705
-dla jednostek stowarzyszonych 109 408
-dla innyeh podmiotéw powigzanyeh 33075 -
33276 705

W dniu 30 sierpnia 2021 r. Spétka Vercom S.A. udzielita pozyczki w kwocie 15 000 tys. zt spotce cyber Folks
S.A. (dawniej H88 S.A.) — spotka zalezna od R22 S.A. Oprocentowanie pozyczki ustalono na poziomie 3% w

stosunku rocznym. Termin sptaty pozyczki ustalono do dnia 31 stycznia 2022 r.

W dniu 29 wrze$nia 2021 r. Spotka Vercom S.A. udzielita pozyczki w kwocie 18 000 tys. zt spolce cyber Folks
S.A. (dawniej H88 S.A.) — spotka zalezna od R22 S.A. Oprocentowanie pozyczki ustalono na poziomie 3% w

stosunku rocznym. Termin splaty pozyczki ustalono do dnia 31 grudnia 2021 r.

Pozyczki udzielone spotce cyber_Folks S.A. (dawniej H88 S.A.) maja charakter lokowania $rodkow

pieni¢znych pozyskanych z IPO oprocentowanych na 3% w ujgciu rocznym, wobec realnego ujemnego
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oprocentowania na rachunkach biezacych. Spotka cyber Folks S.A. (dawniej H88 S.A.) na dzien zatwierdzenia
niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji jest w trakcie
finalizacji umowy kredytowej z konsorcjum bankéw finansujacych mBank i ING. Srodki pozyskane z umowy

kredytowej postuzg sptacie w catosci zadluzenia do Vercom S.A.

17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lokaty krotkoterminowe sa zawigzywane na roézne okresy (z reguly od jednego dnia do jednego miesigca) w
zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania na $rodki pienigzne. Lokaty sa oprocentowane wedtug ustalonych dla
nich stop procentowych. Lokaty o okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym 3 miesiecy zaliczane sg do

ekwiwalentow §rodkow pieni¢znych.

w tys. =1 30.09.2021 31.12.2020
Srodki pienieine 111 693 11 501
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 111 693 11501
Ekwiwalenty Srodkow pienieinych 290 183
Lokaty krotkoterminowe 58 4
Srodki pieniesne w drodze 232 179
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 111 983 11 684

Srodki pienigzne stanowig zabezpieczenie kredytow zaciggnietych w mBank S.A. (patrz nota 22).

18. Kapital podstawowy
Struktura akcjonariatu Spotki Vercom S.A. na dzien 30 wrzesnia 2021 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego

skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartos¢

Liczba nominalna Kapital %o glosow Udzial w
akcji 1 akcji podstawowy na Walnvm kapitale
seriiA,BiD fw ={) fwz{l Zgromadzeniu zakladowym
R228.A. 10113 850 0,02 202277 55.13% 55.13%
Adam Lewkowicz 1643 250 0,02 32 865 8.96% 8.96%
Krzysztof Szyszka 1443 300 0,02 18 866 7.87% 7.87%
Tomasz Pakulski 143 450 0,02 2869 0.78% 0.78%

Fundusze zarzadzane przez
iszzziinh:fj:jiim 1250715 0.02 25014 6.82% 6.82%

Emerytalne S A *

Vercom S.A. (akcje wlasne) 126 850 0,02 2537 - -
Pozostali 3749 185 0.02 74 986 20.44% 20.44%
18 470 700 369 414 100,00% 100,00%

*w tym Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 1 100 736 akcji stanowigcych 6% udziatu

w kapitale zaktadowym i glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki
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Struktura akcjonariatu spotki Vercom S.A. na dzien 31 grudnia 2020 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartosc
Liczba nominalna Kapital % glosow Udzial w
akcji 1 akcji podstawowy na Walnvm kapitale
seriiA,BiC fw z{) fwzl) Zgromadzeniu zakladowym
R225.A. 202277 1 202 277 70,51% 70,51%
Adam Lewkowicz 42 865 1 42 865 14.94% 14.94%
Krzysztof Szyszka 38 866 1 38 866 13,55% 13,55%
Tomasz Pakulski 2 869 1 2 869 1,00% 1.00%
Vercom S A (akcje wlasne) 11529 1 1152 - -
298 406 298 406 100,00% 100,00%

Whprowadzenie do obrotu akcji Spotki Vercom S.A. na GPW

W dniu 5 maja 2021 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w sprawie
wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii A i B Spotki
Vercom S.A. Zarzad Gieldy postanowit wprowadzi¢ z dniem 6 maja 2021 r. do obrotu gietdowego na rynku
réwnolegltym 14 110 700 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 360 000 akcji zwyktych na okaziciela serii
B Spotki Vercom S.A., o warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda, oznaczone przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. kodem ,,PLVRCMO000016” oraz notowac akcje Spotki Vercom S.A., w systemie notowan
ciaglych pod nazwa skrécona ,, VERCOM” i 0znaczeniem ,,VRC”.

Dodatkowo, w dniu 5 maja 2021 r. Zarzad Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
w sprawie wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW praw do akcji zwyktych na okaziciela
serii D Spotki Vercom S.A. Zarzad Gieldy postanowit wprowadzi¢ z dniem 6 maja 2021 r. do obrotu gietdowego
na rynku réwnolegtym 4 000 000 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii D Spotki Vercom S.A., o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem
,PLVRCMO000032” oraz notowac¢ prawa do akcji Spotki Vercom S.A. w systemie notowan ciaglych pod nazwg
skrocong ,, VERCOM-PDA” i oznaczeniem ,,VRCA”.

Pierwsza oferta publiczna Spotki Vercom obejmowata 4 000 000 akcji nowej emisji serii D, oraz 1 000 000
akcji serii A nalezacych do akcjonariuszy Krzysztofa Szyszki i Adama Lewkowicza. Warto$¢ oferty publicznej
wynosita 225 mln zt (cena emisyjna 45 zt), w tym warto$¢ nowej emisji stanowita 180 mln zt — $rodki pozyskane

przez Spotke Vercom S.A. oraz warto$¢ akcji sprzedawanych 45 min zt.

W dniu 8 czerwca 2021 r. w Krajowym Rejestrze Sagdowym zarejestrowano podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Vercom S.A. o kwote 80 tys. z1, tj. 4 000 000 akcji serii D o warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda.
Wplywy netto z emisji (wptywy z emisji akcji w kwocie 180 000 tys. zt pomniejszone o koszty emisji w kwocie
9 864 tys. zt) wyniosly 170 154 tys. zi. W kapitale podstawowym ujeto 80 tys. zl, natomiast nadwyzke ceny
emisyjnej nad warto$cia nominalng pomniejszona o koszty emisji ujgto w kapitale zapasowym w kwocie
170 074 tys. zt.
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19. Akcje wlasne

30.09.2021 31.12.2020
Akcje wlasne (970) (4410)
(970) (4 410)

W dniu 7 grudnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito umorzy¢ 8 992 akcji wiasnych
Spotki za wynagrodzeniem w wysokos$ci 382,47 zt za jedng akcje tj. lacznym wynagrodzeniem 3 440 tys. zt.
Whis do Krajowego Rejestru Sagdowego umorzenia akcji wlasnych Vercom S.A. nastapit w dniu 8 lutego 2021 r.

20. Zysk na akcje

Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje zysku netto na akcje.

Okres 9 miesiecy

zakonczony
w tys. =l 30.09.2021 30.06.2020
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace; 16 289 13 556
Srednia wazona liczba akeji zwylkdych 16 020 321 14 622 573
Zysk netto na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki 1.02 0.93

domimujacej (w zi na jedna akeje)

Jako $rednig wazong liczbe akcji zwyklych przyjeto:
e dla okresu dziewigciu miesigcy zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2021 r. $rednig wazong liczbg akcji
skalkulowana przy uwzglgdnieniu akcji zwyktych serii A, B i D, z wylaczeniem akcji whasnych,
o dla okresu dziewieciu miesi¢cy zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2020 r. Srednig wazona liczbe akcji

skalkulowana przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A, B i1 C, z wylaczeniem akcji wlasnych.

ilo5¢ dni w ‘Waizona liczba
Liczba akcji dzien . waga .
okresie akceji

Srednia waZona liczba akcji w okresie 9 miesiecy zakoiczonym 30 wrzesnia 2020 r.

14 920 300 2020.01.01 132 048 7214211

14 343 850 2020.05.12 141 0,52 7 408 362
Srednia waiona liczba akcji 14 622 573
Srednia waiona liczba akcji w okresie 9 miesiecy zakoiczonym 30 wrzesnia 2021 r.

14 343 850 2021.01.01 158 0,58 8331089

18 343 850 2021.06.08 114 042 7 688 231
Srednia waiona liczba akcji 16 020 321

W okresach objetych niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie

wystapity czynniki rozwadniajace zysk przypadajacy na jedng akcje.

W zwiazku z podziatem akcji na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 grudnia
2020 r. zysk na akcje zmniejszyt si¢ w proporcji 1:50, co zostato uwzglednione w tabelach powyzej. Wpis do
Krajowego Rejestru Sgdowego podziatu akcji Vercom S.A. nastgpit w dniu 8 lutego 2021 r.
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21. Wyplata dywidendy

W dniu 8 kwietnia 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki Vercom S.A. podjelo uchwate w sprawie

podzialy zysku Spotki za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2020 r. w wysokosci 17 400 tys. zt w

taki sposob, ze kwote 15 061 tys. zt przeznaczono na wyptate dywidendy oraz kwote 2 339 tys. zt przeznaczono

na kapitat zapasowy Spotki. Wyptata dywidendy nastapita w dniu 8 kwietnia 2021 r.

22. Zobowigzania z tytulu kredytow i leasingu

30.09.2021 31.12.2020
wtvs, of
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyezki 36 624 41 582
Zobowiazania z tytulu leasingu 2380 1820
39 004 43 402
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyezki 9737 6478
Zobowiazania z tytulu leasinpu 1319 813
11 056 7291
Razem 50 060 50 693

Zabezpieczeniem kredytow jest zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach cyber_Folks S.A. (dawniej H88 S.A.),

Oxylion S.A. i Vercom S.A. oraz istotnych spotek zaleznych wskazanych w umowie, zastaw finansowy i

rejestrowy na rachunkach bankowych kredytobiorcow i istotnych spotek zaleznych wskazanych w umowie wraz

z pelnomocnictwem do dysponowania, zastaw rejestrowy na zbiorach rzeczy i praw majatkowych wchodzacych

w sktad przedsiebiorstwa cyber_Folks S.A. (dawniej H88 S.A.), Oxylion S.A. i Vercom S.A. oraz istotnych

spotek zaleznych wskazanych w umowie, umowa podporzadkowania oraz o$wiadczenie o poddaniu si¢

egzekucji ztozone przez kazdego z kredytobiorcow do kwoty 150% catkowitego zaangazowania.

Warunki umow kredytowych i leasingu na dzien 30 wrze$nia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r.

Termin
Kvota  Nominalne  splaty 30.09.2021 31.12.2020
udzielonego oprocentowanie zgodnie . L L
fimansowamia  / Waluta Z umowa Wartosc Wartos¢ Wartosc  Wartosc
w s, of (w ratach 1:'10) nominalna ksiegowa nominalna lksiegowa

Umowa Kredytowa z dnia 14
stycznia 2020 r. z konsorcjum WIBOR 3M +

. ) 50 168 o mray J1122026r 43 782 43 137 48745 48 060
mBank S A. oraz ING Bank Slaski marza/ PLN ' ! ! !
S.A (Vercom S.A)
Umowa pozyczki z dnia 5 maja WIBOR 101
2020 r. z Bank Pekao S.A. 740 iix 15.04.2023 1. 404 404 , -
(Freshmail Sp. z 0.0.)
Kredyt w rachunku biezacym 2820 2820 - -
Zobowigzania z tytulu leasingu 3699 3699 2633 2633
Zobowiazania oprocentowane ogolem 50705 50060 51378 50693

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka Vercom S.A. dysponuje niewykorzystanym limitem w rachunku biezgcym w kwocie 7 180 tys. zt.
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WarunkKi finansowania — kowenanty

Kowenanty wynikajace z umowy kredytowej z 14 stycznia 2020 r. kalkulowane sa w oparciu o skonsolidowane
informacje finansowe Grupy kapitatowej R22 S.A. Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. i na dzien zatwierdzenia
niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wszystkie

kowenanty wynikajace z umowy kredytowej z dnia 14 stycznia 2020 r. sa spetnione.

23. Zobowigzania warunkowe

Przepisy podatkowe

Przepisy dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia
do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja rOwniez niejasnosci,
ktére powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno miedzy
organami panstwowymi, jak i migdzy organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami. Rozliczenia podatkowe
oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktore uprawnione sg do
naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wplacone
wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, Zze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w
krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez
okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym mogg ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy
skarbowe. Stan zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych, w tym pozostatych rezerw, w
ocenie Zarzadu Spotki, odzwierciedla na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niepewno$ci w zakresie ujmowania podatku dochodowego
zgodnie z KIMSF 23.

Udzielone poreczenia

Wedlug stanu na dzien 30 wrzeénia 2021 r. Grupa nie otrzymata ani nie udzielita zadnych poreczen ani
gwarancji, jako zabezpieczenia umoéw stron trzecich, za wyjatkiem porgczen zwigzanych z zawarciem umowy
kredytowej (nota 26.2.) oraz udzielonego przez Vercom S.A. poreczenia weksla in blanco wystawionego przez
Appchance Group Sp. z 0.0., ktory zgodnie z deklaracjg wekslowa moze zosta¢ wypetiony w kazdym czasie
w wypadku niedokonania sptaty kredytu w rachunku biezagcym Appchance Group Sp. z 0.0., z kwotg limitu
wynoszaca 400 tys. zt.

24. Pozostale zobowiazania

wrys. =t Nota 30.09.2021 31.12.2020

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu podatkow (z wylaczeniem podatlku

dochodowego) i podobnych swiadczed 1368 1337

Zobowiazania z tytulu zakupu rzeczowych 59 )
i niematerialnych aktywow trwatych

Zobowiazania z tytulu nabyeia udzialéw Freshmail Sp. z 0.0. 2000 -

Pozostale 30 17

3457 1354

Pozostale zobowigzania razem 3 457 1354
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25. Instrumenty finansowe — klasyfikacja i wycena

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ godziwg instrumentéw Grupy, pogrupowanych wedtug trzypoziomowej

hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa

lub zobowiazania na aktywnych rynkach;

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie warto$ci obserwowanych na rynku, jednakze nieb¢dacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do

podobnych instrumentéw istniejacych na rynku);

Poziom 3 - warto§¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nieopierajacych sie, jednakze

o0 jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

30.09.2021 Wartosé Wartos¢ godziwa

wtys. =f ksiegowa Poziom!l Poziom2 Poziom 3 Ogilem

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Pozyczki vdzielone 33276 (*)

Naleznosci handlowe 25 829 (*)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111 983 111 983

171 088

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosziu

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek 46 361 43 684 43 684

Zobowiazania handlowe 21 453 (*)

Pozostale zobowiazania 2 089 (*)
69 903

31.12.2020 Wartosc Wartosc godziwa

wtvs. =f I{Si‘?gﬂ“'a Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Ogdlem

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Pozyczki udzielone 705 (*)

Naleznosci handlowe 23 262 (*)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 684 11 684
35651

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego Kosztu

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyezek 48 060 53 860 14 142

Zobowiazania handlowe 18412 (*)

Pozostate zobowiazania 17 (*)
66 489

W okresach zakonczonych 30 wrzesnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. nie wystapily przesunigcia instrumentow

finansowych pomig¢dzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwe;.

Instrument Metoda wyceny Glowne dane w modelu wyceny
Kredyty bankowe Zdyskontowgng . Stopa p.rocentowa WIBOR i marza zwiazana
przeptywy pienig¢zne z ryzykiem kredytowym Grupy
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26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

26.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoitki oraz

Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej R22 S.A.

Transakcje z Czlonkami Zarzadu Spétki

Wartos¢ transakceji
w okresie
9 miesiecy
konczacym sie
witys. = 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 31.12.2020
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze -
wynagrodzenia z tytutu pelnienia funkeji w Vercom

Saldo na dzien

232 270 22 22

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze -
wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkcji w - 54 - -
jednostkach zaleznych

Koszty innych swiadezei pracowniczych /
Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych
Wynagrodzenia z tytulu $wiadezenia ushug /
Zobowiazania

88 44 5 5

578 502 46 -

Wycena programu motywacyjnego 205 - - -

Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej Spotki

Wartos¢ transakceji
w okresie
9 miesiecy
konczacym sie

Saldo na dzien

wiys. of 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 31.12.2020
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze / 116 1
Zobowiazania

Wynagrodzenia z tytulu uméw o swiadczenie ushug / 76 1
zobowiazania i i

Transakcje z Czlonkami Zarzadu jednostki dominujgcej R22 S.A.

Wartos¢ transakceji
w okresie
9 miesiecy
konczacym sie

Saldo na dzien

wtys. of 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 31.12.2020
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze - - R
wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkcji w Vercom < ) < )
Wynagrodzenia z tytulu swiadczenia ushug /

ZOI;::-G‘,ﬁa:ZBnia y g 168 99 14 25
Wrycena programu motywacyjnego 154 - - -
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Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej R22 S.A.
W okresach zakonczonych w dniach 30 wrze$nia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. Grupa Vercom nie

przeprowadzata zadnych transakcji z Cztonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujacej R22 S.A.

26.2. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

Lista jednostek stowarzyszonych zostata zaprezentowana w nocie 1.5.

Transakcje z wykazanymi w powyzszej tabeli innymi podmiotami powigzanymi obejmuja:

- transakcje z jednostkami zaleznymi od R22 S.A., tj. Oxylion S.A., cyber_Folks S.A. (dawniej H88 S.A.),

- transakcje z B88 Holding Spider spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A. — jednostka powigzana na
podstawie MSR 24 , Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych” par. 9 b) vi) oraz Profitroom

S.A. powigzany na podstawie par. 9 b) vii).

Przychody od pozostatlych podmiotow powigzanych dotycza ustug komplementarnych do komunikacji
wielokanatowej, tj. ustug obejmujacych prowadzenie kampanii marketingowych z wykorzystaniem wszystkich
najpopularniejszych, dostgpnych na rynku form reklamy online, w tym display, mobile oraz email&sms
marketingu.

Saldo naleznos$ci z tytulu zaptaconych kaucji stanowi kaucje wplacone do spotki Oxylion za wynajem

powierzchni biurowej.

W okresie sprawozdawczym do zakupow od pozostatych podmiotow powigzanych w glownej mierze zalicza
si¢ leasing od spotki Oxylion S.A. powierzchni biurowej, w ktdrej miesci si¢ siedziba Spotki Vercom S.A.

Zakupy od jednostki dominujacej R22 S.A. to szeroko rozumiane ustugi back office.

W pozycji pozyczki udzielone innym podmiotom powigzanym wykazano gldéwnie pozyczki udzielone spotce

cyber_Folks S.A. (dawniej H88 S.A.) w tacznej kwocie 33 038 tys. zt (nota 16).

Wartosc¢ transakcji
w okresie
9 miesiecy
konczacym sie

Saldo na dzien

W tys. of 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 31.12.2020
Przychody ze sprzedaiy / Naleinosci handlowe 204 108 32 13
jednostka dominujgca R22 S A 9 15 - -
jednostki stowarzyszone 116 46 19 5
inne podmioty powiazane 79 47 13 8
Odsetki otrzvmane od poivczek / Poivezki 43 5 33184 444
jednostki stowarzyszone 4 4 109 408
inne podmioty powiazane 39 1 33075 36
Kaucje zaplacone - - 200 200
inne podmioty powiazane - - 200 200
Zakupy / Zobowiazania handlowe 1585 831 204 132
jednostka dominujaca R22 S A 808 378 158 75
jednostki stowarzyszone 330 85 4 53
inne podmioty powiazane 447 368 2 4
Zakupy / Zobowiazania finansowe 282 264 1084 1367
inne podmioty powiazane 282 264 1 084 1367
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Vercom S.A. udzielita poreczenia weksla in blanco wystawionego przez jednostke stowarzyszonag Appchance
Group Sp. z 0.0., ktéry zgodnie z deklaracja wekslowa moze zosta¢ wypeliony w kazdym czasie w wypadku
niedokonania sptaty kredytu w rachunku biezacym Appchance Group Sp. z 0.0., z kwotg limitu wynoszaca 400
tys. zt (nota 23).

Spotka otrzymata nastepujace poreczenia udzielone w zwigzku z zawarciem umowy kredytu z dnia 14 stycznia
2020 r. (nota 22) przez jednostki zalezne R22 S.A.:

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte
wykonanie przez kredytobiorcow wszystkich zobowigzah pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww.
umowg kredytu w odniesieniu do kredytu akwizycyjnego R22 S.A. do kwoty 266 065 tys. zt,

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec mBank S.A. i ING Banku Slgskiego S.A. za nalezyte
wykonanie przez kredytobiorcow zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu
w odniesieniu do kredytu refinansujgcego istniejace zobowigzanie do kwoty 7 125 tys. EUR,

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcéw zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu
do kredytoéw typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zt,

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcéw zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu
do kredytow typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zt,

. poreczenie spotki Web Class IT S.R.L. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte
wykonanie przez kredytobiorcow wszystkich zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwiazanych z ww.
umow3 kredytu w odniesieniu do kredytu akwizycyjnego R22 S.A. do kwoty 266 065 tys. zt,

. poreczenie spotki Web Class IT S.R.L. wobec ING Banku Slgskiego S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcéw zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu
do kredytoéw typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zt,

. poreczenie spotki Web Class IT S.R.L. wobec ING Banku Slgskiego S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcéw zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu
do kredytoéw typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zt.

. poreczenie spotki Axima SMS Service s.r.o. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za
nalezyte wykonanie przez kredytobiorcow zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww.
umow3 kredytu w odniesieniu do kredytéw terminowych do kwoty 266 065 tys. zi,

. poreczenie spotki Axima SMS Service s.r.o. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za
nalezyte wykonanie przez kredytobiorcow zobowiazan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww.
umowa kredytu w odniesieniu do kredytu refinansujacego istniejace zobowigzanie do kwoty 7 125 tys. EUR,

. poreczenie spotki Axima SMS Service s.r.0. wobec ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte wykonanie
przez kredytobiorcow zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w
odniesieniu do kredytéw typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zi,

. porgczenie spolki Axima SMS Service s.r.o. wobec mBank S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcow zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu

do kredytow typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zt.
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27. Program motywacyjny rozliczany w formie akcji

W dniu 3 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Vercom S.A. przyjeto uchwale w sprawie
wprowadzenia programu motywacyjnego dla pracownikdéw zwiazanych z Vercom S.A. (,,Program”). Program
dotyczy 4 lat obrotowych, tj. od 2021 do 2024 roku, i bedzie rozliczany poprzez sprzedaz uczestnikom Programu
akcji Spotki Vercom S.A. po ich cenie nominalnej (0,02 PLN za akcj¢) po spetnieniu warunkéw okreslonych w
Programie. W trakcie trwania Programu jego uczestnikom zaoferowanych zostanie maksymalnie 126 850 akcji,

ktére aktualnie znajduja si¢ juz w posiadaniu Spotki Vercom S.A.

Dotychczas podpisane, pozostajace w mocy Umowy o uczestnictwie w Programie dotyczg lat obrotowych 2021-

2024 i obejmujg 84 472 akcji, w tym:

Wolumen uprawnien mozliwych do przyznania z tytulu realizacji celow w kolejnych latach Programu

Rok obrotowy

wtys. =l 2021 2022 2023 2024 Razem
Pula lojalnosciowa 14 500 - - - 14 500
Pula celu indywidualnego 12578 6179 6179 6179 31115
Pula celu wynikowego 7 328 6179 6179 6179 25 865
Pula celu rynkowego 3674 3106 3106 3106 12992
Razem 38 080 15 464 15 464 15 464 84 472

Aktualnie w puli rezerwowej, mozliwej do przyznania pracownikom Spotki Vercom S.A., pozostaje 42 378

sztuk uprawnien do zakupu akcji.

Dotychczas podpisane umowy o uczestnictwo w Programie datowane sg na dzien 30 kwietnia 2021 r. W 2021
r. rozpoznano koszt wynagrodzen powigzany z programem motywacyjnym w tacznej kwocie 1 123 tys. zt (w
drugim kwartale 2021 r. w kwocie 449 tys. zt oraz w trzecim kwartale 2021 r. w kwocie 674 tys. zt). Na dzien

sprawozdawczy zaden z Uczestnikow nie nabyt uprawnien do akcji.

Uprawnienia wynikajace z poszczegdlnych pul uprawnien rozpatrywane sg niezaleznie.

Kryterium lojalno$ciowe i cele indywidualne beda rozpatrywane oddzielnie dla kazdego uczestnika Programu i

odnosi¢ bedg si¢ do kazdego roku obowigzywania Programu odrebnie.

Wymagany poziom EBITDA w poszczegblnych latach objetych programem, stanowigcy warunek realizacji celu
wynikowego oraz wymagany procentowy wzrost $redniego kursu akcji w ostatnim kwartale poszczeg6lnych lat
objetych Programem, stanowigcy warunek realizacji celu rynkowego, przedstawiono w tabeli ponizej. W
przypadku nieosiagnigcia celoéw Programu w danym roku obrotowym, uprawnienia z puli powiazanej z tym

celem moga zosta¢ przyznane w kolejnych latach obrotowych w przypadku osiagnigcia celu skumulowanego.
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Poziom kryteriéw celu wynikowego i celu rynkowego programu motywacyjnego w poszczegolnych latach

obrotowych objetych Programem w stosunku do ceny emisyjnej.

Rok obrotowy

wtys. =l 2021 2022 2023 2024

Poziom skonsol%dm‘,:'amlej EBITDA T\-‘ercom 37 000 45 000 60 000 75 000
wymagany do osiggniecia celu wynikowego
Procentowy wzrost kursu akcji w stosunku do ceny

o, ¥ i} ¥ i} ¥ i}
emisyjne; ustalony jako cel rynkowy 15.00% 20,00% 20,00% 20,00%

W ramach puli lojalnosciowej, akcje zostang sprzedane uczestnikom Programu w pierwszej polowie 2022 r. W
ramach puli celu indywidualnego, wynikowego i rynkowego, pod warunkiem realizacji okreslonego celu oraz
kryterium lojalnoéciowego, dzien sprzedazy akcji przypadaé bedzie w pierwszej potowie roku nastepujacego po

roku, dla ktorego miata miejsce pozytywna weryfikacja danego celu.

Oszacowana warto$¢ godziwa prawa do otrzymania pojedynczej akcji przez osobe uprawniong w ramach
obowigzywania Programu w kolejnych latach obrotowych, w ramach poszczegélnych celow, zostata

przedstawiona w tabeli ponizej.

Warto$¢ godziwa jednego uprawnienia z poszczegolnych pul w kolejnych latach obrotowych objetych

Programem.

Rok obrotowy
Wzl 2021 2022 2023 2024
Wartos$¢ godziwa jednego uprawnienia z puli
lojalnosciowei, puli celu indywidualnego oraz puli 4579 zt 4553zt 4532z 44,91 zl
celu wynikowego
Wartos$¢ godziwa jednego uprawnienia z puli celu

_ 28.06 zt 23277t 1930 z 1520 z1
rynkowego

Zastosowany model wyceny pozwalajacy na ustalenie warto$ci godziwej uprawnien do akcji (w tym z
uwzglednieniem prawdopodobienstwa realizacji celu rynkowego), z uwagi na charakter Programu zblizony do

opcji bermudzkiej, bazowat na symulacji Monte Carlo. Kluczowe dane wsadowe do modelu stanowity:
e Cena emisyjna na moment podpisania umowy (dzien przyznania) rowna 45 zi,
® (Cena wykonania opcji na poziomie 0,02 zl,

® Model wyceny bazowal na geometrycznym ruchu Browna z nast¢pujacymi parametrami:
—  Oczekiwana zmiennos$¢ (wyrazona w skali roku) na poziomie ok 42,58% - 0szacowana na podstawie

notowan cen akcji Spotki R22 S.A. na GPW w Warszawie, poczawszy od roku 2018,
— Stopa wolna od ryzyka kalkulowana na bazie danych z rynku obligacji skarbowych,
— Brak oczekiwan co do wyptacalnych dywidend w okresie obowiazywania programu.

Laczny koszt Programu w latach obrotowych 2021-2024 wyceniony na dzien 30 kwietnia 2021 r. (dzien

przyznania zdefiniowany w MSSF 2 , Platno$ci w formie akcji”’) szacuje si¢ na 2 857 tys. zt.
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Calkowity koszt Programu zostanie rozpoznany w okresie jego trwania —w latach obrotowych 2021-2024.

Oczekiwany, na dzien sprawozdawczy, koszt programu pozostaly do rozpoznania w poszczeg6lnych latach
przedstawiono w tabeli ponizej. Koszt z wyceny programu motywacyjnego rozpoznano w pozostatych

kapitatach.

Koszt programu motywacyjnego rozpoznany/oczekiwany do rozpoznania w kolejnych latach obrotowych

Rok obrotowy
wiys. zf 2021 2022 2023 2024

Oczekiwany koszt programu motywacyjnego 1796 629 306 126

Koszt programu motywacyjnego dla poszczegolnych pul jest staly w poszczegodlnych kwartatach w trakcie ich
obowigzywania, przy czym w pierwszych latach trwania programu w mocy pozostaja ustalenia powigzane
zardwno z celami w tych latach, jak tez celami przypisanymi do lat kolejnych. Tym samym suma kosztéw pul

przypisanych do poczatkowych lat trwania programu, jest wyzsza niz ich suma w latach kolejnych.

W przypadku, w ktorym zatozenia przyjete na potrzeby szacunku ulegna zmianie, rzeczywisty koszt programu

motywacyjnego moze by¢ inny od przedstawionego powyze;j.

28. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

W dniu 19 pazdziernika 2021 r. zostala zarejestrowana spotka Freshplanners Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
o kapitale zaktadowym wynoszacym 5 tys. zt. Jedynym 100% udzialowcem jest jednostka zalezna Freshmail

Sp. z o.0.
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