Vercom S.A.

Skrocone Srodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2025 r.

Poznan, 4 listopada 2025 r.



Vercom S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesig¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r.
(w tysigcach zlotych)

Spis tresci

Spis tresci 2
Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych calkowitych dochodéow 4
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 5
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym 6
Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych 9
Noty do skréconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 10
1. Informacje ogélne 10
1.1. Informacje ogdlne dotyczace Vercom S.A. ........ccoeiiiiiiiiiiieiie ettt 10
1.2. Z7ar7ad 1 Rada NAAZOTCZA........eeeiiiiiiieciiecieeeiee ettt ettt e s teeeae e s teesnaee s beeesbeesssaeenseesnsaeenseeanes 10
1.3. Przedmiot dZiatalnosCi........eieiiiiiiiii e e 11
1.4. Wykaz jednostek ZaleZnyCh ........coooiiiiiiiiiieeee e e 12
L.5. Wykaz jednostek StOWarzZySZONYCH .......cccvvvvieiiiriieriieie ettt ee e sseesseenseenneas 12
1.6. ROK ODTOIOWY ...ttt ettt ettt ettt et e e e saessaessaesseesseesseessessaesseenseensennsesssesnnenns 12
1.7. Zatwierdzeni€ dO PUDIIKACIT .....cvevvieriieiieieeteetieeies ettt taesteesae e eseeseaesse e seenseensessnesnnenns 12

2. Podstawa sporzadzenia skroconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.............. 13
2.1. OSWIAACZENIC 0 ZZOANOSCI ...vvevieiieiieiieiesieiee st et et et e et e steebeesbeessessaesseesseenseesseessesssenssenseesens 13
2.2 Stosowane zasady raChUNKOWOSCI.........cvuiiriiiriiriieieetiestieie e eteete e seeesteesaeesseessessaesseesseesseensens 13
2.2.1. Nowe standardy i interpretacje MSSF ........c.cccoiiiiiiiiiiieieie et 13

2.3. Kontynuacja dziatalnoS§Ci.........ooeiiiiiieiee e e e 15
2.4. Waluta funkcjonalna i waluta PreZentacii...........coeereerieerierienieiieseee et 15

3. Wazne oszacowania i zalozenia 15
4. Segmenty operacyjne 16
5. Przychody ze sprzedazy 16
6. Koszty w ukladzie rodzajowym i funkcjonalnym 18
7. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow 19
8. Przychody i koszty finansowe 19
9. Podatek dochodowy 20
10. Rzeczowe aktywa trwale 20
11. Prawo do korzystania z aktywéw 21
12. Wartosci niematerialne i warto$¢ firmy 22
13. Inwestycje w jednostki zalezne 23
14. Inwestycje w jednostki stowarzyszone 24
15. Pozyczki udzielone 24
16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25
17. Pozostale aktywa 26
18. Kapital podstawowy i rezerwowy 26
19. Akcje wlasne 28
20. Zysk na akcje. 29
21. Podzial zysku 31
22. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek i leasingéw 31
23. Pozostale zobowigzania 33
24. Zobowiazania warunkowe, poreczenia i gwarancje 34
25. Instrumenty finansowe 35
26. Transakcje z podmiotami powiazanymi 36
26.1. Transakcje z kluczowym personelem KierOWNICZYM .........ccveieeriereenieeiieeeneeseeieeieeneene e e 36
26.2. Transakcje z pozostalymi podmiotami POWIGZaANYMi.......ccceercuieeiiieriiieeiiieriieeieesieeeieesreeeaeeenns 38
27. Program motywacyjny rozliczany w formie akcji 38

28. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym 41



Vercom S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesig¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r.

(w tysigcach zlotych)
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Vercom S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesig¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r.

(w tysigcach zlotych)

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych calkowitych dochodow

Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy

Nota 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.07.2025- 01.07.2024 -
30.09.2025  30.09.2024  30.09.2025  30.09.2024

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 176 543 213772 58 773 93 440
Koszty wytworzenia ushug 6 91 471) (145 484) (29 535) (69 319)
Zysk brutto na sprzedazy 85072 68 288 29 238 24 122
Koszty sprzedazy i marketingu 6 (6 337) (3 955) (2 090) (1508)
Koszty ogblnego zarzadu 6 (24 922) (24 654) (10 167) (8 515)
Zysk na sprzedazy 53813 39679 16 981 14 099
Pozostate przychody operacyjne 84 53 13 32
Zysk na sprzedazy niefinansowych (37) 6 ) 5

aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne (179) (26) () (20)
Odpisy z tytutu utraty wartosci

niefinansowych aktywoéw trwatych 7 ) (68) i )
Odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci 7 594 234 (29) 311
Zysk na dzialalnoSci operacyjnej 54 275 39878 16 953 14 424
Przychody finansowe 8 17 708 19 161 (383) 686
Koszty finansowe 8 (4312) (5 980) (1710) (1711)
Przychody/ (Koszty) finansowe netto 13 396 13181 (2 093) (1025)
Zysk przed opodatkowaniem 67 671 53 059 14 860 13 399
Podatek dochodowy 9 (7 143) (4 588) (3 222) (2 168)
Zysk netto 60 528 48 471 11 638 11 231
Inne calkowite dochody

Roznice kursowe z przeliczenia 1 25) 3 (25)
Inne catkowite dochody netto 1 (25) 3 25)
Scpar*:v‘xziffa?v"cc;;’dy ogdlem za okres 60 529 48 446 11 641 11206
Zysk netto na akcje (w zl na jedng

akeje)

Podstawowy 20 2,73 2,19 0,53 0,51
Rozwodniony 20 2,73 2,19 0,52 0,51
Calkowity doché6d na akcje (w zl na

jedna akcje)

Podstawowy 20 2,73 2,19 0,53 0,51
Rozwodniony 20 2,73 2,19 0,52 0,51

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi
stanowigcymi integralng czgs$¢ skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



Vercom S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r.

(w tysigcach zlotych)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien
Nota 30.09.2025  31.12.2024

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 10 1317 833
Prawa do korzystania z aktywow 11 4049 5356
Warto$ci niematerialne 12 46 224 41 587
Inwestycje w jednostki zalezne 13 409 226 438 612
Pozyczki udzielone 15 5 804 6143
Naleznosci z tytutu udzielonego leasingu 683 -
Pozostate aktywa 17 22 23
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 64 -
Aktywa trwale 467 389 492 554
Naleznosci handlowe 29 927 39 830
Pozyczki udzielone 15 606 836
Naleznosci z tytutu udzielonego leasingu 239 8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 25 816 31092
Pozostate aktywa 17 957 1713
Aktywa obrotowe 57 545 73 479
Aktywa ogolem 524 934 566 034
Pasywa

Kapitat podstawowy 18 444 444
Kapitat zapasowy, w tym: 335826 347 489
- z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng 297 523 297 623
- z odpisow z zysku 34771 20 789
- pozostaty 3532 29 077
Kapitatl rezerwowy 18 34 651 5225
Akcje wlasne 19 (30001) (575)
Réznice kursowe z przeliczenia (24) (25)
Kapitat z tytutu ptatnosci w formie akcji 27 7731 4 004
Zyski zatrzymane 57324 59 764
Kapital wlasny 405 951 416 326
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 22 66 347 76 813
Zobowigzania z tytuhu leasingu 22 3050 3164
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4661 4979
Pozostate zobowigzania 23 1 1
Zobowiazania dlugoterminowe 74 059 84 958
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 22 14 357 14 041
Zobowigzania z tytuhu leasingu 22 2 498 2714
Zobowiazania handlowe 20215 39817
Zobowiazania z umoéw z klientami 5 388 731
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 3971 4331
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 894 800
Pozostate zobowigzania 23 2 601 2318
Zobowiazania krétkoterminowe 44 924 64 752
Zobowiazania razem 118 983 149 709
Kapital wlasny i zobowiazania razem 524 934 566 034

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng cze$¢

skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



Vercom S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r.

(w tysigcach zlotych)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

a) Zaokres od 1 stycznia 2025 r. do 30 wrze$nia 2025 r.

Kapitat zapasowy, w tym:

z nadwyzki Kapital 7 Roznice
Nota Kapitat emisyjnejcflzzi/ z odpisow pozostaly Kapitat Akcje t}’tl'ﬂu prl;]c;llriscozvggiz Zyski Kapital
podstawowy wartoscia z zysku reZerwowy wiasne fplatrilosckl w jednostek zatrzymane wlasny
nominalng ormie akat zagranicznych
Stan na dzien 1 stycznia 2025 r. 444 297 623 20 789 29 077 5225 (575) 4 004 (25) 59 764 416 326
Zysk netto - - - - - - - - 60 528 60 528
Inne catkowite dochody - - - - - - - 1 - 1
Calkowite dochody w okresie - - - - - - - 1 60 528 60 529
Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym
Podziat zysku 21 - - 17972 - - - - - (17972 -
Wyplata dywidendy 21 - - - - - - - - (44991) (44 991)
Utworzenie kapitatu rezerwowego 18 - - (29 535) - 29 535 - - - - -
Nabycie akcji wiasnych 19 - (100) - - - (295335) - - - (29 635)
Kapital z wyceny programu motywacyjnego 27 - - - - - - 3727 - - 3727
Sprzedaz akcji wlasnych 19 - - - - (109) 109 - - - -
Inne - - - - - - - - (5) 5)
Reklasyfikacja* - - 25545 (25 545) - - - - - -
Razem zmiany w kapitale wlasnym - (100) 13982 (25 545) 29426 (29 426) 3727 1 (2 440) (10 375)
Stan na dzien 30 wrzesnia 2025 r. 444 297 523 34771 3532 34651 (30 001) 71731 24) 57 324 405 951

* zgodnie z uchwalg nr 8 WZA z dnia 16 maja 2024 r. kwota 25 545 tys. zt zostala przeznaczona na kapitat zapasowy, w zwiazku z czym dotyczyta pozycji "Kapitat zapasowy z odpisow
z zysku". W biezacym okresie sprawozdawczym dokonano reklasyfikacji ww. kwoty w ramach kapitatu zapasowego.

Kwoty zyskow zatrzymanych i kapitalow zapasowego oraz rezerwowego podlegaja ograniczeniom w zakresie podziatlu/wyptaty wynikajacym z przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czgs$¢ skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



Vercom S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r.

(w tysigcach zlotych)

b) Za okres od | stycznia 2024 r. do 30 wrze$nia 2024 r.

Kapitat zapasowy, w tym:

z nadwyzki Kapital 7 Roznice
Kapitat emisyjnejcfllzlg z odpisOw pozostaly Kapitat Akcje t}/tl'ﬂu prl;;llris:zvggiz Zyski Kapitat
podstawowy wartoscia z zysku reZerwowy wiasne fplatr}osm w jednostek zatrzymane wlasny

nominalng ormic akeji zagranicznych
Stan na dzien 1 stycznia 2024 r. 444 297 623 20 789 3532 5377 (725) 3401 - 571771 388 212
Zysk netto - - - - - - - - 48 471 48 471
Inne catkowite dochody - - - - - - - (17) - a7
Calkowite dochody w okresie - - - - - - - a7 48 471 48 455

Transakcje z wlascicielami uje¢te bezposrednio w kapitale wlasnym

Podziat zysku - - - 25542 - - - - (25 540) 2
Wyplata dywidendy - - - - - - - - (35438) (35438
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego - - - - - - 499 - - 499
Sprzedaz akcji wlasnych - - - - (150) 150 - - - -
Inne - - - 3 2) - 1 (8) 8 2
Razem zmiany w kapitale wlasnym - - - 25 545 (152) 150 500 (25) (12498) 13 520
Stan na dzien 30 wrzesnia 2024 r. 444 297 623 20 789 29 077 5225 (575) 3901 (25) 45273 401 732

Kwoty zyskow zatrzymanych i kapitaldow zapasowego oraz rezerwowego podlegajg ograniczeniom w zakresie podziatu/wyptaty wynikajacym z przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czgs$¢ skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 7



Vercom S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r.

(w tysigcach zlotych)

c) Zaokres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

Kapitat zapasowy, w tym:

z nadwyzki Kapital 2 Roznice
Kapitat oy z odpisow Kapitat Akcje tytutu kur§ owe z Zyski Kapital
podstawowy emisyjne) ¥1a.d z zysku pozostaty reZerwowy wlasne  platnosci w prz_ehczema zatrzymane wlasny

wartoscig formie akcji Jeflnostek

nominalng zagranicznych
Stan na dzien 1 stycznia 2024 r. 444 297 623 20 789 3532 5377 (725) 3401 - 57771 388 212
Zysk netto - - - - - - - - 62 963 62 963
Inne catkowite dochody - - - - - - - (17) - (17)
Calkowite dochody w okresie - - - - - - - a7 62 963 62 946

Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale wlasnym

Podziat zysku - - - 25 542 - - - - (25 540) 2
Wyplata dywidendy - - - - - - - - (35438) (35438
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego - - - - - - 602 - - 602
Sprzedaz akcji whasnych - - - - (150) 150 - - - -
Inne - - - 3 2) - 1 (8) 8 2
Razem zmiany w kapitale wlasnym - - - 25 545 (152) 150 603 (25) 1993 28 114
Stan na dzien 31 grudnia 2024 r. 444 297 623 20 789 29 077 5225 (575) 4004 (25) 59 764 416 326

Kwoty zyskow zatrzymanych i kapitaldéw zapasowego oraz rezerwowego podlegaja ograniczeniom w zakresie podziatu/wyptaty wynikajacym z przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czgs$¢ skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 8



Vercom S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r.

(w tysigcach zilotych)

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Za oKkres 9 miesiecy

01.01.2025 - 01.01.2024 -

Nota 30.09.2025  30.09.2024
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk netto za okres sprawozdawczy 60 528 48 471
Korekty:
- Podatek dochodowy 9 7 143 4588
- Amortyzacja 6 5972 5432
- Strata na sprzedazy udziatéw jednostki powiazane;j 8 306 276
- Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 37 (6)
- Odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow ) 68
trwatych
- Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - 37
- Koszty netto z tytutu odsetek i roznic kursowych 8 3111 5194
- Dywidendy otrzymane 8 (16 987) (17 489)
- Koszt wynagrodzen zwigzany z programem motywacyjnym 27 2 807 499

62917 47070

Zmiana stanu:
- Naleznosci handlowych 9903 (42 121)
- Pozostatych aktywow 1027 (925)
- Zobowiazan handlowych (19 602) 44 983
- Zobowiazan pozostatych 233 (71)
- Zobow%qzan z tytutu $wiadczen 94 108
pracowniczych
- Zobowiazan z tytulu uméw z klientami (343) 8
Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej 54 229 49 051
Podatek zaptacony (7 889) (6 149)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 46 340 42903
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 513 415
Pozyczki udzielone 15 (200) (2 364)
Sptaty udzielonych pozyczek 15 955 7511
Dywidendy 8 16 717 16 916
Otrzymane platnosci z tytutu leasingu 124 -
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 544 6
Nabycie }rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 10, 12 9322) (6 002)
niematerialnych
Sprzedaz udziatdéw w jednostce zaleznej 30 000 2
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 39 331 16 484
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Dywidendy na rzecz wlascicieli 21 (44 991) (35438)
Nabycie akcji wlasnych 19 (29 635) -
Wplywy z tytulu zaciggnigcia kredytow i pozyczek - 1
Sptaty kredytow i pozyczek 22 (10 455) (17 493)
Wplywy z tytulu zaciggnigcia kredytu w rachunku biezacym 22 51 -
Odsetki zaptacone (3551 (6 091)
Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu 22 (2366) (1627)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (90 947) (60 648)
Przeplywy pieni¢zne netto ogélem (5276) (1262)
Zwie';kszenie’: (zmniejszenie) stanu §rodkéw pienieznych i ich (5276) (1262)
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 31092 20207
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 25 816 18 945

Noty przedstawione na stronach 10-41 stanowig integralng czg¢s¢ skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 9



Vercom S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r.

(w tysigcach zilotych)

Noty do skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolne

1.1. Informacje ogolne dotyczace Vercom S.A.

Vercom Spotka Akcyjna (,,Spoétka”) zostata przeksztalcona ze spotki Vercom "Spider" Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia spotka komandytowo - akcyjna, w spotke Vercom spotka akcyjna aktem notarialnym z dnia
12 listopada 2014 r., a w dniu 17 grudnia 2014 r. Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000535618. Siedziba Spoétki znajduje si¢ w Poznaniu przy ul.
Wierzbigcice 1B, Polska.

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci: Polska.

Panstwo rejestracji: Polska.

Adres zarejestrowanego biura jednostki: Poznan przy ul. Wierzbigcice 1B, Polska.

Akcje Spotki Vercom S.A. s3 notowane na rynku gtéwnym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,,GPW?”) w systemie notowan ciaglych.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Vercom (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”). Jednoczesnie
Spotka jest jednostka zalezng od spotki cyber Folks S.A. i nalezy do Grupy Kapitalowej cyber Folks.

1.2. Zarzad i Rada Nadzorcza
W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego

srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wchodzili:
e Krzysztof Szyszka - Prezes Zarzadu,
e Adam Lewkowicz - Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Pakulski — Czlonek Zarzadu.

e Indré Sizovaité — Cztonek Zarzadu,

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 wrzesnia 2025 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wchodzili:
e  Jakub Dwernicki,

e Franciszek Szyszka,

Jakub Juskowiak,

Aleksander Duch,

e Joanna Drabent.

Zmiany w skladzie osobowym Zarzadu i Rady Nadzorczej
Dnia 9 kwietnia 2025 r. powotano do Zarzadu Spoéiki Panig Indré Sizovaité. Jest to jedyna zmiana w sktadzie
osobowym Zarzadu Spotki w okresie od 1 stycznia 2025 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego

$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Przedluzenie kadencji obecnych Czlonkéw Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki w dniu 7 maja 2025 r., przed uptywem obecnej kadencji, powotato do
Rady Nadzorczej Spotki Panig Joanng Drabent, Pana Franciszka Szyszke i Pana Jakuba Juskowiaka, obecnych
cztonkéw Rady Nadzorczej, na kolejng 5 letniag kadencje, ktora rozpoczeta si¢ w dniu 1 lipca 2025 r.
Akcjonariusz Spoiki, spotka cyber Folks S.A., w ramach uprawnienia osobistego przewidzianego w § 12 ust. 5
pkt 1 statutu Spotki, powotata do Rady Nadzorczej Pana Jakuba Dwernickiego i Pana Aleksandra Ducha,
obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej, na kolejna 5 letnig kadencje, ktora rozpoczeta si¢ w dniu 1 lipca 2025 r.

1.3. Przedmiot dzialalnosci

Glownym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest §wiadczenie ushug umozliwiajacych integracje wielu kanatow
komunikacji w celu automatyzacji cze$ci proceséw biznesowych w obszarze sprzedazy, marketingu oraz
obstugi klienta. Spétka Vercom oferuje mozliwos¢ przesylania wiadomos$ci i komunikatdéw w oparciu o
wszystkie powszechnie stosowane kanaty komunikacji elektronicznej, w tym w szczegoélnosci sms, email oraz
push. Poza realizacja wysytek wiadomosci, w kazdym ze wskazanych kanatéw komunikacji Spotka zapewnia
dodatkowe funkcjonalnosci obejmujace, miedzy innymi, personalizacj¢ i weryfikacj¢ danych, optymalizacje
sciezki przesytu, szyfrowanie oraz zaawansowane raportowanie. Narzedzia oferowane przez Spotke Vercom sa
stosowane zaréwno do automatyzacji komunikacji transakcyjnej, obejmujacej np. potwierdzenia zamoéwien,
autentykacje ptatnosci, powiadomienia o statusie dostawy, jak rowniez do obshugi komunikacji marketingowe;j.
Rozwiazania Spotki Vercom sg oferowane w formie ustugi komunikacji w chmurze (CPaaS - Communication
Platform as a Service). W zaleznosci od indywidualnych potrzeb klientéw i planowanego kontekstu
wykorzystania, dostgp do Platformy Vercom jest realizowany przez autorski interfejs API (,, Application
Programming Interface”) lub aplikacje webowe udostgpniane poprzez jeden z dedykowanych paneli klienta.

Spotka Vercom S.A. prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie - CPaaS.
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14. Wykaz jednostek zaleznych

Udzialy w jednostkach bezpoSrednio

Nazwa jednostki Miejsce prowadzenia / posrednio zaleznych na dzien
dzialalnoS$ci

30.09.2025 31.12.2024
3gilletrics Sp. z 0.0. (dawniej Redgroup Sp. z Poznan, PL 100,00% 100,00%
Appchance Group Sp. z 0.0. Poznaf, PL 52,06% 52,06%
Center.ai Sp. z 0.0. Poznan, PL 52,06% 52,06%
Digiad Sp. z o0.0. Poznan, PL 100,00% 100,00%
EPSO Group Sp. z o.0. Warszawa, PL 100,00% 100,00%
Freshmail Sp. z 0.0.2 Krakéw, PL 100,00% 100,00%
Freshplanners Sp. z o.0. Krakow, PL 100,00% 100,00%
Leadstream Sp. z o0.0. Warszawa, PL 100,00% 100,00%
MailerCheck, Inc Delaware, USA 100,00% 100,00%
MailerLite, Inc. Delaware, USA 100,00% 100,00%
MailerLite Ltd Dublin, IE 100,00% 100,00%
MailerSend, Inc Delaware, USA 100,00% 100,00%
MessageFlow.com GmbH Berlin, DE 100,00% 100,00%
NIRO Media Group Sp. z 0.0. Poznan, PL 100,00% 100,00%
Oxylion Sp. z 0.0. Poznan, PL 100,00% 100,00%
ProfiSMS s.r.o. Praga, CZ 100,00% 100,00%
Promo SMS Sp. z o0.0. Rybnik, PL 100,00% 100,00%
PushPushGo Sp. z o.0. Krakéw, PL 67,42% 67,42%
Zentoshop Sp. z 0.0. Poznan, PL 100,00% 100,00%

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. wystapily nastgpujace zmiany w Grupie Kapitatowej:

Zmiana nazwy jednostki zaleznej Redgroup Sp. z 0.0. ¥

W dniu 20 marca 2025 r. jednostka zalezna Redgroup Sp. z 0.0. zmienita nazwe na Admetrics Sp. z 0.0. .

Sprzedaz udzialéw w jednostce zaleznej Freshmail Sp. z 0.0. w ramach Grupy Kapitalowej @
W dniu 25 lipca 2025 r. jednostka Vercom S.A. zawarta umowe sprzedazy udzialow w jednostce zaleznej

Freshmail Sp. z 0.0., stanowiacych 100% w jej kapitale zakladowym, co zostato opisane w nocie 13.

1.5. Wykaz jednostek stowarzyszonych

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien 31 grudnia 2024 r. Spétka nie posiadala jednostek stowarzyszonych.

1.6. Rok obrotowy
Rok obrotowy i podatkowy Spoétki rozpoczat si¢ w dniu 1 stycznia 2025 r. i zakonczy si¢ w dniu 31 grudnia
2025 r. Poprzedni rok obrotowy rozpoczat sie w dniu 1 stycznia 2024 r. i zakonczyt si¢ z dniem 31 grudnia 2024 r.

1.7. Zatwierdzenie do publikacji
Niniejsze skrécone s$roédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 9 miesigcy

zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 4 listopada 2025 r.
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2. Podstawa sporzadzenia skroconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa zatwierdzonego
przez Unig¢ Europejska.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 wrzesnia 2025
r. nie podlegato obowigzkowi badania przez bieglego rewidenta, podobnie jak skrocone §rodroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 wrze$nia 2024 r.

2.2. Stosowane zasady rachunkowosci
Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowosci spdjnych z zasadami rachunkowo$ci zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego

rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2024 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spotka sporzadza skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Vercom
S.A. zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska. W skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym podmioty, w ktorych Spotka posiada posrednio lub bezposrednio udziaty, w co najmniej polowie
praw glosu lub w inny sposob sprawuje kontrole, zostaty objete konsolidacja.

Czytelnicy skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Vercom S.A. powinni czyta¢
je lacznie ze skréconym sroédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Vercom S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. w celu uzyskania pelnej informacji na temat

sytuacji finansowej oraz wyniku finansowego Grupy jako catosci.

2.2.1. Nowe standardy i interpretacje MSSF

Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowos$ci

Od poczatku okresu sprawozdawczego obowiazuja nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje

wydane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) Iub Komitet ds. Interpretacji

Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowe;j.

= Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”. Zmiany te okres$laja sposob, w jaki
jednostka powinna oceni¢, czy dana waluta jest wymienialna na inng walut¢ oraz w jaki sposéb powinna
ustali¢ natychmiastowy kurs wymiany (ang. spot exchange rate) w przypadku braku mozliwosci jej
wymiany. Zmiany obowigzuja dla rocznych okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2025 r. lub pdzniej. Wdrozenie standardu nie miato wptywu na skrocone srodroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe Spotki.

Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje nie zostaly przyjete przez Uni¢
Europejska lub nie s3 obowigzujace dla okreso6w rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2025 roku:

= Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,.Instrumenty finansowe — ujawnienia informacji” -
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zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentdw finansowych. Zmiany precyzuja dat¢ usunigcia aktywow i
zobowigzan finansowych z bilansu. Dotyczy to wszystkich ptatnosci, w tym dokonywanych droga
elektroniczng. RMSR wprowadzita réwniez nowa opcje, ktora pozwala spotkom korzystajacym z
elektronicznych systemow ptatnosci uzna¢ zobowiazanie finansowe za wykonane przed dniem rozliczenia,
pod warunkiem spetnienia szeregu okre$lonych kryteriow. Opcja ta nie ma zastosowania do aktywow
finansowych. Zmiany obowiazuja dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2026 r. lub pozniej i dozwolone jest ich wcze$niejsze zastosowanie. Standard zostal zatwierdzony do
stosowania przez UE.

MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” - wchodzi w zycie od 1 stycznia
2027 r. Kluczowe wymagania, ktore wprowadza MSSF 18 dotycza 3 obszarow:

— poprawy poréwnywalnosci rachunku zyskoéw i strat poprzez wymog, aby spoiki klasyfikowaty
wszystkie pozycje przychodow i kosztoéw w rachunku zyskow i strat do jednej z pigciu kategorii:
operacyjnej, inwestycyjnej, finansowe;j, podatku dochodowego i dziatalnosci zaniechanej; pierwsze
trzy kategorie sa kategoriami nowo wprowadzonymi;

— ujawnienia wskaznikow specyficznych dla przedsigbiorstwa, zdefiniowanych przez zarzad
(management-defined performance measures — MPMs);

— zasad agregacji i dezagregacji informacji w sprawozdaniach finansowych.

Standard nie jest zatwierdzony do stosowania przez UE.
Nowy standard MSSF 19 ,,Jednostki zalezne niepodlegajace wymogom nadzoru publicznego: ujawnianie
informacji” oraz opublikowane w dniu 21 sierpnia 2025 r. zmiany do MSSF19, ktére wchodza w zycie
1 stycznia 2027 r. Standard ma by¢ dobrowolny w stosowaniu i zawiera szereg uproszczen w zakresie
prezentacji i wyceny dla jednostek stosujacych MSR, lecz nie bedacych jednostka odpowiedzialno$ci
publicznej. Standard nie jest zatwierdzony do stosowania przez UE.
Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 — Umowy na dostawe energii elektrycznej ze zrodet zaleznych od przyrody
(OZE) — zmiany obejmuja doprecyzowanie zastosowania wymogow dotyczacych ,,wlasnego uzytku”;
zezwolenie na rachunkowo$¢ zabezpieczen, jesli kontrakty sa wykorzystywane jako instrumenty
zabezpieczajace; dodanie nowych wymogdéw dotyczacych ujawniania informacji. Zmiany obowiagzuja dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2026 r. lub pozniej. Standard zostal zatwierdzony do
stosowania przez UE w dniu 1 lipca 2025 r.
Zmiany do roznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej (Annual Improvements Volume 11). Maja one zastosowanie przewaznie dla
okresoéw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2026 r., z mozliwoscia wczesniejszego ich zastosowania.
Zmiany zostaly zatwierdzone do stosowania przez UE w dniu 9 lipca 2025 r. Sa to zmiany dotyczace:

— MSSF 1 — w zakresie rachunkowosci zabezpieczen dla jednostek stosujagcych MSSF po raz pierwszy;

— MSSF 7 — w zakresie ujecia zysku lub straty w zwigzku z zaprzestaniem ujmowania instrumentow

finansowych, ujawnienia informacji na temat odroczonej réznicy pomigdzy warto$ciag godziwa a cena
transakcyjna oraz wprowadzenia i ujawnienia informacji na temat ryzyka kredytowego;
— MSSF9 — w zakresie zaprzestania ujmowania zobowiazan z tytulu leasingu oraz doprecyzowania

definicji ,,ceny transakcyjnej” w powiazaniu z MSSF 15;
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— MSSF 10 — w zakresie doprecyzowania terminu ,,agent de facto”;

— MSR 7 — w zakresie doprecyzowania terminu ,,metoda ceny nabycia lub kosztu wytworzenia”.

Spotka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktore
zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie.

Nowy standard MSSF 18 moze mie¢ wplyw na informacje prezentowane w skroconym s$rodrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, w tym m.in. na agregacje¢ i dezagregacj¢ prezentowanych danych,
badz ujawnienie dodatkowych wskaznikéw opisujacych dziatalnos¢ jednostki analizowanych przez jej Zarzad i
interesariuszy.

Poza nowym standardem MSSF 18, Zarzad Spotki nie oczekuje istotnego wplywu zastosowania pozostatych
powyzszych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji na skrocone $rodroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe.

2.3. Kontynuacja dzialalnosci
Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Vercom S.A. w dajacej si¢ przewidziec¢ przysztosci.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. nie wystapita nadwyzka zobowiazan krétkoterminowych

nad aktywami obrotowymi.

Majac na uwadze powyzsze, na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad Spotki nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

24. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego skroconego s$rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN:

Na dzien Za okres 9 miesiecy

waluta 01.01.2025 - 01.01.2024 -
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025  30.09.2024

EUR 4,2692 4,2730 4,2365 4,3022
CZK 0,1754 0,1699 0,1709 0,1713
USD 3,6315 4,1012 3,7851 3,9600

3. Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki
dokonania 0sgdow i szacunkéw, ktore wptywaja na przyjete zasady rachunkowosci, wielkosci wykazane w
skroconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Osady
i szacunki oparte s3 na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen i dziatan.

Rzeczywiste wyniki mogg si¢ jednak r6zni¢ od przewidywanych. Obszary istotnych szacunkéw i osadow byly
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takie same jak opisane w notach objasniajagcych do ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2024 r.

4. Segmenty operacyjne

W oparciu o kryteria okre§lone w MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”, Spotka ustalita, ze Zarzad Spotki stanowi
jej glowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych (ang. Chief Operating Decision
Maker, CODM). Zarzad Spoitki ocenia dziatalno$¢ Spotki oraz podejmuje decyzje co do alokacji jej zasobow
na podstawie regularnie przegladanej informacji zarzadcze;j.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego segmentu operacyjnego, tj. $wiadczy ustugi stuzace
automatyzacji wielokanatowej komunikacji elektronicznej, oferowane w oparciu o nowoczesne, samodzielnie
opracowane i rozwijane lub nabyte rozwigzania technologiczne w modelu CPaaS (Communitaction Platform as
a Service). W ramach tego segmentu Spotka udostgpnia réwniez platformy do jednostek powigzanych.
Ujawnienia na temat oferowanych przez Spotke produktéw i ustug, obszaré6w geograficznych oraz gtéwnych

klientow zostaly przedstawione w nocie 5 Przychody ze sprzedazy.

5. Przychody ze sprzedazy

Spotka osiaga przychody ze sprzedazy ushug komunikacji elektronicznej z wykorzystaniem nowoczesnych
technologii oferowanych w modelu CPaaS (przychody z platform komunikacji), w tym w ramach udoste¢pniania

platform do jednostek powigzanych.

01.01.2025 - 01.01.2024 -

w tys. zi 30.09.2025 30.09.2024
Przychody z platform komunikacji 176 543 213 772
Razem 176 543 213 772

Przychody z platform komunikacji s3 generowane w dwoch uzupetniajacych si¢ modelach cenowych:
= oplata zmienna uzalezniona od wykorzystania Platform CPaaS, miedzy innymi w zakresie liczby
wystanych komunikatow, liczby odbiorcow;
= oplata stala z tytutu dostepu lub obstugi Platform CPaaS, umozliwiajgca: (i) wykorzystanie czesci
funkcjonalno$ci i ustug oraz (ii) przestanie okreslonej liczby komunikatow, bez ponoszenia

dodatkowych optat (koszt ich wysytki ujety w oplacie statej).

Przychody ze sprzedazy sa ujmowane w momencie spetnienia zobowiazania do wykonania §wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonej ustugi klientowi. Przychody ze sprzedazy sa ujmowane w momencie wykonania
ustugi. Jezeli Spotka przenosi kontrole nad ustuga w miarg uptywu czasu i tym samym spetnia zobowiazanie do
wykonania §wiadczenia, przychody ujmowane sg w miar¢ uptywu czasu, nawet jesli platnos¢ za ustuge
dokonywana jest z gory.

Przychod rozpoznawany jest w momencie wykonania ustugi, tj. optata stala jest ujmowana w okresie
miesigcznym, ktorego dotyczy ustuga, oplata zmienna jest ujmowana w miesigcu, w ktorym realizowana byta

wysytka komunikatow.
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Catos¢ sprzedazy zasadniczo fakturowana jest w miesigcu, w ktorym spetnione zostato zobowiazanie, wykonana
zostata ustuga, stad Spoltka nie wykazuje istotnych aktywow z tyt. umow z klientami.

Otrzymane przedptaty za ushugi, ktore na dzien sprawozdawczy nie zostaty wykonane lub dostarczone do
klientow i zostang zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych sa prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji ,,Zobowigzania z tytutu umow z klientami”.

Zafakturowane przychody ujmowane s3 do czasu otrzymania ptatnosci od klienta jako nalezno$ci handlowe.

Standardowe ptatnosci wynosza 10-14 dni.

W okresie obje¢tym niniejszym skroconym $roédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym przychody
z platform komunikacji od Zadnego klienta z poza Grupy Kapitalowej nie przekroczyly poziomu 10%
przychodéw Spoétki. W okresie porownawczym przychody od jednego najwigkszego klienta przekroczyty

poziom 10% przychodow Spotki i stanowily 73 409 tys. zt.

W okresie objetym niniejszym skroconym $roédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym przychody
ze sprzedazy do jednostek powigzanych wyniosty 46 144 tys. zt, natomiast w okresie poréwnawczym wyniosty

36 434 tys. zk.

Podziat terytorialny przychodow (wedlug miejsca siedziby klienta) zaprezentowano w ponizszej tabeli.

01.01.2025 - 01.01.2024 -

w tys. zt 30.09.2025 30.09.2024
Polska 128 239 176 017
Zagranica 48 304 37755
Razem 176 543 213 772

Ponizsza tabela prezentuje nierozliczone salda naleznos$ci z tytulu uméw z klientami.

w tys. zt 30.09.2025 31.12.2024
Naleznosci handlowe 29 927 39 830
Zobowigzania z umoéw z klientami - krétkoterminowe 388 731
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6. Koszty w ukladzie rodzajowym i funkcjonalnym

01.01.2025 - 01.01.2024 -
w tys. zi 30.09.2025 30.09.2024
Amortyzacja (5972) (5432)
Ustugi obce, w tym: (106 324) (161 088)
- koszty zakupu wysylanych wiadomosci (88 696) (142 840)
- ustugi ksiggowe, kadrowe, doradcze oraz administracyjne (3743) (4455)
- koszty ustug informatycznych i programistycznych (6 466) (6781)
- pozostate (7419) (7011)
Wynagrodzenia i koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: (9 893) (7 249)
- koszt wynagrodzen zwigzany z programem motywacyjnym (2.807) (499)
Zuzycie materialdw i energii (469) (235)
Podatki i oplaty (72) (€2))
Koszty w ukladzie rodzajowym razem (122 730) (174 094)

Do kosztéw ustug obcych w gldwnej mierze Spotka zalicza koszty zakupu wysytanych wiadomosci SMS i MMS
(kanal sms), koszty na rzecz dostawcow ustug poczty elektronicznej (kanal email) oraz koszty ponoszone na
rzecz wladcicieli praw do systemow operacyjnych urzadzen mobilnych (kanal push), koszty ushug
informatycznych i programistycznych, koszty ustug ksiegowych, kadrowych, administracyjnych, doradczych a

takze pozostate koszty, ktore przede wszystkim stanowig ustugi reklamowe, optaty licencyjne oraz koszty

delegacji.
01.01.2025 - 01.01.2024 -
w tys. zi 30.09.2025 30.09.2024
Koszty wytworzenia ustug (91 471) (145 484)
Koszty sprzedazy i marketingu (6 337) (3955)
Koszty ogdlnego zarzadu (24 922) (24 654)
Koszty w ukladzie funkcjonalnym razem (122 730) (174 094)

Do kosztéw wytworzenia ushug Spotka zalicza w szczegdlnosci koszty zakupu wysyltanych wiadomosci SMS
i MMS (kanal sms), koszty na rzecz dostawcow ustug poczty elektronicznej (kanal email) oraz koszty
ponoszone na rzecz wihascicieli praw do systemow operacyjnych urzadzen mobilnych (kanat push). Do kosztow
wytworzenia zaliczana jest rOwniez amortyzacja oprogramowania wytworzonego w rezultacie wykonanych

przez Spotke prac rozwojowych.

Do kosztow sprzedazy i marketingu Spotka zalicza glownie koszty wynagrodzen pracownikéw i ustugi
podwykonawcow wspierajacych dziatania w obszarze sprzedazy, marketingu, obstugi klienta oraz koszty ushug

promocyjnych.

Do kosztéw ogblnego zarzadu Spoétka zalicza gléwnie wynagrodzenia pracownikow oraz koszty
podwykonawcow zajmujacych sie¢ utrzymaniem ustug, w tym programistow. Ponadto do kategorii tej zaliczane
sg koszty pracownikow petiacych funkcje administracyjne, koszty zwigzane z utrzymaniem biura, koszty ustug

doradczych, koszty transakcyjne oraz koszty integracji zwigzane z nabyciem jednostek.
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7. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

01.01.2025 - 01.01.2024 -
w tys. zi 30.09.2025 30.09.2024
(Utworzenie)/Rozwigzanie odpisow z tytutu utraty wartosci
. - (68)
rzeczowych aktywow trwatych
Rozwigzanie / (utworzenie) odpiséw aktualizujacych wartosé
L 594 234
nalezno$ci handlowych
Razem 594 166
8. Przychody i koszty finansowe
01.01.2025 - 01.01.2024 -
w tys. zi 30.09.2025 30.09.2024
Przychody z tytutu odsetek:
- od udzielonych pozyczek i naleznosci 270 336
- od $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow 381 121
- od leasingu 46 -
- inne 3 2
700 458
Przychody z dywidend 16 987 17 489
Rdznice kursowe 21 1213
Przychody finansowe 17 708 19 161
01.01.2025 - 01.01.2024 -
w tys. z{ 30.09.2025 30.09.2024
Koszty z tytulu odsetek:
- od kredytow (3 441) (5 049)
- od leasingu (372) (286)
- od pozyczek (140) (267)
- od kontrahentow (20) (49)
(3972) (5 652)
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe - 37
Strata na zbyciu udziatow w jednostce zaleznej (306) (276)
Koszty z tytutu porgczenia kredytu (34) -
Pozostate koszty finansowe - (15)
Koszty finansowe (4 312) (5 980)
Przychody finansowe netto 13 396 13 181

Na przychody finansowe z tytutu dywidend sktadaja sig:

- dywidendy otrzymane od krajowych jednostek zaleznych w wysokosci 5 220 tys. zt, z czego dywidendy w
tacznej kwocie 270 tys. zt zostang wyptacone do dnia 10 grudnia 2025 r.,

- dywidendy otrzymane od zagranicznych jednostek zaleznych w wysokos$ci 11 767 tys. zi.

Strata na zbyciu jednostki zaleznej w kwocie 306 tys. zt dotyczy transakcji sprzedazy udziatow w jednostce

Freshmail Sp. z 0.0., co zostalo opisane w nocie 13.
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9. Podatek dochodowy

01.01.2025- 01.01.2024 -
w tys. zt 30.09.2025 30.09.2024
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 7 536 4813
Korekty podatku dochodowego za lata ubiegle ujete w biezacym (12) (704)
roku
7 524 4109
Odroczony podatek dochodowy
Zmiana stanu aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku
(382) 479
dochodowego
(382) 479
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 7 143 4 588
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej
% 01.01.2025 - % 01.01.2024 -
w tys. zi ° 30.09.2025 ° 30.09.2024
Zysk przed opodatkowaniem 67671 53059
Podatek dochodowy obliczony wedlug obowiazujace;j o o
stawki podatkowej (19%) 19,0% 12857  19,0% 10 081
Wplyw stawki podatkowej na Litwie (15%) - - (0,1%) (46)
Wplyw ulg podatkowych ! (4,1%) 2775) (4,7%) (2 468)
Podatek od przychodéw niestanowigcych przychodow do
opodatkowania (roznice trwate), od otrzymanych (4,8%) (3227) (6,3%) (3323)
dywidend
Podatek od kosztow/przychodow niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychodow/przychodow do 0,7% 450 0,0% 12
opodatkowania (roznice trwate), pozostaty
K.or.ekta podatku dochodowego za lata ubiegle ujeta w ) 0.9%) (495)
biezacym roku
Straty podatkowe za okres sprawozdawczy nie ujgte w o
- - 1,6% 827
podatku odroczonym
Wykorzystanie strat podatkowych z dziatalnosci N ) )
kapitalowej za lata ubiegle 2 (0,2%) (163)
10,6% 7143 8,6% 4 588

(D'W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. Spotka ujeta w niniejszym skroconym $rodrocznym

jednostkowym sprawozdaniu finansowym wptyw zastosowania ulg podatkowych w kwocie 2 775 tys. zt.

(2) Ponadto, w okresie tym Spotka wypracowala zysk podatkowy z dziatalnosci kapitatowej w wysokosci 859

tys. zt. Wynik ten moze zosta¢ rozliczony ze stratami podatkowymi z dziatalnos$ci kapitatowej z lat poprzednich,

ktorych taczna warto§¢ wyniosta na dzien 30 wrzesnia 2025 r. 15 292 tys. zh.

10. Rzeczowe aktywa trwale

W okresie objetym niniejszym skroconym $§rodrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétka

zrealizowala nastgpujgce inwestycje w rzeczowe aktywa trwate:
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Za okres 9 miesiecy

01.01.2025 - 01.01.2024 -
w tys. zi 30.09.2025 30.09.2024
Budynki i budowle 744 -
Urzadzenia techniczne i maszyny 304 259
Inne rzeczowe aktywa trwate 327 2
Srodki trwate w budowie, w tym: 27 (282)
poniesione nakiady 353 495
leasing zwrotny (326) (777)
1403 Q1)

Poniesione w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. naktady na srodki trwate w budowie w
kwocie 353 tys. zl. dotycza w gltéwnej mierze zakupionych serwerdw i sprzetu IT, ktore zostaty lub bedg w
kolejnym okresie sprawozdawczym sprzedane do leasingu zwrotnego i stang si¢ prawami do korzystania z
aktywoéw. Do momentu podpisania umowy leasingowej zakupiony z wlasnych srodkéw sprzet prezentowany
jest jako $rodki trwate w budowie. Kwota 326 tys. zt odnosi si¢ do serweréw i sprzetu IT, ktoére w biezacym

okresie sprawozdawczym zostaty przeklasyfikowane i stanowia zwigkszenie prawa do korzystania z aktywow.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r. na majatku (w tym rzeczowych aktywach trwatych) Spotki
ustanowiony byt zastaw rejestrowy, jako zabezpieczenie kredytu zaciagnigtego w konsorcjum mBank S.A. oraz
ING Bank Slaski S.A. W zwiazku ze sptata wspomnianego kredytu i refinansowaniem zadhizenia, powyzsze
zabezpieczenie wygasto (nota 22). Natomiast w dniu 24 czerwca 2025 r. ustanowiony zostat zastaw rejestrowy
na zbiorze rzeczy praw majatkowych (w tym na rzeczowych aktywach trwatych) Spotki Vercom S.A. jako

zabezpieczenie nowego kredytu zaciagnigtego w konsorcjum mBank S.A. oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien 31 grudnia 2024 r. Spotka nie miata istotnych zobowiazan umownych

do nabycia rzeczowych aktywow trwatych.

11. Prawo do korzystania z aktywéw
W okresie objetym niniejszym skréconym $roédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétka

podpisata nowe umowy leasingowe na korzystanie z nastepujacych aktywow:

Za oKkres 9 miesiecy

01.01.2025 - 01.01.2024 -

w tys. zt 30.09.2025 30.09.2024
Powierzchnia biurowa 667 1129
Sprzet IT, serwery 326 777
Srodki transportu - 197
993 2102

Zwigkszenie praw z tytutu uzytkowania aktywow w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r.

wynikato z zawarcia umdéw najmu na powierzchnie biurowe (w tym przede wszystkim umowa najmu
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powierzchni biurowej w Krakowie w lacznej kwocie 527 tys. zt, uzytkowanej zaréwno przez spotki z Grupy

Kapitatowej, jak i podnajmowanej jednostce dominujgcej najwyzszego szczebla cyber Folks S.A.) oraz z

przeklasyfikowania serwerdw i sprzetu IT (leasing zwrotny).

12. Warto$ci niematerialne i wartos$¢ firmy

W okresie objetym niniejszym skroconym srodrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotka

zrealizowata nastepujace inwestycje w wartosci niematerialne:

Za okres 9 miesiecy

01.01.2025 - 01.01.2024 -

w tys. zi 30.09.2025 30.09.2024
Prace rozwojowe 7322 5628
Pozostate warto$ci niematerialne 649 409
7971 6 037

Prace rozwojowe obejmujg przede wszystkim naklady poniesione na rozwijanie funkcjonalnosci platform

komunikacji w toku ich wytwarzania. Naleza do nich w szczegdlnosci:

Message Flow - projekt zaklada stworzenie nowej platformy skierowanej do duzych i $rednich
klientow pod nazwa MessageFlow. Istotnym elementem ustugi MessageFlow bedzie mozliwo$¢
wysylki wiadomosci poprzez wiele kanatéw komunikacji, takich jak sms, email, wiadomosci
typu push (zarbwno w wersji webowej jak rowniez mobilnej) oraz docelowo roéwniez z
wykorzystaniem zewnetrznych aplikacji jak np. WhatsApp, Viber czy RCS (tzw. kanat OTT).
Dzigki integracji ustug w ramach jednego API, Vercom zyska mozliwo$¢ jeszcze efektywniejszej
sprzedazy ustug.

Funkcje Al - projekt obejmuje prace nad nowymi ustugami wykorzystujacymi sztuczng inteligencje
(Al) w trzech kluczowych obszarach: (i) wykrywanie naduzy¢, (ii) generowanie tresci, (iii)
zwickszenie efektywnosci ustug. Dzieki nowym narzedziom, klienci zyskaja m.in. mozliwos¢ jeszcze
prostszego, automatycznego tworzenia tzw. landing page'y, szablonéw graficznych a takze sugestie
dotyczace tresci wiadomosci i optymalnego momentu wysytek dopasowanego do profilu konkretnego
odbiorcy. Rozszerzenie pakietu narzedzi do monitorowania naduzy¢ pozwoli natomiast na zwigkszenie
bezpieczenstwa infrastruktury oraz pozwoli zautomatyzowac szereg manualnych procesow.

SMSC Hub - celem projektu jest zastgpienie dotychczasowych rozwiazan stosowanych w Spotce oraz
scentralizowanie potaczenia z operatorami telekomunikacyjnymi oraz dostawcami dla wszystkich
projektow korzystajacych z komunikacji SMS (docelowo rowniez z ustug opartych o kanaty MMS
oraz RCS).

RCS Flow — celem projektu jest wykorzystanie dynamicznie rosngcego rynku komunikacji opartej o
kanat RCS (ang. ,,Rich Communication Services”). Projekt zaktada stworzenie nowoczesnej platformy
z intuicyjnym interfejsem graficznym i rozbudowanym silnikiem automatyzacji, umozliwiajacym
projektowanie ztozonych scenariuszy komunikacji. Nowa ustuga bedzie dedykowana firmom, ktore

chca skutecznie angazowac klientow wykorzystujac interaktywne formy komunikacji bogate w
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multimedia, przyciski, karuzele produktowe — bezposrednio w domy$lnej aplikacji wiadomosci na

swoim telefonie.

Naktady poniesione na realizacj¢ prac rozwojowych po ich ukonczeniu przenoszone sg do pozycji wartosci

niematerialnych Oprogramowanie wewnetrznie wytworzone.

13. Inwestycje w jednostki zalezne

w tys. zt 30.09.2025  31.12.2024

Inwestycje w jednostki zalezne
Admetrics Sp. z 0.0. (dawniej Redgroup Sp. z 0.0.)! 5 5
Appchance Group Sp. z o0.0. 3029 3029
Freshmail Sp. z 0.0. - 30 306
MailerCheck, Inc 3242 3242
MailerLite, Inc 3 326 119 325199
MailerLite Ltd 1 1
MailerSend, Inc 1 389 1389
MessageFlow.com GmbH 110 110
NIRO Media Group Sp. z 0.0. 125 125
Oxylion Sp. z 0.0. 24 485 24 485
ProfiSMS s.r.o. 39974 39974
PromoSMS Sp. z o.0. 1595 1595
PushPushGo Sp. z o0.0. 9 147 9 147
Zentoshop Sp. z 0.0. S S
409 226 438 612

Zmiana nazwy jednostki zaleznej Redgroup Sp. z 0.0. (V

W dniu 20 marca 2025 r. jednostka zalezna Redgroup Sp. z 0.0. zmienita nazwe na Admetrics Sp. z 0.0.

Sprzedaz udzialéw w jednostce zaleznej Freshmail Sp. z 0.0. w ramach Grupy Kapitalowej @
W dniu 25 lipca 2025 r. Vercom S.A. dokonata sprzedazy 100% udzialow posiadanych w jednostce Freshmail
Sp. z 0.0. w ramach Grupy Kapitatowej:
e 962 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy (66,71% w kapitale zaktadowym) za ceng 20 000 tys.
z} sprzedata do jednostki zaleznej MailerLite, Inc.,
e 480 udziatow o wartosci nominalnej 100 zt kazdy (33,29% w kapitale zaktadowym), za ceng 10 000 tys.
zt sprzedata do jednostki zaleznej MailerLite Ltd.
Przeniesienie wlasnosci udziatow nastapito z dniem podpisania umowy. Warto$¢ sprzedawanych udziatow
wynosilta 30 305,7 tys. zl, w zwiazku z czym Spoétka poniosta stratg¢ na transakcji w kwocie 305,7 tys. zt.
Zobowiazania z tytutu nabycia udziatléw przez jednostki zalezne zostaly sptacone w sierpniu 2025 r. Transakcja
byta czescig reorganizacji Grupy i miala na celu konsolidacje ustug email marketingu dla matych i §rednich firm
pod marka MailerLite. Spétka poniosta w biezacym okresie sprawozdawczym koszty reorganizacji w kwocie

37 tys. zth.
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Wzrost inwestycji w jednostke zalezng MailerLite, Inc. — program motywacyjny obejmujacy pracownikéow
MailerLite, Inc. ©®

W roku obrotowym Spétka uruchomita program motywacyjny oparty na swoich instrumentach kapitatowych,
ktorego beneficjentami sg zarowno pracownicy Spotki, jak 1 wybrani pracownicy jednostki zaleznej MailerLite,
Inc. Przyznane prawa do instrumentow kapitatowych uzaleznione sa od spetnienia okreslonych warunkow, w tym
warunkow nabycia praw oraz kryteridw efektywno$ciowych (nota 27).

W odniesieniu do pracownikéw Spolki przyznane prawa stanowig transakcj¢ rozliczang w instrumentach
kapitatowych. Spétka ujmuje koszt z tytulu §wiadczen pracowniczych rozliczany w okresie nabywania praw z
réwnoczesnym zwickszeniem kapitatu wlasnego.

W odniesieniu do pracownikéw jednostki zaleznej MailerLite, Inc., ktorym przyznano prawa do instrumentow
kapitatowych Spotki w zamian za ustugi §wiadczone na rzecz MailerLite, Inc., skutkiem w niniejszym skroconym
srodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoéiki jest ujecie zwigkszenia wartosci inwestycji w
jednostke zalezng MailerLite, Inc, z rownoczesnym zwigkszeniem kapitalu wihasnego Spotki. Ujecie to
odzwierciedla fakt, ze przyznane instrumenty stanowia forme¢ wynagrodzenia za ustugi $wiadczone na rzecz

jednostki zaleznej i posrednio zwickszaja wartos¢ inwestycji Spotki w te jednostke.

14. Inwestycje w jednostki stowarzyszone
W okresie objetym niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie

dokonywata inwestycji w jednostki stowarzyszone.

15. Pozyczki udzielone

w tys. zt 30.09.2025  31.12.2024
Pozostale udzielone pozyczki, w tym: 6410 6979
- dla jednostek zaleznych 6261 6546
- dla innych jednostek powigzanych 106 390

6410 6979
- krotkoterminowe 606 836
- dlugoterminowe 5804 6143

W dniu 31 grudnia 2022 r. Spétka Vercom S.A. zawarla z jednostka zalezna Oxylion Sp. z 0.0. umowe pozyczki,
ktorej termin sptaty zostal ustalony na 31 grudnia 2028 r. W dniu 16 maja 2025 r. nastgpita czeSciowa splata
pozyczki w kwocie 500 tys. zt. W lipcu 2025 r. Vercom S.A. udzielita do Oxylion Sp. z o0.0. dodatkowe;j
pozyczki w kwocie 200 tys. zt, ktorej sptatg otrzymala w tym samym miesigcu. Na dzien 30 wrzes$nia 2025 r.

warto$¢ pozyczki pozostata do sptaty wraz z odsetkami wynosi 5 804 tys. zt.

Na dzien 30 wrze$nia 2025 r. Spotka Vercom S.A. posiada wierzytelnosci z tytutu trzech pozyczek udzielonych
jednostce zaleznej MessageFlow.com GmbH o tacznej wartosci 183 tys. zt (wraz z naliczonymi odsetkami).
Pozyczki zostaly udzielone w latach 2022-2024 w tacznej kwocie 40 tys. EUR z terminami sptlaty
przypadajacymi na 31 grudnia 2025 r.
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W dniu 11 grudnia 2024 r. spétka Vercom S.A. udzielita pozyczki jednostce zaleznej Zentoshop Sp. z 0.0. w
kwocie 10 tys. zt z terminem sptaty ustalonym na 31 grudnia 2025 r. Warto$¢ pozyczki wraz z odsetkami na

dzien 30 wrzesnia 2025 r. wynosi 11 tys. zt.

W dniu 27 grudnia 2024 r. spotka Vercom S.A. udzielita pozyczki jednostce zaleznej Appchance Group Sp. z
0.0. w kwocie 500 tys. zt z terminem sptaty ustalonym na 30 czerwca 2025 r. W dniu 10 lipca 2025 r. nastgpita
czesciowa splata pozyczki w kwocie 250 tys. zt. Wartos$¢ pozyczki wraz z odsetkami na dzien 30 wrzesnia 2025

r. wynosi 263 tys. zl.

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych obejmuja $rodki dostepne na zadanie. Srodki na platformach
ptatniczych to pieniadze zdeponowane w instytucjach finansowych oraz nierozliczone ptatnosci klientow Spotki
dokonane przez kanaty ptatno$ci elektronicznej. Lokaty krétkoterminowe sa zawierane na okresy od jednego
dnia do jednego miesigca, oprocentowane zgodnie z ustalonymi stopami procentowymi, z terminem

zapadalno$ci do 3 miesiecy i mozliwosciag wyplaty w ciagu 24 godzin.

w tys. zt 30.09.2025 31.12.2024
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 6 487 7298
Lokaty krotkoterminowe 19 253 23 784
Srodki pienigzne na platformach platniczych 21 10
Inne aktywa pieni¢zne 55 -
SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty 25 816 31092

Na dzien 30 wrze$nia 2025 r. $rodki pienigzne Spotki stanowig zabezpieczenie kredytow zaciagnigtych w
konsorcjum mBank S.A. oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. Na dzien 31grudnia 2024 r. $rodki pieni¢zne
stanowily zabezpieczenie poprzedniej umowy kredytowej, tj. konsorcjum mBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A.

(nota 22).
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17. Pozostale aktywa

Pozostale aktywa dlugoterminowe

w tys. zt 30.09.2025  31.12.2024
Przedptaty 3 4
Kaucje 19 19
22 23

Pozostale aktywa krétkoterminowe
w tys. zi 30.09.2025  31.12.2024
Przedptaty 602 817
Naleznoéci z tytutu dywidend 270 573
Inne 85 323
957 1713
Razem pozostale aktywa dlugoterminowe i krotkoterminowe 979 1736

W pozycji przedptaty w aktywach krotkoterminowych znajduja si¢ przede wszystkim przedptaty na ustugi, ktorych

dostarczenie nastapi w kolejnych okresach sprawozdawczych.

18. Kapital podstawowy i rezerwowy

w tys. zt 30.09.2025 31.12.2024
Kapitat podstawowy Vercom S.A. zgodnie z KRS na dzien

444 444
sprawozdawczy

444 444

Struktura akcjonariatu Spotki Vercom S.A. na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego

skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawia si¢ nastgpujaco:

Liczba akcji Wartos¢ Kapital % glosow Udzial w
serii nominalna podstawowy na Walnym kapitale
A,B,D,EiF 1 akcji (w zb) (w zl) Zgromadzeniu  zakladowym
cyber Folks S.A. 11 008 469 0,02 220 169 50,12% 49,53%
PTE Allianz Polska S.A. 1516 888 0,02 30338 6,91% 6,83%
Fundusze zarzadzane przez
Nationale-Nederlanden 1 460 736 0,02 29215 6.65% 6,57%
Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A.
Adam Lewkowicz * 1395 325 0,02 27907 6,35% 6,28%
Vercom S.A. (akje 257807 0,02 5156 - 1,16%
wlasne)
Pozostali 6584 560 0,02 131 691 29,98% 29,63%
22 223 785 444 476 100,00% 100,00%

*z podmiotami zaleznymi
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Struktura akcjonariatu Spotki Vercom S.A. na dzien 31 grudnia 2024 r. przedstawiala si¢ nastepujaco:

Liczba akcji Wartos¢ Kapital % glosow Udzial w

serii nominalna podstawowy na Walnym kapitale

A,B,D,EiF 1 akcji (w zb) (w zb) Zgromadzeniu zakladowym

cyber_Folks S.A. 11 114 380 0,02 222 288 50,18% 50,01%
Itema Ventures UAB 2 377 000 0,02 47 540 10,73% 10,70%

Fundusze zarzadzane przez

NationaleNederlanden 1 460 736 0,02 29215 6,60% 6,57%
Powszechne Towarzystwo

Emerytalne S.A.

Adam Lewkowicz * 1 404 750 0,02 28 095 6,34% 6,32%
PTE Allianz Polska S.A. 1 341 888 0,02 26 838 6,06% 6,04%
nggg‘ S.A. (akeje 75 208 0,02 1 504 - 0,34%
Pozostali 4449 823 0,02 88 996 20,09% 20,02%

22 223 785 444 476 100,00%  100,00%

*z podmiotami zaleznymi

Transakcje na akcjach Spélki akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% udzialu w kapitale zakladowym

oraz kluczowego Kkierownictwa

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. mialy miejsce nastepujace zmiany na akcjach
akcjonariuszy Spotki posiadajacych powyzej 5% udzialu w kapitale zaktadowym oraz na akcjach kluczowego

kierownictwa:

W zwiazku z wydaniem akcji w ramach programu motywacyjnego obowiazujacego w latach 2021-2024 (nota
27) ilos¢ podsiadanych przez kluczowe kierownictwo akcji Spotki wzrosta nastgpujaco:

= Adam Lewkowicz — 4 000 akcji,

= Krzysztof Szyszka — 4 000 akcji,

=  Tomasz Pakulski — 2 500 akcji.

Wydanie ww. akcji miato miejsce w maju 2024 r.

W dniu 12 marca 2025 r. zostala zawarta umowa przenoszaca wtasnos¢ 2 377 000 akcji Vercom S.A. z Itema
Ventures UAB (w likwidacji) na jej udzialowcow tj. Ignasa Rubeziusa (1 188 500 akcji) oraz jego zony Ilmy
Nausedaite (1 188 500 akcji). Przeniesienie wlasno$ci nastgpito w ramach procesu likwidacji Itema Ventures
UAB. W efekcie matzonkowie posiadali tacznie 10,7% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki (po 5,35% kazde)
oraz 10,72% ogdlnej liczby glosow w Spotce. W dniu 20 marca 2025 r. Ignas Rubezius oraz Ilma Nausedaite
sprzedali w ramach transakcji pakietowych wszystkie nalezace do nich akcje Vercom S.A., w zwiazku z czym
ich dotychczasowy stan posiadania udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogdlnej liczbie gtosow ulegt

zmniejszeniu do 0. Transakcje pakietowe zostaty rozliczone w dniu 24 marca 2025 r.

W dniu 24 czerwca 2025 r. Tomasz Pakulski, Czlonek Zarzadu Vercom S.A., dokonat zbycia 6 000 sztuk akcji
Spotki.
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W dniu 19 wrze$nia 2025 r. jednostka dominujaca najwyzszego szczebla cyber Folks S.A. dokonata zbycia
105 911 sztuk akcji Vercom S.A. w ramach skupu akcji wlasnych prowadzonego przez Spotke. W wyniku tej
transakcji procentowy udziat cyber Folks S.A. w liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu zmniejszyt si¢ z

50,18% do 50,12%.

W dniu 19 wrzesnia 2025 r. Krzysztof Szyszka, Prezes Zarzadu Vercom S.A., dokonat zbycia w ramach skupu
akcji wlasnych prowadzonego przez Spotke, 1 944 sztuk akcji jako osoba fizyczna oraz 7 777 sztuk akcji
poprzez podmiot powigzany - CONE Fundacja Rodzinna.

W dniu 19 wrze$nia 2025 r. Tomasz Pakulski, Czlonek Zarzadu Vercom S.A., dokonat zbycia w ramach skupu

akcji wlasnych prowadzonego przez Spotke, 847 sztuk akcji.

W dniu 19 wrzesnia 2025 r. Adam Lewkowicz, Wiceprezes Zarzadu Vercom S.A., dokonat zbycia w ramach
skupu akcji wlasnych prowadzonego przez Spotke, 7 707 sztuk akcji jako osoba fizyczna oraz 5 718 sztuk akcji
poprzez podmiot powigzany - PATRIMONIUM Fundacja Rodzinna.

Uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Vercom S.A. o utworzeniu kapitalu rezerwowego na
sfinansowanie nabycia akcji wlasnych oraz upowaznienia Zarzadu do ich nabywania

W dniu 7 maja 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale o utworzeniu kapitatu
rezerwowego w wysokosci 29 535 tys. zt z zyskéw zatrzymanych, przeznaczonego na nabywanie akcji
wiasnych Vercom S.A. Zarzad Spoétki zostal upowazniony do jednokrotnego lub wielokrotnego nabywania
akcji wlasnych w okresie od dnia podjg¢cia uchwaty do dnia 30 wrzesnia 2025 r. Skup akcji whasnych zostat

przeprowadzony w dniach 5 — 15 wrzesnia 2025 r.

19. Akcje wlasne

30.09.2025 31.12.2024

Akcje wlasne (30 001) (575)

Sprzedaz akcji wlasnych

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. Spotka dokonata zbycia 14 301 akcji wlasnych w ramach
programu motywacyjnego przyjetego na lata 2021-2024. Warto$¢ w cenie nabycia zbytych akcji wyniosta 109
tys. zt.

Skup akcji wlasnych

W dniu 7 maja 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki podjeto uchwale, zgodnie z ktora upowaznito
Zarzad Vercom S.A. do nabywania akcji wtasnych. Na mocy tej uchwaty, w dniach 5 — 15 wrze$nia 2025 r.
Vercom S.A. przeprowadzita skup akcji wtasnych. W ramach skupu, nabytych zostato 196 900 akcji zwyktych
na okaziciela Vercom S.A., o warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda. Akcje wlasne zostaly nabyte po jednolitej cenie

150,00 zt za jedna akcj¢ wlasna tj. za taczng ceng 29 535 tys. zl. Laczna warto§¢ nominalna nabytych akcji
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wiasnych wyniosta 3,9 tys. zl. Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 19 wrzes$nia 2025 r. Koszty zwigzane ze
skupem akcji wtasnych wyniosty 100 tys. zt i pomniejszyty wartos¢ kapitalu zapasowego.

Nabyte akcje wlasne moga zosta¢ przeznaczone do umorzenia, dalszej odsprzedazy na rzecz podmiotéw
trzecich, finansowania ceny transakcji nabywania innych podmiotoéw przez Spotke lub jej podmioty zalezne lub
mogg zosta¢ zaoferowane w ramach programu motywacyjnego, ktory juz obowiazuje w Spoélce lub kolejnego
programu motywacyjnego, ktory moze zosta¢ ustanowiony na mocy odrgbnej uchwaly Walnego Zgromadzenia
Vercom S.A. Cze$¢ skupionych akcji wlasnych pochodzita od jednostek powiazanych, co zostato opisane w

nocie 18.
Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. Spotka posiadata tacznie 257 807 akcji wlasnych.

20. Zysk na akcje

Ponizsza tabela przedstawia kalkulacj¢ zysku netto na akcje:

Za okres 9 miesiecy

01.01.2025 - 01.01.2024 -
w tys. zt 30.09.2025 30.09.2024
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki 60 528 48 471
- z dziatalnosci kontynuowane;j 60 528 48 471
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 22 151 068 22 139 335
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 22 151 068 22 139 335
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spélki na akcj
y przypadajacy akcj p 1€ 2,73 2,19

(w z1 na jedng akcje)

Jako $rednig wazong liczbe akcji zwyktych przyjeto:
e dlaokresu 9 miesigcy zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2025 r. srednig wazonag liczbe akcji skalkulowang
przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A, B, D, E i F, z wylaczeniem akcji wlasnych.
e  dla okresu 9 miesigcy zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2024 r. srednig wazonag liczbe akcji skalkulowang

przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A, BiD, E i F, z wylaczeniem akcji wtasnych.

ilos¢ dni w Wazona liczba

Liczba akcji dzien okresie waga akeji

Srednia wazona liczba akcji w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2024 r.

22 128 976 2023.12.31 31 0,11 2503 643

22 129 226 2024.01.31 29 0,11 2342 144

22 129 476 2024.02.29 31 0,11 2503 700

22 128 726 2024.03.31 18 0,07 1453712

22 137 075 2024.04.18 36 0,13 2908 521

22 148 577 2024.05.24 129 0,47 10 427 615
Srednia wazona liczba akcji 22 139 335
Srednia wazona liczba akeji w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 r.

22 148 577 2024.12.31 74 0,27 6 003 644

22 162 878 2025.03.15 188 0,69 15262 348

21 965 978 2025.09.19 11 0,04 885 076
Srednia wazona liczba akcji 22 151 068
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Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje rozwodnionego zysku netto na akcjg:

Za okres 9 miesiecy

01.01.2025 - 01.01.2024 -
w tys. zi 30.09.2025 30.09.2024
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spolki 60 528 48 471
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 22 151 068 22139335
Efekt rozwadniajacy - program motywacyjny 35013 31522
Laczna rozwodniona liczba akcji zwyklych 22 186 081 22 170 857
Rozwodniony zysk netto na akcje (w zl na jedna akcje) 2,73 2,19

Jako rozwodniong $rednig wazong liczbe akceji zwyklych przyjeto:

e dlaokresu 9 miesigcy zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2025 r. $rednig wazong liczbe akcji skalkulowang
przy uwzglednieniu akcji zwyklych serii A, B, D, E i F z wylaczeniem akcji wlasnych skorygowanych
o akcje, dla ktorych warunki programu motywacyjnego zostaty spetnione tj. akcje z puli lojalnosciowej,
celu indywidualnego oraz celu wynikowego dla 2021 r. 1 2022 r., 2023 r. oraz 2024 r., pomniejszone o
liczbg akcji wlasnych, ktore zostaty juz sprzedane osobom uprawnionym (nota 27).

e dlaokresu 9 miesigcy zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2024 r. $rednig wazong liczbe akcji skalkulowana
przy uwzglednieniu akcji zwyklych serii A, BiD, E i F, z wylaczeniem akcji wlasnych skorygowanych
o akcje, dla ktorych warunki programu motywacyjnego zostaly spetnione tj. akcje z puli lojalnosciowe;,
celu indywidualnego oraz celu wynikowego dla 2021 r. i 2022 r. oraz 2023 r., pomniejszone o liczbe

akcji whasnych, ktore zostaly juz sprzedane osobom uprawnionym (nota 27).

. " . ilo$¢ dni w Wazona liczba
Liczba akcji dzien . waga .
okresie akcji

Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2024 r.

22170 857 2023.12.31 31 0,11 2 508 382
22170 857 2024.01.31 29 0,11 2 346 551
22170 857 2024.02.29 31 0,11 2 508 382
22170 857 2024.03.31 18 0,07 1456 480
22170 857 2024.04.18 36 0,13 2912959
22 170 857 2024.05.24 129 0,47 10 438 104
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji 22 170 857
Rozwodniona Srednia wazona liczba akcji w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2025 r.
22 194 015 2024.12.31 74 0,27 6 015 960
22 194 015 2025.03.15 188 0,69 15283 791
21997 115 2025.09.19 11 0,04 886 331
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji 22 186 081
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21. Podzial zysku

W dniu 7 maja 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 8, zgodnie z ktdra dokonano
podzialu zysku netto za rok obrotowy 2024 w nastepujacy sposob:

- kwote 44 991 tys. zt przeznaczono na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, z czego na jedna akcje
przypadta do wyptaty kwota 2,03 zt,

- kwote 17 972 tys. zl przeznaczono na kapitat zapasowy Vercom S.A.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 21 maja 2025 r.

22. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek i leasingow

w tys. zt 30.09.2025 31.12.2024
Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty bankowe 61 657 72 260
Pozyczki 4690 4553
Zobowiazania z tytutu leasingu 3050 3164

69 397 79 978

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty bankowe 14 267 14 041
Pozyczki 90 -
Zobowiazania z tytutu leasingu 2 498 2714

16 855 16 755

Kredyty bankowe

W dniu 10 stycznia 2025 r. Spotka dominujgca najwyzszego szczebla cyber Folks S.A. wraz z Vercom S.A. i

jednostka zalezng Oxylion Sp. z 0.0. (,,Kredytobiorcy”) zawarly umowe kredytu z Konsorcjum bankéw mBank

S.A. i Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., w ramach ktorej udzielono:

e cyber Folks S.A. kredytu terminowego w maksymalnej wysokosci 95 400 tys. zt oraz 2 330 tys. EUR na
splate istniejacego zadluzenia (termin sptaty 25 marca 2030 r.); kredytu odnawialnego w maksymalne;j
wysokosci 10 000 tys. zt (termin sptaty 31 marca 2027 r.) oraz kredytu akwizycyjnego w maksymalne;j
wysokosci 500 000 tys. zt na zakup akcji Shoper S.A. (termin splaty 25 marca 2030 r.)

e Oxylion Sp. z 0.0. kredytu terminowego w maksymalnej wysokosci 1 568 tys. zt na sptate istniejgcego
zadhuzenia (termin sptaty 31 grudnia 2026 r.)

e Vercom S.A. kredytu terminowego w maksymalnej wysokosci 3 967 tys. zt (termin sptaty 31 grudnia
2026 r.) oraz 19 448 tys. EUR na sptate istniejacego zadhuzenia (termin sptaty 28 grudnia 2028 r.), kredytu
odnawialnego w maksymalnej wysokosci 5 000 tys. zt (termin sptaty 31 marca 2027 r.).

Oprocentowanie kredytow jest zmienne, ustalane jako suma marzy oraz stawki bazowe;.

Zgodnie z postanowieniami ww. umow kredytowych Kredytobiorcy zobowigzani sg solidarnie do sptaty

wszelkich wierzytelnosci pienieznych Kredytodawcow, w szczegdlnosci wierzytelnosci o sptate kwoty gldwne;j

kazdego z Kredytodawcow oraz o zaptate odsetek (w tym odsetek za opdznienie), wszelkich prowizji, optat z

tytutu wczesniejszej splaty, kosztow zerwania finansowania, podatkow i wszelkich rekompensat, kosztow i

wydatkéw obstugi finansowania, dochodzenia zaspokojenia postgpowan spornych oraz wszelkich innych

naleznos$ci ubocznych.
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Wedtug stanu na 30 wrze$nia 2025 r. zabezpieczeniem kredytow sg zastaw finansowy i rejestrowy na wszystkich
akcjach Vercom S.A. oraz Shoper S.A. posiadanych przez cyber Folks S.A.; zastaw finansowy i rejestrowy na
wszystkich udziatach Oxylion Sp. z 0.0., posiadanych przez Vercom S.A.; zastaw rejestrowy na udziatach
istotnych spotek zagranicznych z Grupy Kapitatowej Vercom (MailerLite, Inc., MailerLite Ltd, ProfiSMS s.r.0.)
oraz jednostki zaleznej od jednostki dominujacej najwyzszego szczebla (cyber Folks S.R.L.); zastawy
rejestrowe i finansowe na wierzytelno$ciach o wyptate srodkéw z rachunkow bankowych Kredytobiorcow wraz
z pelnomocnictwami do dysponowania; zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy i praw majatkowych
wchodzacych w sktad Oxylion Sp. z 0.0. 1 Vercom S.A.; oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji ztozone przez
kazdego z Kredytobiorcow i istotne spotki zagraniczne z Grupy Kapitalowej Vercom (MailerLite, Inc.,
MailerLite Ltd, ProfiSMS s.r.0.) oraz jednostke zalezng od jednostki dominujacej najwyzszego szczebla
(cyber_Folks S.R.L.) do kwoty 150% catkowitego zaangazowania.

Ponadto ww. zagraniczne jednostki zalezne zostaly poreczycielami w zakresie nalezytego wykonania
wszystkich zobowigzan pieni¢znych wynikajacych z umowy kredytowej z dnia 10 stycznia 2025 .

Wartos$¢ zabezpieczenia na majatku w/w podmiotdéw jest ustanowiona do maksymalnej kwoty zabezpieczenia

wynoszacej 923 903 tys. zt 1 32 667 tys. euro.

Na dzien sprawozdawczy Spotka Vercom S.A. dysponuje niewykorzystanym limitem w rachunku biezacym

w kwocie 5 000 tys. zt.

Zobowiazania z tytulu leasingu
Zabezpieczeniem umowy najmu powierzchni biurowej, spetniajacej w mysl MSSF 16 definicje leasingu, jest
przedstawiona w nocie 24 gwarancja bankowa wraz z oswiadczeniem o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji

(w odniesieniu do wydania przedmiotu najmu oraz w odniesieniu do zaptaty czynszu wraz z oplatami).
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Warunki umoéw kredytowych, pozyczek i leasingéw na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r.

Kwota Nominalne Termil:l splaty 30.09.2025 31.12.2024
udzielonego  oprocentowanie “godnie ix ix ix x
finansowania /waluta Z umowy Wartos¢ Wartos¢ Wartosé Wartosé

w tys. 71 (w ratach do) nominalna ksiggowa  nominalna ksiegowa
Umowa Kredytowa z dnia 10
stycznia 2025yr z konsorcjum WIBOR 3M

) 3967 +marza/  31.12.2026 1. 2798 2767 - -
mBank S.A. oraz Bank Polska PLN
Kasa Opieki S.A.
Umowa Kredytowa z dnia 10
stycznia 2025yr z konsorcjum EURIBOR

) 82759 3M+marza/ 28.122028r. 73703 73 157 - -
mBank S.A. oraz Bank Polska EUR
Kasa Opieki S.A.
Umowa Kredytowa z dnia 14
stycznia 2020yr z konsorcjum WIBOR 3M

) 14 168 + marza/  31.12.2026r. - - 3967 3938
mBank S.A. oraz ING Bank
. . PLN
Slaski S.A.
Umowa Kredytowa z dnia 14
stycznia 2020 r. z konsorcjum
rpBank S.A. oraz ING Bank EURIBOR
Slaski S.A. (Vercom S.A.) 120414 3M + marza/  28.12.2028 r. - - 83 101 82323
zgodnie z aneksem nr 8 z dnia 17 EUR
maja 2022 r.- na nabycie
MailerLite
Kredyt w rachunku biezacym 5000 90 90 39 39
Umowa pozyczki z dnia 20 EURIBOR
wrzesnia 2023 r. z MailerLite 1000 3M+marza/ 20.09.2027r. 4690 4 690 4553 4553
Limited EUR
Zobowiazania z tytutu leasingu 5548 5548 5879 5879
Zobowiazania oprocentowane ogélem 86829 86251 97539 96732

Warunki finansowania — kowenanty

Kowenanty wynikajace z umowy kredytowej z 10 stycznia 2025 r. kalkulowane sg w oparciu o skonsolidowane

informacje finansowe Grupy kapitatowej cyber Folks. Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. i na dzien zatwierdzenia

niniejszego skroéconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacji wszystkie

kowenanty sa spetnione.

23. Pozostale zobowiazania

w tys. zt 30.09.2025 31.12.2024

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu podatkoéw (z wylaczeniem 1306 1212
podatku dochodowego) i podobnych $§wiadczen

Zobowigzania z tytutu nabycia wartosci niematerialnych 1144 1092

Pozostate 151 14

Pozostale zobowigzania razem 2 601 2 318
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24. Zobowigzania warunkowe, pore¢czenia i gwarancje

Gwarancje
W tabeli ponizej przedstawiono obowiazujace na 30 wrzesnia 2025 r. gwarancje bankowe wystawione na
zlecenie Spotki. Gwarancja wystawiona przez mBank S.A. stanowi zabezpieczenie umowy najmu powierzchni

biurowej. Z kolei gwarancja wystawiona przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. stanowi gwarancj¢ dobrego

wykonania umowy.
Data Data . Podmiot, na rzecz Kwota udzielonej

. . . . Podmiot . . Bank - o
udzielenia obowigzywania owiazan ktorego udzielono wystawea gwarancji
gwarancji gwarancji powiazany gwarancji y (w jednostkach waluty)
2024.11.05 20261031  Vercom S.A,  QuattroBusiness gk SAL 37512,23 EUR

Park Sp. z 0.0.
Zaktad Bank Polska
2025.03.25 2028.04.25 Vercom S.A. Ubezpieczen Kasa Opieki 1 957 tys. PLN
Spotecznych S.A.

Otrzymane i udzielone poreczenia

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Spoétka posiadata porgczenia uzyskane od jednostki zaleznej od jednostki
dominujacej najwyzszego szczebla cyber Folks S.A. oraz istotnych jednostek zagranicznych z Grupy
Kapitalowej Vercom w zakresie nalezytego wykonania wszystkich zobowigzan pieni¢znych wynikajacych z
umowy kredytu z dnia 14 stycznia 2020 r. Na skutek zawarcia nowej umowy kredytowej w dniu 10 stycznia

2025 r. (nota 22), refinansujgcej zobowigzanie z tytulu poprzedniej umowy, wskazane porgcznia wygasty.

W lipcu 2025 r. jednostka zalezna od jednostki dominujacej najwyzszego szczebla cyber Folks S.A.
(cyber_Folks S.R.L.) oraz istotne jednostki zagraniczne z Grupy Kapitalowej Vercom (MailerLite, Inc.,
MailerLite Ltd, ProfiSMS s.r.0.) zawarly z mBank S.A. oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. umowy poreczenia
umowy kredytowej z dnia 10 stycznia 2025 r. Zgodnie z podpisanymi umowami spoitki te zostaty ustanowione
porgczycielami w zakresie nalezytego wykonania wszystkich zobowigzan pienigznych wynikajacych z ww.

umowy kredytowe;j.

Spotka udzielita porgczenia weksla in blanco wystawionego przez Appchance Group Sp. z 0.0., ktory zgodnie
z deklaracja wekslowa moze zosta¢ wypetniony w kazdym czasie w wypadku niedokonania sptaty kredytu w

rachunku biezacym Appchance Group Sp. z 0.0., z kwotg limitu wynoszaca 400 tys. zt.

Przepisy podatkowe

Przepisy dotyczace podatku od towarow i ushug, podatku dochodowego od 0s6b prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia
do utrwalonych regulacji badZ precedensow prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci,
ktore powoduja roéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zar6wno migdzy
organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe

oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organow, ktére uprawnione sa do
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naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wptacone
wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w
krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez
okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie
w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Stan zobowigzan z
tytulu podatku dochodowego od osob prawnych, w ocenie Zarzadu Spoéiki, odzwierciedla na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego niepewnosci w

zakresie ujmowania podatku dochodowego zgodnie z KIMSF 23.

25. Instrumenty finansowe

Ponizej przedstawiono poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscia
godziwg (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy w skroconym
srodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w
wartosci godziwej). Tabela przedstawia warto§¢ godziwa instrumentdw Spolki, pogrupowanych wedhig
trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto§¢ godziwa oparta jest o ceny gieldowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach;

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie warto$ci obserwowanych na rynku, jednakze niebedacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie
do podobnych instrumentow istniejacych na rynku);

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie roznych technik, ktdre jednak nie opierajg si¢ o jakiekolwiek

obserwowalne dane rynkowe.

30.09.2025 Warto$é Wartos¢ godziwa

w tys. zt ksi¢gowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Ogéltem

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Pozyczki udzielone 6410 - - - *)

Naleznosci handlowe 29 927 - - - *)

Naleznosci z tytuhu leasingu (poza zakresem MSSF9) 922 - - - (*%)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 816 6 487 19 329 - 25816

Pozostate aktywa finansowe 290 - - - (*)
63 365 6487 19329 -

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 80 704 - 81191 - 81191

Zobowiazania z tytutu leasingu (poza zakresem 5 548 i i i (%

MSSF9)

Zobowigzania handlowe 20 215 - - - *)

Pozostate zobowigzania finansowe 1144 - - (*)

107 611 - 81191 -
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31.12.2024 Wartosé Warto$¢ godziwa
w tys. zi ksiegowa Poziom 1 Poziom2  Poziom 3 Ogolem
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone 6979 - - - *)
Naleznosci handlowe 39 830 - - - *)
Naleznosci z tytutu leasingu (poza zakresem MSSF9) 8 - - - (*%)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31092 7298 23794 - 31092
Pozostate aktywa finansowe 592 - - - (*)
78 501 7298 23794 -
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 90 854 - 91622 - 91622
Zobowigzania z tytutu leasingu (poza zakresem 5878 ) ) ) (%)
MSSF9)
Zobowigzania handlowe 39817 - - - *)
Pozostate zobowiazania finansowe 1092 - - - *)
137 642 - 91622 -
(*) Wartos¢ ksiggowa pozyczek udzielonych, naleznosci i zobowigzan handlowych, pozostalych aktywow

finansowych oraz pozostalych zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi, w

szczegolnosci, na ich krotkoterminowy charakter.

(**) Wylgczone z zakresu klasyfikacji i wyceny MSSF 9

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych sklasyfikowano jako wyceniane na poziomie 1, natomiast

lokaty, $rodki na platformach ptatniczych oraz inne $rodki pieni¢zne — jako poziom 2 hierarchii warto$ci

godziwej zgodnie z MSSF 13.

W okresach zakonczonych 30 wrzes$nia 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. nie wystgpily przesunigcia instrumentéw

finansowych pomigdzy Poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwe;.

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

26.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Spotka zalicza Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki oraz

Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej wyzszego szczebla cyber Folks S.A.

Transakcje z Czlonkami Zarzadu Spélki

Za okres 9 miesiecy

Saldo na dzien

01.01.2025 - 01.01.2024 -
w tys. zi 30.09.2025  30.09.2024 30.09.2025 31.12.2024
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze -
wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w Vercom 232 232 20 20
S.A.
Koszty innych $wiadczen pracowniczych / 141 130 3 7
Zobowiazania z tytutu §wiadczef pracowniczych
Wycena programu motywacyjnego 1 055 62 - -
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Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej Spotki

Za okres 9 miesiecy Saldo na dzien
01.01.2025-  01.01.2024 -
w tys. z1 30092025 30092024 0092025 31.12.2024

Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze /

Zobowiazania 172 172 13 14

Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujacej wyzszego szczebla cyber Folks S.A.
W okresach sprawozdawczych zakonczonych w dniach 30 wrzes$nia 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. Spotka
Vercom S.A. nie przeprowadzala zadnych transakcji z Czlonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

cyber Folks S.A.

Transakcje z Czlonkami Zarzadu jednostki dominujacej wyzszego szczebla cyber Folks S.A.

Za oKkres 9 miesiecy Saldo na dzien
01.01.2025 - 01.01.2024 -

w tys. zI 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025  31.12.2024
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze -

wynagrodzenia z tytutu pelnienia funkcji w Vercom 36 36 3 3
S.A.

Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze -

wynagrodzenia z tytutu pelnienia funkcji w 7 9 - 1

jednostkach zaleznych
Koszty innych $wiadczen pracowniczych /

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 42 38 4 3
Wynagrodzenia z tytulu §wiadczenia ushug / ) 126 ) )
Zobowigzania

Wycena programu motywacyjnego - 18 - -
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26.2. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

Za okres 9 miesiecy

Saldo na dzien

01.01.2025-  01.01.2024 -

w tys. zl 30092025 30.09.2024 50092025 31.12.2024
Przychody / NaleznoSci 47 853 37503 6673 5605
jednostka dominujaca cyber Folks S.A. 768 109 69 61
jednostki zalezne 46 966 37353 6 604 5544
inne podmioty powiazane 118 42 0 -
Przychody / NaleznoSci finansowe 209 - 922 8
jednostka dominujaca cyber Folks S.A. 158 - 698 6
jednostki zalezne 51 - 223 2
Odsetki otrzymane od pozyczek / Pozyczki

udzielone 281 349 6 348 6919
jednostka dominujaca cyber Folks S.A. - 105 - -
jednostki zalezne 261 228 6261 6 832
inne podmioty powigzane 19 16 87 87
Zakupy / Zobowigzania handlowe 6280 6 827 860 775
jednostka dominujaca cyber Folks S.A. 897 633 171 -
jednostki zalezne 5013 6 023 629 733
inne podmioty powigzane 370 171 60 42
Zakupy / Zobowigzania finansowe 1247 832 893 1751
jednostka dominujaca cyber Folks S.A. 1212 526 859 1751
jednostki zalezne 34 306 34 -
Zakupy / Zobowiazania pozostale 19 - 1100 1082
jednostki zalezne 19 - 1100 1 082
Odsetki zaplacone od pozyczek / Pozyczki

otrzymane 140 319 4 690 4 533
jednostki zalezne 140 319 4 690 4533

Lista jednostek stowarzyszonych zostata zaprezentowana w nocie 1.5.

Transakcje z innymi podmiotami powiazanymi obejmuja transakcje z jednostkami powigzanymi osobowo ze

Spotka na podstawie MSR 24 §9 b) vi).

Otrzymane i udzielone jednostkom powigzanym poreczenia oraz zabezpieczenia umow kredytowych zostaty

opisane w notach 22 i 24.

Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane sg warunkach rynkowych.

27. Program motywacyjny rozliczany w formie akcji

W latach obrotowych 2021-2024 w Spoéltce funkcjonowat program motywacyjny dla pracownikow zwigzanych

z Vercom S.A. Ostatnie akcje w ramach Programu zostaty przyznane wraz z zatwierdzeniem przez Zwyczajne

Walne Zgromadzenie Vercom S.A. sprawozdania finansowego za rok 2024. Ostatnia sprzedaz akcji w ramach

Programu zostanie wykonana w pierwszym kwartale roku 2026.

Laczny koszt programu motywacyjnego w latach obrotowych 2021-2024 wyniost 4 004 tys. zt.
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W dniu 7 maja 2025 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie wprowadzenia
kolejnego programu motywacyjnego dla pracownikdw i 0sob wspodtpracujacych z Vercom S.A. oraz jednostka
zalezng MailerLite Inc. (,,Program”). Program dotyczy 4 lat obrotowych, tj. od 2025 do 2028 roku, i bedzie
rozliczany poprzez sprzedaz uczestnikom Programu akcji Vercom S.A. po ich cenie nominalnej (0,02 PLN za
akcje) po spelnieniu warunkow okreslonych w Programie. Dotychczas podpisane, pozostajace w mocy Umowy
o0 uczestnictwie w Programie datowane sa na dzien 1 wrze$nia 2025 r. (dzien przyznania zdefiniowany w MSSF
2 ,,Platnosci w formie akcji”) i obejmuja 183 700 akcji, z ktérych 45 000 przyznano pracownikom i osobom
wspolpracujacym z MailerLite Inc. a pozostate 138 700 pracownikom i osobom wspotpracujacym z Vercom

S.A. Podzial i wolumen przyznanych uprawnien przedstawiajg ponizsze tabele.

Wolumen uprawnien mozliwych do przyznania z tytulu realizacji celow w kolejnych latach programu dla

Vercom S.A.

Rok obrotowy
2025 2026 2027 2028 Razem
Pula celu indywidualnego 19 295 16 680 16 695 16 680 69 350
Pula celu wynikowego 19 280 16 695 16 680 16 695 69 350
Razem 38575 33375 33375 33375 138 700

Wolumen uprawnien mozliwych do przyznania z tytulu realizacji celow w kolejnych latach programu dla

MailerLite Inc.
Rok obrotowy
2025 2026 2027 2028 Razem
Pula celu indywidualnego 6377 5373 5377 5373 22 500
Pula celu wynikowego 6373 5377 5373 5377 22 500
Razem 12 750 10 750 10 750 10 750 45000

Aktualnie w puli rezerwowej, mozliwej do przyznania uczestnikom Programu pozostaje 28 200 sztuk uprawnien

do zakupu akcji.

Kryterium lojalnosciowe i cele indywidualne beda rozpatrywane oddzielnie dla kazdego uczestnika programu i
odnosi¢ beda si¢ do kazdego roku obowigzywania programu odrebnie. Wymagany poziom skorygowanej
EBITDA w poszczegdlnych latach objetych programem, stanowigcy warunek realizacji celu wynikowego
przedstawiono w tabeli ponizej. W przypadku nieosiggnigcia celow programu w danym roku obrotowym,
uprawnienia z puli powigzanej z tym celem mogg zosta¢ przyznane w kolejnych latach obrotowych w przypadku

osiggniecia celu skumulowanego.
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Poziom kryteriow celu wynikowego programu motywacyjnego w poszczegélnych latach obrotowych

objetych programem.

Rok obrotowy
w tys. zt 2025 2026 2027 2028
Poziom skonsolidowanej EBITDA Vercom 135 000 165 000 195 000 230 000

wymagany do osiagniecia celu wynikowego

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. zadna ze spotek objetych Programem nie sprzedata
jeszcze akcji uczestnikom nowego Programu.

Oszacowana warto$¢ godziwa prawa do otrzymania pojedynczej akcji przez osob¢ uprawniong w ramach
obowigzywania programu lojalnosciowego w kolejnych latach obrotowych, w ramach poszczegoélnych celow,

zostala przedstawiona w tabeli ponize;j.

Wartos¢ godziwa jednego uprawnienia z poszczegolnych pul w kolejnych latach obrotowych objetych

programem.

Rok obrotowy

wzi 2025 2026 2027 2028

Wartos$¢ godziwa jednego uprawnienia (zar6wno z

puli celu indywidualnego jak i wynikowego) 125,19 4 122,41 118,69 t 114,23 z4

Zastosowany model wyceny pozwalajacy na ustalenie warto$ci godziwej uprawnien do akcji bazowat na
symulacji Monte Carlo w oparciu o dane historyczne i zalozenia programu motywacyjnego. Kluczowe dane
wsadowe do modelu stanowity:
e Cena emisyjna na moment podpisania umowy rowna 127,20 zt ,
e Cena wykonania opcji na poziomie 0,02 zt,
e  Model wyceny bazowal na geometrycznym ruchu Browna z nastgpujacymi parametrami:
—  Oczekiwana zmienno$¢ (wyrazona w skali roku) na poziomie ok 36,31% - oszacowana na
podstawie notowan cen akcji Spotki Vercom S.A. na GPW w Warszawie, poczawszy od roku
2021,
—  Stopa wolna od ryzyka kalkulowana na bazie danych z rynku obligacji skarbowych,

—  Brak oczekiwan co do wyplacalnych dywidend w okresie obowiazywania programu.

Z uwagi na fakt, iz caly Program rozliczany jest we wlasnych instrumentach kapitalowych Spoéiki, zarowno w
przypadku gdy to Spotka jak i zalezna od niej jednostka MaileLite Inc. otrzymuja ustugi $wiadczone przez
swoich pracownikow, Vercom S.A. ujmuje transakcje jako transakcje platnosci w formie akcji rozliczang w
instrumentach kapitalowych i ujmuje odpowiedni wzrost kapitatu wlasnego. W odniesieniu do akcji

przyznanych pracownikom Vercom S.A., Spotka rozpoznaje koszt w okresie trwania Programu, natomiast w
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odniesieniu do akcji przyznanych pracownikom MailerLite Inc, Spotka ujmuje w okresie trwania Programu
wzrost inwestycji w jednostke zalezng MailerLite Inc.

Laczna wartos$¢ programu motywacyjnego w latach obrotowych 2025-2028 szacuje si¢ na 16 228 tys. zl, z czego
12 251 tys. zt przypada na Vercom S.A. a 3 977 tys. zt na MailerLite Inc. Oczekiwane, na dzien sprawozdawczy,
koszt programu oraz wzrost inwestycji pozostate do rozpoznania w poszczegdlnych latach przedstawiono w

tabeli ponizej oddzielnie dla kazdej ze spolek.

Koszt programu motywacyjnego rozpoznany / oczekiwany do rozpozmania w Kolejnych latach

obrotowych w Vercom S.A.

Rok obrotowy
w tys. zi 2025 2026 2027 2028
Oczekiwany koszt programu motywacyjnego 5615 3939 1923 774

Oczekiwany do rozpoznania w kolejnych latach obrotowych wzrost inwestycji w MailerLite Inc.

Rok obrotowy
w tys. zi 2025 2026 2027 2028
Oczekiwany wzrost inwestycji w MailerLite Inc. 1 839 1269 619 249

Na dzien 30 wrze$nia 2025 r. Spoétka rozpoznata zwigkszenie kapitatu wlasnego w zwiazku z programem
motywacyjnym w kwocie 3 727 tys. zt, z czego kwota 2 807 tys. zt zostata odniesiona w koszt okresu, a kwota
920 tys. zt jako zwigkszenie inwestycji w jednostki zalezne. W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia

2025 r. Spotka poniosta koszty zwigzane z uruchomieniem programu motywacyjnego w wysokosci 54 tys. zt.

Warto$¢ programu motywacyjnego dla poszczegdlnych pul jest stata w poszczego6lnych kwartatach w trakcie
ich obowiazywania, przy czym w pierwszych latach trwania programu w mocy pozostaja ustalenia powigzane
zarowno z celami w tych latach, jak tez celami przypisanymi do lat kolejnych. Tym samym suma warto$ci pul

przypisanych do poczatkowych lat trwania programu, jest wyzsza niz ich suma w latach kolejnych.

W przypadku, w ktérym zalozenia przyjete na potrzeby szacunku ulegng zmianie, rzeczywista warto$¢ programu

motywacyjnego moze by¢ inna od przedstawionego powyzej.

28. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Wyplata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy w jednostce zaleznej

W dniu 21 pazdziernika 2025 r. Zarzad jednostki zaleznej Appchance Group Sp. z o0.0. podjat uchwatg o
wyptacie zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2025 w tacznej kwocie 2 336 tys. zl, z
czego 1 216 tys. zt zostanie wyplacone do Vercom S.A. do dnia 31 stycznia 2026 r. Pozostala cz¢s$¢, nalezna

udzialowcom niekontrolujacym, zostanie wyptacona do dnia 31 pazdziernika 2025 r.
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