Zalacznik do uchwaty Rady Nadzorczej Wielton S.A. z dnia 29.05.2017 .

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
Wielton S.A. z siedziba w Wieluniu
z oceny sytuacji Spolki Wielton S.A. i Grupy Kapitalowej Wielton w 2016 roku z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej, systemu zarzadzania ryzykiem,

zgodnoSci dzialalnosci z regulacjami prawnymi (compliance) oraz funkcji audytu
wewnetrznego w zakresie istotnym dla Spolki i Grupy Kapitalowej a takze z oceny
prowadzonej przez Spoélke i Grupe polityki dotyczacej dzialalno$ci sponsoringowej,

charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

Rada Nadzorcza Wielton S.A. z siedzibg w Wieluniu, dziatajac zgodnie z przyjetymi przez
Wielton zasadami fadu korporacyjnego w postaci ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
GPW” dokonatla zwiezlej oceny sytuacji Spotki Wielton S.A. i Grupy Kapitatowej Wielton w
2016 roku z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej, systemu zarzadzania
ryzykiem, zgodno$ci dzialalnosci z regulacjami prawnymi (compliance) oraz funkcji audytu
wewnetrznego w zakresie istotnym dla Spotki 1 Grupy Kapitalowej a takze z oceny
prowadzonej przez Spétke i Grupe polityki dotyczacej dziatalnosci sponsoringowej,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze. Ocena ta zostala dokonana w oparciu o
sprawozdanie finansowe Spotki Wielton S.A. i Grupy Kapitalowej Wielton za rok obrotowy
2016, sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Wielton S.A. oraz Grupy Kapitatlowej Wielton za
2016 rok, opini¢ i raport z badania sprawozdania finansowego Spotki Wielton S.A. i Grupy
Kapitatlowej Wielton przez bieglego rewidenta oraz wiedz¢ czlonkéw Rady Nadzorczej,
aktualng na dzien jej sporzadzenia.

Wyniki oceny sg nastepujace:

I Ocena sytuacji Spolki Wielton S.A. i Grupy Kapitalowej Wielton w roku 2016.

Wyniki finansowe Spolki Wielton S.A. w roku 2016.

Za rok 2016 marza brutto osiagnigta przez Spotke wyniosta 127 min zt i byla wyzsza o ponad
52% od wyniku za rok 2015. Kluczowym dla wzrostu marzy brutto byt wzrost wolumenu
sprzedazy. EBIT za rok 2016 byl bliski 58 min zt przy stopie marzy 7,6% i byt 2,5-krotnie
wyzszy anizeli uzyskany za rok 2015. Osiagni¢ta stopa marzy byla 2-krotnie wyzsza anizeli
rok wczesniej. EBITDA za rok 2016 byta bliska 74 min zl, prawie 2-krotnie wyzsza niz rok
wczesniej. Stopa rentowno$ci na poziomie EBITDA siggneta 9,7% wobec 6,2% w roku
poprzednim.

Koszty odsetek od kredytéw i pozostatych instrumentéw finansowych wyniosty niespetna 5
mln zt. Odsetki od udzielonych pozyczek byly bliskie 0,6 mln zt. Z dziatalnosci finansowej
Spotka odnotowata ponadto dodatni wynik na réznicach kursowych przekraczajacy 2 min zi,
natomiast z rozliczenia i wyceny instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko kursowe poniosta
strat¢ rzedu 0,7 mln zt. Rok wcze$niej Spotka poniosta ujemne réznice kursowe w kwocie 2,2
mln zl, a wycena instrumentow zabezpieczenia ryzyka kursowego byla neutralna. Koszty
odsetek od kredytow i1 pozostatych instrumentéw finansowych wyniosty w roku 2015 podobnie
jak w roku 2016 niespetna 5 miln zt. Odsetki uzyskane rok temu nieznacznie przekroczyty 0,4
min zt.

Zysk przed opodatkowaniem za rok 2016 wyniost 55 min zt i byt prawie 3,5-krotnie wigkszy
anizeli rok wezesniej. Zysk brutto zostat obcigzony podatkiem w kwocie przekraczajacej 12,6
mln zt, przy czym 12,1 mln zt stanowita kwota cz¢sci biezacej podatku. Spoétka rachunkowo
wykazuje kwote podatku od osiggnigtego dochodu, jednak jak to przedstawiano réwniez w



poprzednich raportach Spdtka nie ponosi wydatku korzystajac z premii inwestycyjnej za
poniesione naktady i1 zwiekszenie etatyzacji w oparciu o zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;.

Zysk netto z dziatalno$ci za rok 2016 przekroczyt 42 miln zt 1 byt ponad 3,5-krotnie wyzsze
anizeli zysk uzyskany za rok 2015. Rentownos$¢ netto siegneta 5,6% wobec 1,9% rok wezesnie;j.

Sprzedaz:

Sprzedaz 8 113 sztuk produktéw, zrealizowana w roku 2016 byta o 15% wyzsza w pordwnaniu
z rokiem poprzedzajacym.

Spotka skutecznie wykorzystata koniunkture na rynku polskim (wzrost o 13,3%% w ujeciu
rocznym), dostarczajac miedzy innymi ponad 44% wigcej naczep uniwersalnych. Wplyw na
sytuacje rynku polskiego miat przede wszystkim wysoki udziat polskich firm transportowych
w obrocie towarami w Europie, sprzyjajaca atmosfera gospodarcza w kraju oraz niskie ceny
paliw. Wyniki na pozostatych, strategicznych dla spétki rynkach odzwierciedlaty z reguly
trendy lokalne. Sprzedaz we Wloszech urosta analogicznie do rynku o ponad 40%,
potwierdzajac zaloZenia strategii opartej na obecnosci grupy Wielton na wybranych rynkach
poprzez silne marki lokalne i kompletng sie¢ handlowa. Wyniki handlowe na rynkach rosyjskim
1 wschodnioeuropejskim powigzane sa z poprawa sytuacji gospodarczej w regionie 1 $cista
wspotpraca spotki z producentami cigzarowek, do ktorych dostarczane sa zabudowy podwozi.
Ponad 80% produktow sprzedanych przez spotke w Rosji stanowily naczepy wywrotki 1
zabudowy wywrotki ( 636 sztuk ).

Przychody:

W roku 2016 Spotka siegneta przychoddéw rzedu 757 min zt 0 23,4% wyzszych anizeli w roku
2015. Ze sprzedazy produktow i ustug Spotka osiagneta przychody w kwocie przekraczajacej
742 mln zt o ponad 141 mln zt wigksze anizeli rok wcze$nie;j.

55% przychodow ze sprzedazy produktow (bez ustug i cze¢sci zamiennych wyprodukowanych
we wlasnym zakresie) w kwocie przekraczajacej 411 mln zt Spolka zrealizowata na rynku
krajowym. Ws$rod destynacji zagranicznych najwyzsza kwote przychodoéw uzyskano ze
sprzedazy na rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej, tacznie ponad 101 min zt. Najwickszy
wzrost obrotow zanotowano na rynkach CIS, gdzie zrealizowano przychody rzedu 87 mln zt o
ponad 77% wyzsze anizeli w roku 2015. Rynkiem notujacym najwigksze wzrosty w portfolio
Spotki byl rynek wioski, ktory wygenerowat prawie 48 min zt przychodow z ponad 77%
dynamika wzrostu.

Koszty:

Wzrostowi przychodoéw ze sprzedazy towarzyszyt wzrost kosztéw dziatalnosci Spotki. Koszty
zuzytych materiatow 1 energii wzrosty o 120 min zt do 544 mln zl. Koszty wynagrodzen
siegnety 74 min zt o 17% wigcej anizeli w roku 2015. Koszty materiatow 1 energii stanowity
77% ogbéhu poniesionych kosztow, koszty wynagrodzen i §wiadczen na rzecz pracownikdéw
razem stanowity 12,7% ogétu kosztow dzialalnos$ci. Lacznie koszty dziatalnosci Spotki w roku
2016 wyniosty 705 miln zt, przy czym ponad 10 mln zl stanowil wzrost stanu zapaséw
produktéw gotowych i potproduktdw.

Wiyniki finansowe Grupy Kapitalowej Wielton w roku 2016.

Za rok 2016 marza brutto osiggni¢ta przez Grupe wyniosta 177 mln zt i byta 2-krotnie wyzsza
od wyniku za rok 2015. Kluczowym dla wzrostu marzy brutto byt wzrost wolumenu sprzedazy.
EBIT za rok 2016 przekroczyt 82 mln zl przy stopie marzy 6,9% 1 byt o 85% wyzszy anizeli
uzyskany za rok 2015. Osiagnigta stopa marzy byta bliska ubiegtorocznej. EBITDA zarok 2016
przekroczyta 106 mln zt przy stopie 8,9%.



Koszty finansowe rzedu 5,9 min zt byty nizsze od ubieglorocznych o ponad 2 min zt, a strata
na poziomie dziatalno$ci finansowej rzgdu 1,2 mln zl byla 6-krotne nizsza anizeli rok
wezesniej. Zysk przed opodatkowaniem za rok 2016 wynidst 81 mln zt i byl ponad 2-krotnie
wiekszy anizeli rok wczesniej. Zysk brutto zostat obcigzony podatkiem w kwocie 21,6 mln zt.
Zysk netto z dziatalno$ci za rok 2016 przekroczyt 55 mln zt i byt 0 21 mln zt wyzsze anizeli
zysk uzyskany za rok 2015. Rentownos¢ netto siggneta 4,6%.

Porownujac kwoty zysku osiagnigtego w omawianych okresach nalezy pamigtac, ze w roku
2015 rozpoznano zysk na okazyjnym nabycie udzialéw Fruehauf Expansion w kwocie 17,3 min
zt. W roku 2016 z kolei dokonano aktualizacji wyceny towarzyszacej przejeciu kontroli na
kwote 2,5 mln zt. Jednoczesnie w roku 2016 dokonano odpisu amortyzacyjnego od warto$ci
godziwej rozpoznanych relacji z klientami oraz warto$ci godziwej rzeczowych aktywow
trwatych na kwote 1,9 mln zt.

Sprzedaz:

W roku 2016 zmianie ulegta metoda raportowania wynikéw sprzedazy w Grupie Wielton. Do
wolumenu sprzedazy wlaczone zostaly wyroby wyprodukowane i sprzedane przez jednostke
zalezng Fruehauf. Wynik 12 859 szt. jest o 82% wyzszy od rezultatu Grupy osiggnigtego w
roku 2015. W przypadku zastosowania metodologii obowigzujacej w latach poprzednich ( brak
konsolidacji wyniku Wielton S.A i Fruehauf'), wzrost wyniost 15% w ujeciu 1/r.

Dla obydwu spoétek rynki macierzyste maja znaczenie kluczowe, cho¢ w réznym stopniu.
Wielton S.A. sprzedat w Polsce 4 254 produkty, co stanowi 55,2% ogdlnego wyniku spoiki.
Dla sektora produktéw drogowych udziat sprzedazy krajowej jest nieznacznie wyzszy i wynosi
57,3%. W przypadku marki Fruehauf, sprzedaz na terenie Francji to ponad 97% ogdlnego
wolumenu. Wynik ten wpisuje si¢ w strategie Grupy, opierajacej si¢ obecnosci silnych,
lokalnych marek na kluczowych rynkach europejskich, doskonale rozpoznajacych zmieniajace
si¢ potrzeby wszystkich grup klientoéw. Marka Fruehauf posiada potencjat do wigkszej
obecno$ci w regionie dzialania, co z czasem bedzie wplywa¢ na wzrost udziatu sprzedazy
eksportowej w ogdlnym wyniku marki francuskie;j.

Na wigkszosci rynkow, na ktorych dziata Grupa Wielton zanotowany zostat wzrost sprzedazy.
Na rynkach, gdzie sprzedaz Grupy spadta w ujeciu r/r, prowadzone byly dzialania
restrukturyzacyjne w sieci dystrybucji (Niemcy) lub spadek byt wynikiem zaplanowanej
strategii — zmniejszenie sprzedazy na rynkach niestrategicznych oraz zakonczenie sprzedazy
naczep Wielton we Francji w wyniku petnej dedykacji rynku francuskiego dla marki Fruehauf,
bedacej liderem.

Przychody:

Za rok 2016 Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy siegajace 1,2 mld ztotych o 90% wyzsze
anizeli rok wczeéniej. Nalezy nadmienié, iz poczawszy od drugiego kwartatu sprawozdanie
skonsolidowane Grupy ujmuje w swej strukturze dane finansowe Fruehauf Expansion
w oparciu o metode pelnej konsolidacji wylaczajac wyltacznie zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom mniejszo$ciowym. Za pierwszy kwartal 2016 konsolidacja sprawozdania
Fruehauf Expansion opierata si¢ na metodzie praw wilasnosci ograniczajac si¢ do ujmowania
na poziomie zysku EBIT Grupy czesci zysku netto Fruehauf Expansion odpowiadajacej
posiadanym udziatom.

Przychody ze sprzedazy produktéw przekroczyty 1,1 mld ztotych i byly wyzsze od
ubieglorocznych o ponad 87%.

Koszty operacyjne:
Wzrostowi przychodow ze sprzedazy towarzyszyl wzrost kosztow dziatalnos$ci Grupy. Koszty
zuzytych materialow 1 energii wzrosty do 816 min zi. Koszty wynagrodzen wraz ze



$wiadczeniami pracowniczymi siegnety 150 min zt. Koszty materiatow i energii stanowity 71%
og6tu poniesionych kosztow, koszty wynagrodzen 1 §wiadczen na rzecz pracownikow razem
stanowily 13% ogotu kosztéw dziatalnosci. Lacznie koszty dziatalnosci Grupy w roku 2016
przekroczyty 1,1 mld zl, przy czym prawie 56 mln zt stanowit wzrost stanu zapasow produktéw
gotowych i potproduktow.

W 2016 roku Wielton awansowat do grona trzech najwigkszych producentow naczep i przyczep
w Europie i dziesigciu najwigkszych firm na §wiecie w swojej branzy.

W 2016 roku Wielton umacniat pozycje¢ nie tylko na swoich kluczowych rynkach, ale rowniez
rozpoczal dziatania zmierzajace do rozwoju sprzedazy w Afryce. W grudniu zatozyliSmy
spotke zalezng Wielton Africa w Abidzanie (Wybrzeze Kosci Stoniowej), dzieki ktorej
bedziemy rozwijaé sprzedaz na terenie 8 panstw zrzeszonych w Unii Gospodarczo-Monetarnej
(UEMO). W ciagu 5 lat Grupa Wielton zamierza w Afryce osiagna¢ wolumen sprzedazy na
poziomie 1000 szt.

Przez caly 2016 rok Wielton prowadzitl rowniez intensywne prace nad innowacyjnos$cig
rozwigzan produktowych. Przelomowe w tym obszarze bylo otwarcie w lutym 2016 r. Centrum
Badawczo - Rozwojowego w Wieluniu (,,CBR”), jednego z najnowoczesniejszych tego typu
obiektow w Europie. Zaledwie siedem miesigcy po uruchomieniu inwestycji spoika
zaprezentowala na targach w Hanowerze nowoczesng naczep¢ Curtain Master - pierwszy
pojazd zaprojektowany i zbudowany w CBR.

Gléwnym celem CBR jest podniesienie zaawansowania technologicznego 1 bezpieczenstwa
produktow, co ma zapewni¢ Wieltonowi trwata przewage konkurencyjng na rynkach
europejskich.

Reasumujac:

Jak pokazuja powyzsze dane rok 2016 byt dla Wieltonu wyjatkowy. Rekordowe wyniki
sprzedazowe i finansowe potwierdzaja stuszno$¢ obranej przez Zarzad drogi rozwoju. Jej
waznym elementem jest ekspansja zagraniczna, ktora w przypadku Wieltonu nie ogranicza si¢
juz tylko do Europy. Wielton skutecznie wykorzystuje potencjat przejetych spotek, a dzieki
efektowi skali 1 synergii zwigzanej z postgpujaca integracja nowych podmiotow w Grupie,
systematycznie wzmacnia swojg pozycje na kluczowych rynkach. Dobra koniunktura i stabilny
portfel zlecen zar6wno w Polsce, jak i w catej Europie pozwalaja z optymizmem patrze¢ w
przyszto$¢ i sprzyjaja umacnianiu pozycji Wieltonu w czotdéwce europejskich i §wiatowych
producentéw przyczep i1 naczep.

W 2016 roku Wielton odnotowat tez najwyzsze w historii przychody ze sprzedazy na poziomie
prawie 1,2 mld zt, co stanowi wzrost az o 90 proc. w relacji rdr. Rekordowo wzrosty przychody
ze sprzedazy zagranicznej - az o 168 proc., do poziomu 764 min zt. Zysk netto byl wyzszy az
0 62 proc. niz przed rokiem i wynidst 55,1 mln zi.

Rok 2016 byt rekordowy réwniez pod wzgledem sprzedazy, ktérej poziom osiagnat 12 859
pojazdoéw, co oznacza wzrost o prawie 83 proc. Wielton w Polsce, we Wtoszech 1 w Rosji rost
szybciej niz rynek, a we Francji utrzymat pozycje¢ lidera. Na polskim rynku Wielton umocnit
swoja pozycje w branzy, zwiekszyl udziat w rynku i zanotowat wzrost liczby rejestracji az o
34,6 proc., we Wioszech o 60 proc., a w Rosji o ponad 40 proc.



Dokonujac og6lnej oceny sytuacji Spotki Wielton S.A. i Grupy Kapitatlowej Wielton Rada
Nadzorcza stwierdza, iz wyniki wypracowane przez Wielton $§wiadcza o trafthosci podjetej
strategii, o wlasciwym zarzadzaniu budzetem oraz o skutecznym ograniczaniu ryzyk
finansowych. Jednoczesnie Rada Nadzorcza wskazuje, iz w roku obrotowym 2016 nie
wystapity zadne zdarzenia powodujace zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Skuteczna praca Zarzadu Wielton S.A. widoczna jest we wszystkich obszarach funkcjonowania
Spotki jak i calej Grupy Kapitalowej. Inwestycje poczynione w ciggu ostatnich kilku lat
pozwolily Spotce Wielton S.A. na stworzenie wysoce zautomatyzowanego zaktadu
produkcyjnego, poszerzenie i unowoczesnienie palety produktowe;.

W opinii Cztonkéw Zarzadu Wielton S.A., jak roéwniez Cztonkéw Rady Nadzorczej opisane
powyzej dzialania przyczynia si¢ do umacniania pozycji Spotki na dotychczasowych rynkach,
a takze przyniosg wymierng korzy$¢ w postaci wzrostu warto$ci Spotki i umacniania jej pozycji
na europejskim rynku.

Majac powyzsze na uwadze, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalno$¢ Spoiki jak i calej
Grupy Kapitatowej Wielton w roku 2016.

II. Ocena systemu kontroli wewnetrznej, systemu zarzgdzania ryzykiem, zgodnosci
dzialalnoSci z regulacjami prawnymi (compliance) oraz funkcji audytu wewnetrznego w
zakresie istotnym dla Spélki i Grupy Kapitalowej a takze z oceny prowadzonej przez
Spotke i Grupe polityki dotyczacej dzialalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej
o zblizonym charakterze.

W opinii Rady Nadzorczej system kontroli Spotki jak i Grupy ma kompleksowy charakter,
zapewnia terminowe 1 dokladne ujawnianie faktow dotyczacych istotnych elementéw
dziatalnosci Spotki i Grupy. Pozwala on Zarzadowi, jak roéwniez Radzie Nadzorczej na
uzyskiwanie pelnej wiedzy o sytuacji finansowej, wynikach operacyjnych, stanie majatku
Spotki 1 Grupy, a takze efektywnosci zarzadzania.

W Spotce Wielton S.A. jak i w Grupie Kapitatlowej Wielton istnieje system kontroli
wewnetrznej, ktory obejmuje zardéwno proces sporzadzania sprawozdan finansowych, jak i inne
obszary dziatalnosci Spoitki i Grupy, w ktorych istnieje potrzeba ustanowienia mechanizmow
kontrolnych stluzacych monitorowaniu i ograniczaniu ryzyk istotnych dla Spotki 1 Grupy. Za
skuteczno$¢ systemu kontroli wewngtrznej odpowiedzialny jest Zarzad Wielton S.A.

System kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych jest w Spolce jak 1 w Grupie realizowany w drodze obowiazujacych
w Spotce 1 Grupie procedur sporzadzania i1 zatwierdzania sprawozdan finansowych.
Sprawozdania finansowe sporzadzane s3 przez sluzby finansowo - ksiggowe pod
kierownictwem gléwnego ksiegowego Spotki Wielton S.A., a nastepnie zatwierdzane i
podpisywane przez Zarzad. Roczne oraz péiroczne sprawozdania finansowe Spotki jak 1 Grupy
zatwierdzone przez Zarzad sa weryfikowane przez niezaleznego audytora — bieglego rewidenta
wybieranego przez Rad¢ Nadzorcza Wielton S.A. Nastepnie, dziatajac na podstawie art. 382 §
3 kodeksu spotek handlowych, Rada Nadzorcza corocznie dokonuje oceny zaudytowanych
sprawozdan finansowych Spotki jak 1 Grupy w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i1
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje akcjonariuszy w
swoim rocznym sprawozdaniu. W Spoélce jak 1 w Grupie ustanowiona jest struktura
organizacyjna, w ktorej dokladnie okreslono zakres odpowiedzialnosci oraz uprawnien
poszczegoOlnych pracownikéw, a takze tryb raportowania. Waznym elementem systemu



kontroli wewnetrznej jest rowniez dziatajacy w Spodice audyt wewnetrzny, jak rowniez audyt
zewnetrzny zwigzany z posiadanym przez Spotke certyfikatem Zintegrowanego Systemu
Zarzadzania Jakoscia, Srodowiskowego i BHP spetniajacego wymagania norm PN-EN ISO
9001:2009, PN-EN ISO 14001:2005(9) i OHSAS 18001:2007.

W Grupie Kapitatowej Wielton funkcje compliance wykonuje Dziat Prawny Wielton S.A.
Dziat Prawny opiniuje wszelkie oswiadczenia woli sktadane w imieniu Spoiki a takze Grupy
Kapitatowej. Dzial Prawny na biezaco analizuje zgodno$¢ dziatalnosci Spotki z regulacjami
prawnymi i wewnetrznymi procedurami.

Spotka Wielton S.A. oraz Grupa Wielton nie prowadzi dzialalnosci sponsoringowe;,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze. Wobec powyzszego nie ma opracowanej
polityki w tym zakresie. Kwoty przekazane na cele dobroczynne nie sg istotne w skali Spotki i
Grupy natomiast beneficjentami tej dziatalnosci sa przede wszystkim lokalne podmioty
dzialajace w obszarze edukacji, propagowania sportu, kultury oraz opieki nad potrzebujacymi.

Biorac powyzsze pod uwage Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia istniejacy w Spotce Wielton
S.A. jak 1 w calej Grupie Kapitatlowej Wielton system kontroli wewngtrznej oraz system
zarzadzania ryzykiem a takze funkcje audytu wewngtrznego w zakresie istotnym dla Spotki i
Grupy Kapitalowe;.

Ponadto w ocenie Rady Nadzorczej spoleczne zaangazowanie przedsi¢biorstwa i etyczny
sposob prowadzenia dziatalno$ci nie budzi zadnych zastrzezen Rady Nadzorcze;j.

Pawet Szataniak
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wielton S.A.



