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Szanowni Panstwo,

Mam wielkg przyjemnos¢ przekazaé raport Grupy Kapitatowej Wielton
za | potrocze 2019 roku. Byt to bez watpienia kolejny pracowity i peten
wyzwan okres dla naszej organizacji.

UzyskaliSmy znaczny przyrost sprzedazy w warunkach
wyptaszczenia rynku pojazdow uzytkowych w Europie

Przede wszystkim chcialbym pochwali¢ sie naszymi wynikami
sprzedazowymi. W | potroczu 2019 roku sprzedaliSmy w sumie 12 001
naczep i przyczep, czyli o 36,0% wiecej niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Byt to zaréwno efekt organicznego rozwoju Grupy, jak
i pomysSinie zakonczonej akwizycji. Pod koniec Il kwartatu 2018 roku
bowiem nabylismy 75% wudziatbw w Lawrence David Limited,
a 1 pazdziernika 2018 roku przejeliSmy kontrole nad tg spodtka. Po
odliczeniu efektéw rozszerzenia sktadu Grupy Wielton, w | pétroczu 2019
roku sprzedaliSmy 9 838 przyczep, naczep i zabuddéw, co oznacza wzrost
0 11,5% w ujeciu rocznym.

Wyniki te uzyskaliSmy w warunkach schtodzenia polskiego i niemieckiego rynku na pojazdy uzytkowe
i spadku popytu na rynku wioskim. Zjawiskom tym towarzyszyla nasilajgca sie konkurencja,
w szczegolnosci ze strony azjatyckich firm.

StaliSmy sie 6smym co do wielkosci producentem pojazdéw uzytkowych na swiecie

W najnowszym rankingu najwigkszych producentéw naczep i przyczep na $wiecie magazynu Global
Trailer awansowali$my az o dwa miejsca na 6smg pozycje oraz utrzymalismy trzecie miejsce w Europie.
Dzieki zwiekszeniu produkcji stalismy sie liderem wzrostéw wsrod swiatowych producentow naczep.
Niemal 80% sprzedanych przez nas w ciggu szesciu pierwszych miesiecy 2019 roku produktéw znalazio
klientow poza granicami Polski, przede wszystkim we Francji, Wielkiej Brytanii, Rosji oraz Niemczech.
Utrzymalismy pozycje lidera na francuskim rynku oraz trzecig pozycje w Polsce. W Wielkiej Brytanii,
Niemczech, Rosji oraz we Wiloszech nalezymy takze do liczacych sie graczy na rynku pojazdéw
uzytkowych.

Rekordowe przychody na poziomie 1,3 mid zt

Dobre wyniki sprzedazowe przetozyty sie na rekordowe przychody — w ciggu sze$ciu pierwszych
miesiecy 2019 roku nasz obrét siegnat 1 326,2 min zt, czyli o 34,9% wiecej niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Nalezy jednoczesnie zwrdci¢é uwage, ze w | pétroczu 2019 roku istotnie wzrosty
w poréwnaniu z | potroczem 2018 roku koszty wytworzenia produktow, gtéwnie na skutek wyzszych cen
komponentéw do produkcji naszych pojazdéw. Wyzsze niz rok wczesniej byly takze wynagrodzenia
w Wielton S.A. Narzucilismy optymalng dyscypline kosztéw administracyjnych i obstugi sprzedazy,
uzyskujgc istotny ich spadek. Nie bez znaczenia byt wzrost kosztow wytworzenia zwigzany
z uzupetnianiem straconych w ubiegtorocznym pozarze mocy lakierniczych przez dodatkowe ustugi
zewnetrzne. Wzrost kosztow wytworzenia, w stosunku do przychodoéw, wplyngt na obnizenie
rentownosci EBITDA. Za | potrocze 2019 roku uksztattowata sie ona na poziome 6,4% i byta 0 0,5 p.p.
nizsza niz za analogiczny okres poprzedniego roku.

Poréwnujgc wyniki powyzszych okreséw nalezy ponadto pamietac, ze w | potroczu 2018 roku wynik
netto byt zwiekszony o podatek odroczony od premii inwestycyjnej z tytutu realizacji inwestycji na terenie
todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej w kwocie ponad 5 min zi. Ostatecznie | potrocze 2019 roku
zakonczyliSmy z zyskiem netto przypadajgcym dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej w wysoko$ci
40,1 min zt, czyli 0 4,7% wyzszym od uzyskanego za | pétrocze 2018 roku.

Jest to informacja szczegdlnie istotna, bo Wielton od lat pozostaje spotkg dywidendowa. Pod koniec
czerwca wyptacilismy naszym akcjonariuszom niemal 20 min zt dywidendy z zysku za 2018 rok.

Poszerzenie portfolio i dywersyfikacja geograficzna naszg odpowiedzig na wyzwania rynkowe

W | pétroczu 2019 roku pracowalismy nad prototypami naczep, ktére bedg mogty w przysztosci sprostac
coraz wyzszym wymaganiom klientéw oraz nowym normom w zakresie ochrony $rodowiska.
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RozpoczeliSmy realizacje projektu w zakresie wdrozenia nowych technologii ciecia i giecia blach.
Przedsiewziecie to realizowane jest przy dofinansowaniu unijnym za posrednictwem Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju. Przygotowywalismy takze oferte na afrykanski rynek, ktérej flagowym
produktem bedzie 4-osiowa wywrotka o nacisku na o0$ 11 t.

| potrocze 2019 roku to takze rozbudowa i wzmocnienie silnej struktury naszej organizaciji.
Finalizowalismy integracje spotki Lawrence David, by w petni wykorzysta¢ efekt skali w zakresie
zakupdéw materiatow i komponentéw, czy tez optymalnego wykorzystania posiadanych mocy
produkcyjnych. Juz w tym roku zaktad w Wieluniu dostarczy Lawrence David 700 podwozi do
produkowanych przez nig pojazdéw, a w przysztym roku liczba ta wzro$nie nawet szesciokrotnie.

Aby pozyskac nowych klientow, jak i zaciesniac relacje z dotychczasowymi, udostepniliSmy konfigurator
sprzedazowy (CRM Pivotal), jako narzedzie zarzadzania procesem ofertowania i obstugi zaméwien
sprzedazowych. PodpisaliSmy réwniez umowe z dystrybutorem na sprzedaz produktéw Agro na
francuskim rynku. Dazac do umocnienia naszej obecnosci na perspektywicznym afrykanskim rynku,
uczestniczyliSmy ponadto w targach w Maroko.

Przed nami kolejne wymagajgce potrocze. Jestem przekonany, ze dywersyfikacja geograficzna
i produktowa, a takze szereg podjetych dziatan przygotowawczych, pozwolg nam sprosta¢ wyzwaniom,
jakie stojg przed europejskg gospodarka i rynkiem transportowym, ktory jest jednym z jej filarow.

Z powazaniem

Mariusz Golec
Prezes Zarzadu Wielton S.A.
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Grupa Kapitatowa Wielton
w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-

30.06.2019  30.06.2018  30.06.2019 30.06.2018
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 1326 182 983 415 309 277 231 965
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 59 632 51834 13 907 12 226
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 56 498 45 968 13 176 10 843
Zysk (strata) netto 40 368 39 164 9414 9238
gg(sjlr(n(iz’;[jagaggﬁtttj?azgzggadajacy akcjonariuszom 40 128 38 335 9358 9042
Zysk na akcje (PLN) 0,66 0,63 0,16 0,15
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,66 0,63 0,16 0,15
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2880 4,2395
Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej 59 702 40 485 13 923 9 549
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -49 566 -31 987 -11 559 -7 545
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9623 3739 2244 882
ilr(nv\i/?wnglgr?ttgvstanu Srodkow pienieznych i ich 19 759 12 237 4 608 2886
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2880 4,2395

w tys. PLN w tys. EUR

30.06.2019  31.12.2018  30.06.2019 31.12.2018
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 1 535 060 1414 158 361 021 328 874
Zobowigzania dlugoterminowe 386 927 328 790 90 999 76 463
Zobowigzania krotkoterminowe 766 081 723 043 180 170 168 150
Kapitat wtasny 382 052 362 325 89 852 84 262
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 356 818 336 735 83918 78 310
jednostki dominujgce;j
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,2520 4,3000
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w tys. PLN w tys. EUR
01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2019-  01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Przychody netto ze sprzedazy 592 024 538 241 138 065 126 959
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 36 773 32 433 8 576 7 650
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 32 871 64 638 7 666 15 247
Zysk (strata) netto 25 757 63 657 6 007 15015
Liczba akcja w szt. 60 375 000 60 375 000 60 375 000 60 375 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
ZHEUR) 0,43 1,05 0,10 0,25
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykig (w Z/EUR) 0,43 1,05 0,10 0,25
Przeplyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 642 35 397 150 8 349
operacyjnej
Przeplywy pigniezne netto z dziatalnosci -36 683 11032 8555 2602
inwestycyjnej
F.’rzeplywy'pieniezne netto z dziatalnosci 33 769 18 532 7875 4371
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -3 556 27 897 -829 6 580
w tys. PLN w tys. EUR
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa razem 1077 732 1006 810 253 465 234 142
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 742 371 679 133 174 593 157 938
Zobowigzania dlugoterminowe 252 162 223 730 59 304 52 030
Zobowigzania krotkoterminowe 466 483 434 196 109 709 100 976
Kapitat wtasny 335 361 327 677 78 871 76 204
Kapitat zaktadowy 12 075 12 075 2 840 2808
Wartosc¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 5,55 5,43 1,31 1,26
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (W Z/EUR) 5,55 5,43 1,31 1,26
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ) 0.25 ) 0.06

jedna akcje (w zZt/EUR)

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:

e Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych:
o 4,2880 — kurs wyliczony jako Srednia z kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego

miesigca dla | potrocza 2019 roku,

o 4,2395 — kurs wyliczony jako srednia z kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego

miesigca dla | pétrocza 2018 roku.

o Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

o 44,2520 — kurs NBP z dnia 28 czerwca 2019 roku,

e 4,3000 — kurs NBP z dnia 31 grudnia 2018 roku.
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Sytuacja makroekonomiczna i kondycja
branzy

Sytuacja gospodarcza

Polska

Pomimo pewnego ostabienia tempa wzrostu, w | pétroczu 2019 roku polska gospodarka nalezata do
najszybciej rozwijajgcych sie gospodarek w Unii Europejskiej. Wedtlug Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, w | kwartale 2019 roku Produkt Krajowy Brutto wzrést w Polsce o 4,7% w poréwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku, zas w kolejnym o 4,5%.

Gitéwnym czynnikiem wzrostu PKB pozostat popyt konsumpcyjny gospodarstw domowych, wspierany
przez korzystng sytuacje pracownikow na rynku pracy (w tym systematyczny wzrost ptac), transfery
socjalne (trzynasta emerytura), utrzymujgce sie bardzo dobre nastroje konsumentéw oraz rosngcy
kredyt konsumpcyjny. Spozycie gospodarstw domowych wzrosto w ujeciu rocznym o 3,9% w | kwartale
2019 roku i 0 4,4% w nastepnych trzech miesigcach.

Bardzo waznym czynnikiem wzrostu PKB staty sie réwniez inwestycje. W | kwartale 2019 roku nakfady
brutto na srodki trwate byly o 12,6% wyzsze niz w analogicznym okresie 2018 roku. Natomiast w Il
kwartale odnotowano w tym zakresie dynamike na poziomie 9,0%. Wolniejsze tempo realizacji
projektow inwestycyjnych wida¢ byto w Il kwartale zaréwno w przypadku duzych firm, jak i samorzgdow.

Do wzrostu gospodarczego przyczynito sie tez w znacznym stopniu spozycie publiczne, ktére wzrosto
w ujeciu rocznym w | kwartale o 6,4%, zas w Il kwartale o 3,4% (co byto czeSciowo zwigzane z wyzszg
dynamikg funduszu ptac w samorzgdach i stuzbach mundurowych).

Po okresie dodatniego wkitadu eksportu netto do wzrostu PKB w | kwartale, w |l kwartale handel
zagraniczny miat neutralny wptyw na dynamike PKB w Polsce. Natomiast w catym | p6troczu 2019 roku
negatywny wptyw na PKB mialy kurczgce sie zapasy (cho¢ w Il kwartale znacznie mniejszy niz w |
kwartale).

Czynniki wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce
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W czerwcu 2019 roku ceny byty o 2,6% wyzsze niz rok wczesniej.Najbardziej wzrosty ceny zywnosci
i napojow alkoholowych (o 5,7%), hoteli i restauracji (0 4,1%), rekreaciji i kultury (o 3,4%). Potaniaty
przede wszystkim odziez i obuwie (o 1,6%) oraz ustugi tgcznosci (o 1,5%).

W | potroczu 2019 roku Rada Polityki Pienieznej utrzymywata podstawowe stopy procentowe NBP na
niezmienionym poziomie. Stopa referencyjna nadal wynosita 1,5%.

Notowania zlotego

EUR === USD e==GBP

12.27.2017
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4.27.2019
5.27.2019
6.27.2019

W | potroczu 2019 roku kurs ztotego do gtéwnych walut pozostat stabilny. W dniu 30 czerwca 2019 roku
ztoty byt mocniejszy o: 1,1% w relacji do euro, o 0,7% w stosunku do dolara amerykanskiego oraz
0 1,2% w porownaniu do funta brytyjskiego niz na koniec 2018 roku. Ostabty natomiast notowania
polskiej waluty w odniesieniu do rubla rosyjskiego — spadek wartosci o 9,4% w stosunku do stabych
notowan rubla pod koniec 2018 roku. Wedtug analitykow, to przede wszystkim dobre fundamenty
polskiej gospodarki spowodowaty relatywng odpornos¢ polskiej waluty na niekorzystne zmiany
czynnikéw globalnych. Ztotemu sprzyjata ponadto zmiana nastawienia w polityce pienieznej gtéwnych
bankdéw centralnych.

Unia Europejska

Poczgwszy od ostatniego kwartatu 2018 roku nastgpito wyrazne spowolnienie tempa wzrostu
gospodarki Unii Europejskiej. Eurostat podat, ze w | kwartale 2019 roku PKB w UE wzrost o 1,6%
w poréwnaniu do | kwartatu 2018 roku, natomiast w Il kwartale dynamika PKB wyniosta 1,2% w ujeciu
rocznym'. W | poétroczu 2019 roku UE zawdziecza wzrost przede wszystkim stabilnemu wzrostowi
popytu konsumpcyjnego, ktéry byt wspierany przez rosngce zatrudnienie i ptace oraz przez spadek
obcigzen podatkowych i wzrost transferéw publicznych dla gospodarstw domowych w czesci gléwnych
gospodarek strefy euro. Wzrosty takze inwestycje. Przy czym na aktywnos$¢ gospodarczg niekorzystnie
oddziatywata podwyzszona niepewnos¢ dotyczgca perspektyw globalnej koniunktury — czesciowo
zwigzana ze zmianami w polityce handlowej najwiekszych gospodarek — ktorej towarzyszyto wyrazne
obnizenie dynamiki handlu towarami oraz relatywnie stabe nastroje firm przemystu przetwérczego.

Sytuacja w poszczegoélnych krajach UE, w ktérych operuje Grupa Wielton przedstawiata sie

nastepujgco:

e Niemcy. W | kwartale 2019 roku Produkt Krajowy Brutto wzrést o 0,8%, zas w Il kwartale pozostawat
na poziomie Il kwartatu 2018 roku. Przy czym w Il kwartale 2019 roku PKB Niemiec byt 0 0,1%
nizszy niz w poprzednim (po uwzglednieniu czynnikdw sezonowych), co moze wskazywaé, ze
niemiecka gospodarka znalazta sie na skraju recesji. W | pétroczu 2019 roku wzrosta konsumpcja
gospodarstw domowych wspierana przez rekordowo wysoki poziom zatrudnienia, wzrost ptac oraz
niskie koszty pozyczek. Wzrosta ona w ujeciu rocznym o 1,0% w | kwartale i o 1,5% w kolejnych
trzech miesigcach. Zwiekszyto sie takze spozycie zbiorowe o 1,9% w ujeciu rocznym, zaréwno
w | jak i w Il kwartale. Istotnie natomiast spowolnit wzrost inwestycji. Naktady brutto na srodki trwate
wzrosty w ujeciu rocznym o 4,6% w | kwartale i o0 2,1% w nastepnym. Niemieccy producenci sg
bowiem zalezni od eksportu, stad tez dekoniunktura w przemysle i nieche¢ do podejmowania

' Ponizej prezentowane ponizej dane sg nieskorygowane o czynniki sezonowe, o ile nie zaznaczono
inacze;j.
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decyzji inwestycyjnych wynikata z nizszego tempa wzrostu gospodarczego na swiecie, niepewnosci
wywotanej politykg administracji Prezydenta Donalda Trumpa oraz braku porozumienia
dotyczacego wyjscia Wielkiej Brytanii z UE. Dla inwestycji w budownictwie dynamika ta wyniosta
odpowiednio: 6,6% i 2,2%. Wzrost rok do roku odnotowano zwlaszcza w budownictwie
mieszkaniowym. W catym | pétroczu 2019 roku handel zagraniczny przyczyniat sie do spowolnienia
wzrostu gospodarczego Niemiec. Wedtug wstepnych danych, o ile w | kwartale eksport wzrost
0 2,1%, to w Il kwartale spadt o 0,8%. Byt to najwiekszy spadek odnotowany w ciggu ostatnich
szesciu lat. Natomiast przywdz towardw i ustug z zagranicy wzrést o 4,3% w | kwartale i o 1,8% w
Il kwartale w ujeciu rocznym.

Francja. W | kwartale 2019 roku PKB Frangcji byt 0 0,9% wyzszy niz w | kwartale 2018 roku. Zas w
Il kwartale wzrost gospodarczy uksztattowat sie na poziomie 1,3%. Dynamika spozycia gospodarstw
domowych w dwoch pierwszych kwartatach 2019 roku wyniosta odpowiednio: 0,6% i 1,4%. Do
wzrostu konsumpciji przyczynit sie m.in. pakiet programéw, w tym w zakresie ulg podatkowych, ktore
miaty stymulowa¢ wzrost sity nabywczej spoteczenstwa. Francuskie firmy okazaty sie w miare
odporne na spowolnienie wzrostu gospodarczego na Swiecie. Dynamika inwestycji w ujeciu
rocznym uksztattowata sie na poziomie 2,6% w | kwartale i 2,8% w Il kwartale. W ciggu trzech
pierwszych miesiecy 2019 roku handel zagraniczny oddziatywat negatywnie na dynamike PKB, za$
w |l kwartale miat neutralny wptyw na tempo wzrostu gospodarczego.

Wiochy. Po okresie spadku PKB w dwoch ostatnich kwartatach 2018 roku, w | kwartale 2019 roku
PKB wzrést o 0,1% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 roku, natomiast w Il kwartale
uksztattowat sie na poziomie z Il kwartatu 2018 roku. W celu pobudzenia gospodarki, rzad wioski
wprowadzit tzw. dochdd obywatelski dla oséb zagrozonych ubdéstwem, wczesniejsze emerytury dla
0s0b, ktore skonczyty 62 lata i ptacity sktadki emerytalne przez 38 lat (tzw. program Quota 700 na
lata 2019-2021). Nie miato to jednakze istotnego wptywu na wydatki gospodarstw domowych.
Konsumpcja gospodarstw domowych wzrosta w ujeciu rocznym o 0,3% zaréwno w | jak i Il kwartale
2019 roku. Nie stanowity one zatem czynnika wzrostu PKB Wioch w catym | pétroczu 2019 roku. W
celu zapobiezenia recesji, przygotowywano takze pakiet stymulacyjny, ktéry obejmuje ulgi
podatkowe na inwestycje, nizsze podatki na nieruchomosci od fabryk i magazynéw oraz
uproszczone procedury przetargdéw publicznych. W efekcie naktady brutto na srodki trwate wzrosty
w dwéch pierwszych kwartatach 2019 roku odpowiednio o: 1,7% i 1,4% i przyczyniaty sie do wzrostu
gospodarczego Wioch. W warunkach niewielkiego wzrostu produkcji przemystowej w | kwartale (o
0,7% w ujeciu rocznym) oraz jej niewielkiego spadku w Il kwartale (o 0,2%), przedsiebiorstwa
wyzbywaty sie zapasow, co miato uiemny wptyw na dynamike PKB. Gromadzenie zapasow przez
angielskie firmy pomogto wtoskiej gospodarce w | kwartale 2019 roku i handel zagraniczny miat
dodatni wptyw na wzrost PKB we Wtoszech. Natomiast w || kwartale eksport netto nie wnidst wktadu
do wzrostu PKB.

Wielka Brytania. W | kwartale 2019 roku brytyjska gospodarka odnotowata niespotykany od kilku
kwartatow wzrost — PKB byt 0 2,2% wyzszy niz w analogicznym kwartale poprzedniego roku.
Natomiast w Il kwartale dynamika PKB wyniosta 1,0% w ujeciu rocznym, zas w ujeciu kwartat do
kwartatu PKB spadt o 0,2%. Niestabilna sciezka wzrostu PKB w | p6troczu 2019 roku wynikata w
czesci ze zmian w harmonogramie wyj$cia Wielkiej Brytanii z UE. Zmiennos¢ byta szczegdlnie
wyrazna w sektorze produkcyjnym. Prawdopodobnie wynikato to z przyspieszenia produkcji w
pierwszych miesigcach tego roku i zgromadzeniem zapaséw w zwigzku z pierwotnym terminem
Brexitu przypadajgcym pod koniec marca oraz ze spadku produkcji samochoddéw w I kwartale (na
skutek przetozenia juz na kwiecieh letnich przestojéw konserwacyjnych). Zanotowano takze spadek
produkcji budowlanej w Il kwartale. Byt to rezultat mniejszej aktywnosci w obszarze prac
remontowych i konserwacyjnych (jednoczesnie zanotowano rozwdj mieszkalnictwa socjalnego,
pomimo stabszej aktywnos$ci na rynku mieszkaniowym). Konsumpcja gospodarstw domowych oraz
konsumpcja rzgdowa nadal pozytywnie przyczyniaty sie do wzrostu PKB w | pétroczu 2019 roku.
Spozycie w gospodarstwach domowych wzrosto w ujeciu rocznym o 1,9% w Il kwartale (o 1,5% w
| kwartale). Naktady na $rodki trwate brutto zwiekszyly sie o0 2,5% w | kwartale i 0,5% w trzech
nastepnych miesigcach. W | kwartale niektére brytyjskie firmy gromadzity zapasy obawiajgc sie
chaosu na granicach Wielkiej Brytanii po opuszczeniu UE i w efekcie deficyt Wielkiej Brytanii
w obrotach handlowych zagranicg osiggnat rekordowy poziom, a handel zagraniczny miat ujemny
wptyw na tempo wzrostu gospodarczego. W Il kwartale sytuacja sie odwrdcita i eksport netto miat
znaczny, dodatni wptyw na wzrost PKB.

Rosja. W | kwartale 2019 roku PKB wzrést o 0,5% w poréwnaniu z analogicznym kwartatem
poprzedniego roku. Przyczyng niskiego tempa wzrostu byta stabosé popytu krajowego. Dochody do
dyspozycji gospodarstw domowych spadty o 2,3% w ujeciu rocznym. Wzrost podatku VAT, stabe
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nastroje panujgce ws$rdd spoteczenstwa, niskie zapotrzebowanie na kredyt w warunkach
podwyzszonych pod koniec 2018 roku stop procentowych — to czynniki ostabiajgce dynamike PKB.
W Il kwartale 2019 roku tempo wzrostu gospodarczego w Rosji przyspieszyto do 0,9% w ujeciu
rocznym. Ocenia sie, ze wyzsze ptace realne w Il kwartale i nizsza stopa bezrobocia, ktéra spadta
w czerwcu do rekordowo niskiego poziomu, korzystnie wplynety na konsumpcje gospodarstw
domowych, ktére dodatkowo skorzystaty na stopniowym zmniejszaniu sig inflacji dzieki stosunkowo
silnemu rublowi. Zanotowano takze silniejszy wzrost produkcji przemystowej oraz wzrost wydatkéw
na infrastrukture w ramach rzgdowych projektow krajowych. Ograniczenia produkcji ropy OPEC
i nizsze zapotrzebowanie na gaz ograniczyly jednak tempo wzrostu rosyjskiej gospodarki.

W ciggu | poétrocza 2019 roku euro ostabto nieco wzgledem dolara amerykanskiego — o 0,8%. Co
wynikato przede wszystkim z korzystniejszych perspektyw wzrostu gospodarczego w Stanach
Zjednoczonych niz w strefie euro. W warunkach gorszych prognoz wzrostu gospodarczego na swiecie
i podwyzszonej niepewnosci dotyczacej przysztej koniunktury, gtdwne banki centralne wyraznie
ztagodzity nastawienie w zakresie ksztaltowania polityki pienieznej. | tak, Europejski Bank Centralny
(EBC) utrzymywat stopy procentowe na niezmienionym poziomie (w tym depozytowg ponizej zera)
i zapowiedziat ich stabilizacje przynajmniej do potowy 2020 roku. EBC reinwestowat w dalszym ciggu
w catosci raty kapitatowe z papieréw wartosciowych nabytych w ramach programu skupu aktywow
i sygnalizowat kontynuowanie tego procesu jeszcze przez diuzszy czas. Dodatkowo, zapowiedziat
uruchomienie we wrzesniu 2019 roku trzeciej serii programu wsparcia akcji kredytowej (Targeted
Longer-Term Refinancing Operations, TLTRO-III)2. Takze Rezerwa Federalna Stanéw Zjednoczonych
(FED) utrzymywata stopy procentowe na niezmienionym poziomie. Jednoczes$nie, wiosng 2019 roku
FED — wskazujac na wzrost niepewnosci dotyczgcej dalszego ksztattowania sie koniunktury — wyrazat
swojg gotowo$¢ do zmian w polityce pienieznej, tak aby utrzymac relatywnie wysoki wzrost
gospodarczy. W czerwcu 2019 roku pozostawit co prawda stopy procentowe bez zmian, ale
zasygnalizowat mozliwos¢ ich obnizek do konca roku. Decyzje o obnizeniu stép procentowych (o 0,25
p.p.) FED podjat w dniu 31 lipca 2019 roku.

W zwigzku ze zmiang nastawienia w polityce pienieznej gtdwnych bankoéw centralnych, poprawity sie
notowania walut gospodarek wschodzgcych. Po okresie znacznego ostabienia pod koniec 2018 roku,
w ciggu | pétrocza 2019 roku rosyjski rubel umocnit sie 0 9,5% w relacji do euro.

Notowania USD, GBP i RUB w relacji do EUR
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2 W dniu 12 wrzesénia 2019 roku EBC obnizyt stope depozytowg o 10 p.p. do -0,50% i zapowiedziat rozpoczecie
programu zakupu aktywéw (QE) z dniem 1 listopada 2019 roku.
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Rynek naczep i przyczep

Polska

W ciggu szesciu pierwszych miesiecy 2019 roku zarejestrowano w Polsce 16 784 nowe samochody
ciezarowe o Dopuszczalnej Masie Catkowitej (DMC) powyzej 3,5 t, tj. 0 11,3% wigecej niz analogicznym
okresie poprzedniego roku?.

W | poétroczu 2019 roku wydano dowody rejestracyjne dla 14 086 przyczep i naczep o DMC powyzej
3,5 t, czyli 0 93 sztuki (o0 0,7%) wiecej niz rok wczesniej. Wptyw na ten wynik miato istotne obnizenie sie
rejestracji zanotowane w ostatnim miesigcu tego potrocza (spadek o 521 jednostek, czyli 0 21,8%).

Polski rynek pojazdéw uzytkowych jest duzym rynkiem, na ktérym panuje silna konkurencja. W |
poétroczu 2019 roku w nowych rejestracjach przyczep i naczep o DMC powyzej 3,5 t umocnili swojg
pozycje dwaj liderzy tego rynku, tj. SCHMITZ CARGOBULL (udziat na poziomie 23,8% wzrost udziatu
0 1,1 p.p. w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku) oraz KRONE (18,0%, +0,9 p.p.).
Producenci ci sg od lat obecni w Polsce i posiadajg wtasne struktury sprzedazowe, a takze sprzedajg
swoje produkty za posrednictwem duzych dealerow. Natomiast trzeci w tym rankingu, WIELTON
zmniejszyt swdj udziat w rejestracjach do poziomu 13,9% (spadek udziatu o0 0,7 p.p.)*. Na polskim rynku
coraz bardziej widoczni stali sie tez azjatyccy uczestnicy, tacy jak najwiekszy producent na Swiecie,
chinska firma CIMC Vehicles, ktéra posiada montownie naczep w Gdyni. Pojawili sie na nim takze
tureccy producenci, ktérzy poszukujg nowych rynkéw zbytu w zwigzku z trudng sytuacjg gospodarczg
swego kraju.

W strukturze rejestracji naczep i przyczep dominowaty naczepy, ktérych zarejestrowano 12 700, tj.
0 1,5% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wsrod nich najwiecej zarejestrowano:
plaform/zabudéw skrzyniowych (7 099 sztuk, o 1,6% mniej), wywrotek (2 155 sztuk -1,4%) oraz
furgonoéw (1911 sztuk, +16,5%, wsrdéd ktérych byto: 1329 chtodni, 67 izoterm i 511 furgonéw
uniwersalnych).

Dla nowych przyczep o DMC powyzej 3,5 t wydano 1 386 dowoddéw (spadek o 6,6% w poréwnaniu do
| potrocza 2018 roku). Oprocz zabudoéw skrzyniowych (816 sztuk), popularne byly tez nadwozia
wymienne (158 sztuk) i przyczepy ktonicowe (120 sztuk).

3 Zrodto: New commercial vehicle registrations, European Union, June 2019, European Automobile
Manufacturers Association.

4 Zrodto: Pierwsze rejestracje nowych przyczep i naczep w tym przyczep lekkich i rolniczych oraz
ciggnikéw rolniczych Czerwiec 2019 rok, analizy PZPM na podstawie wstepnych danych Centralnej
Ewidencji Pojazdow.
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Struktura rejestracji nowych naczep i przyczep w Polsce w | pétroczu 2019
roku

Przyczepy - Pozostate
zabudowy — przyczepy; 4,0%
skrzyniowe; 5,8%
Pozostate naczepy;
6,9%

Naczepy -pojemniki

cysterny; 1,7% §

Naczepy - cysterny;
2,3%

Naczepy - platformy
i zabudowy
skrzyniowe; 50,4%

Furgony
(uniwersalne,
chtodnie i izotermy);
13,6%

Naczepy - wywrotki;
15,3%

Od poczatku roku zarejestrowano 2 388 nowych przyczep rolniczych, czyli o 3,2% mniej niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. W rankingu marek przewodzit PRONAR, ktory wydat
dowody dla 978 jednostek (spadek o 16,5% w poréwnaniu z | potroczem 2018 roku). Kolejne miejsca
zajmowaty: METAL-FACH (po rejestracji 322 sztuk przyczep, wzrost o 15,4%), WIELTON (212 sztuk,
+23,3%) oraz METALTECH (154 sztuk, -28,0%).

Francja

Pod koniec 2018 roku dziatalno$¢ ruchu zottych kamizelek zaktdcita funkcjonowanie francuskiej branzy
transportowej. Obok wzrostu cen paliw, blokady drog, trudnosci w dostepie do sktadéw paliw miaty
niekorzystny wptyw na wyniki finansowe firm transportowych. Dodatkowo francuscy przewoznicy
borykali sie z brakiem kierowcow oraz mechanikéw. Z drugiej strony, w ramach dziatar zmierzajgcych
do pobudzenia rozwoju francuskiej gospodarki, rzgd oferowat matym i srednim firmom wsparcie
finansowe.

W | pétroczu 2019 roku utrzymat sie wysoki popyt na samochody ciezarowe o DMC powyzej 3,5 t.
Wydano dowody rejestracji dla 33 170 nowych pojazdéw (wzrost o 17,6% w poréwnaniu z | pétroczem
2018 roku). W przypadku przyczep i naczep liczby te wynosity odpowiednio: 15632 przyczepy
i naczepy, czyli o 6,6% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Z uwagi na silng
konkurencje, francuski rynek producentdw pojazdow uzytkowych charakteryzuje sie duzg
innowacyjnoscig. Gtéwni gracze na tym rynku to: Fruehauf, Benalu Group, Chereau, Lamberet, Magyar
i Legras oraz ASCA?®.

Niemcy

W | pétroczu 2019 roku zarejestrowano w Niemczech duzo wiecej nhowych pojazdéw ciezarowych o
DMC powyzej 3,5 t niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Rejestracji tych bylo 57 228, co
oznacza wzrost 0 21,2% w relacji do | pétrocza 2018 roku.

W | pétroczu 2019 roku niemiecki rynek naczep i przyczep zanotowat umiarkowany wzrost, osiggajgc
poziom 27 953 zarejestrowanych w tym czasie pojazdéw (o 3,3% wiecej w stosunku do | pétrocza 2018
roku). Prawie potowa tego rynku przypadata na dwdch niemieckich producentéw — Krone i Schmitz
Cargobull.

Wiochy

Stagnacja gospodarcza oraz niepewna sytuacja polityczna spowodowaty, ze po okresie wzrostu
zmniejszyta sie nieco liczba rejestracji nowych samochoddéw uzytkowych. W potroczu 2019 roku
zarejestrowano 13 984 nowe ciezaréwki o DMC powyzej 3,5 t, tj. 0 0,2% mniej niz w analogicznym

5 Zrodto: Global Trailer, 47 Market report: France
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okresie poprzedniego roku. Natomiast dla naczep i przyczep dane te wynosity odpowiednio: 8 724
jednostek i spadek o0 6,8% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.

W odréznieniu od innych rynkéw europejskich, wtoski rynek producentéw naczep jest rozdrobniony.
Wsréd pieciu najsilniejszych marek na rynku znajdujg sie dwie firmy wioskie.

Wielka Brytania

Okoto 80% przewozéw pomiedzy Wielkg Brytanig a Unig Europejskg odbywa sie drogg ladowa. Rocznie
do Wielkiej Brytanii wjezdZza ponad dwa miliony ciezaréwek, z tego az prawie jedna czwarta pojazdow
pochodzi z Polski. W ostatnich latach polskie firmy transportowe staty sie liderem na rynku przewozow
na Wyspach, wyprzedzajgc nawet rodzime firmy brytyjskie.

Uwaza sie, ze transport samochodowy jest tg sferg gospodarki, ktéra zostanie mocno dotknieta
Brexitem. Po wyjsciu z UE, Wielka Brytania bedzie musiata stworzy¢ wiasny system transportu
i rozwigza¢ takie problemy jak: zezwolenia transportowe, zasady kabotazu, licencje i certyfikaty dla
pracodawcow, standardy techniczne pojazdéw. W celu zmniejszenia kolejek na granicach, Wielka
Brytania przystgpita do Wspolnej Procedury Transportowej (WPT). Dla uzytkownika procedura ta jest
prostsza od procedury TIR, a obieg informacji odbywa sie drogg elektroniczng.

W | pétroczu 2019 roku liczba nowych rejestracji pojazdéw uzytkowych o DMC powyzej 3,5 t wyniosta
32 081, czyli wzrosta o0 26,2% w relacji do | pétrocza 2018 roku.

W | pétroczu 2019 roku zarejestrowano w Wielkiej Brytanii 12 192 nowe naczepy i przyczepy. Byty to
gtéwnie pojazdy wyprodukowane przez angielskie firmy — w pierwszej dziesigtce zarejestrowanych
pojazdow wedtug marek znajdowaty sie tylko dwie zagraniczne firmy.

Rynek brytyjski rozni sie od rynkéw Europy Kontynentalnej. Jest to rynek odizolowany, na kt6érym
dominujg krajowi producenci. Wytwarzane tu pojazdy uzytkowe charakteryzujg sie innymi wymiarami
niz w krajach UE. Inny jest tez sposéb prowadzenia biznesu — pojazdy sg wytwarzane gtéwnie na
indywidualne zamdwienie.

Rosja

Zapotrzebowanie na ustugi transportowe w Rosji jest ogromne. Rosja jest najwiekszym krajem na
Swiecie, w ktorym wiekszos¢ ludnosci mieszka na zachodzie, podczas gdy jego bogactwa naturalne
znajdujg sie na wschodzie. Kolej jest gtbwnym Srodkiem transportu, ale w ostatnich latach coraz wiekszg
czes¢ przewozéw przejmuje transport samochodowy z uwagi na jego szybkos¢ i elastyczno$¢. Popyt
na samochody uzytkowe stymuluje takze poprawa sytuacji gospodarczej. Ponadto rosyjski rzad
przygotowat strategie rozwoju transportu do 2030 roku, zaktadajgcg budowe nowoczesnego systemu
transportu i logistyki oraz wsparcie dla krajowych fabryk pojazdéw uzytkowych. Miedzynarodowi
producenci pojazdow sg takze mile widziani, o ile zaangazujg sie na lokalnym rynku poprzez lokalizacje
zakfadow produkujgcych czesci pojazdéw, takie jak ramy, osie, czy tez nadwozia. Aby poméc lokalnym
producentom, rzad wstrzymat import uzywanych przyczep z Europy, ktéry w ostatnich latach zajmowat
prawie 50% rynku. Import pojazdéw utrudniajg ponadto natozone sankcje.

W | potroczu 2019 roku zarejestrowano 13 937 przyczep i naczep, czyli o 1,6% mniej niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Na nizszy niz w poprzednich kwartatach przyrost rejestracji
wplyw miata niesprzyjajgca pogoda panujgca w styczniu, przektadajgca sie niekorzystnie na aktywnosc¢
sektora budowlanego. Ponadto od stycznia 2019 roku wprowadzono w Rosji wyzszy podatek VAT.

Znaczny potencjat rosyjskiego rynku dostrzegta juz wiekszos¢ globalnych producentéw pojazdow
uzytkowych lokalizujgc w Rosji w ostatnich latach swoje montownie i centra serwisowe.

Zmiany prawne

Od poczatku 2019 roku wprowadzono wiele zmian w ustawie o podatku dochodowym od oséb

prawnych. Dla dziatalnosci Grupy Wielton szczegdlne znaczenie ma:

¢ Wprowadzenie preferencyjnej stawki oprocentowania (w wysokosci 5%) dla dochodéw z wybranych
praw wiasnosci intelektualnej (tzw. patent box).

e Zmiana zasad poboru podatku u zrédta. Nowe regulacje dajg polskiemu podatnikowi mozliwos¢
odzyskania podatku u zZrédta wptaconego do urzedu skarbowego wedtug stawki podstawowej, po
przekroczeniu limitu 2 min zt. Podmiotem uprawnionym do wystepowania o zwrot podatku u zrédta
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jest zagraniczna firma, w imieniu ktérej odprowadzana jest danina. Polski podatnik moze wystgpic
z takim wnioskiem wytgcznie w sytuacji, gdy dokonat zaptaty podatku u Zrodta z wtasnych srodkow.

e« Kompleksowe zmiany dotyczace cen transferowych, zawarte w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow
w sprawie dokumentacji cen transferowych w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych.
Doprecyzowuje ono obowigzki dokumentacyjne na poziomie lokalnym, wprowadza zwolnienia dla
transakcji krajowych i wyzsze progi transakcyjne oraz kilka nowych elementéw, jak obowigzek
wskazania rynkéw geograficznych, na ktérych operuje podatnik oraz przedmiotu dziatalnosci swoich
kontrahentow.

e Wprowadzenie opodatkowania dochodéw z niezrealizowanych zyskéw (ang. exit tax).

e Zmiany w przepisach dotyczacych dochodéw zagranicznej spotki kontrolowanej (ang. Controlled
Foreign Company).

Producenci naczep i przyczep powinni uwzglednia¢ w swych dziataniach konieczno$¢é dostosowania
swoich produktéw do zmieniajgcych sie wymogdéw prawnych, giéwnie w zakresie ochrony srodowiska.
W lutym 2019 roku Parlament Europejski zatwierdzit limity dwutlenku wegla dla pojazdéw ciezarowych.
Zgodnie z zatwierdzonymi przez PE przepisami, $rednia emisja CO2 z samochodow ciezarowych
bedzie musiata by¢ o 15 proc. nizsza w ciggu najblizszych szesciu lat (w poréwnaniu do 2019 roku).
Kolejne pie¢ lat pdzniej, tj. w 2030 roku, wydzielanie dwutlenku wegla przez nowe ciezaréwki musi
zostac ograniczone o 30 proc. w poréwnaniu z poziomem emisji z 2019 roku. Dodatkowo do 2025 roku
producenci samochodéw ciezarowych bedg musieli udowodnié, Zze przynajmniej 2 proc. sprzedawanych
przez nich pojazdow to auta o zerowej lub niskiej emisji.

W dniu 15 czerwca 2019 roku weszly w zycie unijne przepisy wprowadzajgce do nowych pojazdéw
tachografy czwartej generacji. Od 15 czerwca 2019 roku kazdy nowy pojazd wykonujgcy ustugi
transportowe na terenie Unii Europejskiej musi byé wyposazony w tzw. inteligentny tachograf.
Urzadzenie to ma wbudowang m.in. lokalizacje GPS, ktdra pozwala na rejestrowanie dokladnego
potozenia pojazdu w momencie rozpoczecia oraz zakonczenia jazdy, a takze co 3 godziny jazdy. Jedng
z kluczowych funkcji nowego tachografu jest mozliwos¢ szybszego i zdalnego odczytu niektérych
danych przez stuzby kontrolne.

Wyniki sprzedazowe Grupy

W | pétroczu 2019 roku Grupa Wielton sprzedata 12 001 jednostek wobec 8 825 w analogicznym
okresie poprzedniego roku (wzrost o 36,0%), przy czym wchodzgca w sktad Grupy Wielton od
1 pazdziernika 2018 roku, angielska spétka Lawence David Ltd. sprzedata w raportowanym okresie
2 163 produkty. Po odliczeniu skutkdw rozszerzenia sktadu Grupy, sprzedaz w | poétroczu 2019 roku
wyniosta 9 838 przyczep, naczep i zabuddw (wzrost o 11,5% w stosunku do analogicznego okresu 2018
roku).

Zgodnie z przyjetg strategia, sprzedaz ta byla w coraz wiekszym stopniu zdywersyfikowana
geograficznie. Poza Polske sprzedano 9 518 jednostek, co stanowito 79,3% catosci wolumenu
sprzedazy Grupy Wielton. Obok rozszerzenia sktadu Grupy o nowa spotke zagraniczna, wplyw na
zmiane struktury sprzedazy mialy takze dobre wyniki osiggniete na francuskim rynku, ktory stanowi
gtéwny rynek zbytu produktéw Grupy Wielton. Istotnie wzrosta takze sprzedaz w Rosji oraz pozostatych
krajach (m.in. na Ukrainie, Wegrzech i w Rumunii).

Sprzedaz naczep, przyczep i zabudéw przez Grupe Kapitatowa Wielton

| potrocze 2019 | potrocze 2018
Zmianar/r
L‘:f:':f Udziat w % L‘;f:':ta Udziat w % w %
Polska 2483 20,7 2 592 29,4 -4,2
Rynki zagraniczne 9518 79,3 6 233 70,6 52,7
Razem 12 001 100,0 8 825 100,0 36,0

*W przypadku zestawéw, zabudowa i przyczepa liczone byty oddzielnie.
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Polska

W ciggu szesciu pierwszych miesiecy 2019 roku Grupa Wielton sprzedata w Polsce 2 483 jednostki,
czyli 0 4,2% mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W | potroczu 2019 roku Wielton S.A. wydat 1 960 przyczep i naczep o DMC powyzej 3,5 t i tym samym
utrzymat trzecig pozycje na rynku w zakresie nowych rejestracji przyczep inaczep z udziatem na
poziomie 13,9% (udziat w analogicznym okresie poprzedniego roku w wysokosci 14,6%). Jednoczesnie
Spotka umocnita swojg pozycje w zakresie produktow Agro, z udziatem w nowych rejestracjach na
poziomie 8,9% (zarejestrowano 212 sztuk). Tym samym zajmowata trzecig pozycje w tym rankingu. W
| péiroczu 2018 roku udziat Wielton S.A. w rynku ciezarowych przyczep rolniczych wynosit 7,0%
(czwarta pozycja w zestawieniu najwiekszych producentow).

Francja

Na francuskim rynku Grupa Wielton sprzedata 3 285 pojazdéw, tj. 0 23,1% wiecej niz rok wczesniej.
Wzrost sprzedazy na rynek francuski wynikat przede wszystkim z zakonczenia instalacji linii spawania
podwozi naczep w zakfadzie Fruehauf SAS (co spowodowato czasowe ograniczenie jego mocy
produkcyjnych w | potroczu 2018 roku) oraz z uruchomienia w 2018 roku nowej formy wspotpracy
polegajacej na dostarczaniu przez Wielton S.A. do Fruehauf SAS podwozi do dalszej zabudowy, ktére
nastepnie jako skompletowane pojazdy sg sprzedawane przez Fruehauf SAS do finalnego odbiorcy.

W | potroczu 2019 roku zarejestrowano 3 210 przyczep i naczep marki Fruehauf (o 22,6% wiecej niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku). Tym samym Fruehauf SAS umocnit swojg pierwsza
pozycje na francuskim rynku w zakresie nowych rejestracji z udziatem na poziomie 20,5% (17,9% rok
wczesniej).

Niemcy

W ciggu szesciu pierwszych miesiecy 2019 roku na niemieckim rynku nabywcéw znalazio 660
produktéw Grupy Wielton (spadek o 2,1% w stosunku do | pétrocza 2018 roku).

W | pétroczu 2019 roku zostato zarejestrowanych na niemieckim rynku 419 produktéw Grupy Wielton.
Tym samym Grupa zajmowata na nim dziesigte miejsce posiadajgc 1,5% udzialu w rejestracjach
nowych pojazdéw (1,6% w | potroczu 2018 roku).

Wiochy

W | pétroczu 2019 roku Grupa Wielton sprzedata na wioskim rynku 356 pojazdow, czyli o 4,0% mniej
niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Po szesciu miesigcach 2019 roku, nalezgca do Grupy Wielton, Viberti Rimorchi zajmowata szdste
miejsce w rankingu nowych rejestracji z udzialem na poziomie 4,8% (rok wczes$niej pigta pozycja
z udziatem na poziomie 4,6%).

Rosja

Rosja jest zaliczana przez Wielton do grupy rynkow strategicznych. W warunkach silnej konkurenciji
zarowno ze strony lokalnych, wspieranych przez panstwo, producentéw, jak i ze strony firm
zagranicznych, w | potroczu 2019 roku Grupa Wielton sprzedata na rynku rosyjskim 1 109 jednostek,
czyli 0 14,9% wiecej niz w analogicznym okresie 2018 roku.

W | potroczu 2019 roku Grupa Wielton zajmowata w Rosji 6sme miejsce w rejestracjach nowych naczep
i przyczep z udziatem na poziomie 3,2% (rok wczesniej takze 6sme miejsce z udzialem w wysokosci
3,5%).

Sprzedaz zabudow wywrotek nie jest ujeta w statystykach rejestracji (216 sztuk), poniewaz wyroby te
zostaty sprzedane do producentow ciezaréwek (Scania, Man).

Wielka Brytania

W | p6iroczu 2019 roku Grupa Wielton sprzedata na angielskim rynku 2 163 pojazdy, podczas gdy rok
wczesniej byta na nim nieobecna.

Nalezaca do Grupy Wielton spétka Lawrence David w rankingu marek zajeta pigta pozycje z udziatem
na poziomie 7,9%, przy rejestracji 960 produktéw.
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Sprzedaz naczep, przyczep i zabudéw przez Grupe Wielton

[w szt.]
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Struktura asortymentowa

W | pétroczu 2019 roku, w asortymentowej strukturze sprzedazy Grupy Wielton swojg gtéwng pozycje
umocnity naczepy uniwersalne. Sprzedano ich fgcznie 4 070 jednostek (33,9% catego wolumenu). Ich
sprzedaz byta o 44,6% wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. W strukturze sprzedazy
zwigkszyly swoj udziat takze takie produkty jak: naczepy furgonowe (wzrost sprzedazy o 88,7% w
poréwnaniu z | potroczem 2018 roku), zabudowy wywrotki (przyrost o 61,8%) oraz przyczepy rolnicze
AGRO (wzrost sprzedazy o 49,0%). Pojawita sie takze nowa grupa asortymentowa, tj. pojazdy tzw.
ostatniej mili, ktorych sprzedano 322 sztuki. Byt to efekt rozszerzenia sktadu Grupy Wielton o angielskg
spotke Lawrence David. Mniejszym popytem cieszyty sie natomiast zestawy kubaturowe (spadek
sprzedazy o 39,3%).

Struktura asortymentowa sprzedazy Grupy Wielton

[w szt.]
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| 173
Inloadery 174
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Zasady sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. Zasady rachunkowosci, zgodnie z ktérymi zostato
sporzadzone sprawozdanie zostaty szczegétowo omowione w podrozdziale Zasady rachunkowo$ci w
ramach rozdziatu Noty i objasnienia do sprawozdania skonsolidowanego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

W | pétroczu 2019 roku nie zaszty zmiany w zasadach rachunkowosci Grupy Kapitatowej Wielton.

Gtowne czynniki ksztaltujgce wyniki Grupy

W ciggu | péitrocza 2019 roku Grupa Kapitalowa Wielton wygenerowata zysk netto przypadajgcy dla
akcjonariuszy jednostki dominujgcej w wysokosci 40 128 tys. zt wobec 38 335 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku (wzrost o 4,7%). W | potroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa Wielton
obejmowata takze angielskg spotke Lawrence David Ltd., ktéra weszta w jej sktad z dniem 1
pazdziernika 2018 roku.

Natomiast Wielton S.A. uzyskat jednostkowy zysk netto na poziomie 25 757 tys. zt w poréwnaniu z
63 657 tys. zt w | poétroczu 2018 roku (spadek o0 59,5%). Przy czym w | potroczu 2018 roku Wielton S.A.
otrzymat 34 511 tys. zt z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach od jednostek powigzanych oraz rozpoznat
5 188 tys. zt podatku odroczonego z tytutu premii inwestycyjne;.

Gtéwne czynniki wptywajace na rezultaty finansowe Grupy w | pétroczu 2019 roku to:

o \Wzrost przychoddw ze sprzedazy. Wyniosty one 1 326 182 tys. zt wobec 983 415 tys. zt za okres
szesciu pierwszych miesiecy 2018 roku (wzrost 0 34,9%). Przychody Lawrence David w tym okresie
wyniosty 198 818 tys. zt (bez eliminacji wzajemnych obrotéw), podczas, gdy w | pétroczu 2018 roku
spotka Lawrence David nie wchodzita w sktad Grupy Wielton. W warunkach stabilizacji przychodéw
uzyskanych w Polsce skokowo wzrosty przychody zagraniczne (o 47,2% w poréwnaniu z |
pétroczem 2018 roku).

o \Wygenerowanie nizszej stopy marzy brutto ze sprzedazy, ktéra uksztattowata sie na poziomie
11,5% wobec 14,0% rok wczesniej. Obok wzrostu kosztéw materiatéw i komponentéw, wplyw na
jej poziom miato podniesienie wynagrodzeh w Wielton S.A. od potowy 2018 roku. Spétka Wielton
ponosita tez wyzsze koszty wytworzenia z uwagi na zastgpienie utraconych mocy (na skutek
pozaru) zewnetrzng kooperacja.

o Koszty sprzedazy wzrosty o 19,4% przy réwnoczesnym obnizeniu kosztow sprzedazy w relacji do
przychodoéw z 5,4% w | pétroczu 2018 roku do poziomu 4,8% w raportowanym okresie.

e Utrzymanie dyscypliny w zakresie kosztow ogolnego zarzadu, obejmujgcych takze koszty Grupy
Lawrence David.

e Lepszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Byt on 0 12 340 tys. zt wyzszy niz w | pétroczu
2018 roku, gtéwnie dzieki otrzymanej bezspornej zaliczce na poczet odszkodowania majgtkowego
po szkodzie pozarowej z listopada 2018 roku.

o Lepszy niz w | potroczu 2018 roku wynik na dziatalnosci finansowej przy korzystniejszym niz przed
rokiem oddziatywaniu réznic kursowych.

e Wyzsze obcigzenie podatkiem dochodowym — w wysokosci 16 130 tys. zt wobec 6 804 tys. zt rok
wczesniej. W | potroczu 2018 roku rozpoznano aktywa z tytutu premii inwestycyjnej, zwigzane z
prowadzeniem dziatalno$ci na terenie todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, z dodatnim
wptywem na wynik netto Spotki i Grupy w kwocie 5 188 tys. zt.
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Gloéwne pozycje rachunku wynikéw Grupy Wielton

[w tys. zi]
| potrocze 2019 | péitrocze 2018 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 1326 182 983 415 34,9%
Koszt wtasny sprzedazy 1173 226 845 289 38,8%
Koszty sprzedazy 63 033 52 802 19,4%
Koszty ogdlnego zarzgdu 43 450 34 309 26,6%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 13 159 819 1506,7%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 59 632 51834 15,0%
Wynik na dziatalnosci finansowej -3 134 -5 866 -46,6%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 56 498 45 968 22,9%
Podatek dochodowy 16 130 6 804 137,1%
Zysk (strata) netto, w tym 40 368 39 164 3,1%
-przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 40 128 38 335 4,7%

Zrédta kreacji zysku netto Grupy Wielton w | pétroczu 2019 roku

[w tys. zi]

+2 732
+14 830 -10 231 9326

-9 141 +12 340

Wynik netto - | Wzrost zysku Wzrost kosztéwWzrost kosztow Wzrost wyniku Mniejsza strata Wyzsze Wynik netto - |

pot. 2018 brutto na sprzedazy ogodlnego na pozost. nadziatalnosci obcigzenie pot. 2019
sprzedazy zarzadu dziat. finansowej podatkiem
operacyjnej dochodowym
Przychody

W ciggu pierwszych szesciu miesiecy 2019 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie
1326 182 tys. zt, tj. 0 34,9% wyzsze niz w analogicznym okresie 2018 roku. Gtéwng ich czes¢ (94,3%)
stanowity przychody z tytutu sprzedazy produktow. Wyniosty one 1 250 816 tys. zt i byty 0 34,0% wyzsze
niz rok wczesniej. W przychodach ze sprzedazy produktow w | pétroczu 2019 roku produkty AGRO
stanowity 3,5% udziatu generujgc marze brutto na poziomie 2,4 min zt przy stopie 5,1%. Istotnie wzrosty
przychody Grupy z tytutu sprzedazy ustug — w | potroczu 2019 roku uksztaltowaty sie na poziomie
26 152 tys. zt, podczas gdy w | pétroczu 2018 roku wynosily 13 752 tys. zt (wzrost 0 90,2%). Dynamiczny
wzrost sprzedazy ustug byt przede wszystkim efektem dziatalnosci serwisowej Grupy Langendorf oraz
Lawrence David.

Przychody Grupy na polskim rynku uksztattowaty sie na poziomie 261 836 tys. zl, co stanowito 19,7%
przychodéw ogotem Grupy. Byty one o 0,5% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W | pétroczu 2019 roku Grupa uzyskata na rynkach zagranicznych przychody w wysokosci 1 064 347
tys. zt, czyli 0 47,2% wyzsze niz rok wczesniej. Obok wejscia na brytyjski rynek, wplyw na zwiekszenie
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udziatu sprzedazy na zagranicznych rynkach, w przychodach Grupy miaty dobre wyniki uzyskane we
Francji oraz w Ros;ji.

Koszty

W | pétroczu 2019 roku koszty operacyjne Grupy wyniosty 1 279 709 tys. zt, czyli wzrosty o 37,2%
w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.

Na poziom kosztow wytworzenia, ktére wzrosty o 38,8% w ujeciu rocznym, obok ujecia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kosztéow wytworzenia Grupy Lawrence David, miat
wplyw wzrost kosztow zakupu materiatdw bezposrednich oraz podniesienie w Wielton S.A.
wynagrodzen pracownikéw przeprowadzone w potowie 2018 roku.

Wzrost kosztéw sprzedazy i kosztow ogolnego zarzgdu gtdwnie na skutek wigczenia Lawrence David
do Grupy.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Gléwne pozycje w kosztach operacyjnych to: koszty likwidacji szkody pozarowej w kwocie 1 211 tys. zt
oraz odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow w kwocie 957 tys. zt.

W ciggu szesciu pierwszych miesiecy 2019 roku Grupa odnotowata wynik z pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 13 159 tys. zt (819 tys. zt w | potroczu 2018 roku).

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy byt ujemny i wyniést -3 134 tys. zt (-5 866 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku).

Po stronie przychoddw najistotniejszymi pozycjami byty: zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow
pochodnych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik w kwocie 1 292 tys. zt oraz réznice kursowe
w wysokos$ci 1 451 tys. zt. Natomiast gtébwna pozycje kosztow stanowity zaptacone odsetki w wysokosci
5953 tys. zt.

Podatek dochodowy

W | pétroczu 2019 roku obcigzenie rachunku wynikéw Grupy Wielton podatkiem dochodowym wynosito
16 130 tys. zt w poréwnaniu do 6 804 tys. zt rok wczeéniej. Nizsza kwota podatku w | potroczu 2018
roku byta przede wszystkim nastepstwem rozpoznania przez Wielton S.A. aktywa z tytutu premii
inwestycyjnej, od ktérego podatek odroczony umniejszyt warto$¢ naliczonego podatku dochodowego o
5 188 tys. zt w zwigzku z posiadaniem zezwolenia nr 272 z dnia 30 czerwca 2014 roku, uprawniajgcego
do skorzystania z pomocy publicznej w formie zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych
w wysokosci 50% kosztow kwalifikowanych.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Spétka uzyskata Zezwolenie Nr 272 na prowadzenie dziatalnosci na
terenie Lodzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, wydane przez £6dzkg Specjalng Strefe Ekonomicznag
S.A. Daje ono prawo do skorzystania ze specjalnej ulgi podatkowej w podatku dochodowym od oso6b
prawnych, pod warunkiem poniesienia wydatkéw inwestycyjnych w wysokos$ci co najmniej 30 000 tys.
zt i zakonczenia inwestycji do 31 grudnia 2018 roku (termin pierwotny: 31 grudnia 2017 roku) oraz
zwiekszenia dotychczasowego $redniorocznego zatrudnienia ksztattujgcego sie na poziomie 1 157
pracownikow, poprzez zatrudnienie co najmniej 30 nowych pracownikéw do dnia 31 grudnia 2017 roku
i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej 1 187 pracownikéw do dnia 31 grudnia 2022 roku.
Maksymalna wysokos¢ kosztow kwalifikowanych wyniosta 45000 tys. zi. Spoétka wywigzata sie
z warunkoéw Zezwolenia. Do dnia 30 czerwca 2019 roku Wielton S.A. rozliczyt 19 775 tys. zt, pozostato
do wykorzystania 3 932 tys. zt.

W dniu 12 lipca 2017 roku Strefa udzielita Spétce zezwolenia nr 313 na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Strefy. Spotka jest w trakcie wypetniania warunkéw Zezwolenia (termin na
zakonczenie inwestycji i poniesienie wydatkow okreslonych w Zezwoleniu zostat okreslony do dnia 31
grudnia 2020 roku). Maksymalna wysoko$¢ kosztow kwalifikowanych w przypadku korzystania ze
zwolnienia podatkowego z tytutu kosztéw nowej inwestycji oraz z tytutu tworzenia nowych miejsc pracy
wyniesie odpowiednio 41 600 tys. zt oraz 3 400 tys. zi.

W dniu 10 grudnia 2018 roku Lédzka Specjalna Strefa Ekonomiczna S. A. wydata decyzje o udzieleniu
Spotce wsparcia na realizacje inwestycji na terenie Lodzkiej Strefy Ekonomicznej. Daje ona prawo do
skorzystania ze specjalnej ulgi podatkowej w podatku dochodowym od oséb prawnych, pod warunkiem

22



WIELTON

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2019-30.06.2019 GROUP

poniesienia wydatkow inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 48 000 tys. zt w terminie do 31 grudnia
2020 roku oraz zwiekszenia dotychczasowego $redniorocznego zatrudnienia do poziomu 1 602
pracownikéw poprzez zatrudnienie co najmniej 40 nowych pracownikow do dnia 31 grudnia 2021 roku
i utrzymanie powyzszego zatrudnienia przez okres co najmniej 1 roku od dnia 31 grudnia 2021 roku.
Maksymalna wysokos$c¢ kosztow kwalifikowanych wyniesie 62 400 tys. zt.

Sytuacja finansowa

Na dzien 30 czerwca 2019 roku aktywa ogétem Grupy Kapitatowej Wielton wynosity 1 535 060 tys. zt
wobec 1414 158 tys. zt na koniec 2018 roku (wzrost 0 8,5%). Przyrost ten wynikat ze zwigkszonej
aktywnosci operacyjnej Grupy. Gtoéwna czes¢ aktywdw Grupy przypadata na aktywa Wielton S.A. Na
koniec czerwca 2019 roku uksztattowaty sie one na poziomie 1 077 732 tys. zt (przyrost o 7,0% w relacji
do konca 2018 roku).

Na 30 czerwca 2019 roku warto$¢ aktywow trwatych Grupy wynosita 622 406 tys. zt (40,5% aktywow
ogotem). Byly one o 7,9% wyzsze niz na koniec 2018 roku. Gtéwne sktadniki aktywow trwatych Grupy
to:

o Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 437 688 tys. zt (28,5% aktywow ogdtem). W ciggu szesciu
pierwszych miesiecy 2019 roku przyrosty one o 13,3%, na skutek przejecia Lawrence David oraz
realizacji inwestycji zwiekszajgcych moce produkcyjne w zaktadzie w Wieluniu, takich jak np.
lakiernia — hala + wyposazenie , rozbudowa magazynéw, wyposazenie wydziatdbw w nowy park
maszynowy, budowa hali diagnostyki, zakup gruntéw pod nowe inwestycje.

e Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne i prawne wycenione na 167 315 tys. zt (10,9% aktywow
ogotem). Wartos¢ ich byta zblizona do stanu na koniec 2018 roku.

e Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokos$ci 11 192 tys. zt. W ciggu | p6trocza
2019 roku zmniejszyly sie o0 40,8%.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku aktywa obrotowe Grupy Wielton uksztattowaly sie na poziomie 912 654
tys. zt i w ciggu szesciu pierwszych miesiecy 2019 roku wzrosty 0 9,0%. Struktura aktywow obrotowych
ksztattowata sie nastepujgco:

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci opiewaty na tgczng kwote 446 339 tys.
zt (29,1% aktywow ogotem). Od poczatku 2019 roku zwiekszyly sie one o 15,5%, co byto efektem
realizacji wiekszych obrotow.

e Zapasy — wycenione na 396 971 tys. zt (25,9% aktywow ogdtem). Wartos¢ ich byta o 1,1% nizsza
niz na koniec 2018 roku.

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysoko$ci 57 131 tys. zt. Warto$¢ ich byta o0 57,4% wyzsza niz
na koniec grudnia 2018 roku.
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Aktywa Grupy Wielton

[wtys. zi]
1 535 060
1414 158 167 31 Wartos¢ firmy i warto$ci niematerialne
167 355 7315 i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
437 688
386 284 Pozostate aktywa trwate
17 403
23187

n Zapas
396 971 pasy
401 442
= Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

386 435 446 339 = Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
13 161 15913 m Pozostate aktywa obrotowe

31.12.2018

30.06.2019

Na dzien 30 czerwca 2019 roku kapitaty wiasne wynosity 382 052 tys. zt (24,9% sumy bilansowej)
wobec 362 325 tys. zt na koniec 2018 roku (wzrost 0 5,4%). Obok wypracowanego w | péfroczu 2019
roku zysku, wptyw na ich poziom miata wyptata przez Wielton S.A dywidendy z zysku za 2018 rok. w
kwocie 19 964 tys. zt.

Udziat innych gtéwnych pozyciji bilansowych w pasywach Grupy przedstawiat sie nastepujgco:

e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wynosity 533 214 tys. zt (34,7%
sumy bilansowej). Wartos¢ ich byta o 4,1% wyzsza niz w dniu 31 grudnia 2018 roku, co réwniez
zwigzane bylo ze wzrostem wolumenu produkcji oraz zakupami materiatow.

e Dlugoterminowe zobowigzania finansowe (z tytutu kredytow i pozyczek oraz leasingu)
uksztattowaty sie na poziomie 310 157 tys. zt (20,2% pasywoéw ogétem). Wartosc¢ ich byta 0 23,6%
wyzsza od stanu na koniec 2018 roku.

o Krotkoterminowe zobowigzania finansowe wynosity 155 340 tys. zt (10,1% pasywow) i byly o
17,3% wyzsze niz na koniec 2018 roku.

Pasywa Grupy Wielton

[wtys. zi]
1 535 060
1414 158
Kapitat wtasny
382 052
362 325
Dtugoterminowe zobowigzania
finansowe (kredyty, leasing)
310 157
251 038 = Pozostate zobowigzania
— | dtugoterminowe
77 752 | 76 770
u Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
533 214
512330 = Krotkoterminowe zobowigzania
finansowe (kredyty, leasing)
132 443 _ - 155 340 = Pozostate zobowigzania
78270 I 77 527 krétkoterminowe
31.12.2018 30.06.2019
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Przeptywy pieniezne

W ciggu | pétrocza 2019 roku Grupa Wielton zanotowata dodatnie przeptywy pieniezne na poziomie

19 759 tys. zt (12 237 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku). Ztozyly sie na nie:

e Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 59 702 tys. zi. Gldwnym
czynnikiem uzyskanej kwoty, poza wygenerowanym zyskiem i amortyzacjg, byto zmniejszenie sie
stanu kapitatu obrotowego o 20 173 tys. zt.

e Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej na poziomie -49 566 tys. zt wynikajgce gtownie
z nabycia rzeczowych aktywow trwatych (46 042 tys. zt) oraz z nabycia wartosci niematerialnych
(4 639 tys. zt, m.in. w ramach prac rozwojowych w projekcie Chfodnia, zakup oprogramowania,
licencji i dokumentacji konstrukcyjnych), co odzwierciedla realizacje strategii inwestycyjnej.

e Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 9 623 tys. zi. W | pétroczu 2019 roku
Grupa zaciggneta dodatkowe zadtuzenie (w wysokosci 70 909 tys. zt), sptacita czes¢ kredytow
(21 205 tys. zl), sptacita zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (14 729 tys. zt) oraz wyptacita
dywidendy (19 964 tys. z}).

Ponadto, na stan bilansowy srodkéw pienieznych na koniec czerwca 2019 roku, dodatni wptyw miaty
réznice kursowe z przeliczenia w wysokosci 1 078 tys. zt.

Przeplywy pieniezne Grupy Wielton w | péiroczu 2019 roku

[w tys. zi]
-49 566

+59 702
+9 623 +1078

Srodki pieniezne - Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. R6znice kursowe Srodki pieniezne -
stan na operacyjnej inwestycyjnej finansowej stan na
31.12.2018 30.06.2019

Podstawowe wskazniki efektywnosci

W | péitroczu 2019 roku Grupa Wielton uzyskata stope marzy brutto ze sprzedazy na poziomie 11,5%,
czyli o 2,5 p.p. nizszag niz w | pétroczu 2018 roku. O spadku tym zadecydowaty takie czynniki jak: wzrost
cen komponentoéw do produkcji, podniesienie wynagrodzen w Wielton S.A. od potowy 2018 roku oraz
wiekszy udziat przychodéw z zagranicy w ogolnych przychodach Grupy. Umiejetne zarzadzanie
kosztami sprzedazy i kosztami ogélnego zarzadu spowodowato, ze czesciowo udato sie zniwelowaé
ujemny wptyw obnizenia tej marzy na wynik koncowy Grupy. W rezultacie marza EBITDA uksztattowata
sie na poziomie 6,4%, czyli byta 0 0,5 p.p. nizsza niz w | pétroczu 2018 roku. Natomiast na wysoko$¢
marzy zysku netto w | potroczu 2019 roku dodatkowo wptyw miato wyzsze niz rok wczesniej obcigzenie
podatkiem dochodowym.
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Wskazniki rentownosci Grupy Wielton
| potrocze 2019 | potrocze 2018

Marza brutto ze sprzedazy w %
(Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/Przychody netto ze sprzedazy produktow, 11,5% 14,0%
ustug, towaréw i materiatéw) x 100%

Marza EBITDA w %
(Zysk z dziatalno$ci operacyjnej + Amortyzacja)/Przychody netto ze sprzedazy 6,4% 6,9%
produktéw, ustug, towaréw i materiatéw) x 100%

Marza EBIT w %
(Zysk z dziatalno$ci operacyjnej/Przychody netto ze sprzedazy produktow, 4,5% 5,3%
ustug, towaréw i materiatéw) x 100%

Marza zysku (straty) netto w %
(Zysk (strata) netto/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i 3,0% 4,0%
materiatéw) x 100%

Na koniec czerwca 2019 roku wskazniki ptynnosci dla Grupy Wielton ksztattowaty sie na takim samym
poziomie jak rok wczesniej. Wskaznik ptynnosci biezacej w wysokosci 1,2 potwierdza zdolno$¢ Grupy
do obstugi zobowigzan.

Na koniec | potrocza 2019 roku wskaznik zadtuzenia ogélnego byt wyzszy niz na koniec | pétrocza 2018
roku, ale zobowigzania dlugoterminowe miaty 25,2% udzialu w sumie bilansowej, co oznacza, ze
kapitaty state stanowity 50,1 proc. pasywéw Grupy.

Kapitaty wtasne pokrywaty 61,4% aktywow trwatych (rok wczesniej 79,5%). Obnizenie wskaznika byto
skutkiem przejecia Lawrence David oraz dziatalnosci inwestycyjnej w celu rozbudowy mocy
produkcyjnych prowadzonej w spétkach nalezacych do Grupy.

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Grupy Wielton

30.06.2019 30.06.2018
Wskaznik ptynnoéci biezgcej 119 120
(Aktywa obrotowe/Zobowigzania krotkoterminowe) ’ ’
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 0.67 0.68
(Aktywa obrotowe - Zapasy)/Zobowigzania krotkoterminowe) ’ ’
Wskaznik zadtuzenia ogdélnego 0 0
(Zobowigzania ogotem/Aktywa ogétem) x 100% 75,1% 70,1%
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym 0 0
(Kapitat wlasny/Aktywa trwate) x 100% 61,4% 79,5%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi
(Kapitat wtasny+Rezerwy+Zobowigzania dtugoterminowe)/Aktywa trwate) x 123,5% 128,0%
100%
Wskaznik dtugu netto/EBITDA 2.7 13

(Dtug odsetkowy - Srodki pieniezne)/EBITDA)

W | potroczu 2019 roku zapasy rotowaty szybciej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku (o pie¢
dni krocej). Wydtuzyt sie natomiast o siedem dni cykl sptywu naleznosci, Jednoczesnie krotszy byt o 10
dni cykl zobowigzan. Zmiany te doprowadzity do wydituzenia cyklu konwersji gotéwki o 12 dni w
poréwnaniu z | pétroczem 2018 roku.

Wskazniki rotacji Grupy Wielton
| potrocze 2019 | pétrocze 2018

Cykl zapasow

(Zapasy x 181 dni/(Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw + Koszt 61 66
wytworzenia sprzedanych produktéw) w dniach

Cykl naleznosci

(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 181 dni/Przychody ze sprzedazy 50 43
produktéw i towaréw) w dniach

Cykl zobowigzan biezgcych

(Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 181 dni/(Warto$¢ sprzedanych 76 86
towardéw i materiatéw + Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw) w dniach
Cykl $rodkow pienigznych 35 23

(Cykl zapaséw + Cykl naleznosci - Cykl zobowigzan) w dniach
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Aktualny status realizacji strategii rozwoju
Grupy do 2020 roku

W ciggu szesciu pierwszych miesigcy 2019 roku Grupa Wielton rozbudowywata swoje moce
produkcyjne oraz wprowadzata nowe rozwigzania majgce na celu zaciesnienie relacji z klientami.

Inwestycje w moce produkcyjne

W | pétroczu 2019 roku zwiekszono moce i zautomatyzowano procesy produkcyjne Wielton S.A. dzieki:
nowym powierzchniom magazynowym, wyposazonym w zautomatyzowane systemy magazynowania
komponentéw oraz wyposazeniu Wydziatu Przygotowania Produkcji w nowe maszyny, takie jak:
wypalarki laserowe w technologii Swiattowodowej, prasy krawedziowe oraz tokarke sterowang
numerycznie — nowoczesny sprzet gwarantujgcy wysokg jawnosc¢, wydajnos¢ oraz dynamike procesu
giecia i ciecia blach. W okresie tym zakonczono | etap montazu nowoczesnej filtrowentylacji na czesci
hal produkcyjnych Zaktadu nr 1, w celu poprawy srodowiska pracy pracownikow fizycznych. W Il potowie
2019 roku planowane jest wykonanie - go etapu tej inwestycji, ktéra obejmie kolejng czesé hal
produkcyjnych Zaktadu nr 1. Koszt zakupu maszyn i wykonanie wentylacji szacowany jest na ok. 6 min
zt.

Prowadzono takze prace nad odbudowg mocy produkcyjnych, w dotknietej pozarem w listopadzie 2018

roku, lakierni. Plan jej odbudowy zakfadat dwa etapy:

o Etap |- polegajacy na odbudowie halii wyposazenie jej w dwie kabiny lakiernicze, suszarnie, kabine
Srutowni i system aplikac;ji farb.

o FEtap Il — obejmuje wykonanie systemu automatycznego transportu i uruchomienie pracy w ciggu
technologicznym, montaz drugiej komory Srutowni.

W petni wyposazona lakiernia manualna na Zaktadzie 1 zostanie oddana do uzytku do kohca wrzesnia
2019 roku.

W | potroczu 2019 roku kontynuowano prace majgce na celu likwidacje szkdéd wywotanych ww.
pozarem. Spoétka jest na finalnym etapie szacowania wartosci szkody. W dniu 28 marca 2019 roku
Spotka otrzymata pierwszg transze odszkodowania w kwocie 11,4 min z, a w dniu 22 sierpnia 2019
roku kolejng transze w wysoko$ci 6,6 min zt, jako bezsporng i udokumentowang czes¢ odszkodowania.
Spétka oczekuje finalnego rozliczenia odszkodowania majgtkowego na przetomie 11l i IV kwartatu 2019
roku oraz realizacje kolejnych prac zwigzanych z odtworzeniem utraconego majgtku. Jednoczesnie
Wielton S.A. na biezagco dokumentuje utracony zysk, od ryzyka utraty, ktérego jest ubezpieczona.
Wyptaty z tytutu ubezpieczenia od utraty zysku dokonywane bedg w kwartalnych transzach.

Wielton S.A. jest ponadto w trakcie prac zwigzanych z optymalizacjg procesow lakierniczych majgcych
za zadanie zwiekszenie mocy produkcyjnych w aktualnie posiadanych zasobach. Dodatkowo rozwaza
sie budowe nowej, w petni zautomatyzowanej linii lakierniczej do zabezpieczenia antykorozyjnego stali
i aluminium metodg natryskowg. W | pétroczu 2019 roku zakonczono juz prace nad koncepcjq i
lokalizacjg nowej hali lakierniczej.”

Zarzadzanie relacjami z klientami

W celu zaciesnienia relacji z klientami, Grupa Wielton udostepnita im:

¢ CRM Pivotal —konfigurator sprzedazowy zintegrowany z CRM, bedgcy narzedziem do zarzadzania
procesem ofertowania i obstugi zamoéwien sprzedazowych. Trwajg koncowe prace nad
wprowadzeniem do niego ostatniej z rodzin naczep, tj. zestawow kubaturowych.

e Sprzedaz produktéw przeznaczonych dla rolnictwa na francuskim rynku (projekt Agro Francja). Pod
koniec marca 2019 roku podpisano umowe z oficjalnym dystrybutorem produktéw Wielton na rynek
francuski.

Ponadto, Wielton S.A. byt obecny na targach w Maroku oraz uczestniczyt w konferencji organizowanej

przez Polsko-Afrykanska Izbe Gospodarcza w Warszawie.
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Istotne umowy

W dniu 22 lutego 2019 roku Wielton S.A. otrzymat obustronnie podpisang dtugoterminowg umowe
(Umowa) na dostawe opon do produktow Grupy Wielton zawartg z Bridgestone Europe NV/SA
(Dostawca). Okresla ona warunki dostarczania opon do produktéw Grupy Wielton w latach 2019-2021
przez Dostawce. Dostawy opon wramach Umowy realizowane sg na podstawie indywidualnych
zaméwien okreslajgcych kazdorazowo ich liczbe oraz cene zalezng od aktualnych notowan surowcéw.

Szacowana wartos¢ przedmiotu Umowy wynosi okoto 53,5 min EUR. Umowa nie zawiera postanowien
dotyczgcych kar umownych. Kazda ze stron ma po uptywie 6 miesiecy od daty wejscia Umowy w zycie
prawo wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia.

O ww. zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 7/2019 z dnia 22 lutego 2019 roku.

Prognozy wynikow finansowych

Wielton S.A. nie publikowat prognoz skonsolidowanych lub jednostkowych wynikéw finansowych na
2019 rok.

Czynniki moggce mieC wptyw na
dziatalnos¢ Grupy w kolejnych kwartatach

Tempo wzrostu gospodarczego

Polska

Narodowy Bank Polski prognozuje, ze w 2019 roku Produkt Krajowy Brutto wzro$nie w Polsce 0 4,5%?°.
Gtéwng sktadowg wzrostu pozostanie nadal spozycie gospodarstw domowych, do czego wniosg swoj
wktad: utrzymujgca sie korzystna sytuacja na rynku pracy, przyczyniajgca sie do wzrostu dochodoéw
realnych, rozszerzenie programu Rodzina 500 plus, jednorazowa wyptata swiadczenia w ramach
projektu Emerytura plus oraz mozliwos¢ finansowania konsumpcji kredytem z uwagi na niskie stopy
procentowe. W rezultacie dynamika spozycia gospodarstw domowych w 2019 roku prawdopodobnie
wyniesie 4,4%. Utrzyma sie takze dodatni wptyw inwestycji na rozwdéj gospodarczy, ktére wedtug NBP
powinny wzrosng¢ o 8,6% w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Przy czym dynamika naktadéw brutto
na srodki trwate sektora prywatnego wyraznie przyspieszy, na co ztozy sie wysokie tempo wzrostu
inwestycji przedsiebiorstw, ktérym sprzyja wysokie wykorzystanie mocy produkcyjnych, niskie koszty
finansowania inwestycji kredytem oraz potrzeba automatyzacji proceséw z powodu braku rgk do pracy.
Utrzyma sie takze wysoki popyt gospodarstw na nieruchomos$ci mieszkaniowe.

W 2019 roku nasilg sie nieco zjawiska inflacyjne i zdaniem NBP ceny wzrosng o 2,0% w ujeciu rocznym.
W kierunku wzrostu inflacji bedg oddziatywaé rosngce koszty pracy i relatywnie silna presja popytowa
w polskiej gospodarce. Jednoczesnie zaktada sie utrzymanie podstawowych stép procentowych na
dotychczasowym poziomie.

Oczekuje sie umocnienia wartosci zlotego. Scenariusz taki wspiera prognozowany korzystny obraz
krajowej gospodarki (silny w poréwnaniu do gtéwnych partnerow handlowych wzrost PKB), historycznie
wysokie saldo obrotéw biezgcych i kapitalowych oraz dobra sytuacja finanséw publicznych. W tym
samym kierunku bedzie oddziatywac rosngcy dysparytet stop procentowych, wynikajacy z przyjecia w

6 Zrodto: Raport o inflacji, NBP, lipiec 2019. W prognozie tej nie uwzgledniono skutkow nowelizagdji
ustawy o PIT, ktéra zaktada obnizenie podatku od 1 pazdziernika 2019 roku.
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projekcji zatozenia o braku zmian stép procentowych NBP przy jednoczesnym oczekiwanym spadku
stop procentowych w Stanach Zjednoczonych oraz rosngcym prawdopodobienstwie obnizki stopy
depozytowej EBC.

Do czynnikéw ryzyka dla przyjetej projekcji wzrostu gospodarczego w Polsce zaliczono: pogorszenie
koniunktury gospodarczej na $Swiecie, m.in. na skutek zaostrzenia sie sporéw handlowych
i podejmowania dziatah protekcjonistycznych ograniczajgcych miedzynarodowa wymiane handlowa,
wzrost cen ropy naftowej oraz innych surowcéw energetycznych na rynkach swiatowych, przyszte
zmiany regulacyjne w kraju przektadajgce sie na ceny energii oraz wielko$¢ naptywu netto na krajowy
rynek pracy imigrantéw, szczegolnie z Ukrainy.

Unia Europejska

Komisja Europejska prognozuje, ze w 2019 roku tempo wzrostu gospodarczego w Unii Europejskiej
wyniesie 1,4%’. Przewiduje sie, ze wzrost gospodarczy w poszczegolnych krajach bedzie zalezny
przede wszystkim od popytu krajowego, gtéwnie od konsumpcji prywatnej. Oczekuje sie, ze wzrost
zatrudnienia bedzie kontynuowany, cho¢ w wolniejszym tempie. W warunkach niskiej inflacji, powinny
rosngc takze realne ptace. Rozwojowi bedzie sprzyjac takze akomodacyjna polityka pieniezna EBC
i ekspansywna polityka fiskalna w niektérych panstwach. Oczekuje sie takze wzrostu inwestycji. Przy
czym ich dynamika bedzie nizsza niz w 2018 roku z uwagi na utrzymujgcg sie niepewnos¢ polityczna,
zakonczenie w niektérych panstwach cztonkowskich zachet fiskalnych do inwestowania oraz spadek
poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych w przemysle. Zjawisko to bedzie w szczegdlnosci dotyczyé
sektoréw zorientowanych na eksport, kapitatochtonnych oraz panstw czionkowskich o wyZzszym stopniu
integracji globalnego tancucha wartosci. Przy czym zaktada sie dalszy dynamiczny wzrost inwestyciji
mieszkaniowych z uwagi na wzrost ptac realnych, korzystne warunki finansowania, jak i rosngce ceny
domow. Perspektywy wzrostu gospodarczego UE sg jednakze narazone na ryzyko. Ewentualna dalsza
eskalacja napie¢ w handlu i wzrost niepewno$ci politycznej mogg mie¢ niekorzystny wptyw na poziom
Swiatowego handlu i produkcji oraz wywota¢ gwattowne obnizenie apetytu do podejmowania ryzyka i
szybkie zaostrzenie globalnych warunkéw finansowych. Natomiast w ramach UE gtéwnym zrédiem
niebezpieczenstwa pozostaje scenariusz bezumownego wyjscia Wielkiej Brytanii i UE (sporzadzajac
prognoze przyjeto czysto techniczne zatozenie status quo w zakresie stosunkéw handlowych miedzy
UE-27 a Wielka Brytanig).

Prognozowane przez Komisje Europejskg na 2019 rok tempo wzrostu w poszczegolnych krajach, w

ktorych Grupa Wielton posiada swoje spotki przedstawia sie nastepujgco:

¢ Niemcy. Przewiduje sie, ze PKB wzrosnie o 0,5%. Wktad w przewidywany wzrost bedzie mie¢
przede wszystkim konsumpcja prywatna, wspomagana przez pozytywne zmiany na rynku pracy i
dziatania fiskalne zwiekszajgce dochody gospodarstw domowych (z dniem 1 lipca 2019 roku
podniesiono emerytury oraz zasitki na dzieci). Zaklada sie takze utrzymanie dotychczasowych
korzystnych trendéw w zakresie inwestycji mieszkaniowych. Ostabienie globalnego wzrostu
gospodarczego i dynamiki handlu swiatowego moze natomiast wptyngé na pogorszenie perspektyw
eksportowych niemieckich firm i powstrzymywac¢ nowe inwestycje biznesowe. Szczegdlnie sektor
motoryzacyjny bedzie nadal borykac sie z ostabieniem globalnej koniunktury gospodarczej, jak
réwniez utrzymujgca sie niepewnoscig dotyczaca polityki handlowej i preferencji konsumentow. W
kwietniu 2019 roku niemiecki rzad zapowiedziat ciecia podatkéw dochodowych o wartosci
10 miliardéw euro rocznie i zachety do pobudzenia dziatalnosci firm w obszarze badan i rozwoju
o wartosci 1,25 miliarda euro rocznie.

e Francja. Tempo wzrostu gospodarczego prawdopodobnie wyniesie 1,3%. Oczekuje sie,
ze konsumpcja prywatna bedzie stopniowo rosng¢. Sprzyja¢ temu bedg m.in. reformy podatkowe,
w tym przyjete pod koniec 2018 roku oraz korzystne warunki pracy (15 miliardéw euro
zainwestowano w plan inwestycji w umiejetnosci, ktory stawia sobie za cel przeszkolenie w sumie
2 min o0s6b o niskich kwalifikacjach lub bez kwalifikacji oraz mtodych ludzi mieszkajgcych z dala od
rynku pracy). Poprawa nastrojéw konsumentéw powinna ponadto sprzyja¢ przeznaczeniu czesci
oszczednosci na konsumpcje (stopa oszczednosci gospodarstw domowych istotnie wzrosta pod
koniec 2018 roku). Oczekuje sie obnizenia dynamiki inwestycji. Przy czym istotnie wzrosng
inwestycje publiczne, podczas gdy inwestycje przedsiebiorstw spowolnig z uwagi na niepewnos¢
panujgcg w otoczeniu zewnetrznym. Oczekuje sie, ze eksport netto bedzie mie¢ ujemny wplyw na
wzrost PKB z uwagi na nizsze tempo eksportu (w zwigzku ze spadkiem dynamiki globalnego
handlu), podczas gdy import bedzie bardziej dynamiczny (na skutek wyzszego popytu krajowego).

7 Zrédto: European Economic Forecast. Summer 2019, Komisja Europejska
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o Wiochy. KE zaktada, ze tempo wzrostu PKB wyniesie 0,1%. Korzystnie na wzrost gospodarczy
bedzie wptywa¢ konsumpcja prywatna, m.in. dzieki wydatkom budzetowym, takim jak wyptata tzw.
dochodu obywatelskiego dla os6b dotknietych trwatym bezrobociem czy tez nizszym cenom energii.
Na ostabienie dynamiki konsumpcji prywatnej moze jednakze oddziatywaé pogorszenie sie sytuaciji
na rynku pracy (staba aktywno$¢ gospodarcza prawdopodobnie obcigzy rynek pracy, na co
wskazuje rosngca liczba pracownikow wspieranych przez fundusz gwarancji ptac, ktéry
rekompensuje utracone dochody z powodu zmniejszonych godzin pracy) oraz rosngca sktonnos¢
do oszczedzania. Oczekuje sie, ze naktady inwestycyjne, zwlaszcza w sprzet, zostang wygaszone
na skutek ograniczonego popytu i niepewnosci politycznej. Zgodnie ze znacznie stabszymi
perspektywami swiatowego handlu, przewiduje sie, ze wzrost eksportu utraci impet. Starajgc sie
unikngé rozpoczecia przez KE procedury nadmiernego deficytu, w czerwcu 2019 roku Wiochy
obnizyly prognoze deficytu budzetowego na 2019 rok, podajgc jako powdd nizsze niz zaktadano
koszty przyjetych programoéw socjalnych (wczesniejszych emerytur, dochodu obywatelskiego) oraz
lepszg sciggalnos¢ podatkow.

o Wielka Brytania. Prognozy opierajg sie na czysto technicznym zatozeniu status quo w zakresie
stosunkow handlowych miedzy UE-27 a Wielkg Brytanig. Oczekuje sie, ze nieznacznie rosnace
ptace realne i ekspansywna polityka fiskalna bedg nadal wspiera¢ umiarkowany wzrost konsumpcji
prywatnej. Przewiduje sie, ze wzrost inwestycji biznesowych pozostanie staby, poniewaz utrzymuje
sie niepewnos$¢ w zwigzku z przysztymi stosunkami handlowymi Zjednoczonego Krolestwa z UE. Z
drugiej strony powinny silnie wzrosngc¢ inwestycje publiczne. Oczekuje sie, ze eksport netto bedzie
negatywnie wptywaé¢ na wzrost ze wzgledu na niski popyt zewnetrzny. Odzwierciedlajgc te czynniki
i zatozenia techniczne, prognozuje sie, ze wzrost PKB wyniesie 1,3%.

o Rosja. Wedtug prognoz KE, w 2019 roku tempo wzrostu gospodarczego w Rosji wyniesie 1,5%.
Dynamika konsumpcji prywatnej prawdopodobnie zwolni w najblizszym czasie, poniewaz
przewiduje sie nizszy niz w poprzednich latach wzrost ptac nominalnych, wysoka inflacje i wyzsze
obcigzenia podatkowe. Zjawiskom tym towarzyszy¢ bedzie istotny wzrost poziomu zadtuzenia
spoteczenstwa. Podwyzszona niepewno$¢ zwigzana z pogarszajgca sie sytuacjg geopolityczng i
wyzszymi kosztami finansowania moze ostabi¢ perspektywy inwestycji prywatnych. Jednoczesnie
wladze zapowiedziaty znaczacy program inwestycyjny, w tym kompleksowy plan modernizaciji i
rozbudowy infrastruktury, z catkowitg pulg wydatkow (w tym wydatkéw socjalnych i edukacyjnych)
w wysokosci okoto 1% PKB rocznie przez nastepne 6 lat. Oczekuje sig, ze plany te zostang
wdrozone od drugiej potowy 2019 roku. W 2019 roku udziat handlu zagranicznego we wzroscie PKB
bedzie nieznacznie dodatni. Z uwagi na stabsze prognozy popytu krajowego, zakfada sie ostabienie
dynamiki importu. Jednoczesnie tempo wzrostu eksportu prawdopodobnie spadnie na skutek
dobrowolnych cie¢ w produkcji ropy i mniejszy eksport zywnosci z powodu stabych zbioréow w 2018
roku. Mozliwy jest natomiast wzrost eksportu gazu (z oddanej do uzytku nowej instalacji LNG).

Prognoza Komisji Europejskiej wzrostu Produktu Krajowego Brutto w 2019
roku w wybranych krajach (w %)

4.4
13 13 1,4 1,5
| :
Francja Niemcy Polska Wiochy WIk. Brytania UE 28 Rosja

Zrédfo: European Economic Forecast Summer 2019, Komisja Europejska, lipiec 2019

Europejski rynek naczep i przyczep systematycznie rost od kryzysu w 2009 roku. W ostatnich latach
jego roczna dynamika ksztattowata sie na poziomie okoto 10%. Natomiast w | potroczu 2019 roku na
niektorych gtéwnych rynkéw Europy zanotowano nizsze tempo wzrostu zapotrzebowania na pojazdy
uzytkowe. Oczekuje sig, ze w 1l potroczu 2019 roku nastgpi na nim pewna korekta, odczuwalna bardziej
w Europie Wschodniej niz Zachodniej. Korzystny wptyw na rozwdj branzy bedzie wywiera¢ niewatpliwie
dynamiczny rozwdj e-commerce. Inne wazne czynniki wplywajgce na poziom zapotrzebowania na
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pojazdy uzytkowe to: data i zasady wyjscia Wielkiej Brytanii z UE, ewentualna recesja w Niemczech,
procesy protekcjonistyczne wptywajgce niekorzystnie na wielkos¢ handlu miedzynarodowego (w tym
stosunki USA z Chinami oraz Rosjg), zmiany polityczne w najwiekszych panstwach nalezacych do UE,
ktére mogg mie¢ wptyw na polityke finansowg tych panstw. Przyjmuje sie, ze ostabienie koniunktury
potrwa maksymalnie do kornca 2020 roku, po czym rynek ponownie znajdzie sie na Sciezce wzrostu.
Zaktada sie, ze na poszczegdlnych rynkach sytuacja bedzie przedstawiaé sie nastepujgco:
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Niemcy. Jest to najwiekszy rynek w Europie Zachodniej. Jest to dojrzaty rynek, ktérego potencjat
jest szacowany na 55 tys. sztuk naczep i przyczep rocznie. Wahania na rynku nie sg znaczne.
Infrastruktura drogowa zachodnich landéw wymaga renowacji i rozbudowy, co moze mie¢
pozytywny wptyw na segment wywrotek, na ktérym Grupa Wielton jest obecna. Podobnie jak polscy,
takze niemieccy przewoznicy odczuwajg brak kierowcow, co moze wptyngé niekorzystnie na
zapotrzebowanie na pojazdy uzytkowe. Ewentualng niewiadomg jest potencjalne wczesniejsze
odejscie Angeli Merkel z urzedu i zmiana polityki przez jej nastepce.

Francja. Francuski rynek, mimo tego, Ze zalicza sie do rynkéw dojrzatych, prezentowat w ostatnich
dwdch latach ponadprzecietne wzrosty, ktére byly zaobserwowane tez w | pétroczu 2019 roku. W
drugiej potowie roku nalezy oczekiwaé ustabilizowania sie zapotrzebowania lub nieznacznej
korekty. Jego potencjat sprzedazowy szacuje sie na prawie 30 tys. pojazdéw rocznie. Duze projekty
infrastrukturalne, jak rowniez zmiany ustawodawstwa majg znaczacy wplyw na niektére segmenty
tego rynku.

Polska. Polski rynek pojazdéw uzytkowych rozwijat sie w ostatnich latach dynamicznie, gtéwnie na
skutek aktywnej dziatalnosci polskich firm transportowych, specjalizujgcych sie w przewozach
miedzynarodowych. Pomimo sankcji natozonych na Rosje, ktére zmniejszyty aktywnosé polskich
przewoznikdw na obszarze tego kraju, w 2018 roku rynek osiggnat kolejny wysoki poziom i pewne
czwarte miejsce w Europie. Potencjat sprzedazowy polskiego rynku ocenia sie na okoto 28 tys.
sztuk przyczep i naczep rocznie. Nalezy jednak pamietaé, ze gtéwne powody wzrostu rejestracii
pojazdéw, wigza sie z silng pozycja polskiej branzy transportowej za granicg. Zmiany legislacyjne
w prawie unijnym dotyczgce czasu pracy i wynagrodzen kierowcy (powodujgce wzrost kosztow
dziatalnosci firm transportowych), BREXIT (ktéry moze spowolni¢ zakupy srodkéw transportu przez
firmy prowadzace dziatalno$¢ pomiedzy Wielkg Brytanig a Europa, a takze na terenie Wielkiej
Brytanii), brak kierowcow oraz niepewnos¢ co do niektérych rynkéw, bedg mie¢ duzy wptyw na
decyzje zakupowe w Polsce. Mimo ze | potrocze 2019 roku charakteryzowato sie
zapotrzebowaniem na wysokim poziomie, w kolejnych miesigcach jest zauwazana tendencja
spadkowa. Zaktada sie stabilizacje sprzedazy w Il potowie 2019 roku, a nastepnie jej wzrost w latach
2020-2021. Mniejszy popyt na pojazdy uzytkowe moze prowadzi¢ do naciskédw na obnizanie cen
produktéw.

Wielka Brytania. Obecnie wielko$¢ tego rynku jest szacowana na 26 tys. pojazdéw rocznie.
Niepewna sytuacja co do Brexitu nie sprzyja nowym inwestycjom w Wielkiej Brytanii. Z kolei
w przypadku bezumownego wyjécia Wielkiej Brytanii i UE mozna spodziewacC sie pewnych
negatywnych skutkéw dla przewoznikdw miedzynarodowych, m.in. w postaci konieczno$ci
uzyskania pozwolen transportowych lub zakazu kabotazu. Taka sytuacja prawdopodobnie
spowoduje zwigkszony popyt na pojazdy uzytkowe ze strony brytyjskich firm transportowych.
Wiochy. Whoski rynek najdiuzej znajdowat sie pod wptywem kryzysu i w 2017 roku wrdcit do poziomu
przedkryzysowego. Rok 2018 byt rokiem neutralnym catosciowo, ale z tendencjg spadkowa.
| potrocze 2019 roku prezentuje sie ponizej wyniku z przed roku. Zapotrzebowanie na przyczepy i
naczepy ze strony witoskich odbiorcéw ocenia sie na 15 tys. sztuk rocznie. Duze zagrozeniem dla i
tak trudnej sytuacji gospodarczej i finansowej Wioch stanowi niepewna sytuacja polityczna w tym
kraju (ryzyko impasu politycznego, ktoéry doprowadzi do kolejnych wyboréw parlamentarnych).
Europa Centralna. Charakteryzuje sie zréznicowanymi kierunkami rozwoju w zalezno$ci od sytuaciji
w konkretnym kraju.

¢ Rosja stanowi duzy rynek zbytu (w 2018 roku na poziomie okoto 33 tys. sztuk), lecz w 60
proc. jest on obstugiwany przez lokalnych producentéw, ktérzy mogg liczyé na wsparcie ze
strony rosyjskiego rzadu. Zapotrzebowanie na pojazdy o standardzie zachodnim szacuje
sie na okoto 12 tys. sztuk w 2020 roku. Duzy wptyw na przyszte zapotrzebowanie na
pojazdy uzytkowe bedzie mie¢ cena ropy oraz notowania rubla w relacji do euro.

e Ukraina. Gtéwnym odbiorg pojazdéw uzytkowych jest sektor rolniczy, ktory jest wazng
gatezig gospodarki. Ceny na rynku artykutdow rolniczych (gtdwnie zboz i stonecznika) oraz
warunki pogodowe majg duzy wplyw na zapotrzebowanie na pojazdy uzytkowe. Gtéwnym
konkurentem Wielton na Ukrainie jest Schmitz Cargobull, ktéry podobnie jak Wielton S.A.,
dziata na tym rynku poprzez swojg spotke-corke.
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e Bialorus. Sytuacja gospodarcza tego kraju jest w 100 proc. zalezna od gospodarki
rosyjskiej. Wiekszos¢ biatoruskich firm transportowych obstuguje przewozy z UE do Ros;ji.
llo$¢ przewozow wewnetrznych jest natomiast znikoma. Polityka Rosji i preferencyjne ceny
paliw dla Biatorusi majg wptyw na konkurencyjnos¢ biatoruskich przewoznikéw.

o Europa Wschodnia charakteryzuje sie dtugotrwatym rosngcym popytem. Wahania popytu zalezg od
sytuacji geopolitycznej, polityk rzadéw w zakresie ochrony wtasnego przemystu i stabilnosci kursu
lokalnych walut w tym regionie.

Afryka jest regionem, gdzie notuje sie szybko rosngcy popyt w wybranych krajach, stymulowany
inwestycjami w przemyst wydobywczy oraz programami rozwoju infrastruktury i transportu.

Zarzad Wielton S.A. spodziewa sie w ciggu najblizszych dwoch kwartatdw stabilnego popytu w
naczepach wywrotkach. Zauwazalne bedzie pewne ochtodzenie popytu w naczepach uniwersalnych.
Rynek naczep i przyczep dla rolnictwa charakteryzuje sie stabilnymi wolumenami sprzedazy w Europie
na poziomie okoto 40 tys. nowo zarejestrowanych przyczep rocznie. Rynek ten w CEE jest stymulowany
przede wszystkim poziomem doptat bezposrednich dla rolnikéw w ramach programéw Unii Europejskie;.

Zmiany prawne

Z dniem 1 stycznia 2019 roku weszta w zycie ustawa o Pracowniczych Planach Kapitatowych, ktéra
zaklada powstanie dobrowolnego prywatnego systemu gromadzenia oszczednosci emerytalnych
z udziatem panstwa, pracodawcy i zatrudnionych bez wzgledu na forme zatrudnienia. Pracodawca
wplacac bedzie 1,5% wynagrodzenia pracownika, przy czym dobrowolnie bedzie mogt zwiekszy¢ te
sktadke do 2,5%. Przystepowanie podmiotéw do PPK bedzie nastepowato sukcesywnie w zaleznosci
od liczby osb6b zatrudnionych poczawszy od 1 lipca 2019 roku. Do PPK w pierwszej kolejnosci
przystepujg pracodawcy zatrudniajgcy co najmniej 250 pracownikow.

Sytuacja polskich przewoznikéw zaleze¢ bedzie m.in. od ksztaltu przepiséw Unii Europejskiej,

skfadajgcych sie na tzw. Pakiet Mobilnosci. W dniu 4 kwietnia 2019 roku Europarlament popart projekt

Pakietu. Propozycje odnoszgce sie do zasad $wiadczenia ustug transportowych zakfadajg m.in.:

¢ limit wykonywania kabotazu do trzech dni (po ktérym dodatkowo miatby nastapi¢ 60-godzinny tzw.
okres cooling-off),

e konieczno$¢ powrotu samochodu do bazy raz na cztery tygodnie,

e obowigzkowg kontrole przedsigbiorstw transportowych raz na trzy lata pod katem spetniania
wymagan dotyczacych przewoznikow miedzynarodowych.

Przyjecie tych rozwigzan prawdopodobnie odbierze polskim przewoznikom znaczng czesé obecnie
obstugiwanego rynku ustug transportu miedzynarodowego. W kolejnym kroku ostateczny ksztatt
regulacji bedg musiaty wypracowa¢ PE, Komisja Europejska i kraje czlonkowskie (Rada UE).
Ewentualnym przyjeciem tych regulacji zajmie sie nowy Parlament Europejski, wybrany w maju 2019
roku.

Od 1 wrzesnia 2019 roku wszystkie nowe pojazdy dostawcze rejestrowane na terenie krajow Unii
Europejskiej (oraz Szwaijcarii, Norwegii, Turcji, Lichtensteinu i Izraela) muszg sprostac¢ cyklowi pomiaru
emisji spalin WLTP (Worldwide Harmonized Light-Duty Vehicles Test Procedure). Wykorzystywana w
homologacji, nowa procedura testowania WLTP opiera sie na przyblizeniu warunkéw testu do
okolicznosci rzeczywistych, co oznacza, Ze osiggane wten sposob wartosci bedg miaty lepsze
odzwierciedlenie w rzeczywistosci. Zmiany obejmujg zupetnie nowg definicje badania, okreslajaca
znacznie surowsze warunki i wyzsze predkosci wraz ze zdecydowanie diuzszym czasem trwania testu.

Od 1 stycznia 2020 roku wejdg w zycie przepisy dotyczgce raportowania emitentéw papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynkach regulowanych w Unii Europejskiej. Nowe wymogi
majg na celu zwiekszenie poréwnywalnosci sprawozdan i utatwienie ich analiz. Emitenci bedg
zobowigzani przygotowac roczne raporty w jednolitym formacie raportowania, Nowe rozwigzania
powodujg koniecznos¢ wdrozenia nowych narzedzi w zakresie raportowania, ktérych przygotowanie
wymagac bedzie od emitentdw znacznego zaangazowania sit i Srodkéw.
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Kierunki rozwoju Grupy w kolejnych
kwartatach

Gtéwne cele strategiczne

W kolejnych kwartatach 2019 roku Grupa Wielton bedzie kontynuowac realizacje przyjetej w 2017 roku
strategii rozwoju do 2020 roku. Jej gtéwne cele to:
e wzrost wolumenu sprzedazy do 25 tys. sztuk rocznie;
e osiggniecie rocznych przychoddw ze sprzedazy na poziomie 2,4 mlid z;
o EBITDA na poziomie 8%;
e zachowanie miejsca w dziesigtce najwiekszych firm produkujgcych przyczepy i naczepy na $wiecie,
awtym:
e uzyskanie pozyciji lidera w rejestracjach na polskim rynku,
e umocnienie pozyciji lidera na rynku francuskim,
e uzyskanie co najmniej trzeciej pozycji na rynku wioskim,
e oraz wejscie do pierwszej pigtki sprzedawcdédw naczep na rynku niemieckim.

Przychody ze sprzedazy Wolumen sprzedazy Marza EBITDA Grupy
Grupy Wielton Grupy Wielton Wielton
[w mid z{] [w tys. szt.] [w %]
24 20 96 o
2,1 ’ 8,0
18,4 7,3 ’
1,6 15,1 6,3 64
1,2 13 12,9 12,0
0,6 7,0
2015 2016 2017 2018 |pét 202C 2015 2016 2017 2018 |pot. 2020 2015 2016 2017 2018 |pét. 2020
2019 2019 2019

Instrumenty realizacji strategii

Podstawowe instrumenty realizacji strategii Grupy Wielton to:

e Rozwoj oferty. Planuje sie wprowadzenie na rynek wielu innowaciji, takich jak: naczepa uniwersalna
o niskich kosztach produkcji dla segmentu ekonomicznego, wywrotka do transportu masy
bitumicznej, naczepa chtodnia oraz produktéw niszowych.

e Zarzadzanie relacjami z klientami. Obok zwigkszenia wiasnej sieci handlowej, stworzony zostanie
system zarzgdzania relacjami z klientami, ktérego celem jest pozyskanie duzych klientéw flotowych
oraz Centrum Obstugi Klienta w pieciu nowych lokalizacjach. Prowadzone zostang dziatania
zmierzajgce do poprawy efektywnosci sprzedazy, do czego ma sie przyczyni¢ udoskonalanie
konfiguratora sprzedazy, wdrozenie systemu do zarzagdzania relacjami z klientami (CRM) oraz
regularne badania satysfakgji klienta.

o Optymalizacja procesu produkcyjnego. W celu uzyskania synergii i optymalizacji procesu
produkcyjnego, zaktady produkcyjne Grupy bedg koordynowane na poziomie Centrali. Tam, gdzie
to mozliwe, nastgpi unifikacja produktéw na rynkach i uproszczenie procesu produkcji. W celu
dalszego doskonalenia proceséw produkcyjnych, rozpowszechniane bedg rowniez w catej Grupie
najlepsze praktyki wypracowane przez poszczegdlne zaktady.
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o Efektywne zarzgdzanie kapitatem. Na poziomie Grupy istnieje znaczny potencjat w zakresie
optymalizacji kapitatu pracujgcego, w szczegolnosci w obszarze zarzadzania zapasami. W celu
optymalizacji kosztéw zakupu prowadzona jest renegocjacja warunkéw wspétpracy z dostawcami
i wykorzystanie rosngcej skali zamowien, a takze identyfikacja alternatywnych dostawcow
materiatow.

e Zmiany w organizacji. Ze wzgledu na ambitne cele wzrostu sprzedazy, rosngcy udziat biznesu
miedzynarodowego oraz potencjalne dziatania w ramach fuzji i przeje¢, Zarzad zamierza stworzy¢
Centrale Grupy Wielton. Przebudowany model organizacji przewiduje, iz Centrala bedzie
zarzadzata funkcjami strategicznymi. Organizacje krajowe bedg mie¢ duzg autonomie dziatania,
z odpowiedzialnoscig za rozw¢j rynkow lokalnych. Szczegdlna uwaga bedzie tez zwrdcona na
budowe kultury organizacyjnej opartej na wartosciach, takich jak: kompetencje i zaangazowanie,
praca zespotowa (na szczeblu lokalnym i miedzynarodowym). Zostanie w tym zakresie
uruchomiony system zarzadzania talentami i program rozwoju kompetenciji.

e Wzmocnienie wizerunku. Celem tych dziatan jest utrwalenie wizerunku Wielton jako lidera w branzy
i innowatora rynku, prowadzone pod hastem ,EKSPERT NA DRODZE”’. Jednoczesnie
wykorzystywana zostanie synergia portfela silnych lokalnych marek wchodzacych w sktad Grupy
Wielton.

o Akwizycje. Ewentualne transakcje M&A (fuzje i przejecia) bedg realizowane wylgcznie, gdy
wyselekcjonowana spotka wpisze sie w Strategie Grupy Wielton. Gtéwnymi kryteriami wyboru przy
transakcjach bedg: wejscie na nowe rynki zbytu lub umocnienie pozycji na dotychczasowych
rynkach, uzupetnienie portfolio o produkty niszowe, osiggniecie synergii kosztowych w ramach
obecnej bazy produktowej, uzyskanie dostepu do nowych produktéw i technologii.

W latach 2017-2020 Grupa Wielton planuje przeznaczy¢ na inwestycje fgcznie kwote blisko 110 min zt,
bez uwzglednienia naktadéw odtworzeniowych na poziomie okoto 50 min z, gwarantujgcych ciggtosé
funkcjonowania Grupy. Srodki te zostang przeznaczone przede wszystkim na: wdrozenie nowoczesnej
technologii zabezpieczenia antykorozyjnego — KTL, rozbudowe zautomatyzowane;j linii spawalniczej,
zwiekszenie efektywnosci linii montazowej, automatyzacje proceséw produkcyjnych w spotce Fruehauf
(Francja), budowe zakfadu produkcji chtodni, wiasne sieci sprzedazowe oraz budowe Centrow Obstugi
Klienta, w tym Centrum w Afryce.

Potencjalne transakcje M&A zwiekszg wartos¢ tych naktadéw. Zarzad planuje realizacje planéw
inwestycyjnych przy wykorzystaniu srodkéw wiasnych oraz finansowania zewnetrznego.

Projekty realizowane w Il pétroczu 2019 roku

Rozwdj oferty

W ramach dziatah zmierzajgcych do poprawy konkurencyjnosci oferty produktowej Grupy Wielton na

specjalng uwage zastugujg nastepujgce projekty:

e Projekt Chfodnia. Na podstawie umowy zawartej w 2017 roku z Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju prowadzone sg prace nad projektem nowej naczepy chiodniczej marki Wielton. Znajdujg
sie one na zaawansowanym etapie konstrukcyjnym i budowie prototypu. Prace nad technologig
wytwarzania i konstrukcjg pojazdu potrwajg do potowy 2020 roku. Tego typu pojazdy najczesciej
wykorzystywane sg do przewozu towaréw, gtéwnie zywnosci i produktow farmaceutycznych, w
kontrolowanej temperaturze. Dzigki realizacji projektu Chfodnia, oferta Wieltonu poszerzy sie o
nowy segment produktéw i jednoczesnie dotrze do nowej grupy klientéw. Chtodnia marki Wielton
bedzie pojazdem nowoczesnym, wyposazonym w innowacyjne technologie i w petni dostosowanym
do oczekiwan klientéw.

e Nowa rodzina naczep M5, tj. wprowadzenie na rynek nowej rodziny naczep kurtynowych
charakteryzujgcych sie innowacyjnymi rozwigzaniami w Zzakresie technologii produkcji,
utatwiajgcymi szybszy i bezpieczniejszy zatadunek i roztadunek, ze zwiekszong trwatoscig
oraz nowym design. Projekt opracowania innowacyjnej technologii produkcji elementow naczep
INNFLEXTRAILER zostanie dofinansowany ze s$rodkéw unijnych. Hydroformowanie jest nowg
technologig do ciecia, giecia i wytlaczania blach, ktéra bedzie wykorzystywana do wytwarzania
komponentéw stalowych naczep i przyczep. Technologia ta pozwala na wytwarzanie gotowych
elementéw o skomplikowanym ksztatcie w jednym cyklu. Catkowita warto$¢ inwestycji, wliczajac
koszty budowy infrastruktury oraz opracowania technologii, szacowana jest na 40 min zl, z czego
kwota dofinansowania wyniesie 13 min zt w ramach projektu UE za posrednictwem NCBIR.
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Aktualnie realizowane sg prace badawcze nad opracowaniem technologii i parametréw
poszczegolnych maszyn. Projekt realizowany bedzie przez kolejne 2 lata. Podstawowym
zatozeniem projektu jest opracowanie zatozen dla technologii elementéw stalowych oraz wybér
parametréw procesow wytwdrczych, a nastepnie zbudowanie linii technologiczne;.

e Przygotowanie oferty na afrykanski rynek. Trwajg prace nad flagowym produktem na ten rynek, .
wywrotkag 4-osiowg o nacisku na os 11 t.

Szczegotowe informacje o pracach Centrum Badawczo-Rozwojowego Wielton S.A. nad prototypami
produktow przedstawiono w Rozdziale Informacje o emitencie, w punkcie Badania i Rozwdj.

Inwestycje w nowe moce produkcyjne

Projekt Chfodnia zaktada takze zaprojektowanie i budowe innowacyjnej linii technologicznej do
wytwarzania nowych produktow marki Wielton — naczep typu furgon-chiodnia. Na terenie dawnej
cukrowni, na dzialce o powierzchni 8 ha, powstanie hala do produkcji naczep chtodniczych.
Zakonczenie tego projektu planowane jest w 2020 roku. Aktualnie realizowane sg prace budowlane
majgce na celu wyrownanie i utwardzenie terenu dziatki, na ktérej planowana jest budowa hali do
produkcji chtodni.

Koszt inwestycji zwigzany z opracowaniem innowacyjnej technologii do produkcji naczep chtodniczych
szacowany jest na okoto 20 min zi, z czego 44% zostanie dofinansowane dzieki umowie zawartej z
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Kolejne 15 min zt zostanie przeznaczone ze srodkéw wtasnych
Spoitki na przygotowanie terenu i budowe infrastruktury — hali.

Realizacja projektu Chfodnia przyniesie spétce Wielton wiele korzysci i otworzy nowe mozliwosci
rozwoju. Przede wszystkim Wielton zwiekszy swojg konkurencyjnos¢ na arenie miedzynarodowej oraz
wkroczy w nowy obszar transportu chtodniczego, na ktérym bedzie dgzyé do osiggniecia pozycji lidera
w Polsce, a w dalszej perspektywie takze w Europie.

Ponadto, na terenie przylegajacym do Zaktadu 2 prowadzone sg prace zwigzane z budowg
fundamentoéw i przygotowaniem konstrukcji hali do produkcji nowego typu wywrotek HP. Hala bedzie
miata powierzchnie okoto 5,7 tys. m?, a koszt inwestycji szacowany jest na 12 min zt. Prace nad tym
projektem bedg prowadzone do 2020 roku. W planach jest takze rozbudowa hali o przestrzen
przeznaczong na technologie do hydroformowania i budowe nowoczesnych linii spawalniczych.

Zmiany w organizacji

W 1l pétroczu 2019 roku Grupa Wielton bedzie kontynuowac nastepujgce projekty:

e Skrocenie Lead Time 0 50%. W | pétroczu 2019 roku dokonano redefinicji projektu i zwiekszenie
oszczednosci z 20% na 50%. Poprzez zmiang sposobu funkcjonowania komérek organizacyjnych
zaangazowanych w proces zarzgdzania zamdéwieniami i utworzenie zespotéw tgczacych zasoby
kadrowe dziatéw zajmujgcych sie technologig, planowaniem, zakupami, produkcjg i handlem, czas
wytwarzania powinien zosta¢ skrécony o 50%. Planowany termin zakonczenia — 2019 rok.

e Zintegrowane planowanie Wielton S.A. — zrébwnowazenie popytu z mozliwosciami wykonawczymi
firmy, by w sposob optymalny osiggnac¢ cele rynkowe i finansowe zdefiniowane w strategii Grupy.
Projekt ZIP ma stuzy¢ okresleniu wielkosci produkcji w przedziatach czasowych, okresleniu
wielkosci zapaséw oraz poziomu obstugi klienta. Projekt zostanie zakornczony w 2019 roku.

o Wielton ERP. Przedmiotem projektu jest wdrozenie nowego systemu ERP ktéry bedzie wspierac
realizacje strategii Grupy Wielton i zastgpi ponad 10-letni aktualny system. Planowane prace
obejmujg analize i przygotowanie organizacji Wielton do wyboru i wdrozenia systemu ERP oraz
okreslenie docelowej architektury systeméw informatycznych w Grupie. Planowane zakonczenie
projektu — 2020 rok.
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INFORMACJE O EMITENCIE

AKCJE | AKCJONARIAT

ZARZAD | RADA NADZORCZA

GRUPA KAPITALOWA WIELTON

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

PORECZENIA | GWARANCJE

SPRAWY SPORNE

ZATRUDNIENIE

WYDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

INNE INFORMACJE
WIELTON S.A. NA GPW
DYWIDENDA Z ZYSKU zA 2018 ROK
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Informacje o Emitencie

Informacje podstawowe

Wielton Spotka Akcyjna powstata w 2004 roku z przeksztatcenia, w trybie art. 551-570 i 577-580
Kodeksu Spétek Handlowych, spodtki pod firmg ,Wielton — Trading” Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Wieluniu dziatajgcej od 2002 roku.

Nazwa Wielton S.A.
98-300 Wielun
Adres
ul. Felicji Rymarkiewicz 6
Regon 932842826
NIP 8992462770
KRS 0000225220

Sad Rejonowy w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sad rejestrowy Sadowego

Czas trwania Czas trwania dziatalnosci Spotki Wielton S.A. jest nieoznaczony

Od 2007 roku spotka Wielton S.A. jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Na zakonczenie | pétrocza 2019 roku wartosé rynkowa Spotki wynosita ponad 542 min zi.

Na koniec czerwca 2019 roku Wielton S.A. byt jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Wielton (dalej:
Grupa Wielton lub Grupa), sktadajgcej sie z 18 spotek zaleznych (w tym siedmiu zaleznych posrednio),
ktére posiadajg swoje siedziby w Polsce, Niemczech, Francji, Wielkiej Brytanii, Rosji, Kazachstanie, na
Ukrainie i Biatorusi, we Wioszech oraz w Afryce.

Oproécz naczep i przyczep z logo Wielton, obecnie w sktad portfolio Grupy Wielton wchodzg produkty
nastepujgcych marek: Fruehauf, Langendorf, Viberti, Cardi oraz Lawrence David. W sumie oferta Grupy
obejmuje 12 rodzin produktowych i 800 réznych konfiguracji produktow.

W najnowszym rankingu najwiekszych producentéw naczep i przyczep magazynu Global Trailer, w
ktorym uwzgledniono wolumen produkcji za okres od 1 lipca 2018 roku do 30 czerwca 2019 roku, Grupa
Wielton zajeta 6sme miejsce na Swiecie i trzecie w Europie.

Swoje produkty Grupa Wielton sprzedaje przede wszystkim na rynkach zagranicznych. W ciggu
| pétrocza 2019 roku 80,3% przychodéw ze sprzedazy Grupy Wielton pochodzito od klientéw
zagranicznych. Gtéwnymi zagranicznymi rynkami zbytu produktéw Grupy sg: Francja, Wielka Brytania,
Niemcy, Rosja oraz Wiochy.

Swoim klientom Grupa Wielton zapewnia wsparcie serwisowe. Kierowcy mogg skorzysta¢ z jednego
z ponad 600 centréw serwisowych zlokalizowanych w 28 krajach.

Przedmiot dziatalnosci

Wielton S.A. posiada najszerszg oferte asortymentowg na rynku polskim, zaréwno w odniesieniu do
producentow krajowych jak rowniez w poréwnaniu z zagraniczng konkurencja. Dodatkowo Wielton S.A.
elastycznie reaguje na zapotrzebowanie klientow dotyczace montazu dodatkowego lub
niestandardowego wyposazenia, na zyczenie klienta.

W ofercie Grupy znajduje sie 12 rodzin pojazdow w 800 konfiguracjach, takich jak:
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Nalezgce do podstawowych grup produktéw Spotki, naczepy kurtynowe, ktére sg stosowane
w transporcie krajowym i miedzynarodowym do przewozu szerokiego spectrum tadunkéw (AGD,
RTV, artykuty motoryzacyjne itd.).

Naczepy wywrotki — produkowane w dwéch wersjach skrzyni fadunkowej: aluminiowej i stalowej
o pojemnosci od 22 do 67 m? i dopuszczalnej masie catkowitej do 78 ton. Wywrotki wykorzystywane
sg do transportu wegla, zZtomu, kamienia, kruszyw (mas bitumicznych, piasku). Ponadto wywrotki
aluminiowe stuzg do przewozu wegla, piasku oraz produktéw rolnych (zbéz, burakéw, itp.).
Naczepy furgonowe, ktére znajdujg zastosowanie w transporcie przesytek kosztownych, kurierskich
oraz mebli. Produkty te charakteryzujg sie wiekszg kubaturg w stosunku do naczep skrzyniowych
i kurtynowych i sg produkowane przez Wielton w trzech wersjach: standardowej, dwuosiowej oraz
mega. Sztywna zabudowa furgonéw skutecznie ogranicza dostep niepowotanym osobom do
transportowanego tadunku i chroni go przed uszkodzeniem, zniszczeniem i wilgocia.

Naczepy podkontenerowe — przeznaczone do transportu multimodalnego. Wielton S.A. oferuje je
w wielu wariantach, tzw. state lub z rozsuwanym tytem lub z rozsuwanym przodem i tytem, co
umozliwia przewo6z konteneréw morskich we wszystkich rozmiarach drogg lgdowg od portu do
miejsc docelowych roztadunku.

Naczepy podwozia, ktére stanowig pétprodukt i sg przeznaczone pod dalszg zabudowe.
Przyczepy stuzgce gtéwnie jako uzupetnienie transportu prowadzonego w zestawach (pojazdy
ciezarowe i przyczepy) i w zaleznosci od rodzaju przyczepy spetniajg takie same funkcje jak
odpowiadajgce im modele naczep. Podstawowym asortymentem przyczep sg przyczepy centralno-
osiowe, produkowane w 5 wersjach: z zabudowg skrzyniowo - plandekowa, kurtynowa, furgonowa,
jak rowniez do przewozu konteneréw oraz do zabudowy chiodnig. Przyczepy do transportu
konteneréw stalowych przewozacych ztom lub odpady komunalne, obecnie jest ich juz 6 typow
w ofercie.

Pojazdy ciezarowe oraz mate samochody dostawcze.

Zabudowy pojazdow cigzarowych, ktore sg produkowane w kilku wersjach nadwozia: furgon,
kurtynowa, skrzyniowo-plandekowa oraz wywrotka. Najczesciej zabudowy produkowane sg razem
Z przyczepami i tacznie stanowig zestaw transportowy.

Pozostate produkty, ktére obejmuja naczepy specjalistyczne m.in. rozwigzania przestrzenne do
przewozu maszyn i urzgdzen o znacznych gabarytach (maszyn do budowy drég, mostéw itp.). Sg
one produkowane w wariancie trzy i czteroosiowym, w zaleznosci od wielkosci i masy
przewidzianego tadunku z mozliwoscig rozsuwania oraz przyczepy niskopodwoziowe — do
przewozu maszyn i urzagdzenh o znacznych gabarytach (maszyny do budowy drég, mostéw itp.).
Specjalistyczne naczepy-rynny do przewozu stali w kregach oraz naczepy samowytadowcze
z ruchomg podtoga.

Zabudowy samochodoéw 3,5-6.0 t. zarébwno w wersji plandekowej jak rowniez w wersji furgonowe;.
Inloadery do przewozu szkia, ptyt betonowych, wyposazone w system drugiego poziomu podtogi.

Naczepa samowytadowcza produkcji Wielton S.A. z systemem przesuwnych paneli podtogowych tzw.
ruchomg podtogg, umozliwia szybki zatadunek i roztadunek. W petni zabudowana skrzynia gwarantuje
bezpieczny transport towaru, tym samym umozliwia przewoznikowi przewéz wielu typow tadunku.

Ponadto Wielton S.A. produkuje pojazdy dla rolnictwa. Segment Agro obejmuje przyczepy rolnicze
w roznym zakresie fadownosci. Obecnie w ofercie znajduje sie cata gama przyczep dwuosiowych i
trzyosiowych, min.:

przyczepy dwuosiowe z obrotnica,

przyczepy tandem,

przyczepy skorupowe,

platforma do przewozu bel stomy,

wozek dolly przeznaczony do wspotpracy naczepy samochodowej z ciggnikiem rolniczym-
jednoosiowy i dwuosiowy.

Wielton S.A. pracuje takze nad wdrozeniem kompleksowego pakietu rozwigzan z zakresu telematyki
sktadajgcego sie z trzech filarow:
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gromadzenie danych, czyli urzadzenia montowane na naczepie w celu gromadzenia informacji o
lokalizacji pojazdu (GPS), danych technicznych z uktadu hamulcowego (EBS), nacisku na osie
(ciezar tadunku) oraz cisnienia w oponach;

profesjonalny system baz danych, tj. oprogramowanie niezbedne do gromadzenia, przetwarzania i
zarzgdzania duzymi zbiorami danych, co utatwi zarzgdzanie flotg;
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o mozliwos¢ integracji danych z systemami klientéw - rozwigzania umozliwiajgce potgczenie
z wiodgcymi systemami planowania, a tym samym fatwg wymiane waznych danych, a takze ich
poprawng prezentacje i interpretacje w celach biznesowych.

Klientami Spdétki sg firmy transportowe, budowlane, produkcyjne, dystrybucyjne i rolnicze. Dzieki
rozbudowanej sieci sprzedazy i serwisu po drogach catego Swiata jezdzg naczepy i przyczepy z logo
wielunskiej spotki, a jej produkty sprzedawane sg globalnie.

Badania i rozwo;

Inwestycje w badania i rozwdj to dla spotki Wielton S.A. istotny element strategii. Jedng z nich byto
uruchomienie w 2016 roku wtasnego Centrum Badawczo-Rozwojowego zlokalizowanego w Wieluniu.
Jego budowa zostata zrealizowana przy wspotpracy z Ministerstwem Gospodarki, od ktérego Spdtka
Wielton S.A. otrzymata wsparcie ze s$rodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego
w ramach Programu Innowacyjna Gospodarka. Wartos¢ inwestycji wyniosta 22 min zi, z czego okoto
9,5 min zt pochodzito ze srodkéw unijnych. Inwestycja obejmowata budowe nowoczesnej hali badan
symulacyjnych i prototypowni, wyspecjalizowanego stanowiska do badan zmeczeniowych
i wytrzymato$ciowych pojazdéw, stanowiska diagnostyki uktadow hamulcowych oraz konstrukciji
nowych produktow.

Centrum Badawczo-Rozwojowe petni dzis kluczowa role w procesie wprowadzania nowych rozwigzan
oraz produktéw. Wyposazono je w najwyzszej klasy oprogramowanie do projektowania oraz sprzet do
testow symulacyjnych, materiatowych i diagnostyki konstrukcji. Gwarantuje to wykluczenie usterek oraz
wad ukrytych pojazdéw juz na etapie ich projektowania i prototypowania. Symulator drogi, na ktérym
testowane sg produkty Grupy Wielton, oddaje zmiennos¢ realnych warunkéw, w jakich naczepy sg
uzytkowane. W trakcie 4-5 tygodni mozliwe jest sprawdzenie tego, jak pojazd zachowa sie po
przejechaniu po6t miliona kilometrow, czyli na dystansie, ktéry naczepy pokonujg z reguty w ciggu 4-5
lat.

Celem prac prowadzonych w CBR jest nie tylko podnoszenie poziomu technologicznego
i bezpieczenstwa, ale takze wytwarzanie produktéw z jak najmniejszym, niekorzystnym wplywem na
Ssrodowisko naturalne. Jako zaplecze inzynieryjno-naukowe wspiera proces wdrazania innowacyjnych
technologii oraz powstawania trwatych i niezawodnych produktéw marek Wielton, Fruehauf,
Langendorf, Cardi, Viberti oraz Lawrence David.

Prace rozwojowe prowadzone przez Wielton S.A. skupiajg sie na rozszerzeniu portfolio produktow,
zwiekszeniu wytrzymatoSci i bezpieczenstwa pojazdéw przy zwiekszeniu catkowitej masy
dopuszczalnej, zmniejszeniu ich wagi, poprawieniu funkcjonalnosci oraz zoptymalizowaniu technologii
wytwarzania produktéw.

CBR pracuje ponadto nad nastepujgcymi prototypami, nad ktdérymi prace powinny sie zakonczy¢
w ciggu najblizszych 2 lat:

e kurtyng lekka SL,

naczepg kurtynowg o zredukowanych kosztach TKW na bazie komponentéw zakupowych,
chtodnig — naczepg (w ramach umowy z NCBIR),

platforma na rynek afrykanski,

naczepg podkontenerowg 20 Super Light,

zoptymalizowang wywrotkg HP ze Sciang prostg na rynek rosyjski,

zoptymalizowang wywrotka stalowg HP,

zderzakiem w Grupie WIELTON wedtug wymagan Reg 58.03,

optymalizacjg szczelnosci portalu tylnego M4

optymalizacjg konstrukcji naczep podkontenerowych,

wywrotkg Afryka 11 t,

platformg Lawrence David.

Wielton S.A. jest nowoczesng i innowacyjng spodtka, ktéra wykorzystuje szerokg game globalnie
stosowanych systemow zarzadzania. Produkcje wspiera rowniez ponad 30 réznych rodzajow
nowoczesnych, wydajnych i precyzyjnych robotow.
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Akcje | akcjonariat

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
kapitat zaktadowy Wielton S.A. wynosit 12 075 tys. zt i dzielit sie na 60 375 000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. W ciggu | poétrocza 2019 roku wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego Spotki nie zmienita sie.

Wielton S.A. jest spdtkg, w ktorej wiekszosciowym akcjonariuszem sg posrednio bracia Mariusz
Szataniak i Pawel Szataniak. Panowie Mariusz i Pawet Szataniak kontrolujg tgcznie 50,97% akcji w
kapitale zaktadowym Spéiki i ogolnej liczbie glosow na WZ poprzez:

o 22 714 618 akgciji/gtosow, tj. 37,62% kapitatu zakladowego/ogolnej liczby gtoséw, posiadanych przez
MP Inwestors S.a r.l., podmiot zalezny od MP Inwestors FIZAN, ktérego wszystkie certyfikaty
inwestycyjne objete sg przez Mariusza i Pawta Szataniak,

e 8058 300 akcji/gtosow, tj. 13,35% kapitatu zaktadowego/ogdlinej liczby gtoséw, posiadanych przez
MPSZ Sp. z o.0., kitorej jedynymi wspolnikami posiadajgcymi po 50% udziatdw w kapitale
zaktadowym sg Mariusz i Pawet Szataniak.

Strukture akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% w ogdlnej liczbie
gtosdw Spotki Wielton S.A. na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu tj. na dzien 17
wrzesnia 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:

Struktura akcjonariatu Wielton S.A.

Udziat w kapitale zaktadowym i
w liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu w %

Liczba akcji/liczba gtoséw na
walnym zgromadzeniu

MP Inwestors S.a.r.l.* 22714 618 37,62
MPSZ Sp. z 0.0.** 8 058 300 13,35
tukasz Tylkowski 5870018 9,72
VESTA FIZ Aktywéw Niepublicznych 3181193 5,27
Pozostali 20 550 871 34,04
Ogotem 60 375 000 100,00

Struktura akcjonariatu Wielton S.A - stan na dzien zatwierdzenia do publikaciji,
tj. na 17 wrzesnia 2019 roku (w %)

= MP Inwestors S.a.r.l.*
MPSZ Sp. z 0.0.**

» tukasz Tylkowski
VESTA FIZ Aktywow

Niepublicznych
= Pozostali akcjonariusze

* MP Inwestors S.a r.l. jest podmiotem zaleznym od MP Inwestors Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych, zarzgdzanym przez Forum TFI| S.A. Beneficjentem rzeczywistym reprezentowanego podmiotu sg
Panowie Mariusz i Pawet Szataniak, ktorych udziat w sprawowaniu kontroli jest rowny.

** Wspdlnikami spotki MPSZ Sp. z o.0. posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sg Mariusz i Pawef
Szataniak.
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W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. Rozszerzonego
skonsolidowanego raportu okresowego Grupy Kapitalowej Wielton za | kwartat 2019 roku,
opublikowanego w dniu 22 maja 2019 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu
okresowego nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

W dniu 7 marca 2019 roku pomiedzy MP INWESTORS S.ar.l., jako zastawcg, a Bankiem Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, jako zastawnikiem, zawarta
zostata umowa o ustanowienie zastawu finansowego i zastawu rejestrowego na akcjach, na podstawie
ktorej ustanowiono zastaw finansowy i zastaw rejestrowy na 9 050 234 akcjach Wielton S.A.,
stanowigcych 14,99% w kapitale zaktadowym Wielton S.A., uprawniajgcych do wykonywania 9 050 234
gtosoéw, dajagcych 14,99% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Wielton S.A., posiadanych
przez MP INWESTORS S.a r.l. Zastawca, tj. MP INWESTORS S.a r.l. nadal jest upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z 9 050 234 akcji Wielton S.A., bedgcych przedmiotem zastawu finansowego
i zastawu rejestrowego.

Stan posiadania akcji Wielton S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace (stan
na dzien zatwierdzenia do publikaciji, tj. na 17 wrzesnia 2019 roku)

Udziat w kapitale
zakladowym i w

Liczba akcji Nominalna liczbie gtosow na
Powiazanie ] wartos¢ akcji g
w szt. walnym
w zt .
zgromadzeniu w
%
Mariusz Golec Cztonek Zarzadu 82 318 16 463,6 0,14
Wiodzimierz Mastowski  Cztonek Zarzadu 88 120 17 624,0 0,15
Tomasz Sniatata Czionek Zarzadu 33010 6 602,0 0,05
Pawet Szataniak i Czlonkowie RN 30 772 918 6 154 583,6 50,97

Mariusz Szataniak*

* Panowie Mariusz i Pawet Szataniak kontrolujg tacznie 50,97 % akcji w kapitale zaktadowym i ogoinej liczbie gtoséw
w Wielton S.A. poprzez:

o 22714 618 akcji/gtosow, tj. 37,62% kapitatu zaktadowego/ogdinej liczby gtoséw, posiadanych przez MP
Inwestors S.a r.l., podmiot zalezny od MP Inwestors FIZAN, ktérego wszystkie certyfikaty inwestycyjne
objete sg przez Mariusza i Pawta Szataniak

o 8058 300 akgji/glosow, tj. 13,35% kapitatu zaktadowego/ogoinej liczby gloséw, posiadanych przez MPSZ
Sp. z 0.0., ktorej jedynymi wspdinikami posiadajgcymi po 50% udziatéw w kapitale zakiadowym sg Mariusz
i Pawet Szataniak.

Pozostate osoby zarzagdzajace i nadzorujgce nie posiadajg akcji Wielton S.A.
Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Wielton S.A. nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. Rozszerzonego
skonsolidowanego raportu okresowego Grupy Kapitalowej Wielton za | kwartat 2019 roku,
opublikowanego w dniu 22 maja 2019 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu
okresowego nie mialy miejsca zmiany w strukturze posiadania akcji Wielton S.A. przez osoby
zargdzajgce i nadzorujgce.

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Wielton S.A. nie posiadajg akcji ani udziatébw w podmiotach
powigzanych Spotki.

41



WIELTON

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2019-30.06.2019 GROUP

Zarzad | Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2019 roku sktad Zarzgdu Wielton S.A. prezentowat sie nastepujgco:
e Mariusz Golec — Prezes,

e Tomasz Sniatata — Wiceprezes,

¢  Wlodzimierz Mastowski — Wiceprezes,

W dniu 18 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate, na mocy ktérej do sktadu Zarzadu
Spotki, na wspolng kadencje, z dniem 18 marca 2019 roku zostat powotany Pan Piotr Bogaczynski,
ktéremu powierzono funkcje Czlonka Zarzadu ds. Operacyjnych i stanowisko Dyrektora
Zarzadzajgcego Zaktadem Produkcyjnym Wielton S.A. w Wieluniu. Nominacja ta wychodzi naprzeciw
potrzebom dynamicznie rozwijajgcego sie Zaktadu i jest zgodna z zatozeniami strategii przyjetej przez
Emitenta. Informacje o tym zdarzeniu Emitent przekazat w raporcie biezgcym nr 11/2019 z 18 marca
2019 roku.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
sktad Zarzgdu Wielton S.A. prezentowat sie nastepujgco:

e Mariusz Golec — Prezes,

e Tomasz Sniatata — Wiceprezes,
¢  Wilodzimierz Mastowski — Wiceprezes,
e Piotr Bogaczynski — Czionek.

Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2019 roku sktad Rady Nadzorczej Wielton S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

e Pawet Szataniak — Przewodniczacy,

e Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczgcego,
o Krzysztof Potgrabia — Sekretarz,

o  Krzysztof Tylkowski — Czionek,

e Ryszard Prozner — Czionek,

e Piotr Kaminski — Czionek,

e Tadeusz Uhl — Czionek Niezalezny,

o Waldemar Frackowiak — Czilonek Niezalezny.

W dniu 20 marca 2019 roku zmart wspotzatozyciel Spoétki i wieloletni Cztonek Rady Nadzorczej Pan
Ryszard Prozner. W latach 2005-2010 Pan Ryszard Prozner petnit funkcje Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Wielton S.A. Informacje o tym zdarzeniu Emitent przekazat w raporcie biezagcym nr 12/2019
z dnia 21 marca 2019 roku.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku w sktad Rady Nadzorczej Wielton S.A. wchodzili:

o Pawet Szataniak — Przewodniczacy,

e Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczgcego,
o  Krzysztof Pétgrabia — Sekretarz,

o  Krzysztof Tylkowski — Czionek,

e Piotr Kaminski — Czionek,

e Tadeusz Uhl — Cztonek Niezalezny,

e Waldemar Frackowiak — Czilonek Niezalezny.

W dniu 25 czerwca 2019 roku Zarzad Spotki otrzymat rezygnacje Pana Piotra Kaminskiego z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem 30 czerwca 2019 roku. Pan Piotr Kaminski wskazat,
ze powodem rezygnacji jest koniecznos¢ spetnienia wymogow regulacyjnych dotyczgcych zasiadania
przez niego w Radzie Nadzorczej innego podmiotu nadzorowanego. Informacje o tej rezygnacji Wielton
S.A. przekazat w raporcie biezgcym nr 20/2019 z dnia 25 czerwca 2019 roku.
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Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania Rade Nadzorczg Wielton S.A. stanowili:

e Pawet Szataniak — Przewodniczacy,

e Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczgcego,
o Krzysztof Potgrabia — Sekretarz,

o  Krzysztof Tylkowski — Czionek,

e Tadeusz Uhl — Czlonek Niezalezny,

o Waldemar Frackowiak — Czlonek Niezalezny.

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje Komitet Audytu Wielton S.A.
Od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku Komitet Audytu dziatat w nastepujgcym sktadzie:

o Waldemar Frackowiak — Przewodniczacy,
e Tadeusz Uhl — Czionek,
o Piotr Kaminski — Czionek.

W zwigzku z rezygnacjg Pana Piotra Kaminskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki
z dniem 30 czerwca 2019 roku, Rada Nadzorcza w dniu 29 lipca 2019 roku wybrata Pana Krzysztofa
Potgrabie w sktad Komitetu Audytu Wielton S.A. na kadencje rowng kadencji Rady Nadzorczej Wielton
S.A.

Na dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania Komitet Audytu Wielton S.A. dziatat w
sktadzie:

o Waldemar Frackowiak — Przewodniczacy,
e Tadeusz Uhl — Czionek,
o  Krzysztof Pétgrabia — Czionek.

Szczegotowe informacje nt. doswiadczenia oraz kompetencji oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych
znajdujg sie na stronie internetowej Spofki http://wieltongroup.com/ w zaktadce Relacje Inwestorskie —
tad Korporacyjny.
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Grupa Kapitatowa Wielton

Struktura Grupy

Na dzien 30 czerwca 2019 roku i na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania,
struktura Grupy Kapitatowej Wielton przedstawiata sie nastepujgco:

w » »
"0
S )E
Wielton S.A.

Jednostka dominujgca

Wielton Ukraina Sp. z 0.0 100% | 100% Wielton Rosja Sp. z 0.0.
(OO0 "BenbToH-YkpauHa') (OO0 "BENBTOH")
99% Wielton Kazachstan
1% Sp.z o.0.
Handlowe Jednolite 0, 0,
Przedsiebiorstwo ,WIELTON BY” 100% |} 100% Wielton - Logistic
(ToproBoe yHuTapHoe Sp.z o.0.
npeanpuaTtue «BENTOH Baii»)
- 100% 100%
Wleltcgn Inwestment o o Fruehauf SAS
p.Z0.0.
100% | 100% 100%
Wielton Africa SARL Wielton GmbH SFL Verwaltungs GmbH
T ; 100% 80% 100% SFL
Viberti Rimorchi S.r.l. Langendorf GmbH Grundstucksgesellschaft
mbH & Co KG
75% 94
Lawrence David Ltd. . Langendorf Service 6%
GmbH
100% o
Roscope Limited 100% Langendorf Trading
GmbH
100% Langendorf Service
Potsdam GmbH

Wszystkie wskazane powyzej spotki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petna.

W | pétroczu 2019 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu okresowego
struktura Grupy Kapitatowej Wielton nie zmienita sie.

Czonkowie Zarzgdu Wielton S.A. petnig funkcje zarzadcze w spoice zaleznej Viberti Rimorchi, a takze
petnig funkcje nadzorcze w spoétkach zaleznych Wielton Rosja, Wielton Ukraina, Wielton Logistic,
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Wielton Investment oraz Wielton GmbH. W spodtce zaleznej Fruehauf funkcje zarzgdczg petni Spotka
Wielton S.A.

Podobnie, funkcje zarzgdczg oraz nadzorczg w spotkach zaleznych pemni Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej Wielton S.A. Pan Pawel Szataniak.

Jako Jednostka Dominujgca, Wielton S.A. okresla strategie rozwoju Grupy i poprzez uczestnictwo we
wiadzach statutowych spétek podejmuje kluczowe decyzje dotyczgce zaréwno zakresu dziatalnosci, jak
i finanséw podmiotow tworzacych Grupe. Powigzania kapitatowe Wielton S.A. ze spétkami z Grupy
wzmacniajg wiezi o charakterze handlowym.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz jednostki zalezne nie dokonywaty transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Fruehauf SAS

Wielton S.A. jest zaangazowany kapitatowo w Fruehauf :
SAS od maja 2015 roku, kiedy nabyt 65,31% akcji

Fruehauf Expansion SAS, ktoéry posiadat 100% udziatu w FRUEHA Ul
kapitale zakladowym Fruehauf SAS. W 2017 roku

nastgpita konsolidacja obu spétek poprzez przejecie przez De 5/' /)ed [0 /(] S [
Fruehauf SAS spditki Fruehauf Expansion SAS. S

28 grudnia 2017 roku Wielton S.A. zwiekszyt swoje zaangazowanie w Fruehauf SAS do 100% kapitatu
zakladowego.

Fruehauf SAS jest wiodacym producentem naczep i przyczep do pojazdoéw ciezarowych we Frang;ji.
Posiada unikalne know-how, m.in. w zakresie produkcji furgonéw. Swoje produkty wytwarza pod marka
Fruehauf. Dzieki wejsciu w sktad Grupy Wielton, oferta spotki zostata rozbudowana o wywrotki
aluminiowe ze specjalng konfiguracjg oraz o pojazdy niskopodwoziowe.

Fruehauf SAS posiada nowoczesny zakiad produkcyjny w Auxerre. W 2018 roku, zgodnie
z harmonogramem, uruchomiono w nim zautomatyzowang linie produkcyjng. Na koniec czerwca 2019
roku Spotka zatrudniata, wraz z pracownikami tymczasowymi, 732 osoby.

Oprécz Francji, Fruehauf SAS ma takze dostep do rynkéw krajéow Beneluksu oraz hiszpanskiego
i portugalskiego.

Spotka uczestniczy, wraz z innymi francuskimi producentami, w projekcie FALCON (Flexible
& Aerodynamic Truck for Low CONsumption — Elastyczna i Aerodynamiczna Ciezaréwka o Niskim
Zuzyciu) prowadzonym przez Renault Trucks. Powstat on w celu opracowania technologii
zmniejszajacej zuzycie paliwa przez samochody ciezarowe, a takze ma poméc w dostosowaniu do
wymogow przepisow UE dotyczacych emisji CO2 pojazdéw ciezarowych oraz ich pojemnosci,
wymiaréw i opon. Projekt jest wspierany finansowo przez panstwo francuskie za posrednictwem
funduszu FUI Regions.

Langendorf GmbH

Langendorf GmbH z siedzibg w Waltrop posiada ponad 70- f
letnie doswiadczenie w produkcji naczep. Firma nalezy do
czotowych europejskich producentéw pojazdéw La ngen dor

oferujgcych szerokg game produktow: naczep, wywrotek,
transporteréw  prefabrykatow budowlanych, naczep
niskopodwoziowych, dwupoziomowych, transporteréw szkta technicznego oraz pojazdéw specjalnych.
W segmencie pojazdéw do przewozu szkfa Langendorf GmbH jest niekwestionowanym liderem.

high tech on wheels

Langendorf GmbH jest podmiotem dominujgcym dla nastepujgcych spétek:
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e SFL Verwaltungs GmbH,

e Langendorf Service GmbH, ktéra jest jedynym udzialowcem w Langendorf Trading GmbH oraz
Langendorf Service Potsdam GmbH oraz

e jest jedynym wspdlnikiem (komandytariuszem) SFL Grundstucksgesellschaft mbH & Co KG.

Grupa Langendorf nalezy do Grupy Wielton od 31 lipca 2017 roku, kiedy to Wielton S.A. Wielton nabyt
80% udziatow w spotce Langendorf GmbH.

Przejecie Langendorf GmbH byto waznym elementem strategii rozwoju Grupy Wielton do 2020 roku.
Uzupetniajgc portfel asortymentowy Grupy, Langendorf koncentruje sie na projektowaniu i produkgciji
wywrotek, przyczep do transportu szkla i naczep niskopodwoziowych. Wchodzgc w sktad Grupy
Wielton, Langendorf uzyskat petny dostep do centrum badawczo-rozwojowego w Wieluniu.
Jednoczesnie Spoétka moze korzysta¢ z sieci Grupy Wielton w swej ekspansji na wschod Europy.
W wyniku zakupu Langendorf, Grupa Wielton poszerzyta swoje portfolio produktowe o pojazdy
specjalistyczne do przewozu szkia i prefabrykatow oraz wywrotki izolowane. Moze tez wykorzystaé
w petni istniejgcy sie¢ punktow ustugowych Langendorf w Niemczech, ktore stajg sie punktami wsparcia
sprzedazy rowniez dla marki Wielton. Dodatkowo, wymiana czesci i komponentéw powinna przyczynic
sie do obnizenia kosztow zakupu w catej Grupie.

Langendorf eksportuje swoje produkty do: Wioch, Polski, Norwegii, Holandii, Szwajcarii, Austrii, Franciji,
Japonii i Singapuru. W | poétroczu 2019 roku ponad 52% przychoddéw ze sprzedazy produktow
pochodzito z rynkdw zagranicznych.

Na koniec | pétrocza 2019 roku Grupa Langendorf zatrudniata 238 osob.

Wielton GmbH

Wielton S.A. zarejestrowat spotke Wielton GmbH w 2016 roku.

Po zakupie udziatéw w Langendorf, aktywnos$¢ spotki zostata zminimalizowana, tworzone sg plany co
do nowej roli spotki w przysztoSci.

Viberti Rimorchi S.R.L.

Wielton S.A. jest obecny na wioskim rynku od pazdziernika i
2014 roku, kiedy zostata zarejestrowana spotka WIELTON v l B E RT l
ITALIA S.R.L., ktérej nazwe zmieniono nastgpnie na ltaliana

Rimorchi S.r.l.

W lutym 2017 roku Zarzad Wielton S.A. postanowit Zmieni¢

nazwe spotki Italiana Rimorchi S.r.I na Viberti Rimorchi s.r.l. S, >

Zmieniajac nazwe, ustandaryzowano komunikacje i stworzono

warunki do lepszego wykorzystania potencjatu marki Viberti. C A R D I
Produkty marki Viberti sg znane na wioskim rynku od prawie

100 lat.

Spotka Viberti Rimorchi S.r.l. posiada oddziat w Tocco da Casauria oraz hale montazu dla wyrobow
marki Cardi i Viberti.

Viberti Rimorchi s.r.l. wytwarza przede wszystkim naczepy kurtynowe, naczepy podkontenerowe
i naczepy wywrotki pod markg Viberti oraz izotermiczne furgonetki oraz cysterny dla artykutow
spozywczych, chemicznych z logo Cardi w zaktadzie produkcyjnym w Pescarze.
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Lawrence David Limited

Lawrence David Limited z siedzibg w Peterborough
w Wielkiej Brytanii powstata w 1973 roku i jest jednym

@lie Bytani powstala w 1973 0k N LAWRENCE
Z wi i r ntéw przyczep, /
naczgp aicyzcabudcrﬁywyjzafnocﬁo?joL\j\(/:;ch? Jejp pgrtfolipo DAVID

produktowe obejmuje: naczepy kurtynowe, zabudowy skrzyniowe, pojazdy ciezarowe oraz mate
samochody dostawcze.

Lawrence David prowadzi dziatalno$¢ w dwdch zaktadach produkcyjnych w Peterborough (okoto 150
km na potnoc od Londynu) o tgcznej powierzchni 22 tys. m.kw. oraz posiada dwa centra serwisowe.

W sktad Grupy Wielton, spotka Lawrence David Ltd. weszta z dniem 1 pazdziernika 2018 roku
Na koniec | potrocza 2019 roku Grupa Lawrence David zatrudniata 300 pracownikow.

W 2019 roku Wielton S.A. dostarczy do Lawrence David 700 podwozi wyprodukowanych w fabryce
w Wieluniu. Dotychczas Lawrence David nabywat je u brytyjskiego konkurenta Grupy Wielton.
Rozwigzanie to pozwoli m.in. na czesciowe zniwelowanie skutkéw ewentualnego mniejszego
zapotrzebowania na pojazdy uzytkowe w Polsce.

OO0 Wielton

000 Wielton z siedzibg w Moskwie zostata zarejestrowana w 2006 roku.

Spétka prowadzi na lokalnym rynku dziatalno$¢ handlowg i marketingowo-reklamowg. Od 2012 roku,
na terenie nieruchomosci wynajetej przez Wielton Rosja funkcjonuje réwniez montownia wyrobow marki
Wielton. Zaktad produkuje nadwozia wywrotek na podwoziach dostarczanych przez wiodgcych
producentow, takich jak Scania, Volvo, Renault i Mercedes, a takze naczepy wywrotki, naczepy
kurtynowe i kombinacje wysokonaktadowe zmontowane z cze$ci dostarczanych przez gtéwny zaktad
produkcyjny Grupy w Wieluniu.

Zmontowane w Rosji naczepy marki Wielton sg tansze o cto i czes¢ kosztow transportu. Majg takze
rosyjski numer VIN, dzieki czemu sg na tamtejszym rynku bardziej konkurencyjne. Spétka OOO Wielton
posiada oddziat w Sankt Petersburgu.

Na koniec czerwca 2019 roku Spétka wspotpracowata z 51 partnerami handlowymi i z 56 punktami
serwisowymi (podczas gdy rok wczesniej liczby te wynosity odpowiednio: 45 dealeréw i 56 zaktadow
serwisowych).

Obecnos¢ Wielton w Rosji ma charakter dtugoterminowy. Chociaz zaktad w Rosji koncentruje sie
obecnie na pracach montazowych, Grupa prowadzi réwniez badania w celu rozszerzenia dziatalnosci
w tym kraju do petnego cyklu produkcyjnego. Wielton uwaza, Zze rynek rosyjski bedzie rozwijat sie
podobnie jak rynki europejskie; dlatego w nadchodzacych latach chce promowaé produkty o cechach
podobnych do tych oferowanych w Europie, w tym wywrotki aluminiowe, a takze lekkie wersje naczep
skrzyniowych i kurtynowych oraz naczep kontenerowych.

Wielton Logistic Sp. z o.0.

Wielton Logistic Sp. z 0.0. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Wielton od 2011 roku, kiedy Wielton S.A.
nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Pamapol Logistic Sp. z 0.0. Tuz po zmianie wiasciciela,
jeszcze w 2011 roku firma Pamapol Logistic Sp. z 0.0. zmienita nazwe na Wielton Logistic Sp. z o.0.

Wielton Logistic Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi transportowe dla spétek z Grupy Wielton oraz dla podmiotow
zewnetrznych. Spotka posiada licencje zezwalajgcg na wykonywanie ustug transportowych w ruchu
miedzynarodowym.
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Wielton Investment Sp. z o.0.

Wielton Investment Sp. z 0.0., zostata utworzona w 2015 roku.

Spotka realizuje projekty inwestycyjne Grupy Wielton, implementuje nowe technologie produkcyjne oraz
Swiadczy ustugi podwykonawcze. W 2018 roku prowadzita modernizacje i instalowanie w zakfadzie
w Wieluniu przejetych  aktywéw wioskich  (zautomatyzowanych linii  spawalniczych, linii
do zabezpieczania antykorozyjnego w technologii KTL oraz linii montazowych).

Wielton Africa SARL

Wielton Africa SARL z siedzibg w Abidzanie (Wybrzeze Kosci Stoniowej) zostala zarejestrowana
28 lutego 2017 roku.

Na decyzje Grupy Wielton o rozszerzeniu dziatalnosci w tym regionie wptyw mialy m.in. korzystne
z punktu widzenia spotki zmiany legislacyjne przeprowadzone na obszarze Zachodnioafrykanskiej Unii
Gospodarczej i Monetarnej, zrzeszajgcej osiem panstw. Dotyczg one m.in. zmniejszenia dopuszczalnej
masy catkowitej pojazdéw poruszajgcych sie po lokalnych drogach, co spowoduje wymiany istniejgcej
floty. Duzy potencjat sprzedazowy dla Spoétki ptynie z inwestyciji w przemyst wydobywczy i infrastrukture
w regionie. Dziatajgc w Afryce, Wielton preznie wspotpracuje w polskimi rzadowymi instytucjami, np.
BGK i KUKE, zapewniajac finansowanie dla wigkszych projektow.

W ciggu pieciu lat Grupa Wielton zamierza osigagna¢ w Afryce poziom sprzedazy w wysokosci 1 000
sztuk rocznie.

Wielton Ukraina

Wielton S.A. jest obecny na ukrainskim rynku od 2006 roku.

Wielton Ukraina prowadzi na lokalnym rynku dziatalnos¢ handlowg i marketingowo-reklamowsa.

Wielton Biatorus

Wielton Biatoru$ zostata zarejestrowana w 2012 roku.

Do zadan spétki Wielton Biatorus nalezy zwiekszenie i rozszerzenie sprzedazy produktow marki Wielton
na terenie Biatorusi.

Poreczenia | gwarancje

W okresie | pétrocza 2019 roku Wielton S.A. ani spotki z Grupy Kapitatowej Wielton nie udzielaty
gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, takich, ze fgczna
wartos¢ istniejgcych gwaranciji jest znaczgca.

W okresie | pétrocza 2019 roku Wielton S.A. ani spotki z Grupy Kapitatowej Wielton nie udzielaty
poreczenh tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, takich, Zze tgczna
wartosc istniejgcych poreczen jest znaczgca, za wyjatkiem poreczen o ktérych mowa ponizej.

W dniu 31 stycznia 2019 roku spétki zalezne Fruehauf SAS, Langendorf GmbH, Viberti Rimorchi S.r.l.
oraz w dniu 29 kwietnia 2019 roku spdtka zalezna OOO Wielton (kazda z osobna zwana dalej jako
Poreczyciel i fgcznie jako Poreczyciele) zgodzity sie porecza¢ wobec Powszechnej Kasy Oszczednosci
Banku Polskiego S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz Banku Gospodarstwa Krajowego
(Kredytodawcy) terminowe wykonanie przez kazdego kredytobiorce (innego niz ten Poreczyciel)
wszystkich jego zobowigzah z tytutu umowy kredytu z dnia 14 grudnia 2018 roku z pdozZniejszymi
zmianami (Umowa kredytow), o ktorej szczegdtowe informacje zamieszczone sg w Sprawozdaniu
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finansowym Wielton S.A. za okres 12 miesiecy od 01.01.2018 do 31.12.2018, lll. 18 Informacje o
instrumentach finansowych.

Spotki te zobowigzaty sie wobec Kredytodawcow, ze dokonajg zaptaty poreczonego zobowigzania
niezwtocznie na zadanie w przypadku, gdy ktérykolwiek kredytobiorca (inny niz ten Poreczyciel) nie
zaptaci w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej na podstawie Umowy kredytow. tagczna
odpowiedzialnos¢ Poreczycieli z tytutu udzielonych poreczen ograniczona jest, w stosunku do kazdego
Kredytodawcy, do kwoty stanowigcej 150% sumy zaangazowan poszczegolnych Kredytodawcow. Na
dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu jedynym kredytobiorcg jest Wielton S.A.
Poreczenia obejmujg takze odpowiedzialno$¢ Poreczycieli za wszelkie diugi przyszte kredytobiorcéw,
jakie moga powsta¢ na podstawie lub w zwigzku z Umowg kredytow. Jednakze w zakresie diugow
przysztych kazde poreczenie jest terminowe i obejmuje jedynie dtugi przyszie kredytobiorcéw, ktére
powstang do dnia 14 grudnia 2028 roku.

Przy czym:

e obowigzki i zobowigzania Fruehauf SAS z tytulu poreczenia stosuje sie jedynie w zakresie
wymaganym do wysokosci zobowigzan ptatniczych oraz maksymalnie do kwoty réwnej tgcznej
wysokosci wszystkich kwot pozyczonych na mocy Umowy kredytéw bezposrednio (jako
kredytobiorca) lub posrednio (w drodze pozyczek wewnatrzgrupowych bezposrednio lub posrednio
od innego kredytobiorcy) a nastepnie bezposrednio lub posrednio pozyczonych Fruehauf SAS oraz
niesptaconych w dniu egzekucji poreczenia wobec Fruehauf SAS;

e zobowigzania Viberti Rimorchi, w odniesieniu do zobowigzan jakiegokolwiek kredytobiorcy
i Poreczyciela, ktéry nie jest jednostka zalezng Viberti Rimorchi, nie moga w zadnym czasie
przekracza¢ kwoty rownej tgcznej maksymalnej kwocie wszelkich pozyczek wewnatrzgrupowych
(lub innych form wsparcia finansowego w jakiejkolwiek formie) udzielonych lub udostepnionych
Viberti Rimorchi przez ktéregokolwiek kredytobiorce i Poreczyciela jak wynika z ostatnich
sprawozdan finansowych nalezycie zatwierdzonych przez zgromadzenie wspolnikow Viberti
Rimorchi. W kazdym przypadku, zgodnie z Artykutem 1938 Wioskiego Kodeksu Cywilnego,
maksymalna kwota, co do ktorej Viberti Rimorchi moze byé zobowigzany do zaptaty w zwigzku
Z jego zobowigzaniami jako Poreczyciela na podstawie Umowy kredytéw, nie moze przekroczy¢
kwoty 618 min zt (lub jej réwnowartosci w jakiejkolwiek innej walucie);

e zobowigzanie Langendorf GmbH do wysokosci kwoty aktywoéw netto z uwzglednieniem
odpowiednich korekt oraz zakresu utraty wartosci kapitatu.

Utrata warto$ci kapitatu.

Jezeli Langendorf GmbH bedzie w stanie wykazaé, ze w dniu, gdy stat sie strong Umowy kredytow,
udzielenie poreczenia skutkowato obnizeniem wartodci aktywoéw netto ponizej wartosci jego
zarejestrowanego kapitalu zaktadowego (zwiekszeniem brakujgcego deficytu zarejestrowanego
kapitatu zakladowego) z naruszeniem postanowien rozdziatu 30 GmbHG (takie zdarzenie okreslane
bedzie jako ,Utrata Wartosci Kapitatu”), wéwczas Kredytodawcy mogg zazgda¢ wyptaty z tytutu
poreczenia od Langendorf GmbH tylko w zakresie, w jakim nie wystgpi Utrata Wartosci Kapitatu.

Rozliczenie kosztéw poreczen udzielonych na rzecz Wielton S.A. nastgpi wraz z wygasnieciem
przedmiotowego instrumentu zabezpieczajgcego. Koszt obstugi nie bedzie odbiegat od obowigzujgcych
warunkow rynkowych.

Sprawy sporne

Wielton S.A. ani jednostki zalezne nie sg strong istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci Wielton S.A. lub jednostki od niego zalezne;.
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Zatrudnienie

W dniu 30 czerwca 2019 roku Grupa zatrudniata 3 361 pracownikéw, czyli o 353 os6b wiecej niz rok
wczesniej. Wplyw na przyrost zatrudnienia w Grupie miato przede wszystkim przejecie z dniem 1
pazdziernika 2018 roku spotki Lawrence David Ltd., w ktérej na koniec | potrocza 2019 roku pracowato
300 osdb. Natomiast Wielton S.A. zatrudniat 1 873 osoby. Na wzrost o 141 os6b w ciggu roku wplyw
miato przede wszystkim przejecie z dniem 1 wrzesnia 2018 roku pracownikéw z Wielton Investment.

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitalowej Wielton (wraz z pracownikami
tymczasowymi i uczniami)

30.06.2019 30.06.2018

Grupa Kapitatlowa ogdtem, w tym 3 361 3008*

Wielton S.A. 1873 1732*

* Stan zatrudnienia podany w sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Wielton za okres 01.01.2018-
30.06.2018 dla Wielton S.A. podano na poziomie 1 681 0séb. Stan ten nie uwzgledniat uczniéw (51 oséb). Ponadfo
podany na koniec czerwca 2018 roku stan zatrudnienia w Grupie Wielton nie uwzgledniat oséb zatrudnionych w
Langendorf Traiding i Langendorf Serwice (48 osdb) oraz pracownikow przejetych z Wielton Investment (66 osob).

Wydarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego

Po dniu bilansowym nie wystagpity zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptyngé na przyszie wyniki
finansowe Emitenta.

Inne informacje

Wszelkie informacje majgce wplyw na sytuacje Emitenta zostaty przedstawione w pozostatych punktach
niniejszego raportu okresowego.

Prezentowany raport przedstawia w opinii Zarzgdu w sposob wyczerpujacy informacje, ktére sg istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg Wielton.

Wielton S.A. na GPW

| potrocze 2019 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie trudno zaliczy¢ do udanych.
Indeks WIG w tym okresie zyskat 3,5% — znacznie mniej niz indeksy swiatowych gietd. Wsrod indeksow
branzowych najbardziej przeceniony byt WIG-energetyka (-11,3%) i WIG-paliwa (-15,0%), najwiecej
zyskat WIG-telekomunikacja (+42,0%) i WIG-informatyka (+40,0%).

Na koniec czerwca 2019 roku na Gtéwnym Rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie byto
notowanych 410 spétek krajowych o tgcznej kapitalizacji 594,4 mid zt oraz 50 spétek zagranicznych o
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tacznej wartosci 567,4 mid zt. Wartos¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen byta w tym okresie o
4,7% nizsza niz rok wczesniej i wyniosta 15,9 mid zt.

W | pétroczu 2019 roku Wielton S.A. wchodzit w sktad nastepujacych indekséw: sWIG80TR, WIGdiv,
WIG-Poland, InvestorMS, sWIG80, WIG.

W ciggu | potrocza 2019 roku kurs akcji Wielton S.A. na GPW wahat sie w przedziale od 8,51 z
(zanotowany w dniu 21 maja) do 13,00 z! (na sesji 28 kwietnia). W ostatnim dniu notowan | pétrocza
2019 roku, tj. 28 czerwca, cena akcji Wielton S.A. wyniosta 8,98 zi, czyli byta o 6,8% nizsza niz w
ostatnim dniu notowan 2018 roku.

Na 30 czerwca 2019 roku warto$¢ rynkowa Wielton S.A. uksztaltowata sie na poziomie 542,2 min zt,
podczas gdy wartos¢ ksiegowa wynosita 335,4 min zt. Wskaznik C/WK (cena/wartos¢ ksiegowa) wynosit
1,6.

Notowania akcji Wielton S.A. na GPW oraz wolumen obrotéw
[lewa 0S: kurs w zt, prawa 0$: wolumen obrotu w szt.]
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Dywidenda z zysku za 2018 rok

W dniu 10 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wielton S.A., dziatajgc zgodnie z art.
395 § 2 pkt. 2 Kodeksu spoétek handlowych, postanowito zysk netto w kwocie 79 600 629,69 zt osiggniety
przez Spotke w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2018 roku, przeznaczyc¢:

e w kwocie 19 923 750,00 zt na wyptate akcjonariuszom Spétki dywidendy tj. 0,33 zt na akcje,

e w kwocie 59 676 879,69 zt na kapitat zapasowy.

Dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 18 czerwca 2019 roku. Wyptata dywidendy nastgpita w dniu
27 czerwca 2019 roku.

Dywidendg objetych zostato 60 375 000 akcji Spotki.
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RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA
RYZYKO FINANSOWE

RYZYKO OPERACYJNE

RYZYKO STRATEGICZNE

RYZYKO PRAWNE
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Ryzyko zwigzane z sytuacjg
makroekonomiczng

Rozwoj dziatalnosci i wyniki finansowe Grupy Wielton sg skorelowane z ogolng sytuacjg gospodarczg
rynkéw, na ktorych ona wytwarza i sprzedaje swoje produkty. Nalezy mie¢ na uwadze, ze branza
budowy $rodkéw transportu jest jedng z tych gatezi, ktéra najmocniej odczuwa skutki kryzysu oraz
spowolnienia gospodarczego. Obok tempa wzrostu Produktu Krajowego Brutto, szczegdiny wptyw na
kondycje branzy ma poziom wydatkéw inwestycyjnych w przedsiebiorstwach, zwitaszcza
transportowych, budowlanych, produkcyjnych, rolniczych, dystrybucyjnych oraz w kopalniach.

Aktualnie ponad 80% przychodéow Grupy Wielton pochodzi z rynkéw zagranicznych. W celu
zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym z sytuacjg makroekonomiczng, Grupa na biezgco
analizuje sytuacje na rynkach, na ktérych prowadzi swojg dziatalnos¢. Spoétki z Grupy dziatajg m.in.
w Ros;ji i na Ukrainie. Aktualnie perspektywy rozwoju gospodarczego tych krajow poprawity sie, ale
ryzyko geopolityczne i gospodarcze jest w tych krajach stosunkowo wysokie. Ponadto nie do konca
rozpoznany jest wptyw Brexitu na sytuacje polskich przewoznikow oraz mozliwos$ci eksportu produktéw
krajéw EU do Wielkiej Brytanii.

Dazac do ograniczenia ryzyka makroekonomicznego, Grupa dywersyfikuje swojg dziatalnos¢
i intensyfikuje swojg aktywnos¢ na rynkach, ktérych perspektywy rozwoju gospodarczego
i zapotrzebowanie na $rodki transportu ocenia jako dobre.

Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke Dominujgcg, w Scistej

wspotpracy z zarzadzajgcymi spotkami zaleznymi. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsza

wage majg nastepujgce cele:

e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywéw pienieznych,

¢ neutralizacja zmiennosci wyniku finansowego Grupy,

e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

e osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe

Z uwagi na dominujgcy udziat transakcji w walutach, Grupa Wielton jest narazona na ryzyko kursowe.
82% ogotu transakcji po stronie sprzedazy zrealizowanych przez Spotke dominujgcg w | pétroczu 2019
roku bylo przeprowadzonych badz indeksowanych w EUR. Transakcje miedzy podmiotami w Grupie
realizowane byly w EUR, GBP oraz w PLN (w przypadku Wielton Logistic i Wielton Investment
transakcje w EUR stanowig mniejszo$¢ wobec transakcji w PLN). Zagraniczne spétki zalezne, dla
ktorych walutg funkcjonalng jest EUR lub GBP, nie sg narazone na ryzyko walutowe. Pozostate spofki
Grupy przeprowadzajg transakcje z klientem koncowym w walucie lokalnej kraju siedziby spofek, a z
uwagi na to, ze rozliczajg swoje zobowigzania wobec Wielton w EUR stad identyfikowane jest ryzyko
takich par walutowych, jak RUB/EUR, UAH/EUR i BYN/EUR.

Po stronie zakupdéw materiatow i ustug, udziat transakcji realizowanych w EUR siegnat 51% i w blisko
56% pokryt ekspozycje EUR po stronie przychodow (hedging naturalny). Dodatkowo przychody
znajdujg pokrycie w ekspozycji kredytéw zaciggnietych w EUR. Grupa ma wyrazng pozycje eksportera
charakteryzujgca sie dtugg odkrytg pozycjg walutowg. Z powyzszego wynika, ze ekspozycja Grupy na
ryzyko walutowe wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy, ktére zawierane sg przez jednostke
dominujgcg w EUR, a przez pozostate spotki w walucie lokalnej. Grupa na biezgco monitoruje
i przeprowadza kalkulacje miar ryzyka. Strategia zabezpieczen przed ryzykiem walutowym na rok 2019
zaklada zabezpieczanie odpowiedniej czesci ekspozycji przysztych przeptywoéw walutowych
kontraktami forward z odpowiednio przyjetym, kilkumiesigcznym tenorem.

Stosujgc transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym, Grupa nie zawiera transakcji
na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.
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Ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahah przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa
procentowa. Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami
aktywow oraz zobowigzan finansowych:

e  pozyczki,

e kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

e leasing finansowy.

Na koniec czerwca 2019 roku catkowite zobowigzania Grupy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek
oraz z tytutu leasingu finansowego wynosity 465 498 tys. zi. Wzrost oficjalnych stop procentowych moze
stwarzac¢ ryzyko wzrostu kosztéw finansowania Grupy. Przy czym czes¢ kredytow Grupy w EUR jest na
statg stope procentowa.

Spotka korzysta z instrumentu zabezpieczajgcego przez ryzykiem zmian stopy procentowej w postaci
wynegocjowanej statej stopy dla 50% ekspozycji kredytowej zaciggnietej w EUR. Instrument ten
zabezpiecza przed ww. ryzykiem w catym okresie istnienia ekspozyciji.

Ryzyko kredytowe

Grupa Wielton monitoruje w ciggty sposob zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci,
analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze
wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto
wramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupa zawiera transakcje z kontrahentami
o potwierdzonej wiarygodnosci.

Na koniec czerwca 2019 roku odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych wyniost 3 977 tys. zt.

W ocenie Zarzgdu Wielton S.A. aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte nie zostaty objete odpisem
z tytutu utraty warto$ci i mozna je uznac za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Wiekszo$¢ zalegtych
naleznosci nie objetych odpisem miesci sie bowiem w przedziale do 1 m-ca i nie zachodzg obawy co
do ich Sciggalnosci.

Ryzyko ptynnosci

Grupa Wielton jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych.

Grupa zarzadza ryzykiem pltynnos$ci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania
na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane
w okresach tygodniowych) oraz dlugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz
przeptywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke
porownywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw, w tym poprzez ocene zdolno$ci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw i operacje na kapitale pracujgcym.

Na koniec czerwca 2019 roku wskazniki ptynnosci ksztattowaty sie na akceptowalnym przez Spétke
poziomie.

Zarzgdzanie kapitatem

Grupa Wielton zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotow
zainteresowanych kondycja finansowg Grupy.

Grupa monitoruje zarzadzanie kapitatem na podstawie nastepujgcych miar:
e wskaznik zadtuzenie finansowe netto/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,5,
e wskaznik pokrycia obstugi zadtuzenia na poziomie nie nizszym niz 1,25.

Zardwno Grupa Wielton jak i Spotka Dominujgca nie podlegajg innym zewnetrznym wymogom
kapitatowym.
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Ryzyko operacyjne

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem ciggtosci produkcji

Kluczowe znaczenie dla realizacji planéw produkcji ma zapewnienie ciggtosci procesoéw produkcyjnych.
W dziatalnosci Grupy Wielton istnieje ryzyko wystgpienia zaktdcen procesu produkcyjnego na skutek:
awarii urzgdzen, braku ciggtosci dostaw materiatow i komponentéw, czy tez powstania szkdéd w wyniku
klesk zywiotowych (pozaréw, powodzi czy tez huraganéw).

Przerwy w produkcji i przestoje spowodowane pozarami, awariami maszyn i narzedzi, awarie IT,
uszkodzenia infrastruktury, awarie zasilania, zaktécenia w transporcie i logistyki stanowig ryzyko, ktére
Grupa Wielton rozwigzuje poprzez stosowanie odpowiednich $rodkéw ostroznosci. Juz w fazie
przygotowania inwestycji, struktury i procesy produkcyjne sg projektowane tak, aby zminimalizowaé
potencjalne szkody i prawdopodobienstwo ich wystgpienia. Natomiast w codziennej dziatalnosci,
podejmowane $rodki majgce na celu zapobieganie przestojom spowodowanymi awariami obejmujg
techniczng ochrone przeciwpozarowa, szkolenia pracownikéw, w tym w zakresie BHP, wymienno$c¢
urzadzen produkcyjnych, konserwacje zapobiegawczg oraz zarzgdzanie czesciami zamiennymi. Na
wypadek awarii, Grupa zabezpiecza sie tez wspolpracujagc ze sprawdzonymi zewnetrznymi
kooperantami, zdolnymi dostarczy¢ wiekszo$¢ komponentéw do procesu produkciji.

W historii Spotki Wielton S.A. najdtuzszy przestdj w produkcji trwat trzy doby. Powodem przestoju byto
spalenie podzespotdw w stacji transformatorowej w wyniku wyladowania atmosferycznego.
Najpowazniejsza jednak dla Spoétki przerwa w produkcji miata miejsce pod koniec listopada 2018 roku,
trwata péttorej doby i byta zwigzana z wybuchem poZzaru w Zaktadzie nr 1 w Wieluniu.

Spotka obecnie prowadzi dziatania nad przyjeciem dokumentu pod nazwg BCP (Business Continuity
Planning/Planowanie ciggtosci dziatania), kidry opisuje wszystkie procesy i dziatania w zakresie
tworzenia, weryfikacji i aktualizacji planéw i procedur wznawiania dziatan w kluczowych obszarach i
procesach w przypadku wystgpienia naglych zdarzen w firmie. Dotyczy wiasnie takich zdarzen jak
pozar, powodz, katastrofa budowlana, skazenie chemiczne, sabotaz, terroryzm itp., ktérych nie mozna
przewidziec.

Ryzyko, ze Grupa nie zachowa ciggtosci procesu produkcyjnego wystepuje réwniez w przypadku
opoznien dostaw kluczowych materiatbw i komponentow. W celu jego ograniczenia, Polityka
zaopatrzenia Wielton przewiduje utrzymywanie zapaséw materialowych na okres okoto 30 dni. Grupa
zabezpiecza sie przed tym ryzykiem, m.in. magazynujgc gazy w specjalnie do tego celu
przystosowanych stacjach, ktére pozwalajg na zabezpieczenie ciggtosci produkcji przez okres od
czterech dni do trzech tygodni.

Opoznienia w procesie produkcyjnym w stosunku do planu mogg przyczyni¢ sie do niezdolnosci do
terminowej realizacji zamowien przez Grupe, domagania sie przez klientéw zaptaty kar umownych lub
odszkodowan, pogorszenia opinii i utraty zaufania klientéw, co moze wplyng¢ na nizszy wolumen
sprzedazy, a takze moze wptyng¢ negatywnie na wyniki finansowe.

Grupa Wielton przyktada takze duzg wage, do jakosci swoich produktéw, ich niezawodnosci. W
Centrum Badawczo-Rozwojowym Wielton S.A. znajduje sie stacja do catopojazdowego badania naczep
i przyczep. Jest wyposazona w wyspecjalizowane stanowiska pomiarowe i testujgce z najwyzszej klasy
sprzetem stuzgcym do badan symulacyjnych, materiatowych oraz do diagnostyki konstrukcji pojazdéw.
Stanowisko to stuzy kompleksowemu sprawdzaniu i testowaniu nowych rozwigzan konstrukcyjnych
przyczep i naczep. Dzigki niemu juz na etapie projektowania i prototypowania mozliwe jest wykluczenie
ewentualnych konstrukcyjnych wad ukrytych i wdrazanie do produkcji trwatych i niezawodnych
rozwigzan. Kontrola jakosci odbywa sie tez na kazdym etapie produkcji. Ponadto niektére ze spétek
Grupy posiadajg certyfikaty 1ISO (Wielton S.A., Langendorf GmbH i Lawrence David Ltd.). Wysoka
jakos¢ wyprodukowanych pojazdéw, to nie tylko zadowoleni klienci, ale takze nizsze koszty ustug
gwarancyjnych.

Grupa posiada odpowiednie umowy ubezpieczeniowe, ktére ubezpieczajg jg od ryzyka awarii.
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Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska i bezpieczenstwem
pracy

W procesach produkcji, Wielton S.A. wykorzystuje gazy spawalnicze, ktére sg materiatami silnie
wybuchowymi. Spotka sktaduje gazy zgodnie z przepisami dotyczgcymi przechowywania materiatéw
tatwopalnych. Drugim Srodkiem, ktéry moze zagrazaé srodowisku naturalnemu sg odpady powstate
w procesie lakierowania.

Wedtug opinii Wielton S.A., ryzyko ewentualnych naruszen $rodowiska naturalnego jest nieznaczne,
zuwagi na fakt, iz Spoétka podejmuje wszelkie przewidziane prawem kroki zmierzajgce do
wyeliminowania tego ryzyka. W tym celu powierza zewnetrznym firmom magazynowanie oraz usuwanie
wszelkich szkodliwych, niebezpiecznych substancji poprodukcyjnych wytwarzanych w trakcie
prowadzonej dziatalnosci. Substancje te wytwarzane sg w ilosci zgodnej z rodzajem prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci i nie przekraczajg dopuszczalnych norm. Ponadto Spétka posiada wszelkie
wymagane zezwolenia z zakresu ochrony srodowiska. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej wymogi
dotyczgce ochrony srodowiska zostang zaostrzone, a Spétka nie bedzie w stanie im sprostac lub bedzie
zmuszona do poniesienia istotnych naktadéw, aby dostosowac sie do takich nowych regulaciji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty osob zarzgdzajgcych
oraz wysoko wykwalifikowanych pracownikow a takze presji
ptacowej

Dziatalnos¢ Grupy Wielton oraz perspektywy jej rozwoju sg w duzej mierze zalezne od wiedzy
i doswiadczenia oraz kwalifikacji kadry zarzadzajgcej i jej kluczowych pracownikéw. Odejscie
z Organizacji czionkdéw kadry zarzadzajgcej, jak roéwniez trudnosci zwigzane z pozyskiwaniem
wykwalifikowanych pracownikéw linii produkcyjnych (w szczegolnosci spawaczy) moze mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Spotki. Brak pracownikdéw na rynku oraz ich duza rotacja
generujgca dodatkowe koszty powodujg determinacje firm do utrzymania pracownikéw. Jednak ich
dostepnos¢ i ograniczenie rotacji niesie ryzyko wyzszych oczekiwan ptacowych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow
oraz braku ciggtosci dostaw

W swoich produktach Wielton S.A. wykorzystuje czesci i podzespoty krajowych i zagranicznych
producentow. Spotka stara sie w kazdym momencie posiada¢ co najmniej dwoch dostawcow
okreslonych czeéci i podzespotdéw. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w przysziosci nastgpi zerwanie
relacji z ktéoryms z dostawcow Spotki. Ponadto istnieje ryzyko, ze dostawcy Spéiki nie dostarczg na czas
komponentéw do produkcji w ilosci zamdwionej przez Spotke. Sytuacja taka mogtaby spowodowac
niezrealizowanie przez Wielton S.A. zaktadanego poziomu sprzedazy lub koniecznos¢ zakupu
potrzebnych komponentéw od innych dostawcéw po wyzszych cenach, co mogtoby spowodowaé
przejsciowy wzrost kosztow produkcji, a w efekcie mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spétki i jej
wyniki finansowe.

Ryzyko niedochowania jakosci przez podwykonawcow i
dostawcow oraz niedostatecznych standardow systemu ustug
serwisowych Wielton

Wielton korzysta z gotowych podzespotéw i produktéw w fancuchu wartosci, zatrudnia rowniez
podwykonawcéw do wykonywania prac zwigzanych z montazem gotowych produktéw lub innymi
pracami (np. lakierowaniem). Niedochowanie przez nich jakosci moze stanowic¢ ryzyko operacyjne i
finansowe dla Wielton. Ponadto, ustugi serwisowe prowadzi dla Wielton ponad 600 punkiéw w 28
krajach. Niedostateczna jakos¢ ustug obcigza wizerunek Wieltonu, a jednoczesnie spétka ma
ograniczong mozliwos¢ operacyjnego wptywania na te podmioty.
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Ryzyko strategiczne

Ryzyko strategiczne jest zwigzane z mozliwoscig wystgpienia negatywnych konsekwencji finansowych
spowodowanych btednymi decyzjami podjetymi na podstawie niewlasciwej oceny dotyczacej
strategicznych kierunkéw rozwoju Organizacji, a w szczegoélnosci:

o Niewfasciwej oceny tempa rozwoju gospodarczego, w tym zapotrzebowania na srodki transportu
ze strony przemystu, gornictwa, czy tez przedsiebiorstw logistycznych. Mniejsze zapotrzebowanie
na pojazdy moze zagrozi¢ realizacji celow strategicznych i doprowadzi¢ do niepetnego
wykorzystania posiadanych mocy produkcyjnych i znacznego pogorszenia sie wynikow
finansowych Grupy.

e Nieuwzglednienie w diugoterminowych planach rozwoju Grupy innowacji technologicznych, np.
rozwigzan z zakresu telematyki, dronéw naczep.

o Niewlasciwa ocena przyszlych preferencji klientow, np. w zakresie korzystania alternatywnych
Srodkow transportu. Przyktadowo, z uwagi na aspekty ekologiczne oraz skrécenie czasu transportu,
rozwazane sg w Polsce i innych krajach europejskich projekty prowadzenia na duze odlegtoSci
transportu naczep z towarami drogg kolejowg. Skrécenie czasu transportu fadunkéw moze
zwiekszy¢ efektywnosc¢ ich wykorzystania i efekcie ograniczy¢ popyt na produkty Grupy Wielton.

« Nietrafna ocena przysziych dziatan konkurenciji, np. nieuwzglednienie w swoich planach mozliwosci
wejscia na europejski rynek kolejnych graczy.

e Ryzyko zwigzane z akwizycja nowych spétek. Obejmuje ono przede wszystkim:

e opodznienia w procesie integracji przejmowanej spoétki w struktury Grupy wynikajgce m.in. ze
specyfiki danego rynku oraz réznic w kulturze organizacyjnej;

e mniejsze niz zakltadano w biznes planie korzysci synergiczne, np. w zakresie obnizki kosztow,
rozszerzenia portfolio Grupy o komplementarne produkty, know-how oraz poprawy pozycji
konkurencyjnej Grupy;

e mniejszy niz zatozono potencjat rozwojowy lokalnego rynku.

Ryzyko prawne

Ewentualne zmiany niektorych uregulowan prawnych moga niekorzystnie wptynaé na dziatalno$¢ Grupy

Wielton. Dotyczy to w szczegdlnosci:

e Nowych wymogdw w zakresie ochrony Srodowiska. Moze to spowodowaé koniecznos¢ poniesienia
dodatkowych naktadéw na dostosowanie produktow Grupy Wielton do zaostrzonych norm
srodowiskowych. Ostre normy w zakresie emisji CO2 i innych substancji mogg tez doprowadzi¢ do
ograniczenia wydobycia wegla i inwestycji w gérnictwie, a tym samym spowodowaé nizsze
zapotrzebowanie na wywrotki, ktore nalezg do podstawowych produktow Grupy Wielton. Ponadto
istotne ograniczenie emisji gazéw cieplarnianych bedacych efektem zuzycia paliw mogg zwiekszy¢
oczekiwania klientow Grupy odnosnie wprowadzenie zmian konstrukcyjnych w naczepach i
przyczepach, ktére przyczyniatyby sie do redukcji emisji.

e Zmian uregulowan w zakresie koncesji i zamoéwien publicznych (np. wprowadzenie dodatkowych
wymogow w zakresie innowacyjnosci oraz w zakresie zabezpieczenia spotecznego).

e Zaostrzenia w procesach przetargowych wymogdéw w zakresie gwarancji i rekojmi oraz umow
z podwykonawcami,

o \Wprowadzenie przepisow, ktére mogg potencjalnie wptynaé na klientow Wielton, ich mozliwosci
rozwoju lub utrzymania sie na rynku, a tym samym na popyt na produkty Wielton, np. ewentualna
nowelizacja dyrektywy o pracownikach delegowanych.

Ponadto, wiele z obecnie obowigzujgcych w Polsce przepiséw prawnych i podatkowych nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze to
prowadzi¢ do odmiennej ich interpretacji przez spotki Grupy Wielton i przez orzecznictwo sgdowe oraz
organy podatkowe.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Aktywa

Numer noty 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 63 987 63 987
Wartosci niematerialne S1 103 328 103 368
Rzeczowe aktywa trwate S2 437 688 386 284
Nieruchomosci inwestycyjne S3 3 350 3 350
Naleznosci i pozyczki S5, S6 2 584 745
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe S5, S6 4 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 273 199
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11192 18 893
Aktywa trwate razem 622 406 576 826
Aktywa obrotowe
Zapasy S4 396 971 401 442
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci S5, S6, S7 446 339 386 435
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1999 1168
Pozyczki S5, S6 286 2071
Pochodne instrumenty finansowe 530 254
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 123 1419
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe S8 9 275 8197
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty S5 57 131 36 294
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 52
Aktywa obrotowe razem 912 654 837 332
Aktywa razem 1 535 060 1414 158

59



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wielton ’ WIELTON
za okres 01.01.2019.-30.06.2019. GROUP
Pasywa
N::t‘;’ 30.06.2019 31.12.2018

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy S11 12 075 12 075
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 72 368 72 368
Pozostate kapitaty -37 081 -36 960
Zyski zatrzymane: 309 456 289 252
- zysk (strata) z lat ubiegtych 269 328 219 883
- zysk (strata) netto przypadajgc
akéon;riuszgm jedn%s%:fi) dor#?nﬁjacej 1 69 369

gca”p:‘iit::j }l:!’::aesjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 356 818 336 735

Udziaty niedajgce kontroli 25234 25590
Razem kapitat wiasny 382 052 362 325
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne S5, 812 276 398 236 982
Leasing S5, 812 33 759 14 056
Pozostate zobowigzania S13 36 589 36 824
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 608 27 436
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych S14 6 971 6476
Pozostate rezerwy diugoterminowe 60 60
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe S16 6 542 6 956
Zobowigzania dlugoterminowe razem 386 927 328 790
Zobowigzania krétkoterminowe
fgggvv\\llilgzz::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate S5, S13 533 214 512 330
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 5939 3 447
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne S12 141 236 125 841
Leasing S5 14 104 6 602
Pochodne instrumenty finansowe 63 -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych S14 52 241 49 332
Pozostate rezerwy krétkoterminowe S15 17 358 22 643
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe S16 1926 2848
Zobowigzania krétkoterminowe razem 766 081 723 043
Zobowigzania razem 1153 008 1051 833
Pasywa razem 1 535 060 1414158
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WIELTON

GROUP

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie

z catkowitych dochodow

Numer od 01.01.2019 od 01.01.2018
noty do 30.06.2019  do 30.06.2018

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1326 182 983 415
Przychody ze sprzedazy produktéw 1250 816 933 225
Przychody ze sprzedazy ustug 26 152 13752
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 49 214 36 438
Koszt wiasny sprzedazy 1173 226 845 289
Koszt sprzedanych produktow 1117 373 809 869
Koszt sprzedanych ustug 22 601 10724
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 33 252 24 696
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 152 956 138 126
Koszty sprzedazy 63 033 52 802
Koszty ogdlnego zarzgdu 43 450 34 309
Pozostate przychody operacyjne S18 17 147 2484
Pozostate koszty operacyjne S18 3 988 1665
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 59 632 51 834
Przychody finansowe S20 2 966 197
Koszty finansowe S20 6 100 6 063
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 56 498 45 968
Podatek dochodowy 16 130 6 804
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 40 368 39 164
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 40 368 39 164
Zysk (strata) netto przypadajacy: - -
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 40 128 38 335
- podmiotom niekontrolujgcym 240 829
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Numer od 01.01.2019 od 01.01.2018
noty do 30.06.2019 do 30.06.2018
Zysk (strata) netto 40 368 39165
Pozostate dochody catkowite:
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego =117 2363
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych: - -
;;;ﬁl(solf/ivi(t?/tc:ﬁty) ujete w okresie w pozostatych dochodach 2740 5724
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego -119 10
- kwoty ujete w warto$ci poczatkowej pozycji zabezpieczanych - -
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica -2 842 6 991
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych
do wyniku finansowego =ele 1086
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu =717 2 363
Dochody catkowite razem 39 651 41 527
Catkowite dochody przypadajace: - -
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 40 007 40 510
- podmiotom niekontrolujgcym -356 1017
Zysk na akcje w zt
Numer od 01.01.2019 od 01.01.2018
noty do 30.06.2019  do 30.06.2018
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy S21 0,66 0,63
- rozwodniony S21 0,66 0,63
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy S21 0,66 0,63
- rozwodniony S21 0,66 0,63

62



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2019.-30.06.2019.

WIELTON
GROUP

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

wtasnym

Stan na 30 czerwca 2019 roku

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze

Kapitat sprzedazy Pozostate Zyski Niligzljaq’ge Razem kapitat
akcji powyzej ; Razem kontroli wiasny
podstawowy ich wartosci kapitaty zatrzymane o
nominalnej

Stan na 01.01.2019 12 075 72 368 -36 960 289 252 336 735 25590 362 325
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 12 075 72 368 -36 960 289 252 336 735 25590 362 325
Inne korekty - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej - - - - - - -
Dywidendy - - - -19 924 -19 924 - -19 924
Razem transakcje z wiascicielami - - - -19 924 -19 924 - -19 924
Zysk netto za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019 - - - 40 128 40 128 240 40 368

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01.2019 do 30.06 2019 ) - 121 - 121 -5% 7
Razem catkowite dochody - - -121 40 128 40 007 -356 39 651
Stan na 30.06.2019 12 075 72 368 -37 081 309 456 356 818 25234 382 052
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2019.-30.06.2019.

WIELTON
GROUP

Stan na 30 czerwca 2018 roku
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze Udziaty :
Kapitat sprzedazy b state Zyski niedajace Raz‘;'r:slf‘apltal
podstawowy E’itﬁjmc:,tvgézc? kapitaty zatrzymane Razem kontroli v
nominalnej

Stan na 01.01.2018 12 075 72 368 -8 473 236 796 312766 3581 316 347
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - -1 820 -1 820 - -1 820
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 12 075 72 368 -8 473 234 976 310 946 3581 314 527
Zmiana struktury grupy kapitatowej - - -2 647 - -2 647 - -2 647
Dywidendy - - - -15 094 -15 094 - -15 094
Razem transakcje z wiascicielami - - -2 647 -15 094 -17 741 - -17 741
Zysk netto za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 - - - 38 335 38 335 829 39 164
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01.2018 do 30.8/6?201% i i 2175 ) 2175 188 2363
Razem catkowite dochody - - 2175 38 335 40 510 1017 41 527
Stan na 30.06.2018 12 075 72 368 -8 945 258 217 333715 4 598 338 313
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Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2019.-30.06.2019.

WIELTON

GROUP

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie

Z przeptywoOw pienieznych

od 01.01.2019

od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 56 498 45 968
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 21942 13 203
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 3 848 2698
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik) Iz 863
Instru'rne'nty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienieznych 588 19
przeniesione z kapitatu
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 18 -821
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 56 -206
Koszty odsetek 5722 3123
Przychody z odsetek i dywidend -70 -13
Inne korekty -1 054 1232
Korekty razem 29 762 20 060
Zmiana stanu zapaséw 832 -41 997
Zmiana stanu nalezno$ci -46 352 -66 478
Zmiana stanu zobowigzan 30 011 91 183
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych -4 664 -710
Zmiany w kapitale obrotowym -20 173 -18 002
Woptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 1079 -600
Zaptacony podatek dochodowy -7 464 -6 941
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 59 702 40 485
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -4 639 -3990
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -46 042 -29 406
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 796 2217
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -334
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 46 -
Pozyczki udzielone -75 -511
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywoéw finansowych - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych 285
Otrzymane odsetki 63 37
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -49 566 -31 987
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od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy ze sprzedazy srodka trwatego z tytutu leasingu zwrotnego - 17 425
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 70 909 26 883
Sptaty kredytow i pozyczek -21 205 -24 393
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -14 729 -6 843
Odsetki zaptacone -5 388 -3 295
Dywidendy wyptacone -19 964 -6 038
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9 623 3739
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 19 759 12 237
Zmiana bilansowa srodkdéw pienieznych 20 837 13 868
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 36 294 49 354
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 1078 1631
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 57131 63 222
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Noty | objasnienia do sprawozdania
skonsolidowanego

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono jako dane za
okresy poréwnywalne: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2018 roku opublikowane 17 kwietnia 2019 roku oraz $rédroczny skrocony rachunek wynikow,
srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku
opublikowane 18 wrzesnia 2018 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2018, opublikowanym 17
kwietnia 2019 roku.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spofki
wchodzace w sktad Grupy.

Zasady rachunkowosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za | pétrocze 2019 roku sporzgdzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Przyjete zasady rachunkowosci sg spéjne
z zasadami stosowanymi w poprzednim roku, za wyjgtkiem przyjecia nowych i zmienionych standardéw
opisanych ponizej:

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2019 roku oraz ich
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie Grupy:

e Nowy MSSF 16

MSSF 16 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej i
zostat przyjety przez Unie Europejska. Zastgpit on dotychczas obowigzujgcy standard MSR 17 oraz
interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27.

Podejscie ksiegowe w zakresie ujecia leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad
okreslonych w dotychczasowym MSR 17.

Gltéwne zmiany wprowadzone przez MSSF 16 dotyczg ujecia leasingu od strony leasingobiorcow.
Zgodnie z nowym standardem, ujecie leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy nie bedzie
kontynuowane w podziale na leasing operacyjny i finansowy. MSSF 16 wprowadza jeden model ujecia
leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z dotychczasowym ujeciem leasingu
finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jeSli
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przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w
zamian za wynagrodzenie.

Istotng zmiang, ktorg MSSF 16 wprowadza do definicji leasingu jest wymog sprawowania kontroli nad
uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywow, wskazanym w umowie wprost lub w sposéb
dorozumiany. Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wowczas, gdy mamy do czynienia ze
zidentyfikowanym aktywem, w odniesieniu, do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie
wszystkich korzysci ekonomicznych, i kontroluje wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku spetnienia definicji leasingu, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim
zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokos$ci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w
okresie trwania leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywdéw bedacych przedmiotem leasingu, ktére dotychczas
ujete byly w wiekszosci w kosztach ustug obcych, beda obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzaciji
oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytutu uméw
leasingowych rozliczne efektywng stopa procentowa.

Ponizej przedstawiono wptyw standardu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Wplyw MSSF 16 na sprawozdanie finansowe

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu MSSF 16 zgodnie z datg wejscia standardu w zycie, tj. 1 stycznia
2019 roku. Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16 nowe zasady zostaty przyjete
retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczatkowego zastosowania nowego
standardu do kapitatéw wtasnych na dzien 1 stycznia 2019 r. W zwigzku z tym dane poréwnawcze za
rok obrotowy 2018 nie zostang przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie retrospektywne).

Grupa przeprowadzita opisang ponizej analize majacg na celu dokonanie oceny wptywu MSSF na

sprawozdanie finansowe:

e Zidentyfikowano wszystkie umowy, na podstawie ktorych uzytkowane sg sktadniki aktywoéw,
nalezgce do podmiotdéw trzecich;

e Zidentyfikowane umowy zweryfikowano pod katem spetnienia definicji leasingu zgodnej w MSSF
16;

e Na podstawie parametréow z umow spetniajgcych definicje leasingu zgodng z MSSF 16
skalkulowano wptyw MSSF 16 na poszczegodlne pozycje sprawozdania finansowego Grupy.

W celu dostosowania dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci do wymagan MSSF 16 Grupa
dokonata odpowiednich zmian w polityce rachunkowo$ci. Dodatkowo opracowane zostaty i wdrozone
odpowiednie procedury i metodyki zapewniajgce prawidtowg identyfikacje umoéw i danych niezbednych
do prawidtowego ujecia ksiegowego transakcji zawierajgcych leasing.

Ponizej opisane zostaty korekty wynikajace z wdrozenia MSSF 16.

Opis korekt
a) Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Zgodnie z MSSF 16, w zakresie umow ujmowanych uprzednio zgodnie z obowigzujgcym dotychczas
MSR 17 jako ,leasing operacyjny”’, Grupa rozpoznata dodatkowe zobowigzanie z tytutu leasingu.
Warto$¢ zobowigzania wyceniono w warto$ci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty na
dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 (tj. 1 stycznia 2019) zdyskontowanych z zastosowaniem
stopy procentowej leasingu, obliczonej na bazie krancowe stopy procentowej Grupy na dzien wdrozenia
standardu (tj. 1 stycznia 2019r.)

W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskonta powinna
odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup skfadnika aktywéw o podobnej
wartosci co skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. W celu oszacowania wysokosci stopy
dyskonta Grupa wzieta pod uwage nastepujgce parametry umowy: rodzaj, dtugos¢ trwania, walute oraz
potencjalng marze, jaka musiataby zaptaci¢ na rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania
finansowania.
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Na dzien wdrozenia standardu obliczone przez Grupe stopy dyskonta miescity sie w przedziale (w
zaleznosci od okresu trwania umowy):

dla umoéw w PLN: od 2,84% do 3,64%,

dla uméw w EUR: od 1,2% do 1,7%,

dla uméw w GBP: od 2,21% do 2,41%,

dla uméw w USD: od 3,67% do 3,87%,

dla uméw w UAH: od 1,2% do 1,7%,

dla uméw w CFA: od 1,2% do 1,7%.

Grupa zdecydowata o zastosowaniu uproszczen dopuszczonych przez MSSF 16, polegajacych na

nieujmowaniu prawa do uzytkowania aktywéw wraz z odpowiednim zobowigzaniem finansowym, w

odniesieniu do:

e leasingow krétkoterminowych; oraz

e leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢ (ponizej 18 tys.
PLN).

Optaty leasingowe z tego tytutu sg ujmowane jako koszty metodg liniowa w trakcie okresu leasingu.

b) Zastosowanie praktycznych uproszczen

Ponizej przedstawione zostaly praktyczne uproszczenia dopuszczone przez MSSF 16, ktére Grupa
przyjeta na potrzeby zastosowania standardu po raz pierwszy:

e umowy ujmowane uprzednio jako leasing operacyjny z pozostatym okresem leasingu krétszym
niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia 2019, potraktowane zostaty jako leasing krétkoterminowy;

o do portfela uméw leasingowych o podobnych cechach zastosowana zostata jedna stopa
dyskontowa;

o w zakresie uméw, ktérych klasa bazowego sktadnika aktywdw to lokale, dla ktérych w umowie
podana zostata tgczna warto$¢ czynszu za elementy leasingowe i nieleasingowe, elementy
leasingowe i nieleasingowe nie bedg wydzielane, a do kalkulacji ujeta zostata tgczna warto$¢
czynszu;

e w celu okre$lenia okresu leasingu, jesli umowa przewiduje mozliwo$¢ przedtuzenia leasingu lub
wypowiedzenia leasingu, wykorzystana zostata wiedza zdobyta po fakcie; oraz

e w zakresie wyceny sktadnika aktywow zwigzanego z prawem do uzytkowania w dniu
poczgtkowego zastosowania wytgczone zostaty poczgtkowe koszty bezposrednie.

Woplyw na sprawozdanie z sytuaciji finansowej

Ponizej przedstawiony zostat szacunkowy wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania oraz zwigzanych z nimi zobowigzan finansowych:

31 grudnia 2018 Efekt ujecia

bez efektu dodatkowych 1 stycznia 2019
leasingu umoéw leasingu

AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 386 284 30617 416 901
Aktywa trwate 386 284 30617 416 901
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 056 24 227 38 283
Zobowigzania dtugoterminowe 14 056 24 227 38 283
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 602 6 390 12 992
Zobowigzania krotkoterminowe 6 602 6 390 12 992
Zobowiazania diugo- i krétkoterminowe 20 658 30 617 51 275
Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018

37 072
r. (bez dyskonta)
Umowy leasingowe, ktdre nie byty leasingiem operacyjnym przed 31 grudnia, a zostaty 4 495
sklasyfikowane jako leasing na dzien przejscia
Woptyw dyskonta przy uzyciu krancowej stopy procentowej Grupy na dzien 1 stycznia 2019 . -3 878
Plus: zobowigzanie finansowe z tyt. leasingu finansowego ujete na 31 grudnia 2018 r. 20 658
Inne, w tym: krétkoterminowe umowy leasingowe, umowy leasingowe aktywow o niskiej wartosci oraz 7072
optaty nieleasingowe wytgczone z wyceny zobowigzania
Zobowigzania z tyt. leasingu na 1 stycznia 2019 r. 51 275
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Whptyw na kapitat wiasny

Zgodnie z zastosowanym przez Grupe zmodyfikowanym podejsciem retrospektywnym, skutkujgcym
ujeciem aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanh z tytutu leasingu w takiej samej
wysokosci, wdrozenie MSSF 16 nie ma wplywu na zyski zatrzymane i kapitat wtasny na dzien 1 stycznia
2019.

Wplyw na wskazniki finansowe

Wdrozenie MSSF 16, zwigzane z ujeciem w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
dodatkowych uméw leasingu, traktowanych uprzednio zgodnie z obowigzujgcym dotychczas MSR 17
jako ,leasing operacyjny”, miato wplyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik kapitatu do zrodet
finansowania ogotem. Dodatkowo w zwigzku z wdrozeniem standardu zmianie ulegty miary zysku (m.in.
zysk z dziatalnosci operacyjnej, EBITDA) oraz przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej.

Grupa przeprowadzita dodatkowg analize majaca na celu weryfikacje wplywu wyzej opisanych zmian
na spetnienie kowenantéw wskaznikowych zawartych w umowach kredytowych ktérych jest strong, na
podstawie ktorej nie stwierdzita ryzyka ich naruszenia.

Ponizsze zatwierdzone zmiany standardow, ktére weszty w zycie od 2019 roku, nie majg zastosowania
do dziatalnosci Grupy lub nie bedg miaty istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe:

Zmiana MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

Nowa KIMSF 23 ,Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu”,

Zmiana MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”,
Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”,

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)".

Zmiany zasad rachunkowosci

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu
DEFINICJA LEASINGU

Na poczatku umowy Grupa ocenia, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Zgodnie
z definicjg leasingu zawartg w MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy
przekazuje sie prawo do uzytkowania zidentyfikowanego skfadnika aktywdw na dany okres w zamian
za wynagrodzenie.

Ponadto zgodnie z definicjg, umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli Grupa:
e posiada prawo do uzyskania praktycznie wszystkich korzySci ekonomicznych z jego
uzytkowania przez caty okres oraz
e posiada prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego skfadnika aktywdw przez caty
okres uzytkowania.

Grupa ocenia ponownie, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing tylko wtedy, gdy warunki
umowy ulegng zmianie.

EWIDENCJA U LEASINGOBIORCY

Grupa zastosowata jednolity model ujecia ksiegowego leasingu, ktéry zaktada rozpoznanie przez
leasingobiorce aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu zwigzanych
z wszystkimi umowami leasingowymi poza umowami wytgczonymi z zastosowania MSSF 16.

Zastosowane wytgczenia z zastosowania MSSF 16

Zgodnie z MSSF 16 Grupa stosuje wyfgczenia i nie ujmuje aktywow i zobowigzan w odniesieniu do:

a) leasingow krotkoterminowych - krotkoterminowa umowa leasingu to umowa bez mozliwosci zakupu
sktadnika aktywow, zawarta na okres krotszy niz 12 miesiecy od momentu rozpoczecia umowy.
W szczegodlnosci jako leasing krotkoterminowy, Grupa traktuje umowy zawarte na czas
nieokreslony z krétkim (do 12 miesiecy) terminem wypowiedzenia bez znaczacych kar dla
jakiejkolwiek ze stron umowy.
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b) leasingéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg wartos$¢. Leasingobiorca
wycenia wartos¢ bazowego sktadnika aktywdw w oparciu o wartos¢ nowego sktadnika aktywéw bez
wzgledu na wiek sktadnika aktywow objetego leasingiem.

W odniesieniu do tych uméw Grupa ujmuje optaty leasingowe jako koszty metodg liniowg w trakcie
okresu leasingu. Réznice pomiedzy kwotami zaptaconymi i wynikajacymi z liniowego rozliczenia
kosztow ujmowane sg jako czynne lub bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Z uwagi na to, ze wyboru zwolnienia dla leasingu krétkoterminowego nalezy dokonaé wedtug klasy
bazowego sktadnika aktywow, do ktérego odnosi sie prawo uzytkowania, Grupa zdefiniowata
nastepujgce bazowe sktadniki aktywow:

lokale,

inne nieruchomosci,

maszyny,

sprzet IT,

prawo wieczystego uzytkowania gruntéw,

inne.

Grupa zastosuje zwolnienie dla leasingu krétkoterminowego dla wszystkich wymienionych powyzej klas
bazowego skfadnika aktywow.

Zastosowanie przez Grupe uproszczenia zobowigzuje jg do stosowania ich w catym okresie
obowigzywania standardu.

Ujmowanie elementéw leasingowych i nieleasingowych

W przypadku umowy, ktéra jest leasingiem lub zawiera leasing oraz klasa bazowego sktadnika aktywdow
w ramach umowy to lokale, a w umowie podana zostata wartos¢ czynszu dotyczacego elementéow
leasingowych, odrebnie od elementéw nieleasingowych, Grupa ujmuje kazdy element leasingowy w
ramach umowy jako leasing odrebnie od elementéw nieleasingowych. Grupa wycenia element
leasingowy na podstawie wszystkich dostepnych informacji na temat realnej wartosci czynszu za
komponent leasingowy.

W odniesieniu do wszystkich pozostatych umoéw, ktéra sg leasingiem lub zawierajg leasing oraz klasa
bazowego sktadnika aktywéw w ramach umowy to lokale, a w umowie podana zostata tgczna wartosé
czynszu dotyczgcego elementéw leasingowych i nieleasingowych, Grupa stosuje praktyczne
rozwigzanie, zgodnie z ktorym, nie wyodrebnia elementéw nieleasingowych od elementéw
leasingowych i zamiast tego ujmuje kazdy element leasingowy oraz jakiekolwiek towarzyszace
elementy nieleasingowe jako pojedynczy element leasingowy.

Poczagtkowe ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu
W momencie rozpoczecia uméw, w ramach ktérych nastepuje przeniesienie kontroli nad uzytkowaniem
okreslonych aktywéw na pewien okres czasu. Datg rozpoczecia umowy jest data udostepnienia Grupie
jako leasingobiorcy przez leasingodawce przedmiotu leasingu.

Skitadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania jest poczgtkowo wyceniany wedtug kosztu, ktory
obejmuje:
o kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,
o wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o
wszelkie otrzymane zachety leasingowe,
o wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce,
e szacunek kosztow, ktdre majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z
demontazem i usunieciem bazowego sktadnika aktywéw lub przeprowadzeniem renowac;ji
miejsca, w ktérym sie znajdowat.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach
rzeczowych aktywow trwatych.
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Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zaréwno nabyte odptatnie, jak i otrzymane nieodptatnie
spetnia definicje leasingu zgodnie z MSSF 16, w zwigzku z czym jest ujmowane analogicznie jak
pozostate umowy leasingu (jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu).
W celu kalkulacji aktywéw i zobowigzah dotyczacych prawa wieczystego uzytkowania Grupa
przeprowadza analize w celu ustalenia przewidywanego horyzontu czasowego korzystania z prawa
wieczystego uzytkowania. Po ustaleniu planowanego okresu uzytkowania aktywa, zobowigzanie z
tytutu leasingu kalkulowane jest na zasadach ogélnych. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw nabytego odptatnie, aktywa z tytutu prawa do uzytkowania ujmuje sie na bazie kosztu nabycia
okreslonego przed dniem przejscia na MSSF 16, ktory jest jednym z elementow poczgtkowego ujecia
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania gruntu na podstawie prawa wieczystego uzytkowania,
ujmowanym tgcznie z wartoscig skalkulowanego zobowigzania.

Wycena aktywow z tytutu prawa do uzytkowania po poczatkowym ujeciu

Po dacie rozpoczecia leasingu skfadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wediug
kosztu pomniejszonego o faczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne straty z tytutu utraty
wartosci. W przypadku wystgpienia modyfikacji umowy leasingowej, wartos¢ aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania korygowana jest odpowiednio do nowej wyceny zobowigzania leasingowego (zgodnie ze
zmianami wynikajgcymi z modyfikacji umowy lub aktualizacji stopy dyskonta).

Amortyzacja jest kalkulowana przy uzyciu metody liniowej przez krétszy z okreséw: (1) szacowany okres
ekonomicznego uzytkowania i (2) okres umowy.

W przypadku, gdy umowa leasingowa przenosi na Grupe tytut wiasnosci danego sktadnika przed
koncem okresu leasingu lub gdy koszt aktywa z tytutu prawa do uzytkowania odzwierciedla fakt, ze
Grupa zrealizuje opcje wykupu wartosci koncowej przedmiotu leasingu, Grupa amortyzuje aktywo z
tytutu prawa do uzytkowania od momentu rozpoczecia umowy leasingu do konca okresu szacowanego
ekonomicznego uzytkowania danego aktywa. W innych przypadkach Grupa amortyzuje aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania od daty rozpoczecia umowy do wczesniejszej z dwoch dat — daty zakonczenia
okresu ekonomicznego uzytkowania aktywa lub daty konca umowy leasingu.

Poczatkowe ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Zobowigzanie z tytulu leasingu wycenia sie poczgtkowo w wysokos$ci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie, ktére obejmuja:
o stale optaty pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
e zmienne opfaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z
zastosowaniem indeksu lub stawki obowigzujgcych na date rozpoczecia,
o kwoty, ktorych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartoSci
koncowej,
e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewno$cig zatozyC, ze
leasingobiorca skorzysta z tej opcji,
e kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze
leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji wypowiedzenia leasingu.

Z optat leasingowych wytgczone sg zmienne optaty, ktére uzaleznione sg od czynnikow zewnetrznych.
Zmienne optaty leasingowe niezawarte w poczatkowej wycenie zobowigzania z tytutu leasingu sg
rozpoznawane bezposrednio w zysku lub stracie.

Ptatno$ci leasingowe sg dyskontowane przy uzyciu stopy procentowej umowy leasingu lub kranicowej
stopy procentowej Grupy, gdy stopa procentowa umowy leasingu nie jest mozliwa w fatwy sposoéb do
wyznaczenia.

Ustalenie okresu leasingu

Okres leasingu ustalony przez Grupe obejmuje:

e nieodwotywalny okres umowy leasingu,

e okresy, na ktére mozna przedtuzyé¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze
Grupa jako leasingobiorca skorzysta z tego prawa,
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e okresy, w ktérych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyc,
ze Grupa jako leasingobiorca nie skorzysta z tego prawa.

Szacujgc okres leasingu i dlugos¢ nieodwotalnego okresu leasingu, jednostka stosuje definicje umowy
i okresla okres egzekwowalno$ci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny, gdy zaréwno
leasingobiorca, jak i leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu bez koniecznosci uzyskania
zezwolenia drugiej strony, i bez znacznej kary.

Wycena zobowigzania z tytutu leasingu po poczgtkowym ujeciu

Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu poprzez:

e zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,

e zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

e zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub
modyfikacji umowy leasingu, lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat
leasingowych, w tym podwyzek lub obnizek wynikajgcych ze zmian indekséw w przypadku umow
indeksowanych wspétczynnikami rynkowymi.

Po dacie rozpoczecia, o ile koszty nie zostaty uwzglednione w warto$ci bilansowej innego sktadnika
aktywow zgodnie z innymi obowigzujgcymi standardami, leasingobiorca ujmuje w wyniku zaréwno: a)
odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu oraz b) zmienne optaty leasingowe nieuwzglednione w
wycenie zobowigzania z tytutu leasingu w okresie, w ktérym ma miejsce zdarzenie lub zachodzi
warunek, ktére uruchamiajg te ptatnosci.

Stopa dyskonta

Dla kazdego rodzaju uméw Grupa oszacowata wysokos¢ stopy dyskontowej, ktora bedzie wptywac na
ostateczng warto$¢ wyceny tych uméw.

Optaty leasingowe dyskontuje sie w pierwszej kolejnosci z zastosowaniem stopy procentowej leasingu,
jezeli stope te mozna z tatwoscig ustalic. W przeciwnym razie leasingobiorca stosuje krancowg stope
procentowg leasingobiorcy.

W celu okreslenia krancowej stopy procentowej Grupa bierze pod uwage rodzaj umowy, diugos¢ trwania
umowy, walute umowy oraz potencjalng marze, jakg musiataby ponies¢ na rzecz zewnetrznych
instytucji finansowych, gdyby chciata zawrze¢ taka transakcje na rynku finansowym.

Grupa ustanowita krancowe stopy pozyczkowe w podziale na waluty wystepujace w umowach oraz przy
uwzglednieniu ich okresu trwania wedtug przedziatéw czasowych zaprezentowanych ponizej:

e umowy na okres od 1 (wigcznie),

umowy na okres od 1 do 2 lat (wigcznie),

umowy na okres od 2 do 5 lat (wigcznie),

umowy na okres od 5 do 10 lat (wtgcznie),

umowy na powyzej 10 lat.

W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjmuje, ze stopa dyskonta powinna
odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup skfadnika aktywéw o podobnej
wartosci co sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Ponizej przedstawiono 5 gtéwnych walut, w ktérych Grupa zawiera umowy leasingu, wraz z przypisang

bazowa stopg dyskonta:

e PLN ze stopg bazowg WIBOR 1M = 1,64% dla okreséw krotkoterminowych i oprocentowaniem
obligacji skarbowych dla okreséw dtugoterminowych,

o EUR ze stopg bazowg EURIBOR 1M = 0,00% dla okresow krétkoterminowych i oprocentowaniem

obligacji skarbowych dla okreséw dtugoterminowych,

GBP ze stopg bazowg LIBOR 1M = 0,7086%,

USD ze stopg bazowg LIBOR 1M = 2,1666%,

UAH ze stopg bazowg EURIBOR 1M = 0,00%,

CFA ze stopg bazowg EURIBOR 1M = 0,00%.
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Grupa dokonuje rocznego uaktualnienia stép dyskontowych, ktore wykorzystywane sg nastepnie do
kalkulacji leasingowych zgodnie z MSSF16 przez okres trwajgcy do momentu kolejnej aktualizacji stop
dyskontowych.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym
0sgdzie | szacunkach

Waluta funkcjonalng Spotki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski.

Sporzadzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzgdu jednostki dominujgcej osgdow, szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wptyw na
prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnosc¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac
istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcego osgdu majgcego
istotny wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan oraz pozyciji
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku:

Niepewnos¢é szacunkéw i zatozen w zakresie utraty wartosci aktywow trwatych,
wyceny rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych, aktywa z tytutu podatku
odroczonego oraz stawki amortyzaciji

Brak zmian w stosunku do 2018 roku.

Wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci
handlowych

Brak zmian w stosunku do 2018 roku.

Przychody z tytutu uméw z prawem odkupu

Brak zmian w stosunku do 2018 roku.

Klasyfikacja umow leasingowych
Stopa dyskonta

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16, Grupa wycenia warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu w wartosci
biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty na dzieh bilansowy zdyskontowanych
z zastosowaniem stopy procentowej leasingu. Grupa szacuje wysokos$¢ stopy dyskontowej biorgc pod
uwage nastepujace czynniki wptywajgce na wysoko$¢ stopy procentowej: charakterystyka umowy,
dtugosé trwania umowy, waluta umowy oraz potencjalna marza, jakg musiataby ponies¢ na rzecz
zewnetrznych instytucji finansowych, gdyby chciata zawrze¢ taka transakcje na rynku finansowym.

Ponizej opisano proces ustalania aktualnej krancowej stopy procentowe;j:

e analiza aktualnej struktury finansowania leasingobiorcy (np. jakie instrumenty diuzne posiada
leasingobiorca i jakie sg warunki tych instrumentéw),

e ustalenie odpowiedniej stopy referencyjnej — (przy zatozeniu konkretnej waluty, warunkéw
gospodarczych i okresu obowigzywania umowy leasingu,

e analiza pozostatych istotnych warunkow leasingu, w tym charakter aktywow bazowych.

W celu obliczenia stép dyskonta dla potrzeb leasingu Grupa przyjmuje, ze stopa dyskonta powinna
odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup skfadnika aktywéw o podobnej
wartosci co sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.
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RachunkowosC zabezpieczen

Grupa zarzadza ryzykiem zmiany przeptywow pienieznych wynikajgcych z transakcji w walutach obcych
poprzez instrumenty pochodne FX Forward, transakcje FX Swap oraz w szczegolnych przypadkach
takze inne instrumenty finansowe takie jak np. kredyty. Skutkiem ekonomicznym stosowania tych
instrumentow jest zabezpieczenie ryzyka zmiennosci kursow walutowych. Grupa zawigzuje relacje
zabezpieczajgce (zabezpieczenie przeptywow pienieznych), aby zredukowa¢ wplyw zmiennosci
wyceny instrumentow finansowych na wynik finansowy, wynikajacy ze zmian kursow walut.

Grupa posiada (lub oczekuje w przysziosci) diugg pozycje walutowg w EUR i GBP z dziatalnosci
operacyjnej wynikajgcg z nadwyzki przychodow ze sprzedazy w EUR i GBP lub indeksowanych do
kursu EUR/PLN i GBP/PLN nad ponoszonymi kosztami operacyjnymi w EUR i GBP lub indeksowanymi
do kursu EUR/PLN i GBP/PLN.

Grupa zaktada utrzymanie sie w przysztosci trwatej nadwyzki przychodow ze sprzedazy w EUR i GBP
nad ponoszonymi kosztami w EUR i GBP lub wzrostu tej nadwyzki wynikajacej ze wzrostu biznesu
Grupy w Europie Zachodnie;j.

Stosujgc strategie zabezpieczenia naturalnego jako narzedzia ograniczajgcego ekspozycje na ryzyko
walutowe, Grupa pozyskuje rowniez finansowanie w walucie odpowiadajgcej diugiej pozycji walutowej
z dziatalnosci operacyjnej. W celu odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym sposobu, w jaki
finansowanie w walucie obcej ogranicza ekspozycje walutowa, Grupa ustanawia powiazanie
zabezpieczajgce w modelu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych.

Istotg zabezpieczenia jest neutralizacja wptywu roznic kursowych z tytutu sptaty zobowigzania w EUR
lub GBP w powigzaniu z roznicami kursowymi od przychodow ze sprzedazy, a nastepnie
zaprezentowanie efektu zabezpieczenia w przychodach/kosztach finansowych.

W okresie objetym sprawozdaniem instrumentem zabezpieczajacym sg przyszte przeptywy pieniezne
z tytutu sptat rat kapitatowych od zobowigzanh kredytowych w EUR, zabezpieczajace przyszie przychody
denominowane w EUR w kwocie 38 544 tys. EUR i przyszie przeptywy z tytutu sptaty zobowigzania
w GBP, zabezpieczajgce przyszte przychody denominowane w GBP w kwocie 5 886 tys. GBP.
W ramach ustanowionego powigzania planowane transakcje bedg miaty miejsce i bedg miaty wptyw na
wynik netto w okresach sptaty poszczegolnych rat kredytu i zobowigzania tj. od lipca 2019 roku do
grudnia 2025 roku. Skumulowane roznice kursowe z wyceny w/w instrumentu zabezpieczajgcego w
kwocie 756 tys. PLN (po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego 621 tys. PLN) (zwiekszenie
kapitatow) zostaty ujete w bilansie w pozycji ,Pozostate kapitaty”.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wystgpito przeniesienie kwot
skumulowanych w kapitale jako zmniejszenie wyniku netto w kwocie 118 tys. PLN. W zwigzku z tym, iz
zabezpieczenie nie bylo efektywne w kosztach finansowych ujeto kwote 167 tys. PLN.

Gtéwnymi Zrodtami nieefektywnosci zabezpieczenia, co do ktorych oczekuje sie, ze mogg miec
negatywny wptyw na powigzanie zabezpieczajace w trakcie jego istnienia sg: roznica miedzy wyceng
wedtug $redniego kursu NBP, a wyceng wewnetrzng banku, z ktorym Grupa zawarta instrument
zabezpieczajgcy, odlegty termin rzeczywistego rozliczenia instrumentu oraz rozbieznosé pomiedzy datg
przeptywu zabezpieczenia naleznosci a datg zapadalno$ci intrumentu zabezpieczajgcego.

Korekta btedu

W $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2019 roku nie
dokonano korekt btedow, ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.
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Przejecie kontroli nad jednostkami
zaleznymi

W | pétroczu 2019 roku nie miaty miejsca przejecia kontroli nad jednostkami zaleznymi.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy Grupy ulegaja obecnie nieznacznym sezonowym wahaniom. Sezonowos¢
przejawia sie w spadku przychodéw ze sprzedazy w okresie wakacyjnym -sierpien oraz w okresie
grudzien — styczen w zwigzku z prowadzonymi pracami inwentaryzacyjnymi i okresem swigtecznym.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spétkami Grupy, kidre zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w Srodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

od 01.01.2019 od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 2 859 3984
Pozostate swiadczenia 249 -
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego 3108 3984

Sprzedaz do jednostek powigzanych — przychody z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2019 od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018
Kluczowego personelu kierowniczego 1
Pozostatych podmiotéw powigzanych 1651 512
Razem 1652 512
Naleznosci od podmiotéw powigzanych

30.06.2019 31.12.2018

Pozostatych podmiotdéw powigzanych 846 3725
Razem 846 3725
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Zakup od podmiotéw powigzanych

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018
Pozostatych podmiotdéw powigzanych 12 660 1726
Razem 12 660 1726
Zobowiagzania wobec podmiotéw powigzanych
30.06.2019 31.12.2018
Kluczowego personelu kierowniczego - 1106
Pozostatych podmiotéw powigzanych 1789 1625
Razem 1789 2731

Emisje | wykup papierow dtuznych

W | potroczu 2019 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu Wielton S.A. nie
emitowat papierow wartosciowych. W okresie tym Spodtka nie dokonywata rowniez wykupu i sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papierow warto$ciowych.

Ryzyko kredytowe

Na dzien 30.06.2019 roku i 31.12.2018 roku Grupa zastosowata trzystopniowy model utraty wartosci
dla aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, opisany w punkcie ,Zasady
rachunkowosci”.

Klasyfikacja aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu do poszczegdlnych
stopni modelu utraty wartosci zostata przedstawiona ponizej:

MSSF 9 MSSF 9
30.06.2019 31.12.2018
Stopien Stopien Stopien Razem Stopien Stopien Stopien Razem

1 2 3 1 2 3
Wartos¢ bilansowa
brutto:
- Udzielone pozyczki 2094 2094 2071 2071
- Srodki pieniezne i ich 57 131 57 131 36 294 36 294
ekwiwalenty
Wartos¢ bilansowa - 59 225 - - 59225 38365 - - 38365
MSSF 9

Grupa w sposo6b cigglty monitoruje zalegtosci klientow w regulowaniu pfatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania
ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w
zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentow o podobnych cechach. W
konsekwencji szacunki odpisobw sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty
pogrupowane wedtug okresu przeterminowania oraz lokalizacji geograficznej diuznika. Szacunek
odpisu jest oparty na modelu, ktéry wykorzystuje uproszczong analize grupowg dla jednorodnego
portfela i zostat zaprojektowany dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Model wykorzystuje dane o
fakturach wystawionych w ciggu 3-5 lat przed datg analizy w celu stworzenia macierzy odpisow, ktora
ustala wspétczynniki niewypetnienia zobowigzania dla okreslonych opdéznieh ptatnosci, tj. okreséw
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przeterminowania. Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania zostang uzyte do obliczenia odpisu dla
catego portfela naleznosci.

Proces szacowania odpiséw dla poszczegolnych opdznien ptatnosci rozpoczyna sie analizg sptat faktur
z okresu ostatnich 3-5 lat i wymaga uzycia danych z ksiegi odbiorcéw. Model analizuje kwote kazdej
faktury i wylicza “macierz migracji’, tj. procent naleznosci przechodzacych do kolejnego przedziatu
wiekowania lub przeterminowania. Na podstawie matematycznych operacji (. mnozenia macierzy)
zaimplementowanych w modelu, wyliczane sg wspétczynniki niewypetnienia zobowigzania dla daty
powstania naleznosci (tj. gdy wystawiana jest faktura) oraz dla kazdego kolejnego przedziatu
przeterminowania.

Oczekiwana Strata Kredytowa (“ECL”) jest liczona przy uzyciu nastepujgcego wzoru:

Oczekiwana strata kredytowa=Prawdopodobienstwo utraty wartosci x Ekspozycja na moment utraty
wartosci x Strata w przypadku utraty wartosci.

Kraj zalegte

sprzedawey/ Naleznosci bruttf) o zalegle zalegte od 181 zaleg_’te.
Region z tytutu dostaw i biezace do 90 dni od 91 d_o do 360 powyzej Razem

sprzedawcy ustug 180 dni dni 360 dni

Polska Wartos¢ 75 069 18 252 382 734 2159 96 596
%ECL 0,01% 0,17% 0,08% 1,10% 14,67%

UE Wartos¢ 174 256 27 410 48 906 2279 981 253 832
%ECL 0,01% 0,39% 0,26% 2,49% 92,66%

Europa

Wschodnia  Wartos¢ 15310 501 1 24 121 15 957
%ECL 0,29% 4,55% 0,19% 1,38% 0,22%

Pozostate Wartos¢ 3238 661 333 131 261 4624
%ECL 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,14%

Ryzyko kredytowe Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw warto$ciowych,
pozyczek udzielonych oraz pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze
wzgledu na wysokg wiarygodno$¢ podmiotéw bedgcych strong transakcji, do ktérych nalezg przede
wszystkim banki.

Dywidendy

W dniu 10 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wielton S.A., dziatajagc zgodnie z art.
395 § 2 pkt. 2 Kodeksu spoétek handlowych, postanowito zysk netto w kwocie 79 600 629,69 zt osiggniety
przez Spotke w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2018 roku, przeznaczyc¢:

o w kwocie 19 923 750,00 zt na wyptate akcjonariuszom Spétki dywidendy tj. 0,33 zt na akcje,

e w kwocie 59 676 879,69 zt na kapitat zapasowy.

Dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 18 czerwca 2019 roku. Wyptata dywidendy nastgpita w dniu
27 czerwca 2019 r

Dywidendg objetych zostato 60 375 000 akcji Spotki.

Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego

Nie wystgpity istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.
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Wartosc firmy

Wartos¢ firmy na 30.06.2019 przedstawia sie nastepujgco:

WIELTON

od 01.01.2019
do 30.06.2019

GROUP

od 01.01.2019
do 31.12.2018

Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu
Potgczenie jednostek

Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
Réznice kursowe netto z przeliczenia
Inne korekty

Wartos¢ brutto na koniec okresu
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie
Réznice kursowe netto z przeliczenia
Inne zmiany

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

63 987

Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu
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S1: Wartosci niematerialne i prawne

WIELTON
GROUP

Ponizsze tabele przedstawiajg nabycia i zbycia, amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ warto$ci

niematerialnych

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

o .:‘)_’. .g o 2
5 5 S 3 § o,2 2 ¢
S 9 g2 2,3 8988 fgFec £
2 - £EQ Ngo "o g- ol (<
<] g5 @ L= O+ = EoXg N
e 2 5a M Neg SwE:2 g
s 5 g5 5 f%s FEU%
N S &= = € =
Wartos¢ netto na poczatek 44 gg4 949 2727 9688 33953 11967 103368
okresu
Zwigkszenia (nabycie, - 85 473 1553 - 4674 6785
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, ) ) ) ) ) 6 s
likwidacja) (-)
Inne zmiany (rgklgsyfikacje, ) ) ) ) ) 2111 2111
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - -84 -548 -1 855 -1 361 - -3 848
R()zqice kgrsowe netto z 478 11 15 _ -355 A -860
przeliczenia (+/-)
Wartos¢ netto na koniec 45 5 939 2637 9386 32237 14523 103328
okresu
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
o Q9 2
(=}
g £ §8 g8 .2 _E,¢
& 3] 39 5% 08 98358 £
2 = EL >0 oo Qog=x0i [
<] T 3 ) OtERg EESC R
e 2 52 3% NSE SETE: o
3 5 8§ S8 o3 Ss3%
c © o X 1~ c c
N o (e)
Wartos¢ netto na poczatek 26 761 1100 2624 6 674 14 964 9763 61 886
okresu
Zwiekszenia z tytutu przejecia 16 650 - 123 - 20 357 - 37 130
kontroli nad jednostkami
zaleznymi
Zwigkszenia (nabycie, - 38 1024 6 089 109 9 569 16 829
wytworzenie, leasing)
Inne zmiany (reklasyfikacje, - - - - - -7 371 -7 371
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - -222 -1 053 -3075 -1 806 - -6 156
Roznice kursowe z przeliczenia 673 33 9 - 329 6 1050
(+-)
Wartos¢ netto na koniec 44 084 949 2727 9 688 33953 11967 103 368

okresu

Na dzien 30 czerwca 2019 roku gtdwng pozycjg wartosci niematerialnych i prawnych byty znaki
towarowe (Wielton, Viberti, Cardi, Fruehauf, Langendorf, Lawrence David) o tgcznej wartosci 43 606
tys. zt (na dzien 31.12.2018: 44 084 tys. zt).

Inne istotne pozycje wartosci niematerialnych i prawnych wedtug stanu na 30 czerwca 2019 roku to:
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¢ relacje z klientami, ktorych warto$¢ ksiegowa wyniosta 31 838 tys. zt (na dzien 31.12.2018: 33 462
tys. zt.),

e prace rozwojowe dotyczgce opracowania prototypdw i dokumentacji konstrukcyjnych — 6 327 tys.
zt (5 353 tys. zt wedtug stanu na 31.12.2018) oraz prace rozwojowe w zakresie opracowania nowej
linii technologicznej do produkcji naczep typu furgon-chtodnia w kwocie 3 036 tys. zt (1 794 tys. zt
wedtug stanu na 31.12.2018),

e oprogramowanie o wartosci 2 819 tys. zt (na dzieh 31.12.2018: 2 549 tys. z}),

o homologacje, ktérych wartos¢ wyniosta 409 tys. zt, a na dzien 31.12.2018 wynosita 320 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa nie stwierdzita utraty wartosci niematerialnych w trakcie
wytwarzania.

Ponizej zaprezentowano poczynione przez Grupe zobowigzania na rzecz dokonania zakupu wartosci
niematerialnych:

Tytul zobowigzania 30.06.2019 31.12.2018
Legat - oprogramowanie DMS 24 24
Razem 24 24

S2: Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsze tabele przedstawiajg nabycia, zbycia, amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce wartosé
rzeczowych aktywow trwatych.
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Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Budynki Maszyny

WIELTON

GROUP

Rzeczowe

Srodki Pozostate aktywa trwate

Grunty i - transportu  srodki w trakcie Razen
budowle urzadzenia .
trwate  wytwarzania
Wartos¢ netto na
31.12.2018, w tym: 63 037 137 599 89 403 18 853 10 882 66 510 386 284
Wptyw zastosowania
MSSF 16 3218 21603 - 5 380 416 - 30617
Wartos¢ netto na
01.01.2019 66 255 159 202 89 403 24 233 11 298 66 510 416 901
Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing), 4 300 2141 32472 5601 2357 41682 88 553
w tym:
Wptyw zastosowania ) 48 ) 317 752 ) 1117
MSSF 16
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) (-) - -190 -100 -570 -31 - -891
Inne zmiany '(reklasyfllka.qe, ) ) 169 9 3430 46 248  -42 996
przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do ) ) ) ) ) ) :
wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-), w tym: -140 -4816 -10 987 -3 838 -2 161 - =21942
Wptyw zastosowania } ) ) ) } ) :
MSSF 16 140 -2075 808 127 3 150
Odpisy aktualizujgce z ) ) ) ) ) ) )
tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpisow ) ) ) ) ) ) )
aktualizujgcych
Roznice kursowe netto z
przeliczenia (+/-), w tym: -496 -709 -853 -32 -82 235 1937
Wptyw zastosowania
MSSF 16 -18 -186 - -55 -6 - -265
Wartos¢ netto na
30.06.2019, w tym: 69 919 155 628 109 767 25 385 14 811 62178 437 688
Wptyw zastosowania
MSSF 16 3060 19 390 - 4 834 1035 - 28319
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
Rzeczowe
< . aktywa
Budynki Maszyny Srodki Pczzosta!Ie trwate
Grunty . . . transport  Srodki . Razem
i budowle i urzadzenia w trakcie
u trwate .
wytwarzani
a
Wartoscnettona 45 52 111 741 51666 13550 6303 78236 303548
01.01.2018
Zwiekszenia
z tytutu potaczenia 19 251 439 6 401 1864 4117 1442 33514
jednostek
Zwiekszenia
(nabycie, 1186 33070 52 190 10 959 2 281 90663 190 349
wytworzenie,
leasing)
Zmniejszenia
(zbycie, likwidacja) -24 -431 -5 852 -3014 -15 -5346 -14682
)
Inne zmiany
(reklasyfikacje,
! . - - 7 - -7 -08 554  -98 554
przemieszczenia
itp.)
Amortyzacja (-) - -5 688 -15 439 -4 661 -1797 - -27 585
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Odpis z tytutu
utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpisu
z tytutu utraty - - -
wartosci

Roznice kursowe 572 1468 606
z przeliczenia (+/-)

-3 000 -176

WIELTON
GROUP

- -3 - -3179

155 3 69 2875

Wartosé¢ netto na
31.12.2018 63037 137599 89 403

18 853 10 882 66 510 386 284

Ponizej zaprezentowano poczynione przez Grupe zobowigzania na rzecz dokonania zakupu

rzeczowych aktywow trwatych:

Tytul zobowigzania 30.06.2019 31.12.2018

Linia LogTech 2 340 2 340
Rozbudowa hali magazynowej i serwisu 1833 1833
Rozbudowa hali do produkgciji ptyt chtodniczych 3100 3100
System produkcji paneli chtodniczych 10 131 -
Prasa membranowa 3052 -
Prasa krawedziowa 11 262 -
Wykrawarka laserowa 2052 -
Razem 33770 7273

S3: Nieruchomosci inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zmiany jakie miaty miejsce w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych:

30.06.2019 31.12.2018
Wartos¢ na poczatek okresu 3 350 1325
Reklasyfikacja - -
Zwiekszenie z tytutu nabycia - 2025
Wartos¢ na koniec okresu 3 350 3 350

Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci historycznej. Na nieruchomosci inwestycyjne
sktadajg sie nieruchomosci o wartosci 1 325 tys. zt. co do ktérych Grupa nie ma jednoznacznie
sprecyzowanego celu wykorzystania oraz nieruchomosci o wartosci 2 025 tys. zt. nabyte 28 wrzesnia
2018 roku ktére przeznaczone bedg na sprzedaz, ale na dzieh bilansowy i na dzien sporzgdzenia
sprawozdania nie spetniajg kryteriow MSSF 5. Z uwagi na to, ze transakcja miata miejsce 28 wrzesnia
przez niezalezng, dobrze poinformowang strone, Grupa uznaje, ze cena nabycia rowna jest wartosci
godziwej.

S4: Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujgce pozycje
zapasow:

30.06.2019 31.12.2018
Materiaty 174 845 177 113
Wyroby gotowe, w tym: 149 230 136 284
- produkty sprzedane, ktére mogg podlega¢ odkupowi 1730 3 336
Pétprodukty i produkcja w toku 70 088 81715
Towary 2 808 6 330
Wartos¢ bilansowa zapasow razem 396 971 401 442
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

WIELTON
GROUP

od 01-01-2019 od 01-01-2018
do 30-06-2019 do 30-06-2018

Stan na poczgtek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie

Odpisy odwrécone w okresie (-)

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu

S5: Aktywa i zobowigzania finansowe

Kategorie aktywow oraz zobowigzan

6 642 3903

1095 329

-1448 -484
-20 159

6 269 3907

Prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ aktywéw odnosi sie do
nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:
e aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

instrumenty pochodne zabezpieczajace,
aktywa poza zakresem MSSF 9.
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Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2019-30.06.2019.

Stan na 30 czerwca 2019 roku

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa

WIELTON

GROUP

Zamoll('to yszztzwany przs:'Eg:v?ts: ate przez wynik IPZ Poza MSSF 9 Razem
dochody finansowy

Diugoterminowe aktywa finansowe 2588 - - - - 2 588
Naleznosci i pozyczki 2 584 - - - - 2 584
Pozostate dtugoterminowe aktywa 4 ) ) ) ) 4
finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe 438 574 - - 530 65 305 504 409
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 381034 ) ) ) 65305 S
Pozyczki 286 - - - - 286
Pochodne instrumenty finansowe - - - 530 - 530
Pozostate krétkoterminowe aktywa 123 ) ) ) ) 123
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57 131 - - - - 57 131

Kategoria aktywow finansowych 441162 - - 530 65 305 506 997

Stan na 31 grudnia 2018 roku

Zamortvzowan Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa
koyszt y przez pozostate przez wynik IPZ Poza MSSF 9 Razem
catkowite dochody finansowy

Diugoterminowe aktywa finansowe 745 - - 745
Naleznosci i pozyczki 745 - - 745
Pozostate dtugoterminowe aktywa ) ) ) )
finansowe

Kroétkoterminowe aktywa finansowe 355 797 254 70 422 426 473
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 316013 ) 70422 22045
Pozyczki 2071 - - 2071
Pochodne instrumenty finansowe - 254 - 254
Pozostate krétkoterminowe aktywa 1419 ) ) 1419

finansowe
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 294 - - - - 36 294

Kategoria aktywow finansowych razem 356 542 - - 254 70 422 427 218

Wartos¢ zobowigzan prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie¢ do nastepujacych kategorii instrumentéw

finansowych okreslonych w MSSF 9:

e zobowigzania finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik — przeznaczone do obrotu (ZWG-0),
e zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-

W),

e zobowigzania finansowe wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK),

e instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ),

e zobowigzania poza zakresem MSSF 9.

Stan na 30 czerwca 2019 roku

ZWG-0O ZWG-W 2ZK IPZ Poza MSSF 9 Razem

Diugoterminowe zobowiagzania finansowe - - 312 987 - 33759 346 746

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne ) ) ) )

(dtugoterminowe) 276 398 218 82

Leasing (dtugoterminowy) - - - - 33 759 33 759

Pozostate zobowigzania - - 36 589 - - 36 589
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe - - 643 939 63 44 615 688 617

Zobowigzania z tytulu Fjostaw i ustug oraz ) ) 502 703 ) 30 511 533 214

pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne ) ) ) )

(krétkoterminowe) 141236 il 226

Leasing (krétkoterminowy) - - - - 14 104 14 104

Pochodne instrumenty finansowe - - - 63 - 63
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 956 926 63 78 374 1035 363
Stan na 31 grudnia 2018 roku

ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSSF 9 Razem

Diugoterminowe zobowiagzania finansowe - - 273 806 - 14 056 287 862

Kredyty, pqzyczkl, inne instrumenty dtuzne _ _ 236 982 _ _ 236 982

(dtugoterminowe)

Leasing finansowy (dtugoterminowy) - - - - 14 056 14 056

Pozostate zobowigzania - - 36 824 - - 36 824
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe - - 613 848 - 30 925 644 773
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
(krotkoterminowe)

Leasing finansowy (krotkoterminowy)
Kategoria zobowigzan finansowych razem

- - 488 007

- - 125 841

- - 887 654

24 323

6 602
44 981

WIELTON
GROUP

512 330

125 841

6 602
932 635

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 w pozycji Leasing Grupa wykazata zwiekszenia zobowigzan wynikajacych z zastosowania nowego standardu.
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Wielton S.A. GROUP
za okres 01.01.2019.-30.06.2019.

S6: Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase
naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci diugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w jednej pozycji. W czesci krétkoterminowej Grupa, zgodnie
z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.
Ujawnienia odnoszgce sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie S7.

30.06.2019 31.12.2018

Aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe 776 745

Pozyczki 1808

Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 2584 745
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 446 339 386 435

Pozyczki krétkoterminowe 286 2071

Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 446 625 388 506
Naleznosci i pozyczki razem, w tym: 449 209 389 251

Naleznosci 447 115 387 180

Pozyczki udzielone 2094 2071

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsadne przyblizenie
warto$ci godziwe;.

Charakterystyke pozyczek przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 30 czerwca 2019 roku

Waluta b‘il:’aar:ts%s\:l:a Oprocentowanie 1;:::,;‘
pozyczka ze zmiennym oprocentowaniem PLN 1808 WIBOR3M 05.11.2020
pozyczka ze zmiennym oprocentowaniem PLN 211 WIBOR3M + marza 31.01.2020
pozyczka ze statym oprocentowaniem PLN 75 state oprocentowanie 09.07.2019
Razem PLN 2094

Grupa nie dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek.

S7: Naleznosci z tytutu dostaw i ustug raz pozostate naleznosci

Naleznosci diugoterminowe

30.06.2019 31.12.2018
Kaucje wpfacone z innych tytutow 62 65
Pozostate naleznosci 680
Naleznosci dlugoterminowe razem 62 745
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Naleznosci krétkoterminowe
30.06.2019 31.12.2018
Aktywa finansowe (MSSF 9):
Naleznosci handlowe 371 009 298 996
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych (-) -3 977 -3714
Naleznosci handlowe netto 367 032 295 282
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 205 7918
Inne naleznosci 14 014 13 030
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych (-) -217 -217
Pozostate naleznosci finansowe netto 14 002 20778
Naleznosci finansowe 381 034 313 013
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 27 651 37 879
Przedptaty i zaliczki 37 532 32 435
Pozostate naleznosci niefinansowe 122 108
Naleznosci niefinansowe 65 305 70 422
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 446 339 386 435

Na warto$¢ 14 014 tys. zt wykazang w pozycji ,Inne naleznosci” sktada sie gtownie
oszacowanego odszkodowania z tytutu pozaru w kwocie 13 382 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek

od 01.01.2019

naleznosé z tytutu

od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018
Stan na poczatek okresu 3931 2960
Woptyw wdrozenia MSFF9 na 01.01.2018: - 1871
Odpisy ujete jako koszt w okresie 363 568
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) -18 -64
Inne zmiany -82 26
Stan na koniec okresu 4194 5361

S8: Krotkoterminowe i dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe czynne

W  pozycji krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien 30 czerwca 2019 roku
najistotniejszymi pozycjami byty: czynsze najmu w kwocie 2 615 tys. zt (na dzien 31.12.2018: 1 373 tys.
zt), ubezpieczenia, ktérych wartos¢ wyniosta 1 105 tys. zt (na dzieh 31.12.2018: 1 296 tys. zl) oraz
asysta techniczna oprogramowania w wysokosci 1 199 tys. zt (na dzien 31.12.2018: 1 582 tys. zt).

S9: Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Zmiany wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych

Wartosci godziwe aktywdw oraz zobowigzan finansowych sg w przyblizeniu réwne ich wartosci
bilansowej. Sposéb ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii
warto$ci godziwej:
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Stan na 30 czerwca 2019 roku

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartos¢
godziwa

Aktywa:

Instrumenty pochodne handlowe - 467 - 467

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - 63 - 63
Aktywa razem - 530 - 530
Zobowigzania:

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-) - -63 - -63
Zobowigzania razem (-) - -63 - -63
Wartos¢ godziwa netto - 467 - 467

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiadata otwartych pochodnych instrumentow finansowych.
Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Grupa Kapitalowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywow finansowych, ktére
spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywéw pomiedzy warto$cig godziwa, a ceng nabycia lub
metodg zamortyzowanego kosztu.

S10: Instrumenty zabezpieczajgce

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowac¢ ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych
realizowana jest czesc¢ transakcji sprzedazy i zakupu.

Czes¢ instrumentow pochodnych, pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Grupe przed
ryzykiem walutowym, nie stanowig zabezpieczenia w rozumieniu MSSF 9, w zwigzku z tym traktowane
sg jako instrumenty przeznaczone do obrotu (instrumenty pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty
pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych pochodzacych z rynku
(kursy walut, stopy procentowe).

Na 30.06.2019 wartos¢ instrumaentoéw pochodnych handlowych wynosi 467 tys. zt.

S11: Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy wynidst 12 075 tys. zt i dzielit sie na 60 375 000
akcji o wartosci nominalnej po 0,20 zt kazda:

30.06.2019 31.12.2018
Liczba akcji (w szt.) 60 375 000 60 375 000
Warto$¢ nominalna akgji (w zt) 0,20 0,20
Kapital podstawowy (w tys. z}) 12 075 12 075

S12: Kredyty

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa posiadata nastepujace kredyty:

Nazwa kredytu 30.06.2019 31.12.2018

Krétkoterminowe Dlugoterminowe Krotkoterminowe Dlugoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 122 559 - 93 615 -
Srocyty w rachunku kredytowym 8 203 181 250 3 962 170 071
grLe’\?yty w rachunku kredytowym 3981 58 665 1787 38 953
Kredyty Grupy Langendorf 1197 55827 3 842 5907
Kredyty Fruehauf 1904 24 698 - 21934
Kredyty Grupy Lawrence David 3392 6 258 22 635 117
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Razem 141 236 276 398 125 841 236 982

W dniu 29 kwietnia 2019 roku na podstawie Umowy kredytow z dnia 14.12.2018 roku z pézniejszymi
zmianami zawartej pomiedzy Wielton S.A. oraz BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. (BNP), Bankiem
Gospodarstwa Krajowego (BGK) oraz Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. (PKO
BP), Wielton S.A. zawart z PKO BP oraz z BGK umowy kredytu w rachunku biezagcym (Kredyt RCF B)
w facznej wysokosci 25 min zt na okres 12 miesiecy z przeznaczeniem na finansowanie kapitatu
obrotowego Grupy Wielton, w tym w drodze udzielenia pozyczek podmiotom z Grupy Wielton na
sfinansowanie ich kapitatu obrotowego. Kredyty oprocentowane sg w oparciu o stawke referencyjng
WIBOR 1M powiekszong o marze banku.

Zabezpieczenie zobowigzan wynikajgcych z tytulu zaciggnietych Kredytéw RCF B tozsame ze
wszystkimi zabezpieczeniami Kredytu A, Kredytu B oraz Kredytu RCF A udzielonymi na podstawie
Umowy kredytéw z dnia 14.12.2018 roku z pozniejszymi zmianami (szczeg6towo opisane
w Sprawozdaniu finansowym Wielton S.A. za okres 12 miesiecy od 01.01.2018 do 31.12.2018, 111.6. r)
Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki) za wyjatkiem Umowy Zastawu na Viberti Rimorchi
tj. umowy zastawu na wszystkich udziatach Wielton S.A. w Viberti Rimorchi.

Dodatkowo zabezpieczenie Umowy kredytow z dnia 14.12.2018 roku z p6zniejszymi zmianami stanowi
udzielone w dniu 31.01.2019 roku poreczenie przez spétki zalezne Fruehauf SAS, Langendorf GmbH,
Viberti Rimorchi S.r.I. oraz w dniu 29.04.2019 roku poreczenie przez spétke zalezng OOO Wielton a
takze zastaw na wszystkich udziatach Wielton S.A. w OO0 Wielton.

Umowy Kredytu RCF B dopuszczajg mozliwos$¢ udzielenia kredytu w rachunku biezgcym réwniez przez

BNP, na podstawie odrebnej umowy, do wysokosci 1/3 kwoty Kredytu RCF B, tak, aby udziat PKO BP,
BGK oraz BNP w Kredycie RCF B wynosit po 1/3. W przypadku opisanym w zdaniu poprzedzajgcym,
kwota Kredytu RCF B zostanie odpowiednio zmniejszona w bankach PKO BP oraz BGK tak, aby fgczna
kwota Kredytu RCF B udzielona przez PKO BP, BGK oraz BNP wynosita 25 min zt.

W | pétroczu 2019 roku Lawrence David Ltd zawart z HSBC umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie
8,3 min PLN (1,67 min GBP) na okres 6 lat z przeznaczeniem na zakup s$rodkow trwatych.
Zabezpieczenie kredytu zgodnie z umowg zostato ustanowione na przedmiocie finansowania.

W okresie sprawozdawczym nie naruszono postanowierh umoéw kredytowych.

S13: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowiagzania dtugoterminowe

30.06.2019 31.12.2018
Inne zobowigzania finansowe 36 589 36 824
Pozostate zobowigzania diugoterminowe razem 36 589 36 824

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30.06.2019 31.12.2018

Zobowigzania finansowe (MSSF 9):

Zobowigzania handlowe 492 839 477 988
Inne zobowigzania finansowe 9 864 10 020
Zobowigzania finansowe 502 703 488 008
Zobowigzania niefinansowe (poza MSSF 9):

Zobowigzania z tytutu podatkow i innych swiadczen 15 350 7431
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 13 182 13 296
Zobowigzania z tytutu oczekiwanych zwrotow 1969 3582
Inne zobowigzania niefinansowe 10 13
Zobowigzania niefinansowe 30 511 24 323
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 533 214 512 330

W | potroczu 2019 roku w pozycji ,Inne zobowigzania finansowe” gtéwng pozycje stanowig
zobowigzania wekslowe w kwocie 9 226 tys. zt.
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Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne

przyblizenie warto$ci godziwe;.

S14: Rezerwy oraz zobowigzania z tytutu swiadczen

pracowniczych

Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na 30 czerwca 2019 roku

Krétkoterminowe Dlugoterminowe Razem
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 13 875 - 13 875
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 15932 - 15932
?:rzzzr‘\d/\:jy na niewykorzystane urlopy i premie dla 22 434 ) 22 434
Rezerwy na odprawy emerytalne - 6 971 6971
Razem swiadczenia pracownicze 52 241 6971 59 212
Stan na 31 grudnia 2018 roku
Krétkoterminowe Dlugoterminowe Razem
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 12 844 - 12 844
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 21291 - 21 291
?:rzzzr(\j/\:jy na niewykorzystane urlopy i premie dla 15197 ) 15197
Rezerwy na odprawy emerytalne - 6476 6476
Razem swiadczenia pracownicze 49 332 6 476 55 808

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany

w poszczegdlnych okresach przedstawialy sie nastepujgco:
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Rezerwy na inne dlugoterminowe swiadczenia pracownicze:
Stan na 30 czerwca 2019 roku
emerytaine _jubllouszowe  PO?OStle  Razem
Stan rezerw na poczatek okresu 6476 - - 6476
Zmiany ujete w wyniku: - - - -
Koszty zatrudnienia -251 - - -251
Koszty odsetek - - - -
Ponowna wycena zobowigzania 811 - - 811
Zmiany bez wptywu na wynik: - - - -
Wypltacone $wiadczenia (-) - - - -
Pozo'staie .zmiany (réznice kursowe netto z 65 ) ) 65
przeliczenia)
Wartos¢ biezaca rezerw na koniec okresu 6 971 - 6 971
Stan na 31 grudnia 2018 roku
eg?:;?:l’r{e jul:r:liﬁagur:zdgwe Pozostate =
Stan rezerw na poczatek okresu 5822 - - 5822
Zmiany ujete w wyniku:
Koszty biezgcego i przesziego zatrudnienia 124 - - 124
Koszty odsetek 497 - - 497
Ponowna wycena zobowigzania 215 - - 215
Zmiany bez wptywu na wynik: -347 - - -347
ZPc;;);tiilzeeﬁri‘r;i)any (réznice kursowe netto 165 ) ) 165
Wartos¢ biezaca rezerw na koniec okresu 6 476 - - 6 476

S15: Pozostate rezerwy krotkoterminowe

od 01.01.2019 od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 22 643 6 830
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 11 406 5520
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) -629 -1378
Wykorzystanie rezerw (-) -16 079 -0 242
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - 20 877
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 17 36
Stan na koniec okresu 17 358 22 643

Jedng z najistotniejszych pozycji w rezerwach krétkoterminowych na dzien 30 czerwca 2019 roku byta
rezerwa na naprawy gwarancyjne w wysokos$ci 7 694 tys zt.

S16: Krotkoterminowe i dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe bierne

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, w pozycji diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe byly ujete
srodki, jakie Spoétka otrzymata w ramach dofinansowania realizacji projektu ,Utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego w zakresie innowacyjnych srodkéw transportu” (na dzien 30.06.2019 roku
pozostato do rozliczenia 6 525 tys. zt) oraz dofinansowania realizacji projektu ,Opracowanie technologii
produkcji kompletnej naczepy do przewozu zywnosci w warunkach chtodniczych o ulepszonych
parametrach technicznych” (pozostato do rozliczenia 17 tys. zi).
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S17: Segmenty operacyjne

W okresie 6 miesiecy 2019 roku nie wystapity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy w zakresie
wyodrebniania segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychodéw, wynikéw oraz aktywow
segmentow, ktére zostaly zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentow operacyjnych

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Produkty Produkty Ustugi
transportu transportu Serwis transportowe Pozostale Ogétem
drogowego Agro i spedycyjne
Przychody od klientow 1236 587 46746 30515 1166 11168 1326182
zewnetrznych
Przychody ogdtem, w tym: 1236 587 46746 30515 1166 11168 1 326 182
“rozpoznawane W momencie 1236 587 46746 30515 1166 11168 1326182
wykonania $wiadczenia
Wynik operacyjny segmentu 47 016 -2460 1668 146 103 46 473
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
Produkty Produkty Ustugi
transportu transportu Serwis transportowe Pozostale Ogétem
drogowego Agro i spedycyjne
Przychody od klientéw
zewnetrznych 932 489 27523 17 767 688 4948 983415
Przychody ogdtem, w tym: 932 489 27 523 17 767 688 4948 983 415
-rozpoznawane w momencie
wykonania $wiadczenia 932 489 27 523 17 767 688 4948 983415
Wynik operacyjny segmentu 49 109 354 1427 105 20 51015

Poniewaz aktywa nie sg wielkoscig analizowang przez Zarzad, Grupa, zgodnie z MSSF 8.23,
zrezygnowata z ich ujawniania.

Uzgodnienie wynikow segmentow operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej, zaprezentowanym w $roédrocznym skroconym skonsolidowanym rachunku wynikow,
zostato ujawnione ponizej w tabeli:

od 01.01.2019 od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018

Przychody segmentow

tgczne przychody segmentow operacyjnych 1326 182 983 415
Przychody nie przypisane do segmentéw - -
Wytgczenie przychoddw z transakcji pomiedzy segmentami - -

Przychody ze sprzedazy 1326 182 983 415
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentéw 46 473 51015
Korekty: - -
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 17 147 2484
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) -3 988 -1 665
Wytgczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 59 632 51834
Przychody finansowe 2 966 197
Koszty finansowe (-) -6 100 -6 063

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw
wilasnosci (+/-)

Zysk -strata przed opodatkowaniem 56 498 45 968
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S18: Pozostate przychody i koszty operacyjne

W skréconym skonsolidowanym rachunku wynikow za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
najistotniejszg pozycjg pozostatych przychodéw operacyjnych byto oszacowane odszkodowanie w
wysokosci 12 718 tys zt, pokrywajace koszty zwigzane z zabezpieczeniem realizacji proceséw
technologicznych w zwigzku z pozarem.

Najistotniejszymi pozycjami w kosztach operacyjnych byty koszty likwidacji szkody pozarowej w kwocie
1 211 tys. zt oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w kwocie 957 tys. zt.

S19: Koszty wykazane w sprawozdaniu z wyniku, dotyczgce
prawa do uzytkowania

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 Grupa wykazata nastepujgce koszty zwigzane z prawem do
uzytkowania:
01.01.2019 — 30.06.2019
Koszty odsetek 960
Koszty zwigzane z krétkoterminowymi umowami leasingowymi 1274
Koszty zwigzane z umowami leasingowymi aktywow o niskiej wartosci, 26
ktore nie sg umowami krétkoterminowymi
Koszty leasingu razem 2 260

S20: Przychody i koszty finansowe

W I pétroczu 2019 roku najistotniejszg pozycjg przychodow finansowych byly zyski z wyceny oraz
realizacji instrumentow pochodnych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik w kwocie 1 292 tys.
zt oraz réznice kursowe w wysokosci 1 451 tys. zt.

W kosztach finansowych najistotniejszg pozycje stanowity odsetki, ktorych wartos¢ za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku wyniosta 5 953 tys. zt.

S21: Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez $Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych
w danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 40 128 38 335
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w zt) 0,66 0,63
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) 0,66 0,63
Dziatalnos¢ zaniechana
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 40 128 38 335
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w zt) 0,66 0,63
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) 0,66 0,63
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
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Bilans — sprawozdanie jednostkowe

Aktywa
Nota 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

A. Aktywa trwate 581 332 551 904 395 967
I. Wartosci niematerialne i prawne 27 501 25019 21785
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 9 386 9688 7822
2. Wartos¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 17 829 15 027 13 945
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 286 304 18
Il. Rzeczowe aktywa trwate J1 265 261 230 146 222 818
1. Srodki trwate 188 149 175 482 130 921
a grunty -w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu 17 807 13 580 13 006
It;gg\cljv)érjwlrl\’vfgsleej; prawa do lokali i obiekty inzynierii 88 457 88 368 61 433
¢ urzgdzenia techniczne i maszyny 66 781 58 301 44 264
d $rodki transportu 9 288 8 387 6 934
e inne $rodki trwate 5816 6 846 5284
2. Srodki trwate w budowie 43 383 27 184 55 953
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 33729 27 480 35944
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 41 44 42
1. Od jednostek powigzanych - - -
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada ) ) )
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 41 44 42
IV. Inwestycje dtugoterminowe 280 891 281 509 131 449
1. Nieruchomosci J2 8433 8433 1326
2. Warto$ci niematerialne i prawne - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 272 458 273 076 130 123
a w jednostkach powigzanych 270 650 273 076 130 123
- udzialy lub akcje 241 642 241 476 111 688
- inne papiery warto$ciowe - - -
- udzielone pozyczki 29 008 31600 18 435

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -

b w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje - - -

- inne papiery warto$ciowe - - -

- udzielone pozyczki - - -

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -

¢ w pozostatych jednostkach 1808 - -

- udziaty lub akcje - - -

- inne papiery warto$ciowe - - -

- udzielone pozyczki 1808 - -

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -

4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 638 15 186 19 873
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego J6 7 638 15 186 19 873
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
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Nota 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

B. Aktywa obrotowe
|. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
II. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
b inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
b inne
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczeh
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

cinne
d dochodzone na drodze sadowej
lll. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe

b w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe

¢ srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

496 400 454 906 425 666
J3 214 329 219 962 176 259

73 797 79783 84 009
40 033 42 592 32 316
95778 93 991 58 511
3270 2643 1269
1451 953 154

J4 257 265 209 295 202 337
121 504 123 270 104 767

121 504 123 270 96 044
121 504 123 270 96 044
2 - 8723

135 761 86 025 97 570
105 297 52 149 77 981
104 706 52 149 77 981
591 - -

16 678 20 969 16 147
13 786 12 907 3442
20 945 23 942 42 837
20 945 23 942 42 837
14 741 12612 6 267
14 741 12612 6 267
741 2285 743

211 2031 743
530 254 -

5 463 9045 35 827

5 462 9045 35 826

1 - 1

3 861 1707 4233

C. Nalezne wptaty na kapitat -fundusz podstawowy

D. Udziaty -akcje wlasne

Aktywa razem
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Pasywa
Nota 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
A. Kapitat -fundusz wtasny 335 361 327 677 309 396
|. Kapitat -fundusz podstawowy 12 075 12 075 12 075
Il. Kapitat -fundusz zapasowy, w tym: 297 180 237 503 237 503

- nadwyzka warto$ci sprzedazy -wartosci emisyjnej nad
wartoscig nominalng udziatow -akcji

Ill. Kapitat -fundusz z aktualizacji wyceny, w tym: 349 -1 502 -3 839
- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 349 -1 502 -3 839
IV. Pozostate kapitaty -fundusze rezerwowe, w tym: - - -
- tworzone zgodnie z umowg -statutem spofki - - -
- na udziaty -akcje wtasne - - -
V. Zysk -strata z lat ubiegtych - - -

72 368 72 368 72 368

VI. Zysk -strata netto 25757 79 601 63 657

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego -wielko$¢ ) ) )
ujemna

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 742 371 679 133 512 237

I. Rezerwy na zobowigzania J5 14 799 12141 10 956

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -

2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 4 249 2456 3767

- dlugoterminowa J5 959 803 700

- krotkoterminowa J5 3290 1653 3067

3. Pozostate rezerwy 10 550 9685 7189

- dtugoterminowe - - -

- krotkoterminowe J5 10 550 9685 7189

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 252 162 223 730 128 047

1. Wobec jednostek powigzanych 5156 5689 6 222

a inne zobowigzania finansowe 5156 5689 6 222

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 247 006 218 041 121 825
a kredyty i pozyczki 239915 209 020 111 005
b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
¢ inne zobowigzania finansowe 7 091 9021 10 820
d zobowigzania wekslowe - - -
einne - - -
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Skrécone sprawozdanie finansowe
Wielton S.A.
za okres 01.01.2019.-30.06.2019.

WIELTON
GROUP

Nota 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 466 483 434 196 365 006

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 26 723 21416 8 243

a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 16 934 11704 7131

- do 12 miesiecy 16 934 11704 7131

- powyzej 12 miesiecy - - -

b inne 218 45 45

¢ inne zobowigzania finansowe 1067 1067 1067

d z tytutu pozyczek 8 504 8 600 -

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych _ ) )
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - -

- do 12 miesiecy - - -

- powyzej 12 miesiecy - - -

b inne - - -

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 438 933 412 315 356 064

a kredyty i pozyczki 134 743 99 367 58 710

b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -

¢ inne zobowigzania finansowe 4 320 4101 7520

d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 268 574 278 801 256 499

- do 12 miesiecy 268 574 278 801 256 499

- powyzej 12 miesiecy - - -

e zaliczki otrzymane na dostawy 4 406 5 857 5500

f zobowigzania wekslowe 9226 7764 3 326

h z tytutu wynagrodzen 6915 6 874 6 144

iinne 799 780 9 850

4. Fundusze specjalne 827 465 699

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 8 927 9 066 8 228

1. Ujemna wartos¢ firmy - - -

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 8 927 9 066 8 228

- dlugoterminowe 6 542 6 956 7375

- krotkoterminowe 2 385 2110 853

Pasywa razem 1077732 1006810 821 633

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Wartos¢ ksiegowa 335 361 327 677 309 396

Liczba akcji 60 375 000 60 375000 60375 000

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje -w zt 5,55 5,43 5,12

Rozwodniona liczba akgji 60 375 000 60 375000 60 375000

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje -w zt 5,55 5,43 5,12
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Skrécone sprawozdanie finansowe
Wielton S.A.
za okres 01.01.2019.-30.06.2019.

WIELTON
GROUP

Rachunek zyskow i strat — sprawozdanie

jednostkowe

od 01.01.2019

od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018
f;r::rzychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w 592 024 538 241
- od jednostek powigzanych 144 293 127 405
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 577 490 525 250
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 14 534 12 991
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 515 644 456 733
- jednostkom powigzanym 130 078 110 999

|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 507 678 450 301
Il. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 7 966 6432
C. Zysk -strata brutto ze sprzedazy -A-B 76 380 81 508
D. Koszty sprzedazy 33 469 30 864
E. Koszty ogdinego zarzadu 20 050 18 907
F. Zysk -strata na sprzedazy -C-D-E 22 861 31737
G. Pozostate przychody operacyjne 16 255 1041
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - 170
Il. Dotacje 423 625
lll. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 15 832 246
H. Pozostate koszty operacyjne 2 343 345
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 92 -
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 710 62
lIl. Inne koszty operacyjne 1541 283
l. Zysk -strata z dziatalnosci operacyjnej -F+G-H 36 773 32433
J. Przychody finansowe 2 040 36 177
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - 34 511
a od jednostek powigzanych, w tym: - 34 511

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - 34 511
b od jednostek pozostatych, w tym: - -
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -

II. Odsetki, w tym: 748 861
- od jednostek powigzanych 722 453
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 75 15
- w jednostkach powigzanych - -
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 1217 -
V. Inne - 790
K. Koszty finansowe 5942 3972
I. Odsetki, w tym: 4 553 3112
- dla jednostek powigzanych 222 -
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - -
- w jednostkach powigzanych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych - 859
IV. Inne 1389 1
L. Zysk -strata brutto -I+J-K 32 871 64 638
M. Podatek dochodowy 7114 981
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku -zwiekszenia straty - -
O. Zysk -strata netto -L-M-N 25757 63 657
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Skrécone sprawozdanie finansowe
Wielton S.A.

za okres 01.01.2019.-30.06.2019.

WIELTON

od 01.01.2019

GROUP

od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018
Zysk -strata netto zanualizowany 41 701 99 487
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Zysk -strata zanualizowany na jedng akcje zwykig -w zt 0,69 1,65
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Zanualizowany rozwodniony zysk -strata na jedng akcje zwyktg -w zt 0,69 1,65
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Skrécone sprawozdanie finansowe
Wielton S.A.
za okres 01.01.2019.-30.06.2019.

WIELTON
GROUP

Rachunek przeptywow pienieznych —

sprawozdanie jednostkowe

od 01.01.2019

od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej - -

I. Zysk -strata netto 25757 63 657

Il. Korekty razem -26 399 -28 260

1. Amortyzacja 11 837 8 807

2. Zyski -straty z tytutu réznic kursowych 89 -390

3. Odsetki i udziaty w zyskach -dywidendy 3726 -32 346

4. Zysk -strata z dziatalnosci inwestycyjnej -733 665

5. Zmiana stanu rezerw 2 658 840

6. Zmiana stanu zapaséw 5632 -29 180

7. Zmiana stanu nalezno$ci -47 796 -51 817

Ekgfezdr;tlgcva stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 6271 76 337

9. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 4 537 -1 291

10. Inne korekty -78 115

Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 +/- Il -642 35 397

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - -

I. Wplywy 4923 35 006
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych 167 292

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -

3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 155 28 891

a. w jednostkach powigzanych 119 28 887

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - 2510

- odsetki 119 432

- dywidendy i udziaty w zyskach - 25945

b. w pozostatych jednostkach 36 4

- zbycie aktywoéw finansowych - -

- dywidendy i udziaty w zyskach - -

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -

- odsetki 36 4

- inne wplywy z aktywéw finansowych - -

4. Inne wplywy inwestycyjne 4 601 5823

Il. Wydatki -41 606 -23 974

gﬁuﬁf‘yt%c'e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 22 664 10 526

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -

3. Na aktywa finansowe, w tym: - -6 542

a. w jednostkach powigzanych - -6 542

- nabycie aktywow finansowych - -334

- udzielone pozyczki dlugoterminowe - -6 208

b. w pozostatych jednostkach - -

- nabycie aktywéw finansowych - -

- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -

4. Inne wydatki inwestycyjne -18 942 -6 906

lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -I - II -36 683 11 032
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Skrécone sprawozdanie finansowe
Wielton S.A.
za okres 01.01.2019.-30.06.2019.

WIELTON
GROUP

od 01.01.2019

od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018

C. Przeptywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej - -

I. Wplywy 68 160 15602

1. Wplywy netto z wydania udziatéw -emisji akcji i innych instrumentéw ) )
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 67 875 13 514

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -

4. Inne wptywy finansowe 285 2088

Il. Wydatki -34 391 -34 134

1. Nabycie udziatéw -akcji wtasnych - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -19 924 -6 038

3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

4. Sptaty kredytow i pozyczek - -19 389

5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych - -

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -10 528 -5 898

8. Odsetki -3 939 -2 809

9. Inne wydatki finansowe - -

lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -I-ll 33769 -18 532

D. Przeptywy pienigzne netto razem -A.lll +/- B.III +/- C.III -3 556 27 897

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -3 582 28 037

- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -26 140

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 068 7 850

G. Srodki pienigzne na koniec okresu -F +/- D, w tym: 5512 35747

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 560 305

104 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Skrécone sprawozdanie finansowe
Wielton S.A.
za okres 01.01.2019.-30.06.2019.

WIELTON
GROUP

Zestawienie zmian w kapitale witasnym —
sprawozdanie jednostkowe

od 01.01.2019

od 01.01.2018 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 31.12.2018 do 30.06.2018

l. Kapital -fundusz wlasny na poczatek okresu -BO
- zmiany przyjetych zasad -polityki rachunkowosci
- korekty btedow

la. Kapitat -fundusz wtasny na poczatek okresu -BO, po
korektach

1. Kapitat -fundusz podstawowy na poczatek okresu
1.1 Zmiany kapitatu -funduszu podstawowego
a. zwiekszenie z tytutu:
- wydania udziatéw -emisji akciji
b. zmniejszenie z tytutu
- umorzenie udziatow -akcji
1.2 Kapitat -fundusz podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat -fundusz zapasowy na poczatek okresu
2.1 Zmiany kapitatu -funduszu zapasowego
a. zwiekszenie z tytutu:
- emisja akcji powyzej warto$ci nominalne;j
- podziatu zysku -ustawowo

- podziatu zysku -ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$é

b. zmniejszenie z tytutu
- pokrycia straty

2.2 Stan kapitatu -funduszu zapasowego na koniec
okresu

3. Kapitat -fundusz z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad -polityki rachunkowo$ci

3.1 Zmiany kapitatu -funduszu z aktualizacji wyceny
a. zwiekszenie z tytutu:
- instrumentéw zabezpieczajgcych
b. zmniejszenie z tytutu
- zbycia srodkow trwatych
- instrumentéw zabezpieczajgcych

3.2 Kapitat -fundusz z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Pozostate kapitaty -fundusze rezerwowe na poczatek
okresu

4.1 Zmiany pozostatych kapitatéw -funduszy
rezerwowych

a. zwiekszenie z tytutu:
b. zmniejszenie z tytutu

4.2 Pozostate kapitaty -fundusze rezerwowe na koniec
okresu

5. Zysk -strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad -polityki rachunkowosci
- korekty btedow
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Skrécone sprawozdanie finansowe
Wielton S.A.
za okres 01.01.2019.-30.06.2019.

WIELTON
GROUP

od 01.01.2019 od 01.01.2018 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 31.12.2018 do 30.06.2018

5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

a. zwiekszenie -z tytutu
- podziat zysku z lat ubiegtych
b. zmniejszenie -z tytutu
- wyptata dywidendy
- przekazanie na kapitat zapasowy
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad -polityki rachunkowosci
- korekty btedoéw

5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

a. zwiekszenie -z tytutu
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b. zmniejszenie -z tytutu
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7 Zysk -strata z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto
a. zysk netto
b. strata netto
c. odpisy z zysku
Il. Kapitat -fundusz wiasny na koniec okresu -BZ

lll. Kapitat -fundusz wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku -pokrycia straty
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Skrécone sprawozdanie finansowe
Wielton S.A.
za okres 01.01.2019.-30.06.2019.

WIELTON
GROUP

Noty | objasnienia do sprawozdania

finansowego

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci wskazanymi w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci. W | pétroczu 2019
roku zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie i zostaty zaprezentowane w ostatnim jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku opublikowanym 17 kwietnia

2019 roku.

W | p6troczu 2019 roku nie wystgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

J1: Rzeczowe aktywa trwate

Stan rzeczowych aktywoéw trwatych

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. $rodki trwate, w tym: 188 149 175 482 130 921
a grunty 17 807 13 580 13 006
b budynki i budowle 88 457 88 368 61433
€ maszyny i urzadzenia 66 781 58 301 44 264
d $rodki transportu 9 288 8 387 6 934
e inne srodki trwate 5816 6 846 5284
2. $rodki trwate w budowie 43 383 27 184 55 953
3. zaliczki na $rodki trwate w budowie 33729 27 480 35944
Rzeczowe aktywa trwate, razem: 265 261 230 146 222 818
Nabycia i zbycia rzeczowych aktywow trwatych
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Rzeczowe
. 2 . Pozostale aktywa
Grunty Budynki i . Maszyny_ Srodki srodki trwatew Razem
budowle i urzadzenia transportu .
trwate trakcie
wytwarzania

Wartos$¢ bilansowa netto na
dzien 01.01.2019 13 580 88 368 58 301 8 387 6 846 27 184 202 666
Zwigkszenia - nabycie, 4227 1927 14 305 2117 398 39174 62148
wytworzenie, leasing
Zmniejszenia - zbycie,
likwidacja - -190 -1 -55 -2 - -258
Inne zmiany - reklasyfikacje, 659 22975 -23 634
przemieszczenia itp. ) . ) . . ) )
Amortyzacja - -1 648 -5 814 -1 161 -767 - -9390
Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci ) . ) . . ) :
Odwrdécenie odpiséw
aktualizujgcych ) . ) . . ) :
Wartos¢ bilansowa nettona 47 g7 88 457 66 781 9 288 5816 43383 231532

dzien 30.06.2019
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Skrécone sprawozdanie finansowe WIELTON
Wielton S.A.
za okres 01.01.2019.-30.06.2019. GROUP
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
Rzeczowe
Budynki  Maszyny Srodki  Fozostale aktywa
Grunty i budowle iurzadzenia transportu srodki trwale Razen
a P trwate w trakcie
wytwarzania
Wartos$¢ bilansowa
netto na dzien 12418 62 565 37 228 4 577 5935 41 078 163 801
01.01.2018
Zwigkszenia-nabycie, 1186 31367 35 528 6 090 1977 66621 142769
wytworzenie, leasing
Zmniejszenia -zbycie,
likwidacja - -38 -5 865 -461 -1 - -6 365
Inne zmiany -
reklasyfikacje, -24 - - - - -80 515 -80 539
przemieszczenia itp.
Amortyzacja - -2 526 -8 590 -1 819 -1 065 - -14 000
Odpisy aktualizujgce z } ) ) } } } )
tytutu utraty wartosci 3000 sty
Odwrécenie odpiséw } } ) } } } :
aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 13 580 88 368 58 301 8 387 6 846 27 184 202 666
31.12.2018
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
& Pozostate Rzeczowe
Budynkii Maszyny Srodki . . aktywa trwale
Grunty . . srodki . Razem
budowle iurzadzenia transportu trwate w trakcie
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto 12 418 62 565 37 228 4577 5935 40553 163 276
na dzien 01.01.2018
Zwigkszenia - nabycie, 588 118 11269 3473 393 30404 46245
wytworzenie, leasing
quiejs;enia - zbycie, } } 2 296 } ) 208
likwidacja
Inne zmiany -
reklasyfikacje, - - - - -525 -15 004 -15 529
przemieszczenia itp.
Amortyzacja - -1 250 -4 231 -820 -519 - -6 820
Odpisy aktualizujgce z } } ) } } ) :
tytutu utraty wartosci
Odwrécenie odpiséw } } ) } } ) :
aktualizujgcych
Wartosé bilansowa netto 45 g4 61433 44 264 6934 5284 55953 186 874

na dzien 30.06.2018

Ponizej zaprezentowano poczynione przez Spoétke zobowigzania

rzeczowych aktywow trwatych:
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Skrécone sprawozdanie finansowe WIELTON
Wielton S.A.

za okres 01.01.2019.-30.06.2019. GROUP
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Linia Log Tech 2 340 2 340 2 340
Rozbudowa hali magazynowej i serwisu 1833 1833 1833
Budowa hali do produkc;ji ptyt chtodniczych 3100 3100 3100
System produkcji paneli chtodniczych 3757 - 12 845
Prasa membranowa 2 308 - 3642
Prasa krawedziowa 11 136 - -
Utwardzenie dziatek 4 482 - -
Budowa hali hydroformowania 1249 - -
Budowa hali produkcyjnej 7 094 - -
Zobowigzania razem 37 299 7273 23760

J2: Nieruchomosci inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zmiany jakie miaty miejsce w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych:

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Wartos¢ na poczatek okresu 8433 1325 1325
Reklasyfikacja - - -
Zwiekszenie z tytutu nabycia - 7108 -
Wartos¢ na koniec okresu 8433 8433 1325

Spétka wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci historycznej. Na nieruchomosci inwestycyjne
sktadajg sie nieruchomosci o wartosci 1 325 tys. zt. co do ktérych Spétka nie ma jednoznacznie
sprecyzowanego celu wykorzystania oraz nieruchomosci o wartosci 7 108 tys. zt. nabyte 28 wrzesnia
2018 roku z ktorych czesé przeznaczona bedzie na sprzedaz, a czes¢ zostanie wynajeta. Z uwagi na
to, ze transakcja miata miejsce 28 wrzesnia przez niezalezng, dobrze poinformowang strone, Spdtka
uznaje, ze cena nabycia rowna jest wartosci godziwej. Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej wykazana
w sprawozdaniu jednostkowym jest wyzsza od wartosci w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, gdyz czes$¢ nieruchomosci przenaczonej na wynajem spotce zaleznej, w skonsolidowanym
sprawozdaniu prezentowana jest w ,Rzeczowych aktywach trwatych”.
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J3: Zapasy
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Stan na poczatek okresu 452 392 392
Odpisy ujete jako koszt w okresie 464 528 90
Odpisy odwrdcone w okresie - -468 -78
Inne zmiany - réznice kursowe netto z przeliczenia - - -
Stan na koniec okresu 916 452 404

J4: Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci krétkoterminowych

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Stan na poczatek okresu 750 1533 1533
Odpisy ujete jako koszt w okresie 246 24 50
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie - -807 -
Odpisy wykorzystane - - -
Reklasyfikacja - - -
Stan na koniec okresu 996 750 1583
J5: Zmiana stanu rezerw
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Stan na poczatek okresu 1653 988 988
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 1637 665 2079
Reklasyfikacja - - -
Ponowna wycena zobowigzania - - -
Rozwigzanie rezerwy w okresie - - -
Reklasyfikacja - - -
Stan na koniec okresu 3290 1653 3067
Pozostale rezerwy krotkoterminowe

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Stan na poczatek okresu 9 685 8 540 8 540
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 3918 7477 4 980
Rozwigzanie rezerwy w okresie -3 053 -6 332 -6 331
Stan na koniec okresu 10 550 9 685 7189
Diugoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Stan na poczatek okresu 803 588 588
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 156 215 112
Reklasyfikacja - - -
Ponowna wycena zobowigzania - - -
Rozwigzanie rezerwy w okresie - - -
Reklasyfikacja - - -
Stan na koniec okresu 959 803 700
110 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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J6: Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

19 054 21 349 21 349

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 18 702 21534 21534
- rezerwy 2 307 1890 1890
- odsetki 8 42 42
- odpis aktualizujgcy naleznosci 144 292 292
- niewyptacone wynagrodzenia 87 58 58
- niezaptacone sktadki ZUS 685 529 529
- odpis aktualizujgcy zapasy 85 74 74
- odpis aktualizujgcy srodki trwate 570 - -
- strata podatkowa 4 599 1147 1147
- korekta sprzedazy 52 - -
- niezrealizowana marza od sprzedazy do spétek zaleznych 2 2 2
- aktywo od premii inwestycyjnej 10 140 17 330 17 330
- .réznice.mied'zy amortyzacjg bilansowg a podatkowg -wartosci 23 170 170
niematerialne i prawne

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z wyceng instrumentéw

z;bezpieczajacych P Y ? yeena g 185 185

2. Zwigkszenia 2327 12 668 10 048
atnicami prosjéciomymi 2ttty e 2 e B 12318 9T
- rezerwy 1085 1588 1362
- odsetki 129 8 9
- odpis aktualizujgcy naleznosci 48 5 10
- niewyptacone wynagrodzenia 50 87 112
- niezaptacone sktadki ZUS 672 685 594
- wylgczenie z kosztéw uzyskania przychodow 43 - 43
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 43 - 43
- odpis aktualizujgcy zapasy 114 100 17
- odpis aktualizujgcy srodki trwate - 570 -
- strata podatkowa - 3452 1667
- korekta sprzedazy - 52 -
- niezrealizowana marza od sprzedazy do spétek zaleznych 135 - -
- aktywo od premii inwestycyjnej - 5746 5188
- Z tytutu leasingu 8 - 6
- .réznice.mied'zy amortyzacjg bilansowg a podatkowg -wartosci ) 23 %
niematerialne i prawne
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z wyceng instrumentow _ 352 901

zabezpieczajgcych
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30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
3. Zmniejszenia 9 062 14 963 10 045

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi -z tytutu

8710 15148 10 230

- rezerwy 580 1171 1171
- odsetki 8 42 42
- odpis aktualizujgcy naleznosci 1 153 -
- niewyptacone wynagrodzenia 87 58 58
- niezaptacone sktadki ZUS 685 529 529
- wylgczenie z kosztéw uzyskania przychodow 43 - 43
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 43 - 43
- odpis aktualizujgcy zapasy 26 89 15
- odpis aktualizujgcy srodki trwate 528 - -
- strata podatkowa 425 - -
- korekta sprzedazy 52 - -
- aktywo od premii inwestycyjnej 6 209 12 936 8 159

- z tytutu leasingu - - -
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg -wartosci
niematerialne i prawne
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z wyceng instrumentéw
zabezpieczajgcych

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym:

23 170 170

352 -185 -185

12 319 19 054 21 352

a) odniesionych na wynik finansowy 12 319 18 702 20 451
- rezerwy 2812 2307 2081
- odsetki 129 8 9
- odpis aktualizujgcy naleznosci 191 144 302
- niewyptacone wynagrodzenia 50 87 112
- niezaptacone sktadki ZUS 672 685 594
- odpis aktualizujgcy zapasy 173 85 76
- odpis aktualizujgcy srodki trwate 42 570 -
- strata podatkowa 4174 4 599 2814
- korekta sprzedazy - 52 -
- niezrealizowana marza od sprzedazy do spétek zaleznych 137 2 2
- aktywo od premii inwestycyjnej 3931 10 140 14 359
- Z tytutu leasingu 8 - 6
- .réznice.mied'zy amortyzacjg bilansowg a podatkowg -wartosci ) 23 9%
niematerialne i prawne

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z wyceng instrumentéw ) 350 901

zabezpieczajgcych
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Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 3868 1582 1581
poczatek okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy 3 868 1582 1581
- Z tytutu leasingu 63 123 123

- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg -$rodki trwate 779 1060 1059

- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych - - -

- nieotrzymane odsetki 261 151 151

- nieotrzymane odszkodowania 1825 20 20

- koszty transakcyjne 752 - -

- otrzymane bonusy 188 228 228

2. Zwigkszenia 3 698 3810 1415

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych -z tytutu

- z tytutu leasingu - 63 -

3617 3810 1415

- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg -wartosci

niematerialne i prawne e ) )
- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg -$rodki trwate 808 779 1321
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 89 - -
- nieotrzymane odsetki 142 203 90
- nieotrzymane odszkodowania 2 565 1825 4
- koszty transakcyjne 752 -
- otrzymane bonusy - 188 -
b) odniesione na kapitat w zwigzku z wyceng instrumentéw 81

zabezpieczajgcych
3. Zmniejszenia 2 885 1524 1517

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi ré6znicami

przejsciowymi -z tytutu 2885 1524 1517

- Z tytutu leasingu 63 123 123
- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg -$rodki trwate 779 1060 1059
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych - - -
- nieotrzymane odsetki 30 93 87
- nieotrzymane odszkodowania 1825 20 20
- koszty transakcyjne - - -
- otrzymane bonusy 188 228 228
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30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

4 681 3 868 1479
okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy 4 600 3 868 1479
- z tytutu leasingu - 63 -
- .réznice.mied'zy amortyzacjg bilansowg a podatkowg -wartosci 13 ) )
niematerialne i prawne
- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg -$rodki trwate 808 779 1321
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 89 - -
- nieotrzymane odsetki 373 261 154
- nieotrzymane odszkodowania 2 565 1825 4
- koszty transakcyjne 752 752 -
- otrzymane bonusy - 188 -
b) odniesione na kapitat w zwigzku z wyceng instrumentéw 81

zabezpieczajgcych

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym pozycje aktywa i rezerwy na odroczony podatek
dochodowy zaprezentowano per saldo w pozyciji: aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 7 638 tys. z.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Spdtka uzyskata Zezwolenie Nr 272 na prowadzenie dziatalnosci na
terenie Lodzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, wydane przez £ 6dzkg Specjalng Strefe Ekonomiczng
S.A. Daje ono prawo do skorzystania ze specjalnej ulgi podatkowej w podatku dochodowym od osob
prawnych, pod warunkiem poniesienia wydatkow inwestycyjnych w wysokos$ci co najmniej 30 000 tys.
zt i zakonczenia inwestycji do 31 grudnia 2018 roku (termin pierwotny: 31 grudnia 2017 roku) oraz
zwiekszenia dotychczasowego sredniorocznego zatrudnienia ksztattujgcego sie na poziomie 1 157
pracownikéw, poprzez zatrudnienie co najmniej 30 nowych pracownikéw do dnia 31 grudnia 2017 roku
i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej 1 187 pracownikow do dnia 31 grudnia 2022 roku.
Maksymalna wysokos¢ kosztow kwalifikowanych wyniosta 45000 tys. zi. Spotka wywigzata sie
z warunkow Zezwolenia. Do dnia 30 czerwca 2019 roku Wielton S.A. rozliczyt 19 775 tys. zl, pozostato
do wykorzystania 3 932 tys. zt.

W dniu 12 lipca 2017 roku Strefa udzielita Spoétce zezwolenia nr 313 na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Strefy. Spotka jest w trakcie wypetniania warunkéw Zezwolenia (termin na
zakonczenie inwestycji i poniesienie wydatkow okreslonych w Zezwoleniu zostat okreslony do dnia 31
grudnia 2020 roku). Maksymalna wysokos¢ kosztéw kwalifikowanych w przypadku korzystania ze
zwolnienia podatkowego z tytutu kosztéw nowej inwestycji oraz z tytutu tworzenia nowych miejsc pracy
wyniesie odpowiednio 41 600 tys. zt oraz 3 400 tys. zt.

W dniu 10 grudnia 2018 roku £édzka Specjalna Strefa Ekonomiczna S. A. wydata decyzje o udzieleniu
Spotce wsparcia na realizacje inwestycji na terenie todzkiej Strefy Ekonomicznej. Daje ona prawo do
skorzystania ze specjalnej ulgi podatkowej w podatku dochodowym od oséb prawnych, pod warunkiem
poniesienia wydatkow inwestycyjnych w wysokos$ci co najmniej 48 000 tys. zt w terminie do 31 grudnia
2020 roku oraz zwiekszenia dotychczasowego $redniorocznego zatrudnienia do poziomu 1 602
pracownikéw poprzez zatrudnienie co najmniej 40 nowych pracownikéw do dnia 31 grudnia 2021 roku
i utrzymanie powyzszego zatrudnienia przez okres co najmniej 1 roku od dnia 31 grudnia 2021 roku.
Maksymalna wysoko$¢ kosztéw kwalifikowanych wyniesie 62 400 tys. zi.
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Zobowigzania warunkowe

WIELTON
GROUP

Wartos¢ zobowigzah warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw - w tym
dotyczacych jednostek powigzanych przedstawia sie nastepujgco:

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Poreczenie sptaty zobowigzan
Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge

budowlang

Sprawy sporne i sgdowe

Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem
Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe-umowy buy

back, akredytywy
Zobowigzania warunkowe ogotem

Zmiany prezentacyjne

1 063 1075 17 356

47 931 38 370 45 201
48 994 39 445 62 557

Spotka nie dokonata zmian zasad (polityki) rachunkowosci w | pétroczu 2019 roku.

115
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Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy WIELTON
Wielton S.A. i Grupy Kapitatowej Wielton GROUP
za okres 01.01.2019.-30.06.2019.

Zatwierdzenie do publikacji

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Wielton S.A. i Grupy Kapitatowej Wielton za
okres 01.01.2019-30.06.2019 zostat zatwierdzony przez Zarzad Wielton S.A. w dniu 17 wrzesnia 2019
roku.

Oswiadczenie Zarzgdu Wielton S.A.
Prawdziwosc¢ i rzetelnos¢ prezentowanych sprawozdan

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Wielton S.A. potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne =zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i
finansowa Grupy Kapitatowej Wielton oraz jej wynik finansowy. Zawarte w niniejszym dokumencie
poétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Wielton zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Wielton w | pdtroczu 2019 roku, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy
Podpisy Cztonkéw Zarzadu Wielton S.A.:

Signed by / Podpisano
przez:

Mariusz Stanistaw
Golec
WIELTON S.A.

Mariusz Golec

Prezes Zarzadu Date / Data: 2019-09-

17 20:58

Signed by / Podpisano
przez:

Tomasz Sniatata Tomasz Janusz
. Sniatata
Wiceprezes Zarzadu WIELTONA S.A.
Date / Data: 2019-09-
17 21:00

Signed by / Podpisano

Wiodzimierz Mastowski przez:
i Wiodzimierz

cheprezes Zarzadu Krzysztof Mastowski
WIELTON S.A.
Date / Data: 2019-09-
17 21:01

Piotr Bogaczynski ) .
Signed by / Podpisano

Czionek Zarzadu przez:

Piotr Przemystaw
Bogaczynski
WIELTON S.A.

Date / Data: 2019-09-
17 21:02

Wielun, 17 wrzesnia 2019 roku
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